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|l. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

KOELNER — SPOLKA AKCYJNA

Forma prawna.

Spétka akcyjna

Ulica:

ul. Kwidzynska 8

Migjscowosé:

Wroctaw

Kod pocztowy:

51-416

Poczta:

Wrroctaw

Telefon:

+48 0(71) 32 60 100

Faks:

+480(71) 3726 111

Poczta elekironiczna:

info@koelner.pl

Adres www:

www . koelner.pl

Sad rejestrowy:

S3d Rejestrowy dla Wroclawia Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

27.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000033537

Regon:

932098397

NIP:

8951687880

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla
budownictwa (25.23.2)

Kapitat podstawowy

32 560 tys. zt

Kapitat wiasny

275 B9T7tys. zt

Wiadze Jednostki

|.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spdtki w badanym okresie, zgtoszony do

rejestru:

1.1.1.1. Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa (25.23.2)
1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego o udziale w

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

kapitale wiasnym wyzszym niz 5 %:

1.1.2.1. Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. — 58,67 % udzialu w kapitale Spétki i gloséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA — 5,11% udziatu w

kapitale Spotki i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.3. Pozostali — 36,22 % udziatu w kapitale Spéiki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu;

1.1.3.2. Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu;

1.1.3.3. Piotr Kopydiowski — Cztonek Zarzgdu ds. Finansowych.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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I.1.4. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

1.1.4.1. W dniu 29.01.2010 roku odwotano ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Pana Krzysztofa Wolka.

|.Z2. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

Badanie przeprowadzita frma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. (nr 3149 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdann finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr
10326., w sktad zespotu rewizyjnego wehodzity osoby: Robert Szumlicz, Jolanta Pestka,
Andrzej Karkusirfiski.

1.2.1. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2009 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr nr 005/C/2009 zawartej w dniu 20 lipca 2009 roku pomiedzy badana
Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

|.2.2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oéwiadcza, ze
spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.3. Kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oSwiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 16 listopada 2009 roku do 26 kwietnia
2010 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spéiki w terminie od 16 do 27
listopada 2009 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie
od 15 do 26 lutego 2010 roku, nastgpnie kontynuowano w biurach biegtego rewidenta.

[.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my w oparciu o:

1.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

1.3.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

l.4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsg i
finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

l.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czionkow Zarzadu
Spétki. Oznacza to, ze Zarzad Spotki wzigt odpowiedzialno$é za prawidtowosé
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spétka w sposob prawidiowy stosowata

Dotyczy: KOELNER S.A. 4
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zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe;j
i finansowe)] oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czionkdéw Zarzadu Spétki wynika z przepisow Ustawy o
rachunkowosci.

1.4.3. Zarzad Spdtki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majgtkowa Spokki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

|.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnitc zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytoryczne;j
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peing.

|.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczgcia postgepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.4.7. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

[.5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI!.

I.5.1. Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych za rok badany byto sprawozdanie
finansowe za rok 2008.

1.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Stawomir Mirkowski, bieglty rewident nr 9639,
dziatajacy w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z 0.0., podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 238. O sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym za rok 2008 wydano opini¢ bez zastrzezen, z uwagami objasniajgcymi
0 nastepujgcej tresci:

1.5.2.1. ,Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu
finansowym inwestycje w spotkach zaleinych takich jak Rawplug Limited, Koelner
Deutschland GmbH, Koelner — Rawiplug Middle-East TOW Koelner KIEV o facznej
wartosci 126 216 lysigecy zlotych. Inwestycje obejmuja udzialy oraz udzielone
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Analiza utraty wartosci inwestycji
sporzgdzona przez Zarzad Spotki w oparciu o oczekiwane w tych spétkach w
przysziosci przeplywy pienigzne nie wykazata koniecznoséci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartosc tych aktywdéw. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy
pienigZne zalezq od zdarzen przysziych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie
musi nastgpic. Ponadto w nocie nr 26 dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego, Zarzqd Spotki poinformowat o zakoriczonym procesie
restrukturyzacji Spotki zaleznej Rawplug Limited.”

Dotyczy: KOELNER S .A.
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1.5.2.2. W nocie nr 27 dodatkowych not objasniajgcych do sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 Zarzad Spétki poinformowal, ze w
dniu 31 grudnia 2008 roku spotka zalezna Fabryka Srub w tancucie ,Srubex” S.A.
(dalej ,Srubex” S.A) wniosta w drodze aportu zorganizowang czeéé
przedsiebiorstwa do swojej spétki zaleznej Koelner taricucka Fabryka Srub Sp. z
0.0. W wyniku tej transakcji a aktywach spétki ,Srubex” S.A. pozostafy tylko udziaty w
spéfce zaleznej Koelner taricucka Fabryka Srub Sp. z o.0. ,Srubex” S.A. nie
prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci produkcyjnej lub handiowej. Zarzad ,Srubex
S.A. przyjat zatozenie, ze ,Srubex” S.A. bedzie kontynuowala dziatalno$é jako spétka
holdingowa i moze prowadzi¢ w przyszfosci takze dziatalno$¢ wytwérczg, handlowg
lub ustugows. Na dzien wydania niniejszej opinii nie zostaty podjete ostateczne
decyzje co do zakresu i rodzaju prowadzonej przez Spétke ,Srubex” S.A. dziatalnosci
operacyjnej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszio$ci. Z uwagi na niepewno$é co do
zakresu przysziej dziatainosci ,Srubex” S.A. na podstawie przeprowadzonego takze
przez nas badania sprawozdania finansowego ,Srubex” S.A wydali§my opinie z
zastrzezeniemn. W ocenie Zarzadu ,Koelner” S.A. w wyniku zaistniafych zdarzen nie
wystapita utrata warto$ci udziatéw posiadanych w spéice zaleznej ,Srubex” S.A., z
uwagi na posrednig kontrole nad spétka Koelner tafcucka Fabryka Srub Sp. z 0.0.,
w ktérej kontynuowana jest dotychczasowa dziatalnos$é operacyjna spotki ,Srubex”
S.A. Plany z zakresie uzyskania bezposredniej kontroli ,Koelner’ S.A. nad Spétkg
Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z o.0. zostaly opisane w powofanej wyzej
nocie”.

1.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwalg nr 3 z dnia 29 maja 2009 roku.

1.6.4. Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 maja 2009, przeznaczajac zysk za rok 2008 na;

- kapitat zapasowy 10 487 074,18 ziotych,

|.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
25 czerwca 2009 roku.

|.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig bieglego rewidenta Spétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2190 z dnia 6 listopada 2009 roku.

[.&. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego po
stronie aktywdw i pasywdw sume: 555 824 tysigce ziotych (stownie ztotych: pigéset
piecdziesiat pie¢ milionéw osiemset dwadziescia cztery tysiace),

1.6.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacego zysk netto w kwocie 9 035 tysiecy zlotych (stownie zlotych:
dziewie¢ miliondw trzydziesci pieé tysiecy),

1.6.1.3. Rachunku przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
44 tysigce ziotych (stownie ziotych: czterdziesci cztery tysigce),

1.6.1.4. Zestawienia zmian w kapitatach wilasnych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatow wilasnych o kwote

Dotyczy: KOELNER S.A. 6
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7 924 tysigce zlotych (stownie ztotych: siedem milionéw dziewieéset dwadziescia
cztery tysigce),

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: KOELNER S.A. 7 /
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Il. CzZESC ANALITYCZNA.

Ii.1. BILANS UPROSZCZONY

I1.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszly

w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 7 str?ul;:;jra tyS 2t strtjolz;]ra 200(905 02)008
A. AKTYWA TRWALE 343 142 61,7% 343 994 59,8% -0,2%
1. Wartoéci niematerialne i prawne 4 469 0.8% 4 005 0,7% 11,6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 93 758 16,9% 94 342 16,4% -0,6%
3. Naleznosci diugoterminowe 600 0,1% 611 0,1% -1,8%
4. Inwestycie dtugoterminowe 239 933 43,2% 239 590 41,6% 0,1%
5. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 382 0,8% 5 446 0,9% -19,5%
B. AKTYWA OBROTOWE 212 682 38,3% 231 375 40,2% -8,1%
1. Zapasy 100 076 18,0% 116 854 20,3% -14,4%
2. Naleznoéei krétkoterminowe 106 244 19,1% 111 665 19,4% -4,9%
3. Inwestycje krétkoterminowe 5 437 1,0% 2112 0,4% 157 4%
4., Krdtkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 925 0,2% 744 0,1% 24,3%
Aktywa razem ; 555 824 | 100,0% 575369 | 100,0% -3,4%
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Paoywa wod | T | e | ST | 2
A. KAPITAL WLASNY 275 897 49,6% | 266 862 46,4% 3,4%
1. Kapital (fundusz) podstawowy 32 560 5,9% 32 560 5,7% 0,0%
2. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udziaty (akcje) wrasne (wielkosé
ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 219 080 39,4% 208 593 36,3% 5,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 848 0,2% 848 0,1% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 15 485 2,8% 15 485 2,7% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubieghych -1111 -0,2% 81 0,0% | -1471,6%
8. Zysk (strata) netto 9035 1,6% 9 295 1,6% -2,8%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 279927 50,4% 308 507 53,6% -9,3%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 008 0,7% 5 160 0,9% -22,3%
2. Zobowigzania dhugoterminowe 131 789 23,7% 111 800 19,4% 17,9%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 143 589 25,8% 160 718 33,1% -24,7%
4, Rozliczenia miedzyokresowe 541 0,1% 829 0,1% -34,7%
Pasywa razem : 555824 | 100,0% 575369| 100,0% -3,4%

Dotyczy: KOELNER S.A.
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[1.1.2. Bilans Spétki zamkngt sig¢ w 2009 roku sumg 555 824,0 tys. zi, co stanowito
spadek wzgledem roku wczesniejszego o 3,4%.

I1.1.3. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2009 roku inwestycje
diugoterminowe, ktérych udziat w sumie aktywdéw wzrdést w ciggu ostatniego
analizowanego okresu o 1,6 punktu procentowego. Na pozycje ta sktadaty sie giownie
udziaty i akcje w jednostkach zaleznych.

IL1.4. Znaczacy w catym analizowanym okresie byt rowniez udziat w majatku Spotki
oraz naleznosci krétkoterminowych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz zapaséw.

I1.1.4.1. Warto$¢ zapasoéw spadta znaczgco w badanym okresie.

I1.1.5. Wartos€ kapitatu wiasnego wzrosta w 2009 roku o 3,4% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 49,6% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wlasnych decydowat gitéwnie kapitat zapasowy utworzony przede wszystkim
z zatrzymanych zyskéw.

11.1.5.1. Wzrost wartosci kapitatu zapasowego w 2009 roku wynika z przeniesienia do
tej pozycji catosci zysku wypracowanego przez Spétke w 2008 roku.

1.1.6. Zysk netto Jednostki za 2009 rok wynidst 9 035,0 tys. zt, co stanowi spadek
wzgledem roku wczesniejszego o ponad 2,8%.

I.1.7. Najwigkszy spadek udziatu w pasywach Jednostki w 2009 roku odnotowaty
zobowigzania krotkoterminowe, ktére zmniejszyty sie 0 24,7%.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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[1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

I1.2.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodow, kosztow i ich udzialu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

01.01.2009 - 01.01.2008 - ,
stzczego'lnienie 31.12.2009 31.12.2008 Zogg;]zaorgg((a"/o)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 309 633 100,0% 352 341 100,0% -12,1%
2. Koszty dziatalno$ci operacyijnej 287 267 92,8% 324 505 92,1% -11,5%
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy 22 366 7,2% 27 836 7,9% =19,7%
4, Pozostate przychody operacyjne 3167 1,0% 6323 1,8% -49,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 7 320 2,4% 8 894 2,5% -17,7%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 18 213 5,9% 25 265 7,2% -27,9%
7. Przychody finansowe 9964 3,2% 5829 1,7% 70,9%
8. Koszty finansowe 17 629 5,7% 17 404 4,9% 1,3%
- w tym odsetki 16 071 5,2% 14 313 4,1% 12,3%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
| gospodarczej 10 548 3,4% 13 690 3,9% -23,0%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczaine 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 10 548 3,4% 13 690 3,9% -23,0%
12. Podatek dochodowy 1513 0,5% 4 395 1,2% -65,6%
12. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14, Zysk / Strata netto 9 035 2,9% 9 295 2,6% -2,8%

1.2.2. W 2009 roku Jednostka wypracowala zysk ze sprzedazy na poziomie 7,2%

przychodow, zmniejszajac rentowno$¢ sprzedazy wzgledem roku wczesniejszego o 0,7

punktu procentowego.

[.2.2.1. Spadek ten byl skutkiem wolnigjszej

redukciji

kosztéw wytworzenia

sprzedanych produktow anizeli przychodéw ze sprzedazy oraz wzrostu kosztéow

zarzadu.

11.2.2.2. Spadek wartosci sprzedazy wynikat ze spowolnienia gospodarczego.

[1.2.3. Podobnie jak w roku wczesniejszym, w ostatnim analizowanym okresie Jednostka
osiagneta strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

I1.2.4. Mniejsza strata z dziatalnosci finansowej w 2009 roku niz w roku 2008 wynika z
faktu, ze w ostatnim analizowanym okresie zarébwno na przychody jak i na koszty
finansowe sktadaty sie gtéwnie odsetki, podczas gdy w roku 2009 Jednostka otrzymata
dywidende od spotki zaleznej zaliczong do przychodéw finansowych.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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11.2.5. W calym analizowanym okresie Spoétka nie notowata zdarzen nadzwyczajnych.

Podatek dochodowy, stanowigcy w 2009 roku 0,5% przychoddéw ze sprzedazy
uksztattowat ostatecznie wynik netto Jednostki za 2009 rok na poziomie 2,8%
przychoddéw ze sprzedazy, co jest wynikiem lepszym niz w roku wczesniejszym o 0,3

punktu procentowego.

I1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

[1.3.1. Uproszczony rachunek przeplywbw pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem

okresu poprzedzajgcego.

01.01.2009 - 01.01.2008 - Dynarmika
P i
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008(%)
tys. z¢ struktura (%) tys. z struktura (%)

1. Wynik finansowy 9 035 100,0% 9 295 100,0% -2,8%
2. Korekty razem 33 854 374,7% 21771 234,2% 55,5%
3. Przeplywy z dzialalnosci

operacyjnej 42 889 474,7% 31 066 334,2% 38,1%
4. Wptywy z dziatalnosci

inwestycyinej 13 443 148 8% 92 551 995,7% -85,5%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnaj -17 804 -197,1% | -108 664 -1169,1% -83,6%
6. Przeplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej -4 361 -48,3% | -16113 -173,4% -72,9%
7. Wptywy z dziatalnosci

finansowej 11 387 126,0% 16 507 177,6% -31,0%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -49 8§71 -552,0% -32 049 -344,8% 55,6%
9. Przeplywy z dzialalnosci

finansowej -38 484 -425,9% -15 542 -167,2% 147,6%
10. Przeplywy pienigeZne netto

razem 44 0,5% -589 -6,3% -107,5%

11.3.2. Struktura przeptywéw pienieznych jest charakterystyczna dla przedsiebiorstwa
dojrzatego, kontynuujacego rozwoéj. Wplywy z dziatalnosci operacyjnej sfinansowaty

wydatki na dziatalno$ci finansowej, zwigzane przede wszystkim ze sptatg kredytow i
zobowigzan leasingowych oraz wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej, wigzace sie

gtéwnie z rozwojem spolek zaleznych.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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Il.4. RENTOWNOSE

I1.4.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnosS¢ dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujgcych finanse
Jednostki.

[1.4.2. Wartoéci Srednie w analizie obliczono jako Srednie z wartoéci na poczatek
i koniec roku obrotowego. Dane za rok 2007 wynikajg wprost ze sprawozdania
finansowego sporzgdzonego za rok 2008 i nie byly badane pod katem ich
porownywalnosci.

WskazZnik Formula wskaZnika Zalecane | 2009 2008 2007
s . Whynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos< sprzedazy Y ps prze dz:iy 4 Y max 7,2% 7,9% 8,9%
Rentownos¢ brutto sprzedazy | Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 3,4% 3,9% 4,8%
RentownosE netto sprzedazy | Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 2,9% 2,6% 3,6%
Wynik netto/Srednia wartos¢ 0

Rentownosé netto aktywow 3 6w ogélem max 1,6% 1,8% 2,9%

Rentownosé netto kapitatu | Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu o o o
wiasneqgo wiasneqgo bez zysku max 3,4% 3,6% 2,3%

11.4.3. W roku 2009 wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci Spéikki, poza
rentownoscig netto sprzedazy, ulegly pogorszeniu. Sytuacja ta wynika z nizszego zysku
ze sprzedazy wypracowanego w roku 2009 wzgledem roku wczeéniejszego, co byio
spowodowane gtownie przez wolnigjszy spadek kosztéw w pordéwnaniu do spadku
przychodéw ze sprzedazy.

I.4.4. Spadek wartosci wskaznika rentownos$ci netto kapitalu wlasnego wynika ze
spadku zysku netto i wzrostu wartoSci kapitatu wtasnego w 2009 roku wzgledem roku
2008. Wzrost wartoéci kapitatu wlasnego wynika gléwnie z gromadzenia na kapitale
zapasowym wynikow netto z lat ubiegiych.

Dotyczy: KOELMER S.A. 12
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11.5.1. Wskazniki

pltynnosci

il.5. PLYNNOSC FINANSCWA

finansowej

pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ Jednostki do

terminowego reguiowania zobowigzan. Podane ponizej warto$ci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktére moga ulegac¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktérej

dziata Jednostka.

I1.5.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw ptynnoéci mogg oznaczac ryzyko wystgpienia

trudnosci

ewentualne mozliwosci

w terminowym

Jednostki

kredytow biezacych);

11.5.1.2. Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci moga Swiadczyé o zamrozeniu
srodkéw w majgtku obrotowym, co moze obniza¢ rentownos¢ kapitatbw wtashych.

regulowaniu zobowigzan.

Ryzyko to pomnigjszajg
zaciagania dodatkowych zobowigzan (np.

WskaiZnik Fermula wskainika Zal:l:ca 2009 2008 2007
(Zapasy + naleznodci krdtkoterminowe + Srodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosc biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania | 1,4-2,0 1,47 1,20 1,34
krdtkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naieznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
Plynnos¢ szybka rozliczenia migdzyokresowe generujace wptywy | 0,8-1,0 0,78 0,59 ©,59
gotdwkowe)/(Zobowigzania krdtkoterminowe +
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan . .
krliandlowych (Nalegnosc! 2 tytulu dostaw | - >1,0 1,56 1,58 141
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowiazania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max |68 552,0 | 38 828,0 | 55 019,0
pasywne
. " (Majgtek obrotowy - zobowigzania
L.Jd2|a+ kapitatu ach krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 12,3% 6,9% 9,6%
pracujacego w aktyw: i} pasywne)}/Suma bilansowa
. (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
P"r‘“:ffzt:oyé;k\;fsd :.'fé’r‘?’” ushug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 983| 752| 678
od towardw i ustug nalezny)
(Srednia warto3¢ zobowiazan z tytutu dostaw |
Przecietny okres trwania | ustug*365)/{Koszty dziatalnosci operacyinej -
zobowigzan z tytutu Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i oplaty + - 78,4 67,3 61,1
dostaw i ustug w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)

11.5.2. W 2009 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych ptynnos¢ Spolki nieco sie
poliepszyly, ksztattujgc sie na poziomie zblizonymi do warto$ci zalecanych.

11.5.3. Przecietny okres trwania nalezno&ci oraz zobowigzan w roku 2009 znaczaco sie

wydluzyt.

11.6. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

11.6.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdéw pozwalajg oceni¢ efektywnosé
wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

1.6.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywbw i rzeczowego majatku trwatego okresiajg
zdolno$¢ do generowania przychodéw przez skiadniki aktywow, rosnace wartosci

Dotyczy: KOELNER S.A.
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wskaznikébw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.6.1.2. Wskazniki rotacji zapasow okreslajg okres, przez ktéry Srednio utrzymywane
sg zapasy migdzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotacji
zapasow oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowym.

pracownika w tys. zt

zatrudnionych w etatach

WskaZnik Formula wskainika Zalecane | 2009 2008 2007
p Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowos¢ aktywdw aktywdw 0gétem max 0,5 g,7 0,8
Obrotowosc . .
- Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
rzeczc:t\,r\.'vc\e’;;;e ;r(ljathku rzeczowego majatku trwatego max 3,3 3,8 4,7
Rotacja zapaséw
pétproduktdw i (Srednia warto$t pétproduktdw i produkeji w min 181 436 0.0
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ' ! ’
dniach ]
Rotacja wyrobdw (Srednia wartos¢ wyrobdw .
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 126,0 113,6 54,8
Rotacja zapasow (Srednia wartos¢ towardw*365)/Wartoséé .
towardw w dniach sprzedanych towardw min 2244 1994 31,2
Przychodowosé Przychody ze sprzedaZy/Przecietna liczba max 472,0 451,7 424,7

1.6.2. Nizsze przychody ze sprzedazy w roku 2009 niz w roku 2008 spowodowaty
spadek wartosci wigkszosci wskaznikéw obrazujacych sprawnosé wykorzystania

aktywow.

11.6.3. W roku 2009 wydtuzyt si¢ wzgledem 2008 roku przecietny okres rotacji wyrobow
gotowych (o 12,4 dni do 126 dni) oraz przecietny okres rotacji towaréw (0 24,8 dni do
224,4 dni). Skrécit sig za to przecietny okres rotacji poiproduktow oraz produkcji w toku
{0 25,5 dni do 18,1 dni).

H.6.4. Wzrost wartosci wskaznika przychodowosci pracownika wynika z szybszej
redukcji zatrudnienia w 2009 roku wzgledem roku 2008 w stosunku do spadku wartosci
przychoddw ze sprzedazy.

Dotyczy: KOELNER S A,
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11.7. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

I1.7.1. Wskazniki zadluzenia pozwalajg ocenié ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukturg pasywow oraz reiacjg miedzy wymagalnoscig pasywow {terminem,
w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadainoscig aktywow (terminem, w
ktorym aktywa wygeneruja korzysci ekonomiczne).

11.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wlasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wihascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmiemy
udziat kapitatow wtasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w pemni dostepne;
dzwigni finansowe;j.

i1.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitalem wtasnym okreéla
stopien spetnienia podstawowej zasady zrownowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywaé warto$é
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskainik Formula wskaznika Zal:eeca 2009 2008 2007
F"“a”5°v“;’f'a':§y'r‘nap‘ta*em Kapitat wiasny/Pasywa og6lem >30% | 49,6% | 46,4%| 53,.2%
Pokrycie zobowiazan Kapitat wtasny/Zobowiazania i rezerwy na o
kapitalem wasnym zobowigzania >45% 98,6% | 865% | 113,7%
Pokrycie aktywdéw
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/{Aktywa trwate + o o
kapitatern Naleznoici o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 120,0% | 111,6% | 120,4%
diugoterminowym
Trwato$é Zrédet . .
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 74,1% 66,7% 67,3%

I1.7.2. Wartosci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wtasnym byly
na koniec roku 2009 na poziomie przewyzszajgcym warto$¢ zalecanego minimum.
Réwniez warto§¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wiasnym jest bardzo
wysoka. Jest to sytuacja bezpieczna, gwarantujgca stabilno$é finansowania
I wskazujgca, ze Spotka posiada rezerwy wynikajace z pozostajgcej do wykorzystania
dzwigni finansowe;j.

11.7.3. W kazdym z analizowanych lat Spéika zachowywala ztotg zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo byty w wiecej niz w 100 % finansowane
kapitatami divgoterminowymi.

II.8. OCENA ZASADNOSCI ZAL OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

1.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w
roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

Dotyczy: KOELNER S.A. 15
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lIl. CzES¢ szczEGOLOWA.

I[1.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI.

l11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spoiki.

l11.1.1.1. Badanie wskazanej dokumentacji wykazato, ze spetnia ona wymogi Ustawy
o rachunkowosci co do kompletnosci i prawidtowosci.

I11.1.1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sa w sposob zasadny i ciggly.

I11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach pordwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Skutki korekt wynikajacych ze stwierdzonych btedéw podstawowych
ujeto korygujac dane poréwnywalne za rok 2008.

I1.1.2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego MFG
w zakresie ksiegi gtdwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotow
i sald ksiegi gléwnej i ksigg pomocniczych.

I1.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob izetelny, sprawdzainy i biezacy
a dokonane w nich zapisy sa witasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

ti.1.4. Dokumentacija operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

[11.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.1.6. Dokumentacja ksigegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposdb wystarczajacy.

l11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzacii.

1l.2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNEJ.

.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewngtrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

i11.2.2. W celu lepszego doboru procedur i préb badawczych przeprowadzilismy
przeglad dzialajacego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym
celem ujawnienie wszystkich nieprawidtowosci i stabo$ci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania.

I11.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajacy w jednostce jest systemem opierajacym
si¢ zaréwno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

11.2.4, W trakcie badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej.

Dotyczy: KOELNER S.A. 16
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JIl.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

I1.3.1. Pozycje wykazane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat wynikajg z
prowadzonych ksigag rachunkowych i zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci.

I11.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istothych
aspektach jako reaine oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiemosci.

l11.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat.
111.3.3.1. Rzeczowe aktywa trwale.

111.3.3.1.1. Spétka w prawidtowy sposdb ustala wartos¢ poczatkowa nabywanych
srodkow trwatych.

111.3.3.1.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odregbnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dla celéw bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly
zweryfikowane. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla
uzytkowanych srodkéw trwatych.

11.3.3.1.3. Spotka korzysta réwniez ze srodkéw trwalych na podstawie umoéw
leasingu. Niektére umowy leasingu spefniajg co najmniej jeden warunek okreslony
w art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowoéci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki
trwate wykazano w aktywach tak jak wtasne Srodki trwate.

I1.3.3.1.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtéwnie nakiady maszyny i
urzgdzenia. Nie stwierdziliSmy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spoétka
planuje zakonczy€ rozpoczete nakiady i oddac srodki trwate do uzywania w roku
2010.

[11.3.3.1.5. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich,
ktore z innych powodéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

[[1.3.3.2. Inwestycje diugoterminowe.

[11.3.3.2.1.1. Obejmujg warto$¢ udziatow w Spotkach zaleznych wycenionych
w cenach nabycia.

i11.3.3.2.1.2. Na dzieft 31 grudnia 2009 roku udziat KOELNER S.A. w wartosci
kapitatow wiasnych (wycenionych wediug kursu Sredniego NBP na dzien
bilansowy) wskazanych ponizej zagranicznych Spétek zaleznych byl nizszy niz
bilansowa warto$¢ tych udziatdbw zaprezentowana sprawozdaniu finansowym
KOELNER S.A. w pozycji udzialy i akcje o taczna kwote 42 346 tys. zt. Dotyczy
to spolek: Rawlplug Limited, Koelner Deutschland GmbH, Koelner Kiev,
Koelner CZ S.R.0., Koelner Romania S.R.L. o fgcznej wartosci bilansowej
udziatbw wynoszacej 125332 tys. zt. Na koniec roku 2009 Spdika
przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w tych Spélkach, ktére nie
wykazaly potrzeby dokonania odpiséw aktualizujacych. Podstawowe zatozenia
przyjete dla przeprowadzonych testow przedstawiono w nocie objasniajacej nr
4c.

[11.3.3.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe.

l11.3.3.3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Giéwne tytuly do utworzenia aktywdéw na odroczony podatek
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dochodowy stanowig naleznosci odpisy aktualizujgce naleznosci i zapasy oraz
zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego.

[11.3.3.4. Zapasy.

111.3.3.4.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien
bilansowy. Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spisébw oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.,

111.3.3.4.2. Spolka wtasciwie ustala warto$¢ poczgtkowg nabywanych sktadnikéw
zapasow.

111.3.3.4.3. Dla wszystkich skiadnikow zapaséw dokonalismy analizy okresu
zalegania w magazynach. Zarzad Spétki dokonat szacunku odpisu
aktualizujacego wartos¢ zapaséw poprzez poréwnanie do cen mozliwych do
uzyskania oraz poprzez analize struktury wiekowej (zalegania) zapasow. W roku
2009 Zarzad Spoétki oszacowat odpisy aktualizujgce wartosé zapasdw z tytulu
zalegania zapasow z zastosowaniem innych wspétczynnikébw niz w roku
wczesniejszym.  Zastosowanie wspétczynnikéw analogicznych jak w roku
wczesniejszym oznaczatoby nieuzasadnione — w ocenie Zarzgdu — zawyzenie
odpiséw aktualizujgcych o kwote 6636 tys. zt. Szczegdtowe wyjasnienia
przedstawiono w nocie objasniajgcej nr 6a.

[11.3.3.4.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapasdéw zostaty po dniu
bilansowym zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

[11.3.3.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.3.5.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku i uzyskano potwierdzenia dla 65% salda
z kontrahentami.

111.3.3.5.2. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wedlug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona
jest Spotka.

I11.3.3.5.3. Naleznoéci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego.

111.3.3.5.4. W ramach badanej probki potwierdziliSmy niezaleznie 14,4% salda
naleznoéci od jednostek niepowigzanych, potwierdzajac, ze naleznosci wykazane
sg kompletnie i we wlasciwej wysokosci.

111.3.3.6. Srodki pieniezne.

11.3.3.6.1. Saldo Srodkéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzied bilansowy. Saldo srodkow pienieznych w kasie zostalo objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono
wedlug kursu sredniego na dzien bilansowy.

111.3.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

11.3.3.7.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutéw okreslonych w
nocie nr 10a informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.
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111.3.3.8. Kapitat wiasny.

111.3.3.8.1. Wynik finansowy za rok 2008 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspéinikéw, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatdw wiasnych
prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

I11.3.3.8.2. Skutki stwierdzonych bleddw podstawowych ujeto bezposrednio
w kapitatach wtasnych, z pominigciem wyniku finansowego okresu. Btedy
poprzednich okreséw opisano w punkcie 21 dodatkowych not objasniajgcych.

[11.3.3.9. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.3.9.1. Spotka w prawidlowej wysokoéci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtownym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest roéznica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowg
{wyzszg) $rodkow trwalych.

111.3.3.9.2. Rezerwy na odprawy emerytaine zostaly oszacowane metodg
aktuarialng. Spétka prawidlowo obliczyta i ujeta rezerwe na nie wykorzystane
urlopy.

111.3.3.9.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

111.3.3.10. Zobowigzania finansowe.

I11.3.3.10.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2009 zostaly naliczone i zaksiegowane
w odpowiednim okresie.

11.3.3.10.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji
Jnne zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitatowg i jest zgodne
Z podpisanymi umowami.

[11.3.3.10.3. Podziat zobowigzan finansowych na czg$¢ diugo- i krotkoterminows
jest prawidtowy.

[11.3.3.11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

11.3.3.11.1. Spétka nie potwierdzata zobowigzan z tytulu dostaw i ustug z
jednostkami  niepowigzanymi. Przeprowadzilismy procedurg niezaleznego
potwierdzenia wybranych sald zobowigzan wediug stanu na dzien 31 grudnia
2009 roku. PotwierdziliSmy w ten sposob zobowigzania stanowigce 31,6%
bilansowej wartosci zobowigzan z tytulu dostaw i ustug od jednostek
niepowigzanych. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowiazania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[11.3.3.11.2. Zobowigzania z tytulu podatkdéw, cet i ubezpieczer spotecznych
wynikajg ze ziozonych deklaracji podatkowych | zostaly prawidlowo
Zinwentaryzowane,

.3.3.12. Przychody i koszty.

11.3.3.12.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletnosé, whasciwg prezentacje i wyceng kosztéw i przychodow wykazanych
w rachunku zyskéw i strat.

11.3.3.12.2. Tytuty  pozostatych  przychodéw i  kosztéw  operacyjnych
zaprezentowano w notach nr 24a — 25a informacji dodatkowe;j.
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11.3.3.12.3. Tytuly przychodow i kosztow finansowych zaprezentowano w notach
nr 26a — 27b informacji dodatkowe;.

01].4. OCENA INFORMACJI DODATKOWE.J.

I11.4.1. Informacja dodatkowa skladajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania |
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnient zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

1Il.5. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

[11.5.1. Rachunek przeplywow pienieznych zostat sporzgdzony prawidtowo, zgodnie
z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

[11.5.2. Dane wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat, a poszczegoine strumienie pienigzne zostaty zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

111.5. OCENA ZESTAWIENLA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

I11.6.1. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie
z przepisami okreslonymi w Ustawie 0 rachunkowosci.

[11.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale witasnym sg zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskoéw i strat, a poszczegodlne kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

II1.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

[11.7.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 48 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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11l.8. INFORMACJA © OPINIl BIEGLEGO REWIDENTA.

[11.8.1. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

i11.8.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku,

I11.8.1.2. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

11.8.1.3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki.

11.8.2. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

[11.8.2.1. Na dzier 31 grudnia 2009 roku udziat KOELNER S.A. w wartosci kapitatow
wlasnych (wycenionych wedlug kursu Sredniego NBP na dzien bilansowy)
wskazanych ponizej zagranicznych Spélek zaleznych byt nizszy niz bilansowa
warto$é tych udziatbw zaprezentowana sprawozdaniu finansowym KOELNER S.A. w
pozycji udzialy i akcje otaczng kwote 42 346 tys. zi. Dotyczy to spotek: Rawlplug
Limited, Koelner Deutschland GmbH, Koelner Kiev, Koelner CZ S.R.0O., Koelner
Romania S.R.L. o tgcznej wartosci bilansowej udziatdw wynoszacej 125 332 tys. zt.
Na koniec roku 2009 Spdétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w tych
Spotkach, ktore nie wykazaly potrzeby dokonania odpiséw aktualizujgcych.
Podstawowe zatozenia przyjete dla przeprowadzonych testdw przedstawiono w
nocie objasniajgcej nr 4c. Zwracamy uwage, ze wycena udzialdw w wyzej
wymienionych Spétkach opiera sig o prognoze zdarzen przyszilych, kitére nie sg
pewne. Dodatkowo zwracamy uwage, ze zatoZzenia dotyczace danych finansowych
za rok 2009 przyjete przy sporzadzaniu testdw na utrate wartosci Rawlplug Limited,
Koelner Deutschland GmbH, Koelner Kiev, na koniec roku 2008 nie znalazly
potwierdzenia w rzeczywistych wynikach finansowych zrealizowanych w roku 2009,
co wedtug wyjasnien Zarzadu wynikato z wyjatkowej, kryzysowej sytuacji na rynkach
dziatania tych Spofek.

11.8.2.2. Zarzad Spotki dokonat szacunku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow
poprzez poréwnanie do cen mozliwych do uzyskania oraz poprzez analize struktury
wiekowej (zalegania) zapasow. W roku 2009 Zarzad Spotki oszacowat odpisy
aktualizujgce warto$é zapasow z tytutu zalegania zapaséw z zastosowaniem innych
wspotczynnikow niz w roku wczesniejszym. Zastosowanie wspdtczynnikow
analogicznych jak w roku wczesniejszym oznaczatoby nieuzasadnione — w ocenie
Zarzadu — zawyzenie odpisdw aktualizujgcych o kwote 6 636 tys. zt. Szczegdiowe
wyjasénienia przedstawiono w nocie objasniajacej nr 6a.
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[11.8.2.3. Zarzad przedstawit w punkcie 21 dodatkowych not objasniajgcych do
jednostkowego sprawozdania finansowego dokonane w roku 2009 korekty
poprzednich okresow ze wskazaniem ich skutkow dia wartosci kapitatéw wiasnych i

danych poréwnywalnych.
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