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|. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

NEUCA S.A. (do 19 marca 2010 roku dziatajgca
pod firmg TORFARM S.A)

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Szosa Bydgoska 58

Miejscowosé:

Torun

Kod pocztowy:

87-100

Poczta:

Torun

Telefon:

(056) 669 40 00

Faks:

(056) 669 41 11

Poczta elektroniczna:

neuca@neuca.pl

Adres www:

www.nheuca.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat
Gospodarczy

Data wpisu do rejestru:

15.10.2001 r.

Numer wpisu do rejestru:

0000049872

Regon:

870227804

NIP:

879-00-17-162

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

46.46- Sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych, medycznych i
ortopedycznych

Kapitat podstawowy

4 416 tys. zt

Kapitat wkasny

192 086 tys. zt

Witadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie, zgtoszonym do
rejestru byta sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.

I.1.2. Spotka jest jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. Jednostki
powigzane ze Spotka zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spofki

w nocie nr 1.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Kazimierz Herba — 45,6% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. FTP Fundation z siedzibg w Lichtenstein — 10,6% udziatu w kapitale Spofki
i glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Pozostali — 43,8 % udzialu w kapitale Spodtki i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii w zakresie gtdbwnych akcjonariuszy, ktérzy podlegajg obowigzkowi informowania
Spotki o zmianie zaangazowania w akcje Spotki.

Dotyczy: NEUCA S.A.
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1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Dariusz Smiejkowski — Czlonek Zarzadu;
1.1.5.3. Robert Pigtek — Cztonek Zarzadu,

1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace
zmiany w Zarzgdzie Jednostki:

.1.6.1. Z dniem 1 stycznia 2009 roku Kazimierz Herba ziozyt rezygnacje ze
stanowiska Prezesa Zarzadu;

1.1.6.2. Z dniem 1 stycznia 2009 roku Piotr Sucharski zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu;

1.1.6.3. Z dniem 31 marca 2009 roku Jacek Kofaczek ztozyt rezygnacje ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

[.2, DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

I.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., nr 3149 na lidcie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat Marek Dobek, kluczowy biegty rewident nr 10294.

1.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg
Rady Nadzorczej nr 3/05/2009. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr
003/B/2009 zawartej w dniu 19 czerwca 2009 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0.

I.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego os$wiadcza,
ze spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I.2.4. Kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oswiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 14 grudnia 2009 roku do 30 kwietnia 2010
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie od 14 grudnia
do 18 grudnia 2009 roku. Badanie wlasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki
w terminie od 1 do 19 marca 2010 roku oraz od 6 do 13 kwietnia 2010 roku.

[.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.3.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.
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[.4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spotki. Oznacza to, ze Zarzad Spotki wzigt odpowiedzialno$¢é za prawidtowosé
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spétka w sposéb prawidtowy stosowata
zasady rachunkowos$ci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spotki wynika z przepiséw Ustawy
o rachunkowos$ci.

1.4.3. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spoétki, a ktdre nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i odwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkdéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogag wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

1.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spoéfki.

[.5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

I.5.1. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za rok badany byto sprawozdanie
finansowe za rok 2008.

I.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegty rewident nr 10294, dziatajacy
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3149. O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano
opinie bez zastrzezen i uwag objasniajacych.

1.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatag nr 6 z dnia 27 maja 2009 roku.

Dotyczy: NEUCA S.A. 5
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1.5.4. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 7
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 maja 2009 roku, przeznaczajac zysk za rok
2008 na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 7 299 937,20 zilotych
- kapitat zapasowy 5487 487,82 ziotych.

I.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym
w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 maja
2009 roku.

1.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig biegtego rewidenta Spoétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 1836, pozycja 10 240 z dnia 2 pazdziernika
2009 roku.

[.6. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sklada sie z:

1.6.1.1. sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume: 1 496 094 tysiecy ztotych
(stownie ziotych: jeden miliard czterysta dziewie¢dziesigt szes¢ milionéw
dziewiectdziesiat cztery tysigce),

1.6.1.2. sprawozdania z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 12 986 tysiecy ziotych
(stownie ztotych: dwanascie miliondow dziewieéset osiemdziesiat szes¢ tysiecy) oraz
catkowity dochéd w kwocie 13 916 tysiecy zitotych (stownie ztotych: trzynascie
milionéw dziewiecset szesnascie tysiecy),

1.6.1.3. sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
3 213 tysiecy ztotych (stownie ztotych: trzy miliony dwiescie trzynascie tysiecy),

1.6.1.4. sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
18 135 tysiecy ziotych (stownie zitotych: osiemnascie miliondéw sto trzydziesci piec
tysiecy),

1.6.1.5. informaciji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacji objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: NEUCA S.A. 6
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Il.1. SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE (BILANS)

II.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktore zaszty

w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 1 struktura ys. struktura | 2009/2008
(%) (%) ()

A. AKTYWA TRWALE 418 946 28,00% 276 773 21,50% 51,4%

1. Warto$ci niematerialne 6 292 0,42% 6 684 0,52% -5,9%

2. Rzeczowe aktywa trwate 92 723 6,20% 46 996 3,65% 97,3%

3. Nieruchomosci inwestycyjne 9398 0,63% 5202 0,40% 80,7%

ooty finansowe dostgpne do 297180| 19,86%| 200962| 1561%|  47,9%

5. Naleznosci dtugoterminowe 7 056 0,47% 8 692 0,68% -18,8%

6. Aktywa z tytutu odroczonego 6 297 0,42% 8 237 0,64% -23,6%
podatku dochodowego

B. AKTYWA OBROTOWE 1077 148 72,00% | 1010400 78,50% 6,6%

1. Zapasy 510 034 34,09% 535 817 41,63% -4,8%

2. Naleznosci krétkoterminowe 557 981 37,30% 467 226 36,30% 19,4%

3. Aktywa finansowe 3091 0,21% 5159 0,40% -40,1%

4. Srodki pieniezne 5069 0,34% 1856 0,14% 173,1%

5. Pozostate aktywa 973 0,07% 342 0,03%| 184,5%

Aktywa razem : 1496 094 100,00% | 1287173 100,00% 16,2%

I1.1.2. Bilans Spotki zamknat sie w 2009 roku sumg 1 496 094 tys. zt, co stanowito
wzrost wzgledem roku wczesniejszego o 16,2%.

I1.1.3. Najwiekszg pozycje w aktywach Jednostki na koniec 2009 roku stanowity
naleznosci krétkoterminowe, ktérych udziat w sumie aktywdw wzrést w ciggu ostatniego
analizowanego okresu o 1 punkt procentowy. Zwiekszeniu udziatu w strukturze
towarzyszyt nominalny wzrost w wysokosci 19,4%.

I1.1.4. Kolejnym co do wielkosci sktadnikiem majatku Spotki na koniec 2009 roku byty
zapasy, ktérych udziat w sumie aktywdw obnizyt sie w ciggu ostatniego analizowanego
okresu o 7,5 punktu procentowego. Obnizeniu wartosci zapaséw do poziomu 34,09%
wartosci aktywow towarzyszyt nominalny spadek wartosci w wysokosci 4,8%.

I1.L1.5. Znaczacy wzrost udzialu w strukturze majatku Spotki w 2009 roku odnotowaty
rzeczowe aktywa trwale (zwiekszenie udziatu o 2,55 punktu procentowego) oraz
posiadane akcje i udzialy w jednostkach powigzanych prezentowanych w pozycji
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (zwiekszenie udziatu o 4,25 punktu
procentowego). Wzrost rzeczowych aktywéw trwatych wynikat w gtéwnej mierze
z nabycia przez NEUCA S.A. magazynu w Katowicach. Wzrost aktywow finansowych
wynikat z dokonanych w 2009 roku przez Spoétke przeje¢, w tym Grupy Kapitatowej
PROSPER S.A.

Dotyczy: NEUCA S.A. 7



HLB M2 Audyt

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Pasywa tvs. 2t struktura tvs. 21 struktura | 2009/2008
yS. Z (%) yS. Zi (%) (%)
A. KAPITAL. WEASNY 192 086 12,84% 161 949 12,58% 18,6%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 4416 0,30% 3 946 0,31% 11,9%
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) 0 0,00% 0 0,00% 0,0%
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akejl | 156 401 8,45% | 103 467 8,04% 22,2%
powyzej wartosci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 57 022 3,81% 51 535 4,00% 10,6%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00% -930 -0,07% -100,0%
6. Pozostate kapitaty 3263 0,22% 3 146 0,24% 3, 7%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 002 -0,80% -5 763 -0,45% 108,3%
8. Zysk (strata) netto 12 986 0,87% 6 548 0,51% 98,3%
B. ZOBOWIAZANIA 1304 008 87,16% | 1125224 87,42% 15,9%
1. Zobowiazania dlugoterminowe 101 329 6,77% 69 127 5,37% 46,6%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 35 704 2,39% 40 312 3,13% -11,4%
Pozostate dtugoterminowe
zobowiazania finansowe 55 849 3,73% 19 001 1,48% 193,9%
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 86 0,01% 101 0,01% -14,9%
D’f_ugotermlnowe rozliczenia 9 690 0,65% 9713 0,75% -0,2%
miedzyokresowe
2. Zobowiazania krétkoterminowe 1202679 80,39% | 1 056 097 82,05% 13,9%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 138 212 9,24% 108 105 8,40% 27,8%
Pozostate krétkoterminowe
zobowiazania finansowe 57 509 3,84% 11 653 0,91% 393,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 1005 489 67,21% 934 881 72,63% 7,6%
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 512 0,03% 422 0,03% 21,3%
krotkoterminowe rozliczenia 957 0,06% 1036 0,08% -7.6%
miedzyokresowe
Pasywa razem : 1496 094 100,00% | 1287173 100,00% 16,2%

I1.1.6. Udziat kapitatu wiasnego w strukturze pasywéw pozostat na koniec 2009 roku na
poziomie zblizonym do roku poprzedniego (wzrost udzialu o 0,26 punktu
procentowego). W ujeciu nominalnym kapitaty wtasne Spotki wzrosty o 18,6%. Na
zmiane wysokosci kapitatow witasnych w 2009 roku wptyw mialy w gtdwnej mierze
nastepujgce czynniki:

I1.1.6.1. emisja akcji — wzrost wartosci o 23 404 tys. zt,

1.1.6.2. zmiana polityki rachunkowos$ci w zakresie rozliczania

sprzedazowych — zmniejszenie kapitatéw o 12 002 tys. zt,

korzysci

11.1.6.3. wypracowany wynik za rok 2009 — wzrost wartosci o 12 986 tys. zt.

I1.L1.7. Przyrost udziatu w sumie pasywéw zobowigzan diugoterminowych w 2009 roku
wzgledem roku poprzedniego o 1,4 punktu procentowego byt wynikiem przyjetej
strategii finansowania zakupow aktywéw trwatych w postaci leasingu finansowego.

11.1.8. W 2009 roku wystgpit niewielki spadek udziatu zobowigzan krotkoterminowych w
pasywach (o 1,66 punktu procentowego) wzgledem roku poprzedniego. W ujeciu
nominalnym zobowigzania krotkoterminowe wzrosty jednakze o 13,9%.

Dotyczy: NEUCA S.A. 8
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[l.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

I1.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw uproszczone pozwala na szybkie
poréwnanie zmian wartosci przychoddéw, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym
roku obrotowego miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008 i
Wyszczegdlnienie 20'357;(%'{;((%/0 )
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 4 256 070 100,00% | 3 595 037 100,00% 18,4%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4047 879 95,11% | 3 423 566 95,23% 18,2%
3. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 208 191 4,89% 171 471 4,77% 21,4%
4. Koszty sprzedazy 83 379 1,96% 66 641 1,85% 25,1%
5.Koszty ogdinego Zarzadu 94 263 2,21% 77 182 2,15% 22,1%
6. Pozostate przychody 3096 0,07% 2834 0,08% 9,2%
operacyjne
7. Pozostate koszty operacyjne 7901 0,19% 6 545 0,18% 20,7%
8. Zysk (styata) z dziatalnosci 25 744 0.60% 23 937 0.67% 7.5%
operacyjnej
9. Przychody finansowe 8 963 0,21% 7 025 0,20% 27,6%
10. Koszty finansowe 18 150 0,43% 22 215 0,62% -18,3%
11. Zysk (strata) z przed 16 557 0,39% 8747 0,24% 89,3%
opodatkowaniem
12. Podatek dochodowy 3571 0,08% 2199 0,06% 62,4%
13. Zysk / Strata netto 12 986 0,31% 6 548 0,18% 98,3%
14. Inne catkowite dochody netto 930 0,02% -930 -0,03% -200,0%
15. Catkowite dochody ogétem 13916 0,33% 5618 0,16% 147,7%

I.2.2. W 2009 roku przychody ze sprzedazy Spoétki wzrosty wzgledem roku
poprzedniego o 18,4%. Wzrostowi przychodéw towarzyszyt niewiele mniejszy wzrost
kosztow (o 18,2%), co przyniosto efekt w postaci wypracowania zysku brutto
ze sprzedazy na poziomie 4,89%, o 0,12 punktu procentowego wiecej niz w roku
poprzednim.

1.2.3. W raz ze zwiekszeniem przychoddéw ze sprzedazy nieznacznie zwiekszyt sie
udziat kosztéw sprzedazy i kosztdow ogolnych Zarzadu w ogole przychodow
ze sprzedazy — wzrost odpowiednio 0 0,11 i 0,06 punktu procentowego.

I1.2.4. W 2009 roku na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej Spotka osiggneta
wynik w wartosciach bezwzglednych wyzszy niz w roku poprzednim o 7,5%, odnoszac
wynik do wielkosci przychoddéw ze sprzedazy nalezy wskazac, ze Spoétka osiggneta
niewielki spadek rentownos$¢ na tym poziomie jej obliczania — zmniejszenie o 0,07
punktu procentowego.

I1.2.5. W zakresie dziatalnosci finansowej zaréwno w roku 2009 jak i w roku poprzednim
koszty finansowe przewyzszyly osiagniete przychody finansowe.

I1.2.6. Osiagniety przez Spotke w 2009 roku wynik finansowy netto wyniést 12 986 tys.
zt, blisko dwukrotnie wyzszy od wyniku osiggnietego w roku poprzednim.

11.2.6.1. W zatwierdzonym, statutowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2008
wynik finansowy netto wyniost 12 787 tys. zi. Powyzej zaprezentowany zostat wynik
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po doprowadzeniu do poréwnywalnosci danych finansowych za rok 2008 do zasad
rachunkowosci obowigzujacych w roku 2009 (szczegbétowe zaprezentowanie wptywu
zmiany zasad na sprawozdanie finansowe za rok 2008 Spotka przedstawita
w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w punkcie 5.3. ,Zmiana zasad ujmowania
rabatéw ofrzymywanych od dostawcéw”).

I1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.
I1.3.1. Uproszczony rachunek przeptywow pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie

struktury przeptywow pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu poprzedzajgcego.

L. 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008 | pynamika
Wyszczegélnienie 2008/2007(%)
tys. zt Struktura * (%) tys. zt Struktura* (%)

1. Przeptywy z dziatalnosci 35576 214,87% 40 236 460,00% -11,6%
operacyjnej
2. Przeptywy z dziatalnosci 93 232 -563,10% 8143 93,09% -1244,9%
inwestycyjnej

3. Przeptywy z dziatalnosci 60 869 367,63% -47 609 -544,29% -227,9%
finansowej

4. Przeptywy pienigzne netto 3213 19,41% 770 8,80% 317,3%
razem

*- wzgledem wyniku brutto za dany rok

11.3.2. Struktura przeptywow pienieznych jest charakterystyczna dla przedsiebiorstwa
dojrzatego, kontynuujgcego rozwdj. W 2009 roku wptywy z dziatalnosci operacyjnej
i finansowe] sfinansowaty wydatki dziatalnosci inwestycyjnej, nastgpito zwiekszenie
stanu $rodkow pienieznych.

Il.4. INFORMACJA O POROWNYWALNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH PRZYJETYCH DO
ANALIZY WSKAZNIKOWEJ

I1.4.1. Zgodnie z krajowym standardem rewizji finansowej nr 1 raport biegtego rewidenta
powinien w miare mozliwosci zawieraé analize wskaznikowa obejmujagcg swym
zakresem ostatnie trzy okresy obrachunkowe.

I.4.2. W 2009 roku Spotka dokonata zmian polityki rachunkowosci w zakresie
szacowania korzysci zwigzanych z nabywaniem towaréw na zapas. Spoétka, zgodnie
Z postanowieniami wtasciwych Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci
Finansowej, w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 zaprezentowalta dane
poréwnywalne w zakresie wyniku finansowego roku 2008 oraz niepodzielonego wyniku
finansowego na dzien 1 stycznia 2008 roku.

I1.4.3. Dla zapewnienia poroéwnywalnosci danych za rok 2007 (na potrzeby
analizy wskaznikowej) otrzymaliSmy od Spoétki informacje o podziale korekty
ustalonej na dzien 1 stycznia 2008 roku w kwocie -5.763 tys. zt na wynik finansowy roku
2007 (-1.420 tys. zt) oraz niepodzielony wynik finansowy przypadajacy na dzieh
1 stycznia 2007 roku (-4.343 tys. zt). Powyzsze dane zostaty uwzglednione w analizie
finansowej.
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01.5. RENTOWNOSC

I1.5.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnos$é dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych warto$ci opisujgcych finanse
Jednostki.

I1.5.2. Wartosci srednie w analizie obliczono jako s$rednie z wartosci na poczatek
i koniec roku obrotowego.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2009 2008 2007
Rentownos¢ brutto sprzedazy . Wynik brutto na . max 4,89% 4,77% 5,26%
sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Rentownosé brutto Wynik b;“;:gg F;Z;’;h"dy ze max 039%| 024%| 0,67%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,31% 0,18% 0,52%
Rentownos¢ netto aktywow Wynlkali;svagsvc?gnélxartosc max 0,93% 0,57% 1,31%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 7.55% 4.14% 11,54%
wlashego wiasnego bez zysku

11.5.3. Rok 2009 byt kolejnym rokiem, w ktéorym Spodtka znacznie powiekszyta skale
prowadzonej dziatalnosci, przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 18,4%, suma
bilansowa wzrosta 0 16,2%.

11.L5.3.1. Wzrostowi przychodéw ze sprzedazy towarzyszyt mniej niz proporcjonalny
wzrost odpowiadajgcych im kosztow bezposrednich, co przyniosto efekt w postaci
niewielkiego wzrostu poziomu rentownosci brutto sprzedazy z 4,77% w 2008 roku do
4,89% w 2009 roku.

11.5.3.2. Poniesione koszty operacyjne oraz finansowe spowodowaty w roku 2009
obnizenie rentownosci na poziomie wyniku brutto wzgledem rentownosci brutto
sprzedazy do poziomu 0,39%. W ostatnim roku analizy Spétka uzyskata wzrost
rentownos¢ brutto i netto sprzedazy wzgledem roku poprzedniego.

11.L5.3.3. Przewaga dynamiki wzrostu wyniku finansowego netto nad dynamikg
wzrostu sumy bilansowej przyniosta efekt w postaci wzrostu wartosci wskaznika
rentownosci aktywow netto z 0,57% w 2008 roku do 0,93% w roku 2009.

11.L5.3.4. Dynamika wzrostu wyniku finansowego netto przewyzszyta réwniez
dynamike wzrostu kapitatow wtasnych bez uwzglednienia wyniku za dany rok, co
spowodowato zrost rentownosci kapitatéw wtasnych z 4,14% w 2008 roku do 7,55%
w 2009 roku.

Dotyczy: NEUCA S.A. 11



HLB M2 Audyt

[1.6. PLYNNOSC FINANSOWA

I1.6.1. Wskazniki ptynnoéci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartoéci orientacyjne, ktére moga ulega¢ modyfikaciji w zaleznosci od branzy, w ktérej
dziata Jednostka.

11.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikow ptynnosci mogg oznaczac ryzyko wystgpienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytéw biezacych);

11.6.1.2. Wysokie wartoéci wskaznika ptynnosci mogg $wiadczy¢é o zamrozeniu
srodkéw w majatku obrotowym, co moze obnizac rentownosc¢ kapitatéw wiasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Zari(;ca 2009 2008 2007
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe +
Srodki pieniezne + rozliczenia
e s miedzyokresowe generujgce wptywy
Ptynnos¢ biezaca gotéwkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 0,89 0,95 0,95
krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
o rozliczenia miedzyokresowe generujace
Ptynnos¢ szybka wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,46 0,44 0,48
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i >1,0 0,52 0,47 0,50
naleznosciami ustug
Maijatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max -125 531 -45 697 -42 5712
miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (M:\jgtek obrc_)towy - zobqwingnia
. rotkoterminowe - rozliczenia 0 0 0
pracujgcego w iedzyokresowe pasywne)/Suma max -8,4% -3,6% -3,3%
aktywach migdzy OWE pasyw
bilansowa
(Srednia warto$é naleznosci z tytutu
Przecietny okres sptywu dostaw i ustug*365)/(Przychody ze ) 383 35.9 371
naleznosci w dniach sprzedazy + podatek od towaréw i ustug ' ' !
nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$é zobowiazan z tytutu
trwania zobowiazan z dostaw_i u_s’fug*365)/(quzty dziatalnosci
tytutu dostaw i ustug w operacyjnej - Amortyzacja - Koszty pracy - - 82,26 79,7 44,4
dni Podatki i optaty + Podatek od towardw i
niach .
ustug naliczony przy zakupach)

1.6.2. W 2009 roku wartoS¢ wskaznika ptynnosci biezgcej nieznacznie obnizyta sie
wzgledem roku poprzedniego, wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej nieznacznie
wzrosta, pozostajac jednakze na poziomie nizszym od uznawanego za pozadany ze
wzgledu na bezpieczenstwo ptynnosci finansowej. Nalezy podkreslic, ze wartosci
zalecane majg charakter uniwersalny i nie uwzgledniajg specyfiki dziatalnosci Jednostki
handlowej.

I1.6.3. Pozytywnie na lezy ocenic wzrost pokrycia zobowigzan handlowych
odpowiadajacymi im naleznosciami.

I1.6.4. Niekorzystnym ze wzgledu na pilynnos¢ finansowa jest zjawisko ujemnego
kapitatu pracujgcego.
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I1.6.5. W ostatnim roku analizy o 2,5 dnia wydtuzyt sie Sredni okres inkasowania
naleznosci wynoszacy na koniec roku 38,3 dni. Spétka utrzymuje blisko dwukrotng
przewage Sredniego okresu regulowania zobowigzan nad srednim okresem
inkasowania naleznosci.

01.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw pozwalajg oceni¢ efektywnosé
wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

I1.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywdéw i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolnos¢ do generowania przychodow przez sktadniki aktywdw, rosnace wartosci
wskaznikdw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz mogqg tez
wskazywacé na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.7.1.2. Wskazniki rotacji zapasow okreslajg okres, przez ktory $rednio utrzymywane
sq zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedazg. Skracanie okresu rotacji
zapasOw oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2009 2008 2007

Obrotowosé aktywéw Przychody ze sprzgdaZy{Srednla wartosé max 31 31 25
aktywow ogdtem
Obrotowos$¢ . . o
rzeczowego majatku Przychody ze sprzedgzy/Sredma wartos¢ max 60,9 875 721
rzeczowego majatku trwatego

trwatego
Rotacl'a zapasow (Srednia warto$¢ towarow 3§5)NVartosc min 475 488 46.0
towarow w dniach sprzedanych towaréw !
Przychodowos$¢ Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 14282,0| 130255 | 98011

1.7.2. Wartos¢ wskaznika obrazujacego sprawnos¢ wykorzystania ogotu majatku
pozostala w 2009 roku na poziomie roku poprzedniego. Srednio ziotéwka
zaangazowanego majatku pozwolita na osiggniecie 3,10 zt przychoddéw ze sprzedazy.

I1.7.3. Przewaga dynamiki wzrostu rzeczowego majatku trwatego nad dynamikg wzrostu
przychoddéw przyniosta zmniejszenie w roku 2009 wartosci wskaznika obrazujacego
sprawnos¢ wykorzystania aktywow rzeczowego majatku trwatego.

I.7.4. W kolejnych latach okres rotacji towaréw pozostawat na zblizonym poziomie
okotfo 47 dni.

11.7.5. Pozytywnie nalezy oceni¢ zwiekszajgcq sie w kolejnych latach analizy wartos¢
wydajnosci pracy liczonej stosunkiem przychoddéw ze sprzedazy do Sredniej liczby osob
zatrudnionych.
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[1.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.8.1. Wskazniki zadluzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka
w zwigzku ze strukturg pasywéw oraz relacjg miedzy wymagalnoscia pasywow
(terminem, w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoécig aktywéw
(terminem, w ktorym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatéw wtasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowe;.

11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywdw diugoterminowych kapitatem wiasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zrownowazonego bilansu, wskazujgcej, ze
kapitaty o wymagalno$ci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywac¢ wartos¢
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formuta wskaznika Zarlzca 2009 2008 2007
\';',22’;?%‘”3”'9 kapitatem Kapitat wtasny/Pasywa ogotem >30% | 12,8% | 12,6% | 15,9%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 14.7% 14.4% 18.9%
kapitatem wtasnym zobowigzania ' ' 1570
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% | 70 0% 83.5% 83 4%
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) ’ ' e
dtugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . . o o o
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 19,6% 18,0% 20,7%

11.8.2. Wartosci wskaznikdw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym byty
na koniec roku 2009 na poziomie nizszym od wartos¢ zalecanego minimum. Spétka
stosuje dos¢ agresywny model finansowania majatku, charakterystyczny jednak dla
podmiotéw handlu hurtowego.

I1.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.9.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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[1l. CzE$E SZCZEGOLOWA.

011.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI.

I11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o
rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spofki.

I11.1.1.1. Badanie wskazanej dokumentacji wykazato, ze spetnia ona wymogi Ustawy
o rachunkowosci co do kompletnosci i prawidtowosci.

I11.1.1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposdb zasadny i cigglty
z wyjatkiem wskazanych ponize;j.

.1.1.2.1. W 2009 roku Spétka dokonata zmiany w zasadach rachunkowosci,
w zakresie sposobu kalkulacji rabatow przypadajgcych na zapas magazynowy.

l1.1.1.2.2. W 2009 roku Spétka dokonata réwniez zmiany sposobu prezentacji
aktywow i zobowigzan finansowych oraz aktywow i rezerwy na podatek
odroczony, polegajacych na w szczegélnosci na:

I11.1.1.2.2.1. prezentowaniu udzielonych pozyczek w pozycji ,Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci”

111.1.1.2.2.2. prezentowaniu aktywa i rezerwy na podatek odroczony odrebnie w
aktywach i pasywach

I11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnos$é
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Szczegdtowa informacja dotyczaca wplywu wyzej wymienionej zmian
na wynik finansowy oraz sume bilansowg Spétka zaprezentowata w sprawozdaniu
finansowym w punkcie nr 5 ,Zmiany zasad rachunkowosci”.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego SAP R/3
w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sa wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

I11.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.6. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajgcy.

I11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.
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[1l.2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNEJ.

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I.2.2. W celu lepszego doboru procedur i préb badawczych przeprowadziliSmy
przeglad dziatajgcego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym
celem ujawnienie wszystkich nieprawidtowo$ci i stabosci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania.

I11.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajacy w jednostce jest systemem opierajgcym
sie zarowno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

I11.2.4. W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej.

011.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW.

I11.3.1. Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw wynikajg z prowadzonych ksigg rachunkowych i zostaty
w istotnych aspektach wycenione, zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

111.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
salda w istotnych aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych
aspektach zgodnie z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

111.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodow.

111.3.3.1. Wartosci niematerialne

111.3.3.1.1. Spoétka w prawidtowy sposéb ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
wartosci niematerialnych.

1.3.3.12.2. W ramach wartosci niematerialnych Spotka prezentuje
oprogramowanie komputerowe, ktére jest amortyzowane.

111.3.3.1.3. Ponoszone naktady na oprogramowanie do momentu zakonczenia jego
wdrozenia Spotka prezentuje jako zaliczki na wartosci niematerialne — podgrupie
wartosci niematerialnych.

111.3.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.3.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dla celow bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty
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zweryfikowane w 2007 roku. W ocenie Spétki w 2009 roku nie zaszty okolicznosci
uzasadniajgce zmiane stosowanych stawek amortyzacyjnych.

I11.3.3.2.3. Do najistotniejszych zwiekszen w 2009 roku zaliczy¢ nalezy nabycie
w ramach leasingu finansowego nieruchomosci zabudowanej w Katowicach (grunt
i budynek) o wartosci nabycia 30,0 min zt, w ktorej zlokalizowany jest magazyn
Spofki.

111.3.3.2.4. Nie stwierdziliSmy wystepowania zaniechanych zadan inwestycyjnych.

111.3.3.2.5. W 2009 roku Spodtka przeprowadzita inwentaryzacje $rodkéw trwatych.
Stwierdzone roznice inwentaryzacje zostaty rozliczone w ksiegach 2009 roku.

111.3.3.3. Nieruchomosci inwestycyjne.

111.3.3.3.1. Jako nieruchomo$¢ inwestycyjng Spétka ujmuje nieruchomosé
znajdujgca sie w Toruniu przy ulicy Szosa Lubicka. Nieruchomos$¢ ta wyceniana
jest zgodnie z modelem wyceny opartym na koszcie historycznym.

I11.3.3.4. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

111.3.3.4.1.1. Spotka dokonuje wyceny udziatbw i akcji posiadanych
w jednostkach zaleznych w cenie nabycia.

111.3.3.4.1.2. Najistotniejszym nabyciem w 2009 roku byto nabycie 90,3% akcji
Prosper S.A. z siedzibg w Warszawie. Nastapito to po uzyskaniu zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji i przejecie
przez Emitenta kontroli nad PROSPER S.A.

111.3.3.4.1.3. Cze$¢ posiadanych przez Spotke jednostek powigzanych
osiggneta w 2009 roku strate netto. Dla posiadanych podmiotéw zaleznych
o istotnej wartosci Spétka dokonata testbw na utrate wartosci.
Przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby odpisywania wartosci jednostek
zaleznych.

111.3.3.5. Naleznosci dtugoterminowe.

111.3.3.5.1. Naleznosci z tytutu zbycia wierzytelnosci o terminie zaptaty powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego Spétka wycenita na dzien bilansowy przy
zastosowaniu metody wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Obliczone dyskonto
pomniejszyto wartos¢ naleznosci. Spétka odwraca co miesiac kwote dyskonta
wynikajgcg z uptywu czasu.

111.3.3.6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.3.6.1. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oszacowano prawidtowo.

111.3.3.6.1.1. Spotka zmienita w 2009 roku sposob prezentacji w bilansie
aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego. W minionych latach Spoétka
prezentowata aktywa i rezerwy ze wskazanego tytutu per saldo. W 2009 roku
Spétka, uznata za wiasciwe (w obliczu braku przestanek do kompensowania
aktywéw i rezerwy) prezentowaC wskazane aktywa i rezerwe bez ich
kompensowania. Odpowiednio zostaty skorygowane dane poréwnywaine.

111.3.3.7. Zapasy.

I11.3.3.7.1. Spotka przeprowadza inwentaryzacje towaréw raz w ciggu dwoch lat
(towary znajdujg sie w strzezonych sktadowiskach i objete sg ewidencjg ilosciowo-
wartosciowq). Uczestniczylismy w trzech wybranych spisach z natury
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przeprowadzanych w 2009 roku. Przebieg obserwowanych spiséw oceniamy jako
prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone roznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.7.2. Spotka wiasciwie ustala wartos¢ poczatkowa nabywanych skfadnikow
zapasow.

111.3.3.7.3. AnalizowaliSmy stosowang w Spoéfce procedure odnoszenia w koszty
zapasow przeterminowanych czy uszkodzonych. Stosowana procedura powoduje
biezace, comiesieczne odpisywanie zapaséw niepetnowartosciowych.

111.3.3.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.8.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych Spotka
zinwentaryzowata wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2009 roku. Z wystanych
potwierdzen na kwote 151 239 tys. zt Spétka otrzymata zwrotnie potwierdzenia
na 32936 tys. zt, co stanowi 21,77% kwoty wystanych do potwierdzenia
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych. Rozliczono
stwierdzone roznice inwentaryzacyjne. Naleznosci Spoétki podlegajg znacznemu
rozdrobnieniu.

111.3.3.8.2. Do dnia 27 marca 2009 roku Spodtka otrzymata sptaty 92,0% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych i 89,3% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych wykazanych na
dzien bilansowy.

111.3.3.8.3. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktdrym obcigzona
jest Spotka.

111.3.3.8.4. W ramach badanej prébki potwierdziliSmy niezaleznie 25,14% salda
naleznosci od jednostek niepowigzanych na dzieh 31 grudnia 2009 roku,
potwierdzajac, ze naleznosci wykazane sg kompletnie i we wtasciwej wysokosci.

111.3.3.9. Pozostate naleznosci krotkoterminowe.

111.3.3.9.1. Obejmujg miedzy innymi podatek od towaréw i ustug naliczony
przypadajacy do odliczenia w kolejnych okresach oraz pozyczki udzielone
jednostkom niepowigzanym - aptekom na prowadzenie dziatalnosci aptekarskiej.

111.3.3.9.2. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktébrym obcigzona
jest Spotka.

111.3.3.10. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

111.3.3.10.1. Na dzien 31 grudnia 2009 roku na pozycje sktadajg sie nabyte
obligacje.

111.3.3.11. Srodki pieniezne.

111.3.3.11.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzieh bilansowy. Saldo $rodkdéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzieh bilansowy.

111.3.3.12. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

111.3.3.12.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdbw okreslonych
w nocie nr 8 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.
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I11.3.3.13. Kapitat wiasny.

I11.3.3.13.1. Wynik finansowy za rok 2008 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na wyptate dywidendy i zwiekszenie
kapitatu zapasowego Spétki.

111.3.3.13.2. W 2009 roku nastgpito zwiekszenie kapitatlu zaktadowego Spoiki.
W wyniku emisji i objecia 470.000 akc;ji serii |, co byto zwigzane z nabyciem przez
Spotke akcji PROSPER S.A., kapitaty Spétki zwiekszyty sie o0 23 404 tys. zt.

111.3.3.13.3. W badanym roku na kapitat wtasny zostata odniesiona wycena
nowego programu motywacyjnego skierowanego do Czionkéw Zarzadu Spéiki
(emisja opcji zamiennych na akcje). Réwnocze$nie w 2009 roku rozwigzaniu
ulegta czes¢ poprzedniego programu motywacyjnego, ktoéra nie doszta do skutku
w wyniku niespetnienia sie warunku nierynkowego programu.

111.3.3.13.4. W 2009 roku Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci
w zakresie sposobu kalkulacji rabatéw przypadajgcych na zapas magazynowy.
Zmiana zasad w tym zakresie zostata wprowadzona retrospektywnie i zostata
ujeta bezposrednio w kapitatach wiasnych, co zostato opisane przez Spotke
w sprawozdaniu finansowym w punkcie 5.3.

111.3.3.13.5. Zmiany kapitatdbw  wiasnych prawidtowo zaprezentowano
w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych.

111.3.3.14. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.3.14.1. Spotka prawidtowo ustalita kwote rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

111.3.3.14.2. Spotka oszacowata rezerwy na $Swiadczenia pracownicze przy
wykorzystaniu metody aktuarialnej.

111.3.3.14.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sgadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

111.3.3.15. Zobowigzania finansowe.

111.3.3.15.1. Zobowigzania z tytutlu kredytow zostaty potwierdzone na dzieh
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2009 zostaly naliczone i zaksiegowane
w odpowiednim okresie.

111.3.3.15.2. Salda zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozyciji
.,pozostate zobowigzania finansowe” obejmujg czes$¢ kapitatowg, sg zgodne
Z podpisanymi umowami.

111.3.3.15.3. Odsetki od wyemitowanych na dzien bilansowy obligacji zostaty
prawidlowo oszacowane i ujete w kosztach 2009 roku.

111.3.3.15.4. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dtugo- i krétkoterminowa
jest prawidtowy.

111.3.3.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.3.16.1. Spoétka nie potwierdzata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzieh
bilansowy.

111.3.3.16.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych
sald zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Potwierdzilismy
w ten sposoéb zobowigzania stanowigce 37,7% bilansowej wartosci zobowigzan
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z tytulu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg
w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.3.16.3. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeh spotecznych
wynikaja ze ziozonych deklaracji podatkowych i =zostaly prawidtowo
zinwentaryzowane.

I11.3.3.17. Przychody i koszty.

I1.3.3.17.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletno$¢, wtasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych
w rachunku zyskow i strat.

111.3.3.18. Inne catkowite dochody ogdtem wynikajg z zapiséw ksigg rachunkowych.

011.4. OCENA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN.

I11.4.1. Dodatkowe informacje i objasnienia sg kompletne i zgodne ze stanem
faktycznym.

[00.5. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

I11.5.1. Rachunek przeptywdw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo, zgodnie
Z zasadami okreslonymi w MSR 7.

111.5.2. Dane wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdlne strumienie pieniezne zostaty zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

011.6. OCENA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

111.6.1. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
z MSSF.

111.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wilasnym sg zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

010.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

l11.7.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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011.8. INFORMACJA O OPINII| BIEGLEGO REWIDENTA.

I11.8.1. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

I11.8.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

111.8.1.2. zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

111.8.1.3. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy/statutu Spoétki.
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Bydgoszcz, dnia 30 kwietnia 2010 roku.

Raport zawiera 21 stron.
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