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|. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

NEUCA S.A. (do 19 marca 2010 roku dziatajgca
pod firmg TORFARM S.A.)

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Szosa Bydgoska 58

Miejscowosé:

Torun

Kod pocztowy:

87-100

Poczta:

Torun

Telefon:

(056) 669 40 00

Faks:

(056) 669 41 11

Poczta elektroniczna:

neuca@neuca.pl

Adres www:

www.neuca.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat
Gospodarczy

Data wpisu do rejestru:

15.10.2001 r.

Numer wpisu do rejestru:

0000049872

Regon:

870227804

NIP:

879-00-17-162

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

46.46- Sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych, medycznych i
ortopedycznych

Kapitat podstawowy

4 416 tys. zt

Kapitat wiasny

192 086 tys. zt

Witadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki w badanym okresie, zgtoszonym do
rejestru byta sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Kazimierz Herba — 45,6% udziatu w kapitale Spétki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. FTP Fundation z siedzibg w Lichtenstein — 10,6% udziatu w kapitale Spotki i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.3. Pozostali — 43,8 % udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.3. Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii w zakresie gtéwnych akcjonariuszy.

I.1.4. Zarzad Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.4.1. Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu;

1.1.4.2. Dariusz Smiejkowski — Czlonek Zarzadu;

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A.
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1.1.4.3. Robert Pigtek — Cztonek Zarzadu.

I.1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany w
Zarzagdzie Jednostki Dominujacej W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia

badania wystapity nastepujgce zmiany w Zarzadzie Jednostki:

I.1.5.1. Z dniem 1 stycznia 2009 roku Kazimierz Herba zlozyt rezygnacje ze
stanowiska Prezesa Zarzadu;

1.1.5.2. Z dniem 1 stycznia 2009 roku Piotr Sucharski zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu;

.1.5.3.Z dniem 31 marca 2009 roku Jacek Kofaczek ztozyt rezygnacje ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

I.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitalowej NEUCA S.A wchodzity

spofki:

Nazwa

Udziat %
w kapitale
podstawo-

wym

llosé
gloséw na
walnym
zgroma-
dzeniu

Metoda
konsolida-
cji

Rodzaj opinii
wydanej o
jednostkowym
sprawozdaniu
finansowym

Nazwa
podmiotu, ktéry
przeprowadzit
badanie

Dzien, na
ktory
sporzadzono
sprawozda-
nie
finansowe

NEUCA S.A.

Jednostka
dominujaca

petna

bez zastrzezen

HLB M2 Audyt
Sp. zo.0.

31.12.2009

ITERO KATOWICE
S.A.

100%

100%

petna

z zastrzezeniem

Bufiks Biuro
Ustug
Finansowo —
Ksiegowych
Sp. z o.0.

31.12.2009

Promedic Sp. z 0.0.

100%

100%

petna

bez zastrzezen,
z uwaga
objasniajacq

Zespot Ustug
Finansowo —
Ksiegowych
Bilans — Serwis
Sp. z 0.0.

31.12.2009

Silfam Sp. z 0.0.

98%

98%

petna

z zastrzezeniem,

Bufiks Biuro
Ustug
Finansowo —
Ksiegowych
Sp. z 0.0.

31.12.2009

Apofarm Group Sp. z
0.0.

62%

62%

petna

bez zastrzezen

Zesp6t Ustug
Finansowo —
Ksiegowych
Bilans — Serwis
Sp. z 0.0..

31.12.2009

Prego S.A.

100%

100%

petna

bez zastrzezen

ELIKS
Audytorska Sp.
Z 0.0.

31.12.2009

Galenica Panax Sp. z
0.0.

98%

98%

petna

bez zastrzezen

4 Audyt Sp. z
0.0.

31.12.2009

Optima Radix Vita
Plus Tadanco S.A.

98%

98%

petna

bez zastrzezen

Zesp6t Ustug
Finansowo —
Ksiegowych
Bilans — Serwis
Sp. zo.o.

31.12.2009

Swiat Zdowia S.A.

91%

91%

petna

bez zastrzezen

HLB M2 Audyt
Sp. zo.0.

31.12.2009
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Eroenum Farm Sp. z 100% 100% petna bez zastrzezen HLgpMZZ:det 31.12.2009
gEUZC?(;LOGISTYKA 100% 100% petna bez zastrzezen HLgpMZZ:det 31.12.2009
Biuro
Multi Sp. z 0.0. 92% 92% peina bez zastrzezen ngﬂ:g:ga"fc 31.12.2009
INWENTA
" sprawozdanie
Zsy’;c’gt's Pharma Sp. | 1004 100% pelna nie poddane . 31.12.2009
T badaniu
sprawozdanie
PRO Sport Sp. z o.0. 100,0% 100,0% petna nie poddane - 31.12.2009
badaniu
sprawozdanie
Dolfarma Sp. z o.0. 98% 98% petna nie poddane - 31.12.2009
badaniu
. . sprawozdanie
E;:g&nJaL;kO\ZNO o 98% 98% petna nie poddane - 31.12.2009
p.z0.0 badaniu
W);:?écie' sprawozdanie
Deka Sp. z 0.0.* 98% 98% - nie poddane - 31.12.2009
konsolida badaniu
cji
Farmada Transport o o sp_rawozdame
Sp. 2 0.0 100% 100% petna nie podd_ane - 31.12.2009
T badaniu
sprawozdanie
Torfarm Sp. z 0.0. 100% 100% petna nie poddane - 31.12.2009
badaniu
sprawozdanie
NEKK Sp. z 0.0. 100% 100% petna nie poddane - 31.12.2009
badaniu
z zastrzezeniem,
Prosper S.A. 91% 91% petna i uwagami HLS MZZ:gdyt 31.12.2009
objasniajagcymi p.z0.0.
z zastrzezeniem,
gt'e;arm Czgstochowa 73% 73% petna i uwagami HL: MZZ:\gdyt 31.12.2009
T objasniajagcymi p.z0.0.
z zastrzezeniem,
Citodat S.A. 91% 91% pelna i uwaga HtS MZZ (fgdyt 31.12.2009
objasniajaca p.z0.0.
,TOP-BILANS”
Biuro Ustug
PFM.PL S.A. 67% 67% petna bez zastrzezen Rachunkowych 31.12.2009
i Audytorskich
Sp. z 0.0.
Oktogon Investment o o bad’anle nie
ApS 100% 100% petna zakonczone do - 31.12.2009
dnia 30.04.2010
sprawozdanie
ILC Sp. zo0.0 50% 50% petna nie poddane - 31.12.2009
badaniu
W)giaécie— Jednostka zarejestrowana przez Sad rejestrowy w
ACCEDIT Sp. z 0.0* 100% 100% konsolida listopadzie 2009; do dnia bilansowego 31.12.2009
i nie podjeta dziatalnosci.

*z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spotki ZPHU Deka Sp. z o0.0., jednostka ta nie
podlega konsolidacji (MSR 1).

I.2.1. Skutki wynikajgce z zastrzezen zamieszczonych w opiniach z badania sprawozdan
finansowych Spétek zaleznych zostaly skorygowane
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

lub wyjasnione podczas
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I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., nr 3149 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. (dziatajgcej na moment wyboru pod firmg TORFARM S.A.)
uchwatg Rady Nadzorczej nr 3/05/2009. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 003/B/2009 zawartej w dniu 19 czerwca 2009 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oswiadcza, ze spetnia
wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oswiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 14 grudnia 2009 roku do 30 kwietnia 2010
roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 5 do 17 kwietnia
2010 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewiz;ji
finansowej. Na podstawie wynikdéw tych testéw i prob wnioskowali§my o poprawnosci
badanych pozyciji.

I.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majace wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 6
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I.5.4. Zarzad Spétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 30 kwietnia 2010 roku pisemne
oswiadczenie 0  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spétki Dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

I.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

I.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, bieglty rewident nr
10294, dziatajagcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano opinie bez zastrzezen z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

1.6.1.1. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Torfarm S.A.
obejmuje dane finansowe o$miu Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaty badaniu przez biegtych rewidentéw dziatajgcych w imieniu
innych podmiotow uprawnionych. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielkoS¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow i towarow oraz
operacji  finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 24,7% sumy bilansowej oraz 29,5%
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych)

1.6.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej Torfarm S.A.
obejmuje dane finansowe 5 spofek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych oraz skumulowana wielkoS¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow
i towaréw oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 1,5% sumy bilansowej oraz
2,0% przychodéw netto ze sprzedazy produktow | towarow oraz operacji
finansowych ujawnionych w $rédrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dnia 27 maja 2009 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ziozyla w
Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 29 maja 2009 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 7
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1.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig biegtego
rewidenta Spotka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 1836, pozycja 10241 z dnia 2
pazdziernika 2009 roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada sie z:

I.7.1.1. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume:
2027 801 tysiecy ztotych (stownie ziotych: dwa miliardy dwadzieScia siedem
miliondw osiemset jeden tysiecy),

1.7.1.2. skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zysk netto w kwocie
38 239 tysiecy ziotych (stownie zitotych: trzydziesci osiem milionéw dwiescie
trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz catkowity dochdd w kwocie 39 169 tysiecy ztotych
(stownie ztotych: trzydziesci dziewie¢ miliondw sto szesédziesigt dziewiet tysiecy),

1.7.1.3. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 12 661 tysiecy ziotych (stownie ziotych: dwanascie
milionow szesc¢set szescdziesiat jeden tysiecy),

1.7.1.4. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatlu wlasnego o kwote 48 409 tysiecy ziotych (stownie ziotych: czterdziesci
osiem milionéw czterysta dziewiec tysiecy)

1.7.1.5. informaciji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacji objasniajacych.

I.7.2. Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 8
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[l. CzZESE ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe,j.

II.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE (BILANS)

I1.2.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktore zaszty

w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa struktura | 2009/2008
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 384 451 18,96% 268 393 19,99% 43,2%
1. Wartosci niematerialne 18 751 0,92% 10 183 0,76% 84,1%
2. Wartos¢ firmy 96 995 4,78% 88 839 6,62% 9,2%
3. Rzeczowe aktywa trwate 218 685 10,78% 130 302 9,70% 67,8%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 9398 0,46% 5202 0,39% 80,7%
5. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 200 0,01% 150 0,01% 33,3%
finansowy
6. Naleznosci diugoterminowe 16 954 0,84% 16 700 1,24% 1.5%
7. D_’fugoterminowe rozliczenia 23 468 1,16% 17 017 1,27% 37,9%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 1643 350 81,04% 1074 482 80,01% 52,9%
1. Zapasy 903 910 44,58% 678 221 50,51% 33,3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 711081 35,07% 380079 28,30% 87,1%
3. Pozostate krétkoterminowe aktywa 5640 0,28% 6124 0,46% -7,9%
S i pieniez 22719 1,12% 10 058 0,75% 125,9%
4. Srodki pieniezne
Aktywa razem : 2027 801 100,00% 1342 875 100,00% 51,0%
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Pasywa struktura 2009/2008
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL. WLASNY 223 669 11,03% 158 844 11,83% 40,8%
w tym: kapitat whasny udziatowcow i 19375 0,96% 6496 |  0,48% 198,3%
akcjonariuszy mniejszosciowych
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 1804 132 88,97% 1184031 | 88,17% 52,4%
ZOBOWIAZANIA
1. Zobowiazania diugoterminowe 122788 6,06% 74767 5,57% 64,2%
2. Zobowigzania krétkoterminowe 1681 344 82,91% 1109264 | 82,60% 51,6%
Pasywa razem : 2027 801 100,00% 1342875 | 100,00% 51,0%

I1.2.2. W 2009 roku bilans Grupy zamkngt sie sumg po stronie aktywow i pasywow
2 027 801 tys. zt, co stanowito wzrost wzgledem okresu poprzedniego o 51,0%.

I1.2.3. Najwiekszg pozycje w aktywach Grupy na koniec 2008 roku stanowity zapasy,
ktérych udziat w sumie aktywéw obnizyt sie w ciggu ostatniego analizowanego okresu
0 5,93 punktu procentowego, w wartosciach bezwzglednych ten skiadnik majatku
w roku 2009 zwiekszyt sie 0 33,3% wzgledem roku 2008.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 9
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I1.2.4. Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywow byty naleznosci krotkoterminowe.
Wraz z ich nominalnym wzrostem w 2009 roku wzgledem roku poprzedniego o 87,1%,
zwiekszyt sie ich udziat w strukturze majatku o 6,77 punktu procentowego.

11.2.5. Pomimo nominalnego wzrostu kapitatu wtasnego w 2009 roku o 40,8% wzgledem
roku poprzedniego, jego udziat w zrodtach finansowania majatku obnizyt sie o 0,8
punktu procentowego i wynosit na koniec 2008 roku 11,03% wartosci wszystkich
pasywow.

I1.2.6. Wzrost udziatu zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych w strukturze
pasywéw odpowiednio o 0,49 i 0,31 punktu procentowego w roku 2009 byt
konsekwencjg przewagi tempa wzrostu zobowigzan nad tempem wzrostu kapitatow
wiasnych Grupy.

II.3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE
I1.3.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw uproszczone pozwala na szybkie

poréwnanie zmian wartosci przychodéw, kosztéw i ich udzialu w wyniku finansowym
roku obrotowego miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

] 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 Dynamika
Wyszczegolnienie 2009/2008
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 5687 344 100,00% 3969 629 100,00% 43,3%
2. Koszty dziatalnosci Operacyjnej 5250 805 92,32% 3679 342 92,69% 42,7%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 436 539 7,68% 290 287 7,31% 50,4%
4. Koszty sprzedaiy 220507 3,88% 127 798 3,22% 72,5%
5Koszty ogo|nego Zarzqdu 175 473 3,09% 130 547 3,29% 34,4%
6. Pozostate przychody operacyjne 43 821 0.77% 6340 0.16% 591,2%
7. Pozostate koszty operacyjne 27 425 0,48% 11759 0,30% 133,2%
8. Zysk (strata) z dziatalnosci 56 955 1,00% 26 523 0,67% 114,7%
operacyjnej

9. Przychody finansowe 8 869 0,16% 7 596 0,19% 16,8%
10. Koszty finansowe 22 496 0,40% 25677 0,65% -12,4%
11. Zysk (strata) z brutto 43 328 0,76% 8 442 0,21% 413,2%
12. Podatek dochodowy 5089 0,09% 3183 0,08% 59,9%
13. Zysk / Strata netto 38 239 0,67% 5259 0,13% 627,1%
14. Inne catkowite dochody netto 930 0,02% -930 -0,02% -200,0%
15. Catkowite dochody ogétem 39 169 0,69% 4 329 0,11% 804,8%

11.3.1. W 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty wzgledem roku poprzedniego

0 43,3%, wzrostowi przychoddéw towarzyszyt mniej niz proporcjonalny wzrost kosztow
(0 42,7%), co przyniosto efekt w postaci wypracowania zysku brutto ze sprzedazy

na poziomie 7,68% wartosci przychodéw ze sprzedazy, o 0,37 punktu procentowego

wiecej niz w roku poprzednim.

11.3.2. W 2009 roku na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej Grupa osiggneta
wynik w wartosciach bezwzglednych wyzszy niz w roku poprzednim o 114,7%,
odnoszac wynik do wielkosci przychodow ze sprzedazy nalezy wskazac, ze Grupa
osiggneta rentownosc¢ o 0,33 punktu procentowego wyzszg niz w roku poprzednim.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 10
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I1.3.3. W zakresie dziatalnosci finansowej zaréwno w roku 2009 jak i w roku poprzednim

koszty finansowe przewyzszyly osiagniete przychody finansowe.

I1.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

I1.4.1. Uproszczony rachunek przeptywow pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej w roku badanym oraz jej zmian

wzgledem okresu poprzedzajgcego.

o 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2000/2008(%)
tys. zt Struktura* (%) tys. zt Struktura* (%)

1. Przeptywy z dziatalnosci 48 994,00 113,08% | 35 614,00 421,87% 37,6%
operacyjnej
2. Przeptywy z dziatalnosci -46 823,00 -108,07% 3892,00 46,10% -1303,1%
inwestycyjnej

3. Przeptywy z dziatalnosci 10 490,00 2421% | -41 751,00 -494,56% -125,1%
finansowej

4. Przeplywy pienigzne netto 12 661,00 29,22% | -2 245,00 -26,59% -664,0%
razem

*- wzgledem wyniku brutto za dany rok

I1.4.2. W 2009 roku struktura przeptywow pienieznych Grupy jest charakterystyczna dla
przedsiebiorstwa dojrzatego, kontynuujgcego rozwdj. Wpltywy z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej sfinansowaly wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej, nastgpito zwiekszenie

stanu srodkow pienieznych.
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11.5. RENTOWNOSC

I1.5.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnosé dziatania Grupy Kapitatowe;j
i jej zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujacych finanse
Grupy.

Wskaznik Formuta wskaznika Zarizca 2009 2008 2007
Rentownos¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze o o o
sprzedazy sprzedazy max 7,68% 7,31% 6,18%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,76% 0,21% 0,56%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,67% 0,13% 0,42%
Eﬁrxgxosc netto Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw ogétem max 2,27% 0,42% 1,66%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu wlasnego o o o
kapitatu wtasnego bez zysku max | 22,56% | 3,52% | 12,49%

I1.L5.2.W 2009 roku Grupa znacznie powiekszyta skale prowadzonej dziatalnosci,
przychody ze sprzedazy wzrosty o 43,3%, suma bilansowa wzrosta o 51,0%.

I1.5.2.1. Wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy towarzyszyt mniej niz proporcjonalny
wzrost odpowiadajgcych im kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, co
przyniosto efekt w postaci niewielkiego podwyzszenia poziomu rentownosci brutto
sprzedazy z 7,31% w 2008 roku do 7,68% w 2009. Poniesione koszty finansowe
spowodowaty obnizenie rentownosci na poziomie wyniku brutto wzgledem
rentownosci brutto sprzedazy.

11.L5.2.2. Wzrost wartosci sumy bilansowej o 51,0%, zwiekszenie wyniku netto
0 627,1% w 2009 roku wzgledem roku poprzedniego przyniosto skutek w postaci
wzrostu wartosci wskaznika rentownosci aktywow netto z 0,42% do 2,27%.

11.L5.2.3. Dynamika wzrostu wypracowywanego zysku przewyzszyta dynamike
wzrostu kapitatdw, co przyniosto skutek w postaci wzrostu rentownosci kapitatow
w 2009 roku wzgledem lat poprzednich.
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11.6. PLYNNOSC FINANSOWA

I1.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej
do terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartoéci orientacyjne, ktére mogg ulegaé modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktorej
dziata Grupa.

11.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikow ptynnosci mogg oznaczac ryzyko wystgpienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwoéci Grupy Kapitatowej zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytéw biezacych);

11.6.1.2. Wysokie wartoéci wskaznika ptynnosci moga sSwiadczyé o zamrozeniu
srodkdéw w majatku obrotowym, co moze obnizac rentownosc¢ kapitatéw wiasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2009 2008 2007
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,98 0,97 0,97
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+
o rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0810 0,44 0,36 0,42
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1,0 0,51 0,40 0,49
naleznosciami
Kapitat pracujacy Ma‘qte"ro"ztl’i::"ztgmg mzlgggxﬁf::éjv ';rg;"soytvev?;'mwe max 37994 | -34782| -18692
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujacego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max -1,87% -2,59% -1,64%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 32,5 32,3 28,4
w dniach towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
trwania zobowiazan ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
h Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 73,5 76,9 60,8
Z tytuhu dostaw i Podatek od towaréw i ustug naliczony prz
ustug w dniach ° 9 y przy
zakupach)

I1.6.1. W 2009 roku wartosci wskaznikdéw pylnosci biezacej i szybkiej Grupy nieco sie
podwyzszyly wzgledem roku 2008, pozostajgc na poziomie nizszym od uznawanego
za pozadany ze wzgledu na bezpieczenstwo ptynnosci finansowej. Nalezy podkresli¢, ze
wartosci zalecane majg charakter uniwersalny i nie uwzgledniajg specyfiki dziatalnosci
Jednostki handlowe;.

I1.6.2. Niekorzystnym ze wzgledu na ptynnos¢ finansowg jest zjawisko wystepowania
ujemnego kapitatu pracujacego.

I1.6.3. We wszystkich analizowanych latach Grupa posiadata zblizony sredni okres
inkasowania naleznosci wynoszacy okoto 30 dni. Grupa utrzymuje blisko dwukrotnie
dtuzszy sredni okres regulowania zobowigzan niz sredni okres inkasowania naleznosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A. 13
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11.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I.7.1. Wskazniki sprawnos$ci wykorzystania zasobow pozwalajg oceni¢ efektywnosc

wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej i jej zmiany.

I1.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywéw i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolnos¢ do generowania przychodow przez sktadniki aktywdw, rosngce wartosci
wskaznikow oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywacé na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

I1.7.1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okreslajg okres, przez ktory srednio utrzymywane
sq zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotaciji
zapasOw oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
Obrotowosé aktywéw Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 34 32 3.9
aktywow ogotem
Ob_rotowosc rzeczowego Przychody ze sprzeda_zy/Srednla wartosé max 326 31,7 43,0
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego
thacla zapasow towarow w (Srednia warto$¢ towarow 3§5)NV artosé min 55,2 59,2 43,9
dniach sprzedanych towaréw

I1.7.1. Przyrost wartos$ci przychodéw ze sprzedazy przewyzszyt w 2009 roku wzrost
sredniej wartosci rzeczowego majatku trwatego, co przyniosto efekt w postaci zwiekszenia
wartosci wskaznika obrazujgcego sprawnosé¢ wykorzystania tych aktywow. Taka sama
tendencja dotyczyta poréwnania wzrostu przychodéw ze sprzedazy ze zwiekszeniem

Sredniej wartosci majatku ogétem Grupy.

I1.7.2. Po wzroscie w 2008 roku w ostatnim roku analizy skréceniu ulegt Sredni okres rotacji

towarow. Na koniec 2009 roku wynosit on 55,2 dni.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa NEUCA S.A.
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[1.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.8.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Grupa
Kapitatowa w zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow
(terminem, w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywéw
(terminem, w ktorym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
Grupy. Z punktu widzenia bezpieczehstwa struktury zrédet finansowania korzystna
jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny udziat
kapitatbw wiasnych oznacza, ze Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w petni
dostepnej dzwigni finansowe;.

11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitatem wiasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujgcej,
ze kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywaé wartosc
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
Finansowanie kapitatem wtasnym Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 11,0% | 11,8% | 13,5%
Pokrycie zobowigzan kapitatem Kapitat w%asny/Zobowlqzama i rezerwy na S45% 12.4% | 13.4% | 15.6%
wlasnym zobowigzania

Pokrycie aktywow
dtugoterminowych kapitatem
dtugoterminowym

Trwato$¢ zrédet finansowania Dilugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 17,1% | 17,4% | 18,9%

Diugoterminowe pasywal/(Aktywa trwate +

RSP o >100% 91,3% | 85,3% | 89,8%
Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)

11.8.2. Wartosci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wlasnym byty na
koniec roku 2009 na poziomie nizszym od wartosci zalecanego minimum. Grupa stosuje

dos¢ agresywny model finansowania majatku, charakterystyczny jednak dla podmiotéw
handlu hurtowego.

[1.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.9.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spotki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesiecy od 31 grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

11.9.1.1. Dla dwodch spétek zaleznych posrednio od Jednostki Dominujacej,
otrzymaliSmy zapewnienie od Zarzadu jednostki dominujacej nizszego szczebla,
ze w przypadku gdyby ich biezaca ptynnosc¢ finansowa byla zagrozona, jednostka
dominujgca nizszego szczebla deklaruje zapewnienie finansowania, ktére umozliwi
utrzymanie biezacej dziatalnosci tych spétek co najmniej do konnca 2010 roku.
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I1l. CzE$E SZCZEGOLOWA.

Ill.1. ROK OBROTOWY

ll1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem
jednostek, nad ktérymi Jednostka Dominujgca objeta kontrole w ciggu 2009 roku, to jest:

l11.L1.1.1. PROSPER S.A., CITODAT S.A., CEFARM CZESTOCHOWA S.A., PFM PL
S.A. ktérych dane w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych sg wtgczone do konsolidacji od daty objecia kontroli, to jest od 1 maja
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku;

l1.1.1.2. ILC Sp. z o.0., ktérej dane w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych sg wigczone do konsolidacji od daty objecia
kontroli, to jest od 1 wrzesnia do 31 grudnia 2009 roku.

[1l.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I1.2.1. W punkcie 3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakohczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spoiki
Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

I11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
W sposob ciagly, z wyjatkami wskazanymi ponize;j:

.2.2.1. W 2009 roku Grupa dokonata zmiany w zasadach rachunkowosci,
w zakresie sposobu kalkulacji rabatéw przypadajacych na zapas magazynowy.

111.2.2.2. W 2009 roku Grupa dokonata rowniez zmiany sposobu prezentaciji aktywow
i zobowigzan finansowych oraz aktywéw i rezerwy na podatek odroczony,
polegajacych na w szczegdlnosci na:

111.2.2.2.1. prezentowaniu udzielonych pozyczek w pozycji ,Naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci”,

l11.2.2.2.2. prezentowaniu aktywa i rezerwy na podatek odroczony odrebnie w
aktywach i pasywach.

[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szczego6towa informacja dotyczaca wptywu
wyzej wymienionej zmian na skonsolidowany wynik finansowy oraz sume skonsolidowang
bilansowa Jednostka Dominujgca zaprezentowata w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie nr 5 ,Zmiana polityki rachunkowosci”.
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I11.2.4. Polityka rachunkowoséci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych (z wyjatkiem
sprawozdania finansowego PROSPER S.A. oraz CEFARM CZESTOCHOWA S.A))
sporzadzane zostaly zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Sprawozdania te na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeksztatcone do
zasad obowigzujacych w Grupie Kapitatowej. Z uwzglednieniem zamieszczonego w opinii
zastrzezenia przeksztatcone na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sg w istotnych aspektach
zgodne z politykg rachunkowosci jakg stosuje Jednostka Dominujaca.

111.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l1.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 96 995 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy
ceng nabycia udziatéw lub akcji dajacych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto
na dzien przejecia kontroli.

I11.3.2. Jednostka Dominujgca do rozliczenia dokonanych w 2009 roku przejeé zastosowata
przepisy MSSF 3 Potaczenia jednostek w jego wersji z 2004 roku.

l1.3.3. W 2009 roku zwigkszenie wartosci pozycji wartosci firmy o kwote 8 156 tys. z
wynikato z nabycia dwoch nowych podmiotéw — Grupy Kapitalowej PROSPER S.A.
oraz ILC Sp. z 0.0.

111.3.3.1. W zakresie nabycia Grupy PROSPER S.A. Spoétka ustalita dodatnig wartosc
firmy dla transakcji powodujgcej objecie kontroli dokonujgc ustalenia wartosci
godziwych istotnych sktadnikéw majatkowych na dzien przejecia. Ustalajgc dodatnig
wartos¢ firmy Spotka uwzglednita rowniez wycene ptatnosci warunkowej,
co szczegotowo zostato opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie 1.1. Zgodnie z postanowieniami MSSF 3 (2004) ,Pofgczenia jednostek
gospodarczych” Spétka rozpoznata na dzien przejecia oraz na poszczegoélne dni
wymiany dodatnig wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej aktywéw netto mozliwych do zidentyfikowania jednostki
przejmowanej nad kosztem (potocznie zwang ujemng wartoscig firmy). Dodatnia
wartos¢ firmy wystgpita na dzien przejecia. Ujemna wartos¢ firmy wystapita przy
rozliczeniu poszczegdélnych transakciji wymiany.

111.3.3.2. W zakresie nabycia ILC Sp. z 0.0. Spétka ustalita dodatnig wartos¢ firmy
w transakcji habycia w/w podmiotu przyjmujac, ze wartosci godziwe poszczegdlnych
czesci sktadowych aktywow i pasywéw nabywanych podmiotow rowne sa
wartosciom ksiegowym. Korekcie podlegata jedynie wartos¢ produkcji w toku, ktéra
na moment przejecia zostata odpisana w wynik okresu przed przejeciem.

111.3.4. Do momentu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2009 Jednostka Dominujgca dokonata testéw na utrate wartosci nabytych jednostek
zaleznych, dla ktorych przy rozliczeniu nabycia zostata ujawniona wartos¢ firmy (testom
nie poddano jedynie podmiotu ILC nabytego pod koniec 2009 roku). Przeprowadzenie
testow nie wykazato potrzeby odpisania wartosci firmy. Gtéwne zatozenia co do prognoz
dla testow na utrate wartosci Jednostka Dominujgca przedstawia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie objasniajacej nr 3.
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lll.4. KAPITAL WLASNY

l11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2009 roku stan
kapitatbw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatbw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wikasnym.

[1l.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

l11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych
wynosi na dzien 31 grudnia 2009 roku 19375 tys. zi. Kapitat ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng.

111.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.6.1. Dotyczgce spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.6.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wiasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
I11.6.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
I11.6.1.3. obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

111.6.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1l.7. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOL.CE PODPORZADKOWANEJ

l11.7.1. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku Torfarm S.A. w ramach
realizacji programu ,Swiat Zdrowia” sprzedawata poza Grupe akcje podmiotu Swiat
Zdrowia S.A. Pomimo wskazanych sprzedazy akcji, na koniec 2009 roku Swiat Zdrowia
S.A. pozostawat nadal jednostkg zalezng od TORFARM S.A.

111.8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

111.8.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.9. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z POZYCJI
BILANSOWEJ

[11.9.1. Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.
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111.10. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.10.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WELASNOSCI

I11.11.1. Spotka zastosowata nastepujgce odstepstwa od zasady konsolidacji metodg
petna:

I11.11.1.1. Jednostka Dominujaca nie konsolidowata nowoutworzonej pod koniec
2009 roku spoétki Accedit Sp. z o0.0. — jednostka ta nie podjeta dziatalnosci
operacyjnej do konca 2009 roku;

I11.11.1.2. Konsolidacjg nie zostata objeta Deka Sp. z 0.0. w Poznaniu, bedaca
spotkg zalezng od spotki Galenica Panax Sp. z 0.0. w Swarzedzu. Jak informuje
Jednostka Dominujgca w nocie nr 1.1.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego powodem jest brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz
nieistotnos¢ danych tej spétki dla sprawozdania skonsolidowanego.

I11.11.2. Spotka nie konsoliduje zadnego z podmiotdw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[11.12. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I11.12.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzgdzone
prawidiowo, zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

[11.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciji ogloszonych w formie
rozporzadzeh Komisji Europejskiej.

[11.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

l11.14.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spoétki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Zawarte
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w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez
nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

[11.15. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

I11.15.1. Zasady rachunkowosci stosowane w objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupie Kapitatowej PROSPER S.A. (nad ktorg Grupa Kapitalowa NEUCA S.A.
przejeta kontrole w roku 2009) réznig sie od zasad stosowanych w Grupie Kapitatowe;j
NEUCA S.A. W szczegodlnosci réznice dotyczg zasad tworzenia odpiséow aktualizujgcych
naleznosci. W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
NEUCA S.A. za rok 2009 roku nie zostaly ustalone i skorygowane wszystkie rdznice
wynikajgce z réznic polityk rachunkowoéci wskazanych podmiotéow, w szczegdlnosci nie
zostat ustalony wptyw na skonsolidowane sprawozdanie zastosowania jednolitych zasad
rachunkowosci w zakresie dokonywania odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.

l11.15.2. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

I11.15.2.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku,

I11.15.2.2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisiji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

111.15.2.3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

I11.15.3. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

111.15.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEUCA S.A.
obejmuje dane finansowe dziewieciu Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaly badaniu przez biegtych rewidentéw dziatajgcych w imieniu
innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielko$¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towardw,
pozostatych przychoddéw operacyjnych oraz operacji finansowych wspomnianych
wyzej spotek (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 16,1%
sumy bilansowej oraz 23,3% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towardw,
pozostatych przychoddéw operacyjnych oraz operacji finansowych ujawnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych).

I11.15.3.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEUCA S.A.
obejmuje dane finansowe 12 spotek, ktdérych sprawozdania finansowe na dzien
wydania naszej opinii nie zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielkos¢ przychodow
netto ze sprzedazy produktow i towaréw, pozostatych przychodow operacyjnych oraz
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operacji finansowych wspomnianych

wyzej spotek (przed wylgczeniami

konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 2,1% sumy bilansowej oraz 1,6%
przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw i towardw, pozostatych przychodow

operacyjnych oraz operacji finansowych

ujawnionych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wylgczen

konsolidacyjnych).
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