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Szanowni Akcjonariusze,

Za spraw panupcego kryzysu ekonomicznego i finansowego ubiedghbyb dla wielu pastw
swiata okresem bardzo trudnym. Pod wdgm tempa rozwoju gospodarczego Polska radzita
sobie na tle innych krajow, a zwtaszcza Unii Eufskiej, stosunkowo dobrze. Mimo to, rownie
polskie firmy w bolesny sposéb odczuly skutki dekétury i spadku tempa rozwoju
gospodarczego: niski popyt, ktéremu sprzyjat wzroeszrobocia, spowodowat ograniczenie
zamowi@ i poziomu produkcji, co doprowadzito do spadkuyphoddéw, a w konsekwencji tak
wypracowywanych zyskow. Wzrostazeaknaczco liczba ogtaszanych upadé.

Brarza stalowa, ktérej przedstawicielem jest zaréwnolpBtalukt, jak i spotki z Grupy
Kapitatowej, szczegdllnie mocno zostata datlenkryzysem — nagbit gwattowny spadek cen i
poziomu produkcji, ktory w przypadku wielu przedsirstw wyniost nawet 30-40 procent.
Hutnictwo zac#@o znowu by postrzegane jako braa wysokie ryzyka, a zjawisku temu
towarzyszyt trudniejszy degt do finansowania dzialaldoi operacyjnej, nieci do
ubezpieczania transakcji handlowych czy zatorynpae. W rezultacie wiele firm zalazyto
ubiegty rok strag finansow, a niektdre zmuszone byly ogtosawet upadigy’.

Biorgc pod uwag powysze uwarunkowania, a szczegolnie zetkai sk z bardzo trudnymi
realiami gospodarczymi, wyniki Grupy Stalproduktzyskane w roku 2009 dr@a uzng za
bardzo dobre.

Nalezy podkréli¢, iz nadal najwekszy wptyw na wyniki Grupy nagprzychody generowane przez
podmiot dominujcy, tj. Stalprodukt S.A. Skonsolidowane przychcelys@rzeday produktow,
towaréw i materiatdbw spadty jedynie o 6,9 proc.yinsty 1 657,8 min zt. Zysk na dziataloo
operacyjnej Grupy wyniést 348,0 min zt i byt o 18r®c. niszy ni w roku 2008. W tym samym
stopniu spadt tale zysk netto, ktory uksztattowak sia poziomie 284,8 min zi. Uzyskane
wskaniki rentowndci sprzeday byly tylko nieznacznie asze nd w roku 2008 i cigle
pozostawaly na stosunkowo wysokim poziomie, ce@@aitie nas cieszy z uwagi na niezwykle
trudng sytuacg na rynku w roku ubiegtym.

Ubiegly rok przyniost istotne zmiany w strukturzordymentowe] sprzeeha realizowanej przez
Grupe Stalproduktu. Wzmocnieniu ulegta pozycja blach ngfarmatorowych, jako
najwaniejszego produktu pod wezdem poziomu generowanych przychodow — udziat tych
wyrobow w strukturze asortymentowej sprzgdarupy wzrost z 36,3 proc. do prawie 40 proc.
Bylo to efektem wzrostu przychodow w tym segmemogukcyjnym przy jednoczesnym spadku
przychodoéw ogétem. Znagze, bo 20-proc. obsénie przychoddéw ze sprzegiaksztattownikow
zimnogetych, spowodowane byto przede wszystkimymduspadkiem cen tych wyrobéw. W
konsekwencji, mimo wzrostu wolumendw spraeda stosunku do roku 2008, udziat
ksztattownikdbw w strukturze asortymentowej sprzagdspadt z 30,3 proc. do 25,8 proc. Na
podkreglenie zastuguje tale imponugcy, bo prawie 70-procentowy wzrost przychodéw ze
sprzeday barier drogowych. Dzki temu udziat tych wyrobow w strukturze asortyroeef
sprzeday wzrost z 4,8 proc. do 8,7 proc. Na zbliym poziomie do roku 2008 pozostat natomiast
udziat sprzeday produktow z centrow serwisowych blach, ktéry @sini1,0 proc. W najbardziej
widoczny sposob skutki kryzysu gospodarczego zgéwaa dziatalnéci zwigzanej z handlem
wyrobami stalowymi. Spadek przychodéw w tym segmer@talnaci Grupy wyniost 46 proc.,

w wyniku czego udziat sprzegatowarow w strukturze asortymentowej spadt z 9¢®.pdo 5,7
proc.
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Mimo trwania kryzysu gospodarczego, Grupa Stalpktullkonsekwentnie realizowata wieloletni
plan inwestycyjny. Najwaiejsze projekty dotyczyly dziatakwd produkcyjnej w obszarze blach
transformatorowych i profili zimnogiych realizowane] przez Stalprodukt S.A. gkazenie
zdolnaci produkcyjnych blach transformatorowych z 60 tgs do 100 tys. ton rocznie jest
najwaniejszym, pod wzgllem naktadow i spodziewanego wptywu na wyniki Grppgjektem
inwestycyjnym. Pomimo kilkumiesznych opgnies, spowodowanych m.in. poszerzeniem zakresu
projektu o zakup i instalagjurzgdze: do laserowej obrobki blach, Stalprodukt finalizdwa
powodzeniemetinwestycg, uruchamiagc sukcesywnie kolejne linie technologiczne. Odddnie
eksploatacji wszystkich urdze: powinno nasipi¢ w 2 kwartale 2010 roku. Dai zastosowaniu
nowych rozwjzai technicznych poprawisjakas¢ oferowanych wyrobdéw, co wplynie pozytywnie
na pozyat konkurencyjn Grupy w tym segmencie produkcyjnym. eRizitak istotnemu
zwiekszeniu zdoln@i wytworczych, Stalprodukt stanieestakie jednym z liexych sg
producentow blach transformatorowych fvaiecie.

Stalprodukt realizowat tale inwestycje w segmencie profili zimragch. W ramach tego
projektu zakontraktowano nowoczesne, zaawansowachnalogicznie linie do produkciji
ksztattownikéw i barier drogowych. ¥szd¢ z zaplanowanych do uruchomienia linii zostata
przekazana jt1 do eksploatacji. Oddanie dayiku pozostatych ugzlize: powinno nastpi¢ w
najblizszym czasie. Na szczegolne paofleree zastuguje uruchomienie nowej linii do produkc
barier drogowych. Wykorzystig wygtkowo duy popyt na bariery drogowe w Il potowie 2009 r.
i dysponugc nowymi zdolngiami produkcyjnymi, Grupa Stalproduktu mogta z cagem
zrealizowa zwikszone zaméwienia i w konsekwencji praktycznie p@dpoziom produkcji w
stosunku do roku 2008.

Inwestycje realizowaly tak spétki z Grupy Stalproduktu. Napksz; pod wzgidem wysokdi
naktadow finansowych jest inwestycja w buddwii cynkowania tdam szerokich prowadzona w
spoéice Cynk-Mal S.A. z siedzity Legnicy. Projekt ten jest na ulazeniu, a przewidywany termin
jego zakdczenia to pierwsza potowa 2010 r. Uruchomieniditdj pozwoli Grupie Stalproduktu
nie tylko poszerzy swoja oferéd asortymentow o zupetnie nowe wyroby, ale poprzez
wykorzystanie ich do dalszego przetwdrstwa przycggndo uzyskania efektéw synergii w
ramach Grupy.

Konsekwentnie realizowana polityka w zakresie gdmania ryzykiem sprawitaz iGrupa nie
doswiadczyta w roku ubieglym zatoréw ptatniczych. st rownié zagra@ona dynamicznie
zmieniagcymi sg kursami walut z uwagi na zabezpieczenie naturaimgekszdaci tego ryzyka.

Rok 2010 z pewdoig nie kedzie tatwy i przyniesie nam nowe wyzwania — zaréwreakresie
dziatalngci produkcyjnej, jak i handlowej realizowane]j mz&rup. Cieszy nas znagze
zwickszenie potencjatu produkcyjnego, zwtaszcza w segenblach transformatorowych. Bigr
jednak pod uwag fakt, £ konkurenci Spoétki rowniezwiekszyli w ddym stopniu swoje moce
produkcyjne przy jednoczesnym spadku popytu, peytkerzystanie tego potencjatu niedazie
latwe. Dynamicznie rogme ceny stali daj nadzieg na wzrost przychodow, ale budz
jednoczeénie niepokdj, czy zbyt gwattowny ich wzrost w stkewo krétkim czasie nie ograniczy
ciggle umiarkowanego popytu. Z kolei szansa rozwoj dziatalnéci Grupy stwarzaj
realizowane inwestycje infrastrukturalne oraz keaiesé¢ wdrazenia duych projektéw
energetycznych.
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Grupa Stalproduktu ma wiele mocnych atutéw, ktépewndgcig umiegtnie wykorzysta. Nasze
dotychczasowe dokonania dowg@dze umielimy sobie radZi w najtrudniejszych okresach.
Wierz, ze silna pozycja rynkowa, oparta na zaawansowanyathrticznie i doskonatych
jakasciowo produktach, zbudowana od podstaw sigstrybucji, a take dowiadczona zatoga
i mocne fundamenty finansowe pozwwh dalszy, dynamiczny rozwéj Grupy Stalproduktu.

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny
Stalprodukt S.A.



