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1 Informacje o Spélce

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast — Box” Spotka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona
w dniu 7 grudnia 1998 roku. Spélka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki
znajduje si¢ w Stupsku przy ul. Lutoslawskiego 17A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Spoétka zostala wpisana w dniu 14 listopada 2002 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000139210.

Spotka posiada numer NIP 8390023940 nadany w dniu 20 lipca 1999 roku oraz symbol REGON
770703308.

Kapital zakladowy Spolki na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosil
22 031 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dziefi wynosit 65 887 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 19 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2009 roku struktura whasnosci kapitalu zakladowego Spoétki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji (z4) podstawowym
Leszek Sobik 575 000 575 000 2 875 000 13,05%
Krzysztof Moska 562 403 562 403 2812015 12,76%
Grzegorz Pawlak 413 060 635 720 2 065 300 9,37%
Wojciech Wisniewski (tacznie
z Agro-Jumal Sp. z 0.0) 253 825 253 825 1269 125 5,76%
Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego FIO 247 371 247 371 1236 855 561%
Franciszek Preis 230 660 453 320 1153 300 5,23%
Pozostali 2123 821 2123 821 10 619 105 48,22%
Razem 4 406 140 4 851 460 22 030 700 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 16 kwietnia 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wilascicieli Spotki:

stan na: 16.04.2010 stan na: 31.12.2009 stan na: 31.12.2008

udziat w udziat w udziat w
ilogé kapitale ilosé kapitale ilosé kapitale
akcji podst. akcji podst. akcji podst.

Akcjonariusz w szt. w % w szt. w % w szt. w %
Leszek Sobik 1170 000 13,28% 575 000 13,05% 500 000 11,35 %
Krzysztof Moska 1063 611 12,07% 562 403 12,76% 454 000 10,30%
Grzegorz Pawlak 826 120 9,37% 413 060 9,37% 303 060 6,88%
Wojciech Wisniewski (facznie

z Agro-Jumal Sp. z 0.0) - - 253 825 5,76% - -
Pioneer Matych i Srednich Spétek

Rynku Polskiego FIO - - 247 371 5,61% - ~
Pioneer Pekao Investment

Management S.A. 844 684 9,59% - -
Franciszek Preis 230 660 5,23% 300 210 6,81%
Waldemar Pawlak - - - - 669 270 15,19%
EURO - INDUSTRY Sp. z 0.0.

(powigzana ze spétkg ,MKS” Sp. z 0.0. - - - - 256 660 5,83%
Pozostali 4 907 865 55,69% 2123821 48,22% 1922 940 43,64 %
Razem 8 812 280 100,00% 4 406 140 100% 4 406 140 100,00%

@ 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkle prawa zastrzezone.
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W dniu 25 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej w zwiazku z przeprowadzona emisja 4 406 140 sztuk akcji serii G oferowanych
w ramach oferty publicznej. Wartos¢ nominalna nowo wyemitowanych akcji wyniosta 22 031 tysiecy
ztotych.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PTS Plast — Box S.A.
Jednostki powiazane ze Spélka to:

— Plast — Box Ukraina, Czernthow, Ukraina,

— Plast — Box Development Sp. z o.0., Stupsk,

— Plast — Box Apartments Sp. z o.0., Stupsk.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 16 kwietnia 2010 roku wehodzili:

— Jarostaw Kozlik - Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Pawlak - Czlonek Zarzadu,
— Dariusz Wilczynski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 16 kwietnia 2010 roku sklad Zarzadu Spotki zmienit sig
W nastepujacy sposob:
— dnia 1 marca 2010 roku Pan Waldemar Pawlak ztozyl rezygnacje z dniem 31 marca 2010 roku
z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu,
— dnia 29 marca 2010 roku Pan Grzegorz Pawlak zlozy! rezygnacje z dniem 31 marca 2010 roku
z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu i od 1 kwietnia 2010 roku pelni funkcje Czlonka Zarzadu
Spotki,
— dnia 29 marca 2010 roku powolano na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2010 roku Pana Jarostawa Kozlika.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. w imieniu ktérej dzialala
biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniem nastepujacej tresci:

»Opotka w zakresie sposobu ujecia transakcji wniesienia w 2007 roku do sp6lki zaleznej Plast — Box
Apartments Sp. z 0.0. aportu w postaci nieruchomosci w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dziei 31 grudnia 2007 roku zastosowata metode nabycia. Nabyte udzialy Sp6lka ujela w wartosci
godziwej wydanego majatku natomiast réznice miedzy wartoscia ksiggowa aktywow a ich wartoscia
godziwa odniosla w pozostale przychody operacyjne. W nocie dodatkowej do sprawozdania
finansowego nr 10 Spotka opisata szczegétowo wplyw przeprowadzonej transakcji na sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku.”

Sprawozdanie finansowe Spé6tki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2009 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwalg, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 654 tysigcy zlotych
Zostanie przeznaczony na:
— kapital zapasowy 153 tysiace zlotych,
— pokrycie strat z lat ubieglych 501 tysiecy zlotych.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Wspdlnikéw o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem

z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone w dniu 31 sierpnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Informacje dodatkowe w czesci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dziefi 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
6 listopada 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2204.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 8 czerwca 2009 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 14 lipca 2009 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obeigzen z tytulu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wWystapic roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione,
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Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spoélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
przeprowadzilismy od 18 stycznia 2010 roku do 16 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Spétki od
18 do 20 stycznia 2010 roku oraz od 15 do 19 marca 2010 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 16 kwietnia 2010 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spétki i wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Dynamics
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona

w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana
do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda konicowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

|

powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

|

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA TRWALE 73 300 68 149 52 541
Wartosci niematerialne 658 550 61
Rzeczowe aktywa trwate 35 895 32 841 28 639
Nieruchomosci inwestycyjne 1852 42 42
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34 665 34 476 23 585
Naleznosci diugoterminowe = s =
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 230 240 214
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - =

AKTYWA OBROTOWE 23702 24 024 24 932
Zapasy 10 960 9 964 10 988
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 865 11770 11 852
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego & - -
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 108 369 520

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - =

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 493 195 479
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1276 1726 1093
AKTYWA RAZEM: 97 002 92173 77 473
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL WELASNY 65 887 61 514 38 618
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 11 380 12 074 21 402
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 8 350 10 305 18789
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 1305 744 1677
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1269 989 913
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 36 23
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 424 36 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 19735 18 585 17 453
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 8730 7 148 3723
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 855 930 973
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 202 7 651 9619
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 87 264
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1237 2 407 2543
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenr pracowniczych 386 326 313
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 325 36 18
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy - B -
PASYWA RAZEM: 97 002 92173 77 473

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0,

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zf) 2009 2008 2007

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 61 679 62783 56 716

Koszt wiasny sprzedazy 45 548 51 348 46 946

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 131 11 435 9770
Koszty sprzedazy 2688 2842 2 830
Koszty ogélnego zarzadu 6780 6 954 6 600
Pozostate przychody operacyjne 247 298 4 985
Pozostate koszty operacyjne 465 370 475
Koszty restrukturyzacji - - -

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 445 1567 4 850
Przychody (koszty) finansowe (996) (776) (1 468)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5449 791 3382
Podatek dochodowy (1 076) (137) (662)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4373 654 2720

DZIALALNOSC ZANIECHANA - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - =

Zysk (strata) netto 4373 654 2720

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.

10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2009 2008 2007

Zysk (strata) netto 4373 654 2720

INNE DOCHODY CALKOWITE - &

Catkowite dochody 4373 654 2720

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 nie bylo badane przez Grant Thoraton Frackowiak Sp. z o.0.

11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Ostatnia inwentaryzacje rzeczowych aktywéw trwalych Spétka przeprowadzita w 2006 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci Spotka inwentaryzuje $rodki trwate co cztery lata. Réznice
pomiedzy stanem srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2006.

Inwentaryzacje zapaséw materialow, produktéw gotowych oraz towardw Spotka przeprowadzila
w dniach od 2 do 4 listopada 2009 roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone
w ksiggach rachunkowych roku 2009,

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymaliSmy
potwierdzenia stanowiace 94,4% wybranej przez nas préby naleznoéci z tytulu dostaw i ustug na
dzien inwentaryzacji. R6znice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi

w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione 1 zaksiggowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
wedhug ich stanu na dzieni 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 98,2% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytutu
dostaw i uslug na dzieri inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu 1 wspoimiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace
sytuacj¢ finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakonczone 31 grudnia 2009 roku

131 grudnia 2008 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008- 2007*
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 61 679 62 783 56 716
wynik finansowy netto (tys. zi) 4 373 654 2720
kapitaty wiasne (tys. zt) 65 887 61514 38618
suma aktywow (tys. zt) 97 002 92 173 77 473

wynik finansowy netto / suma aktywéw na

rentownos¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 4,5 0,7 3,5

rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na

(ROE) (%) poczatek okresu 7 1.7 7.5

rentownos¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 26,2 18,2 17,2
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,2 1.3 1,4

$rodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci llI krétkoterminowe 0,1 0,1 0.1

szybko$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 64 68 76
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

okres sptaty zobowigzan pozostate x 365 dni /koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 66 54 75

szybkos$¢ obrotu zapaséw

(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 88 71 85

trwatos$¢ struktury finansowania (kapitaly wiasne + zobowigzania

(%) dtugoterminowe) / suma pasywow 79,7 79,8 77,5
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008- 2007*
i i j sywa ogdlem — kapitaty wiasny) /
ggg?\:g:n?;?':\?t;’zp) i ﬁasywa oggten"ly . 321 33,3 50,2
Wskazniki inflacji:
érednioroczny (%) 3,5 4.2 25
od grudnia do grudnia (%) 3,5 3,3 40

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace ‘ .
** wskazniki dotyczace roku 2007 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnictych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

13 Komentarz do wskaznikéw

W 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 odnotowano wzrost wartoscl wskaznikow rentownosci
majatku oraz kapitalu wlasnego. Wplyw na warto§é wskaznikow mial przede wszystkim wzrost
wyniku finansowego netto.

Na dzieni 31 grudnia 2009 roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyniost 26,2% 1 byl wyzszy
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 8 punktéw procentowych.

W latach 2007 — 2009 wartosci wskaznikéw plynnosci pierwszego i trzeciego stopnia utrzymywaly
si¢ na poréwnywalnym poziomie. Na dzient 31 grudnia 2009 roku wskaznik plynnosci pierwszego
stopnia wyniost 1,2, a wskaznik plynnosci trzeciego stopnia osiagnal wartosc 0,1.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku okres splywu naleznosci byl nizszy niz w roku poprzednim
o 4 dni i wynidst 64 dni. Okres splaty zobowigzan wyni6st 66 dni. W badanym okresie Spotka
szybciej otrzymywata naleznosci niz regulowala zobowiazania.

Okres utrzymywania zapaséw w magazynie na dziefi 31 grudnia 2009 roku wyni6s! 88 dni i byl
diuzszy w stosunku do 31 grudnia 2008 roku o 17 dni.

W latach 2007-2009 struktura finansowania Spolki charakteryzowala si¢ wzgledna stabilnoécia.
Wskaznik trwalosci struktury finansowania w analizowanych latach wynosit $rednio 78,8%. Wartos¢
wskaznika obcigzenia majatku zobowiazaniami na koniec 2009 roku byla nizsza niz w roku
poprzednim i wyniosla 32,1%.

14 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W informacjach ogdlnych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoriczony

31 grudnia 2009 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznoéci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.
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15 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259

z pOzZniejszymi zmianami).

16 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim.

17 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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