OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla AKcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu REDAN S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki REDAN S.A. 7
siedziba w Lodzi, ul. Zniwna 10/14 obejmujacego:

¢ bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 112 304 tys. zt,

 rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitych dochoddéw) za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5 768 tys. zt.,

* zestawienie zmian w kapitale wiasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych)
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 9 200 tys, zi.,

¢ rachunek przeplywéw pienigznych (sprawozdanic z przeptywéw érodkéw pienieznych) .
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykaznjace zwiekszenie stanu
srodk6w pienigznych netto w ciggu roku obrotowego w kwocie 1 186 tys. zl.,

o dodatkowe informacje 1 objasnicnia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzgd Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1944 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223, z
pozn, zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki spos6b , aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegOlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnic i jasno informacje istotne dla oceny sytuacjii majatkowej i
finansowej Spélki na dzien 31 grudnia 2009 1. , jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,

o zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nimi zgodne.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo przekazane do opublikowania w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym i do dnia zakofczenia badania nie zostalo

opublikowane.

Kluczowy biegly rewident:

Anna Stasiak
nr ewid. 3817
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sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 1768
prowadzona przez KIBR

L.6dz, dnia 23.04. 2010 1.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI REDAN S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2009 R. DO
31.12.2009 R.

A.INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci spolki
Spotka dziata pod firmg REDAN S.A. Siedziba Spétki jest £6dZ, ul. Zniwna 10/14.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000039036.

Spotka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 725-10-17-332 .
Identyfikator REGON: 471127885.

Przedmiotem dziatania Spoiki jest:
Prowadzenie dziatalnodci ustugowej, handlowej i wytworczej a w szczegllnosci w
zakresie:
- sprzedazy hurtowej wyrobow widkienniczych,
- sprzedazy hurtowej odziezy i obuwia,
- sprzedaz hurtowa pozostalych potproduktéw,
- dziatalnoéé agentoéw zajmujacych si¢ sprzedaza wyrobéw widkienniczych,
odziezy, obuwia i artykutéw skorzanych,
- pozostata dzialalno$é komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- dziatalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza mebli artykutéw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobéw metalowych,
- dziatalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnoséci, napojow i wyrobow
tytoniowych,
- dzialalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,
- dziatalno$é agentdw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okresionego towaru lub
okreslonej grupy towardw , gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- pozostala sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,
- sprzedaz detaliczna obuwia i artykutéw skorzanych,
- sprzedaz detaliczna zegar6w, zegarkéw oraz bizuterii,
- sprzedaz detaliczna artykuiéw sportowych,
- sprzedaz detaliczna gier i zabawek,
- posrednictwo pienigzne,
- dzialalno$¢ holdingdw finansowych,
- dzialalnosé trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
- pozostate formy udzielania kredytow,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek,
- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi,
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania.
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W badanym okresie, Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie handlu odziezy i
wyrobdw widkienniczych.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12. 2009 r. wynosit 80 oséb.
Srednioroczny stan zatrudnienia w 2009 roku wynidst 91 oséb.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 26 938 020,00
71 i dzielit sie na 26 938 020 akcji o wartodci nominalngj 1,00 zioty kazda.
Akcjonariuszami reprezentujgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w WZA
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. byly osoby :

Ilosé akeji Udzial % w | Udzial % praw glosow
kapitale
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 56,07
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 18,76
Pozostali 7 705 720 28,61% 25,17

Zgodnie z uchwata nr 26/2009 ZWZA z dnia 18 czerwca 2009 roku przerwanego i
nastegpnie kontynuowanego w dniu 07 lipca 2009 r . przeprowadzona zostata subskrypcja
prywatna akcji serii R. Akcje serii R obejmowane byly w subskrypcji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu/memorandum emisyjnego.
Przydziat akcji serii R nastapit w momencie podpisania umowy objecia akeji co nastapito
w dniu 07 lipca 2009 roku. Liczba akeji serii R objetych subskrypcig prywatng wyniosta
6.000.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii R stanowi kwotg 2,50 zt za jedna akcje.
Wszystkie akcje zostaly objete przez osobg prywatna, Pana Sylwestra Cacka. Tym
samym kapital podstawowy Spoéiki zostal podwyzszony o kwote 6 000 000,00 z} i w
catosci optacony gotowka.

Do dnia zakoriczenia badania kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy, a sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone za okres od 1.01.2009 . do 31.12.2009 r.

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2009 r. byt nastepujacy:

- Piotr Kulawinski - Prezes Zarzadu
- Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
- Robert Kozielski - Wiceprezes Zarzadu do dnia 15.04.2009 r.

Na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego, sktad Zarzadu Spotki nie ulegt
Zmianie.




REDAN S.A.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodza:

- Wlodzimierz FLozicki do dnia 18.06.2009 .
- Radostaw Wisniewski
- Tomasz Wnuk - Pel do dnia 12.06.2009 r,

- Tomasz Swieboda

- Jacek Jaskiewicz

- Piengjai Wisniewska
- Dorota Cacek od dnia 7.07.2009 r.
- Monika Mitkowska - Bruczko od dnia 7.07.2009 r.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2009 r. i na dzien zakorficzenia badania
wchodza:
- Monika Mitkowska - Bruczko — Przewodniczaca Komitetu
- Jacek Jaskiewicz — Wiceprzewodniczacy Komitetu

- Radostaw Wisniewski — Czlonek Komitetu

W skiad grupy kapitatowej REDAN wchodza n/w spdiki:

Nazwa spolki Siedziba Przedmiot | Charakter | Data objecia
Lp. dzialalnosci powigzania kontroli
Andrychéw, zalezna/bezp. i
1| ADESS0O S.K.A. Krakowska 83 handel detal. | posred. 20.11.2001r.
2 | TOP SECRET sp. z 0.0. | E6dZ, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. 16.07.2002r.
TROLL MARKET sp. z
3|o.0. Lodz, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred, | 09.01.2004r.
4 | TARGET sp. z 0.0, Lod7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezpodred. 19.01.2004r.
51 TOP sp. z 0.0. 1.6d7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezpodred. | 21.01.2004r.
ustugi
6 | ADESSO sp. 7z 0.0. LodZ, Zniwna 10/14 zarzadzania zalezna/podred. 05.01.2004r.
TOP CENTER sp. z ‘
7 | 0.0. Lodz, Zniwna 10/14 handel detal. | zalezna/bezposred. | 26.05.2004r.
‘ ustugi
8 | RCF sp. z 0.0. Lodz, Zniwna 10/14 | finansowe zalezna/bezpodred. | 26.05.2004r.
Bratyslawa,
9 | REDAN s.r.0.Stowacja | Bardosova 2/A handel detal. | zalezna/bezpodred. | 23.06.2004r.
EUROREDAN s.r.0. Velky Tynec,
10 | Czechy Olomoucka 90 handel detal. | zaleina/bezposred. 18.10.2004r.
11 | ROKAPPA sp. z 0.0. Lodz, Zniwna 10/14 handel detal. | zalezna/bezpodred. 14.09,2004r.
1.6dZ, Omlotowa
12| TOP MARK sp. zo.0. | 12/14 handel hurt. stowarz./bezpodred. | 21.01.2002r.
13 | TOP SPEED sp.z 0.0. | L&d7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. | 01.09.2004r.
14 | BALENO sp. z 0.0. L6dz, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred, | 26.05.2004r.
15 | GETAR sp. z 0.0. L.6dz, Zniwna 10/14 handel detal. | zalezna/bezposdred. 14.09.2004r.
16 | LUNAR sp. z 0.0. 1.6d7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezpodred. | 08.09.2004r.
17 | KADMUS sp. z 0.0. Léd7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. | 15.09.2004r.
18 | KRUX sp. z 0.0. 1.6d%, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. | 10.09.2004r.
19 | DOTAR sp. z 0.0. Lodz, Zniwna 10/14 handel detal. | zalezna/bezposred. 13.12.2004r.
20 | ELVIRO sp. z 0.0. L&dZ, Zniwna 10/14 | handel detal, | zaleina/bezposred, 14.12.2004r.
21 | LEIDA sp. z 0.0, 1.6d#%, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. | 08.12.2004r.
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22 | TUBAR sp. z 0.0. 1.6d7, Zniwna 10/14 | handel detal. | zalezna/bezposred. | 10.01.2005r.
Uktaina, Kijow.
23 | ALFA-REDA-Ukraina | Hwoiki handel detal. | zalezna/bezposred. 22,03.2005r.
24 | KREPO Sp. Z 0.0 L0dZ, Zniwna 10/14 handel detal. | zalezna/bezposred. 11.10.2005r.
25 |POSTIRO Sp. Z 0.0 L6dz, Zniwna 10/14 | handel detal. zalezna/bezposred. | 20.10.2005r.
26 | BETA REDA Ukraina | Uktaina, Kijow. handel. detal, 19.09.2007r.
Hwoiki zalezna/bezposred.
L6dz, Omiotowa 01.11.2009r.
27 | BRANTO sp. z 0.0. 12/14 handel hurt. zalezna/bezposred.

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2009 r. i

obejmuje:

» bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009
roku, ktory po stronic aktywdw i pasywéw wykazuje sume 112 304 tys. zl,

e rachuneck zyskow i strat (sprawozdanie z calkowitych dochod6w) za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5 768
tys. zl.,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 9 200 tys. zi.,

e rachunek przeplywéw pienigznych (sprawozdanie =z przeplywéw srodkow
pienigznych) za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 1
186 tys. zt.,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Spotki za rok obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r,
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Pozostale informacje
Rok obrotowy 2008 Spotka zamkneta zyskiem netto w wysokosei 1 669 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Biegly rewident Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043 dzialajacy w ramach
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: K.R. Audyt Sp. z o.0.
wydat o tym sprawozdaniu w dnin 30.04.2009 r. opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w sadzie rejestrowym.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo przekazane do opublikowane w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym i do dnia zakorczenia badania nie zostalo
opublikowane.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18.06. 2009 r, uchwatg nr 1.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 15 postanowilo zysk netto za rok
obrotowy 2008 w kwocie 1.669.000,00 zt przeznaczyé na pokrycie straty z lat ubieglych.

Uchwata nr 16 WZA, postanowilo przeznaczy¢ kwotg 34.792.000,00 zf z kapitatu
zapasowego na pokrycie straty z lat ubieglych.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2008 zostal poprawnie wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku 2009.
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ SPOLKI

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majatkowa w
poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i 1.01.2007-  1.01.2008-  1.01.2009-
strat 31.12.2007  3L12.2008  31.12.2009
(w tys. zt.) '
Przychody ogétem 95417 88 839 102 959
Koszty dzialalnosci operacyjnej 98 675 91 370 101 089
Pozostale przychody operacyjne 6 837 12 929 9191
Pozostate koszty operacyjne 10 402 17 242 16 734
Przychody finansowe 610 15 581 13 085
Koszty finansowe 6 581 5217 13 037
Strata na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
(Strata) zysk brutto (12 794) 3520 (5 625)
(Strata) zysk netto (11 715) 1 669 (5 768)

Wskazniki rentownosci

2007 2008 2009
Rentownos$¢ sprzedazy brutto -3,14% -2,85% 1,82%
Rentownos$¢ sprzedazy netto -12,28% 1,88% -5,60%
Rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego -18,19% 2,53% -7,66%
Rentowno$¢é majatku -9.11% 1,23% -5,14%

Wskazniki efektywnosci

2007 2008 2009
Wskaznik rotacji majatku 0,74 0,66 0,92
Wskaznik rotacji naleznosdci w dniach 158 132 73
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 49,9 154 24
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 95,9 183 101

-6 -
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Plynnosé/Kapital obrotowy netto

2007 2008 2009
Stopa zadluzenia 49,9% 51,3% 32,47%
Stopiefi pokrycia majatku kapitatem wlasnym 50,1% 48,7% 65,30%
Wskaznik ptynnosci 2,51 1,60 3,39
Wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,04 0,03 1,98

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009
nastepujacych tendencii:

- poprawa wskaznika rentownogci brutto oraz wystapienie ujemnych wskaznikow
rentownosci sprzedazy netto, kapitatu whasnego i rentownosci majatku,

- wazrost wskaznika rotacji majatku i radykalne skrocenie wskaznikow rotacji
naleznoéci, zobowigzan i zapasdw,

- spadek stopy zadluzenia,

- wzrost wskaznika pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

- poprawa wskaznikéw plynnoscei.
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C.  OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI
System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych
w jej sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdédw i pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbior6w. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i MSR oraz MSSF i zatwierdzona do stosowania.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spoétka opracowata i
wdrozyta:

—  zakladowy plan kont, ustalajgcy wykaz kont ksiggi gléwnej, przyjgte zasady
klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z
kontami ksiegi gtéwne;j,

—  wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksigg prowadzonych przy uzyciu komputera
wykaz zbioréw danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach
danych z okresleniem ich struktury, wzajemnych powiazan i funkcji,

—  opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy
uzyciu komputera — opis systemu informatycznego.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest w oparciu o system komputerowy ,,SAFO” .
System posiada zabezpicczenia hastowe przed dostgpem 0s6b nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera migedzy innymi wykaz
stosowanych programow. Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu komputerowego
spetniaja wymogi art. 14 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego
okresu.

W czeéci przez nas zbadane] udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy,

W trakcie badania nic stwierdziliSmy, aby system kontroli wewngtrznej zwigzany z
badanym sprawozdaniem finansowym nie dziatat nie poprawnie.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowoséci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane
zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywoéw w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

D. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2009, zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22.07. 2009 r,, zawartej pomigdzy REDAN S.A. a firmg K.R. Audyt Sp.
Z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Poselska 29 wpisang na prowadzong przez Krajowa
Izbg Bieglych Rewidentéw liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr [768. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Anne Stasiak
- nr ewidencyjny 3817 w dniach od 22.03.2010 r. do 9.04.2010 r. Kluczowy biegly
rewident - Anna Stasiak reprezentuje podmiot uprawniony do badania sprawozdanh
finansowych pn. Audyt i doradztwo ksiggowo-podatkowe z siedzibg w Lodzi, ul.
Studzinskiego 72/19 — nr ewid. 2705. Dnia 10.12.2009 r. K.R. Audyt Sp. z 0.0. zawarl
umowe z Audyt i doradztwo ksiggowo - podatkowe o podwykonawstwo badania
sprawozdania finansowego Spotki REDAN S.A.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 2 z dnia 22.07.2009 r.

K.R. Audyt Sp. z 0.0., Audyt i doradztwo ksiggowo oraz biegly rewident Anna Stasiak
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdait finansowych oraz spelniaja
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki REDAN S.A.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i
dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 23.04.2010 r.

K
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszczegdlnych pozyeji bilansowych

i rachunku zyskow i strat

BILLANS - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu na dzien

31.12.2009 r. (w tys.zi)

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Kapital zakladowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strat) netto

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

6794
2376
1607
40 030
4 445
27 866
22343
6571
271

112 304

26 938
53 921
0

250

(5 768)
497
21721
14 745

112 304
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RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT — sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zyskow i
strat za okres 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.(w tys. zi):

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata na dzialalnosSci gospodarczej

Wynik na innych zdarzeniach gospodarczych
Strata brutto

Obowigzkowe zmniejszenia wyniku finansowego
Strata netto

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do calodci sprawozdania finansowego. Struktura kosztow
i przychodéw operacyjnych, pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
przychodéw i kosztow finansowych zostala przedstawiona w notach objasniajacych
(informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego.

102 959
101 089

1 870

9191
16 734

5673

13 085
13 037

5625

0

5625

143
5768
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Sprawozdanie z przeplywow srodkow pienigznych
Sprawozdanie z przeplywoéw srodkéw pienigznych wykazuje:

- niedobodr $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
2331 tys. zt

- niedobdr érodkéw pienigznych netto z dziatalnosei inwestycyjne) w wysokosci
7 717 tys. zt

- nadwyzke $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w kwocie
11 234 tys. zi

a jego pozycje sg powigzane prawidlowo z bilansem, rachunkiem wynikdéw i oraz
ksiggami rachunkowymi.

Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sa one zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Majatek trwaly zostal wyceniony z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na jego
nabycie cen, pozostate skiadniki aktywow i pasywow zostaly wycenione w wartosciach
nominalnych lub wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy 1 rozliczenia miedzyokresowe ujeto w  wielkodciach wiarygodnie
wyszacowanych tub przewidywanych kwotach.

Przy ustalaniu wyniku finansowego Spdtka ujela osiagniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace ja koszty zwiazane z tymi przychedami, niezaleznie od terminu
ich zaplaty.

Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskow i strat wraz z notami objasniajacymi, stanowiacymi ich integralng czgsc,
zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowoséci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz wynika z rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim.

-12-
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Informacije o wybranveh pozvejach sprawozdania finansowego

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
bilansu. W wybranej przez nas prébie nie stwierdziliSmy wyceny powyzej ceny
sprzedazy netto. W roku 2009 odpis aktualizujacy zapasy stanowi wartos¢ 6 522 tys. zl.

Struktura naleznosci

Struktura czasowa naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajgcej tg
pozycje bilansu. W roku 2009 kwota odpisu aktualizujacego naleznosci wynosi 14 191
tys. zt

Struktura zobowiazan
Struktura czasowa zobowiazan zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej
t¢ pozycje bilansu.

Rozliczenia migdzyokresowe

Noty objasniajace t¢ pozycje bilansu w spos6b prawidtowy opisuja ich strukture. Koszty i
przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do okresu
obrotowego. Pozycje zostaly prawidlowo ujete w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spdélka potwierdzila zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziafalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdw 1 pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie
opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa w postaci not objasniajacych do
poszezegdlnych pozyciji bilansu i rachunku zyskow i strat.

Noty objasniajace do pozycji: Rzeczowe aktywa trwate, Wartosci niematerialne i prawne,
Inwestycje diugo- i krotkoterminowe, Kapital podstawowy, Kapital zapasowy,
prawidlowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu
roku obrotowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisujg pozycje
sprawozdawcze i przedstawiajg zasady rachunkowodci stosowane w Spoéfce oraz jasno
prezentuja dodatkowe informacje i objasnienia wymagane wediug zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2008
r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
oraz skrét prospektu,

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Zarzad sporzadzit i zalagczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydania opinii

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo przekazane do opublikowania

w Monitorze Sadowym i Gospodarczym i do dnia zakonczenia badania nie zostato
opublikowane.
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Zgodnosé z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad

stwierdzil, iz Spolka przestrzegala przepisdéw prawa.

Oswiadczenie kluczowego bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

K.R. Audyt Sp. z o.0., Audyt i doradztwo ksiggowo - podatkowe oraz kluczowy biegly
rewident Anna Stasiak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym

Spotki REDAN S.A.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w
tej mierze przepisami prawa oraz standardami srodowiskowymi.

Kluczowy biegly rewident:

Al

..................................

Anna Stasiale—1ir ewid. 3817

pa

1.6dz, dnia 23.04. 2010 r.

osoba reprezentujaca podmiot

AH

audyvi Sp. 2 6.0

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 1768
prowadzong przez KIBR
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