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Czes¢ ogdlna raportu

Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na pedstaumowy z dnia

9.12.2009 r. poredzy ZAKLADEM BUDOWY MASZYN ,ZREMB — CHOJNICE”
SPOLKA AKCYJNA z siedzih w Chojnicach, a Firm ,AUDIT-DOR” Biuro
Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego wd@oszczy, wpisan na
prowadzon przez Krajow Izbe¢ Biegtych Rewidentow ligt podmiotow uprawnionych
do badania sprawozfidinansowych pod nr 14.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcoglve przewidzianym w art. 66
ust. 4 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkésvdUchwata Nr 11 Rady Nadzorczej ZBM
+ZREMB — CHOJNICE” S.A. z 18.06.2009 .

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowgrlpgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporazdzony na dzie# 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugn30.927.352,75 ztotych;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sti@2®09 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazuacy zysk netto w kwocie 6.260.796,22 ztotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrgtod 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazige zwekszenie kapitalu wilasnego o kwot
6.260.796,22 ztotych;

5) rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigy zwickszenie standrodkéw pieneéznych o kwot
61.448,65 ziotych;

6) dodatkowe informacje i objaienia

oraz ksggi rachunkowe i dokumentacja finansowoekgiwa za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, na podstawie ktoiymtawozdanie to spa@zono.

Do sprawozdania zakzone zostalo sprawozdanie Zgiu z dziatalnéci za rok
obrotowy 20089.

W ramach zlecenia dokondly oceny ksig rachunkowych w aspekcie przestrzegania
przepisow prawnych oraz zasad prawidtowej rachurkoiv

W trakcie badania Jednostka udpsita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjanienia i gwiadczenia, niezfine dla potrzeb badania sprawozdania
finansowego.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzornataasuwzgédnieniem wymogow

zawartych w aktach normatywnych i przepisach:

a. ustawy z 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i semoradzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze
publicznych (Dz. U. Nr 77, poz. 649),
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b. ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkéev@Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 — tekst jednolity),

c. ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodovweghnoséb fizycznych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 zzmdejszymi zmianami),

d. ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowyrasath prawnych — tekst
jednolity (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, ze amami),

e. ustawa z 11.03.2004 r. o podatku od towarow i ughiy U. Nr 54, poz. 535
z p&niejszymi zmianami) oraz podatku akcyzowym z dn8a02.2004 r.
(Dz. U. Nr 29, poz. 257 ze zmianami) oraz na iddgtawie wydanych
rozporadzer Ministra Finanséw w przedmiotowej sprawie,

f. Rozporadzenie Ministra Finansow z 27.04.2004 r. w sprawigkonania
niektérych przepiséw ustawy o podatku od towardusiug (Dz. U. Nr 97,
poz. 970),

g. Przepisy wynikajce z Mkdzynarodowych Standardéw Rachunkdeip
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawécko Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtaszanymi w fornfRozporadzen
Komisji Europejskiej w odniesieniu do Jednostektarych mowa w art. 55
ust. 6a, 6b i 6¢ oraz art. 45 ust. 1a i 1b ustawgcbhunkowsci,

h. inne akty normujce omawiane zagadnienia w czasie badania, do ktdxygk
odwotania w przypadkach uznanych za neglrte, w zalénosci od przedmiotu
sprawy,

I. a take stosownie do wiedzy i @waiadczenia wynikajcego z norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanycheprKrajows Rad;
Biegtych Rewidentéw w okresie ich oba&ywania.

5. W trakcie badania ustalonoe nie zachodg przestanki do przggia twierdzenia,
ze Jednostka badana niedhie kontynuowata dziataldoi gospodarczej o ktdrej mowa
w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkodgd Podstaw powyzszego zalgenia bylty uzyskane
informacje od kierownictwa Jednostki, w formie zéaych gwiadczeé do wprowadzenia
do sprawozdania finansowego za 2009 r.

6. ,AUDIT-DOR” Biuro Konsultihngowe Rewizji 1 Doradztwa Gos@rdzego
w Bydgoszczy jest niezalee od Spoiki, a zakres planowanej i wykonywanegpraas
pracy nie zostat waden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przepmmmado badania
wynika ze sporgdzoneji przechowywanej przez Biuro ,AUDIT-DOR” dakentacji
rewizyjnej z badania.

7. Badanie zostalo przeprowadzone w Siedzibie badadeginostki, w oflesie
grudzier 2009 r. oraz luty — marzec 2010 oraz 1 — 6.04.201@ przerwami), rownie
w siedzibie firmy ,AUDIT-DOR”.
W imieniu firmy ,AUDIT-DOR” w Bydgoszczy badanie spwvozdania finansowego
przeprowadzit mgr Jerzy Saladra, Biegty rewideneéwid. 3532, przy udziale Asystentki
Pani Marii D. Pilarskiej.

8. Nierozhczm czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansoweétksra rok
obrotowy kaiczacy sk 31 grudnia 2009 roku wraz z wykazemazahikéw.
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II. Podstawowe informacje o Spétce

1. Badana Jednostka powstata na podstawie StatutkiSp@rzzdzonego w formie Aktu
Notarialnego - przed Notariuszem LuaynlLissewslq w Kancelarii Notarialnej
w Bydgoszczy w dniu 20.12.1995 r. — Repertorium R84H1995. Do Rejestru
Handlowego Spoétka zostata wpisana zgodnie z Posianem Sdu Rejonowego
w Bydgoszczy VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Re@sta w Bydgoszczy dnia
27.02.1996 r. w dziale B pod Nr RHB 3747. Do Kragme Rejestru @lowego Spotka
zostata wpisana zgodnie z PostanowieniemduSRejonowego Gaak- Potnoc VI
Wydziat Gospodarczy KRS z 11.01.2002 r. pod numekds 0000078076. W roku
2005 Spotka dokonata zmian Statutu 8§ 7, § 12 pk8,28 10 pkt. 3. Podstayemian byt
Akt Notarialny z 20.05.2005 r. Repertorium A Nr 208005 i Postanowieniea8u
Rejonowego w Gdesku — Poinoc Sygnatura Akt GD VIII Ns-REJ KRS/5689648
z 14.07.2005 r. Zmiany Statutu z 2007 r. wpisan&B& — patrz odpis KRS z 7.08.2007
r. Spotka dokonata zmiany Statutu, nadajStatutowi nowe brzmienie — patrz Akt
Notarialny — Repertorium A Nr 6533/2007 z 10.09.200 W 2008 roku dokonano
zmiany Statutu 8 8 ust. 1 i 2 — patrz Akt Notarjath Repertorium A Nr 3756/2008 —
Odpis KRS wg. stanu na 11.09.2008 r. Naisé zmiany Statutu dotyczyty 8 8 pkt. 1i 2
i zostaly wprowadzone na podstawie Uchwaly Nr 18 In&go Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 25.06.2008 r. — Akt Notarialny z.@5.2008 r. — Repertorium A
Nr 5506/2008 oraz zmiany dot. § 11 litera a zgoanigchwai NWZA z 16.10.2008 r. —
Akt Notarialny — Repertorium A Nr 8340 z 16.10.200§o0dpis KRS z 20.02.2009 r.).
W 2009 r. zmian w Statucie Spotki dokonano w &7, § 14, usukto § 21 pod dat
18.06.2009 r. — patrz Akt Notarialny — RepertoridiNr 4499/2009, Notariusz Witold
Walczak — Kancelaria Notarialna w Cztuchowie, putySredniej 12 (patrz odpis z KRS
z 24.02.2010 .).

Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlbwgtatutu i innych przepisow
dotyczcych dziatalnéci gospodarczej i rozlichez budietem.

2. W badanym okresie Spoétka kontynuowata prowadzelzi@talngci wymienionych
w dziale 3 KRS i Statucie. Przedmiotem dziatam&poiki jest 29 tytutdw oki&onych
w KRS wg wypisu z 24.02.2010 r. W 2009 r. domaeajdziatalndcia byta:
- produkcja konstrukcji metalowych i ichgzi,,
- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,
- inne, wg wpisu do Statutu i KRS.

3. Kapitat wkasny na dzie31.12.2009 r. wynos2.662.703,92 zi

4. Kapitat akcyjny - podstawowy wedtug stanu na dzigl grudnia 2009 wynosit
3.150.000,00 ztotych i dzielit sha akcje o warkei nominalnej akcji po 10 groszy kda.
Liczba wszystkich emisji akcji wynosita 31.500.00@, tym Emisja Serii akcji A
2.000.000, Seria B 20.000.000 akcji, Seria C 4@0D.akcji, Seria D 5.000.000 akciji.
Akcje Spotki oraz akcje nowych emisji mphy¢ wytacznie na okaziciela. Watzona jest
mozliwos¢ zamiany tych akcji na akcje imienne.
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Struktura kapitatu na 31.12.2009 r. ksztattowatansistpujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcj Wartoélé nor_r_unalna Wartcs¢ akgji Struktura (%)
akcji w zt
1. [JAGO S.A.
Krzeszowice 10.394.999 10,00 zK 1.039.499,90 33,00
2. |Elzbieta Sjoblom 10.028.497 10,00 zK 1.002.849,70 31,84
3. | Pracownicy Spofki
i inni 11.076.504 10,00 z# 1.107.650,40 35,16
Razem 31.500.000 10,00 z# 3.150.000,00 100,00

5. Nr REGON - 091343195- nadany przez Usd Statystyczny w Bydgoszczy
Z 24.04.1996 r., potwierdzony pod gidB8.02.2009 r.

6. Nr identyfikacyjny NIP — 555-15-64-913 — nadany Decyaj Urzedu Skarbowego
w Chojnicach z 9.01.1997 r., aktualizowana 28.0a420 jako podatnik VAT UE.

7. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

8. Wg stanu na dzfe 31.12.2009 r. funkej Zarzadu penili: Prezesa Zagdu - Pan in.
Edmund Szynwelski, do 18.06.2009 r., a od 4.02.201flinkcg Prezesa Zaszlu petni
Pan Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, Pani DanutariaNruck — Wiceprezes ds.
Finansowych, pelaca rownie obowizki Giowne] Kstgowej, Kazimierz Cemka —
Wiceprezes Zawglu ds. Techniczno — Handlowych, powotany z dnie@®52008 r.
Uchwah Nr 6 z 8.05.2008 r. Rady Nadzorczej.

Do reprezentacji podmiotu: - w przypadku Zghz jednoosobowego do skladania
oswiadczeéd w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zagdu; w przypadku Zaegdu
wieloosobowego do skladaniasvdadczér w imieniu Spoiki upowznieni @ dwaj
Czionkowie Zarzdu, dziatajcy tacznie lub Czionek Zawdu dziatajcy facznie
z Prokurentem.
W Spéice funkaj Prokurenta (prokura samoistna) do czasu badammi Pan Rudnik
Andrzej Mariusz.
Rad: Nadzorca w skladzie 5 osobowym na d#ie31.12.2009 r. reprezentowaty
nastpujace osoby fizyczne:

- Michat Skipietrow — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,

- Grazyna Winiecka — Z-ca Przewodniggzgo Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Kosiorek Sobolewski — Sekretarz Rady Nadzej do

3.02.2010 r.,

- Agnieszka Parkot — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Charkowy — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Niebrzydowski od 4.02.2010 r.
W strukturze dziatania Rady Nadzorczej powotano KemAudytu w nasfpujacym
skfadzie:
1) Przewodnicacy — Krzysztof Kosiorek Sobolewski,
2) Z-ca Przewodniezego — Grayna Winiecka,
3) Cztonek — Andrzej Charkowy.
Kadencja Rady uptywa w 2010 r.
Aktualny sktad Rady Nadzorczej zostat wpisany dajBivego Rejestru g8owego
(patrz KRS z 24.02.2010 r.).
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9. Przecttne zatrudnienie w 2009 r. wynosito 277 etatow.

10. W badanym okresie przeprowadzone w Spoice kontzelsrgtrzne, nie stwierdzity
istotnych nieprawidtowsi.

lll.  Pozostate informacje

1. Dziatalng¢ Spoétki w 2009 roku zamkita sk zyskiem netto w kwocie 6.260.796,22 zt.

2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zosthéalane przez biegtego rewidenta
Jerzego Saladr Nr ewid. 3532, reprezentigego firng ,AUDIT-DOR”
Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodargae- Jerzy Saladra, wpisana
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawa@zdiaansowych pod pozygj14.
Opinia biegtego rewidenta zostata wydana bez zastria.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spisantormie Aktu Notarialnego —
Repertorium A Nr 4499/2009 z 18.06.2009 r., zatdzapce sprawozdanie finansowe za
2008 rok odbyto s w dniu 18.06.2009n r. w siedzibie Zaktadu Budowyaddlyn
ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach. Zwyczajne Wal Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwat Nr 5 zatwierdzito spordzony na dzig 31.12.2008 r. bilans,
wykazupcy po stronie aktywdw i po stronie pasywow sup?.520.432,87 zt, rachunek
zyskow i strat za okres od 1.01.2008 r. do 31.108B20., wykazujcy zysk netto
w wysokaci 297.922,99 zt, sprawozdanie z przeptyssodkow piengznych wykazujce
zwickszenie stanusrodkow piengznych netto w roku obrotowym 2008 o kwot
3.064.740,92 zi, zestawienie zmian w kapitale wiasnwykazujce zwekszenie kapitatu
wilasnego o kwat 7.977.403,83 zt oraz informacjdodatkow i objasnienia za rok
obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwhdt 6 zdecydowato o rozliczeniu
zysku netto za 2008 r. w ten spos@b,zysk w kwocie 253.147,99 zt przeznaczono na
zasilenie kapitatu zapasowego, a kgvdt.775,00 zt wynikagca z odroczonego podatku
dochodowego pozostadvijako nie rozliczony wynik finansowy, z przeznadeem na
pokrycie przysziej rezerwy na podatek dochodowy. ZANw dniu 18.06.2009 r.
Uchwatami Nr 7, 8 i 9 udzielito absolutorium Zadowi z wykonywania obowizkow za
2008 r., a Uchwatami Nr 10 — 14 absolutorium CzlmmkRN. ZWZA Uchwad Nr 15
dokonato zmiany celow emisyjnych wymienionych w dpekcie Emisyjnym
ZREMB — CHOJNICE” S.A. zatwierdzonym w dniu 20.2808 r. w zakresie
zwigkszenia dotychczasowej powierzchni produkcyjnajiei.

4. Podstaw otwarcia ksig rachunkowych za badany rok obrotowy byto sprawozs
finansowe Jednostki za 2008 r. zbadane przez uprawmo przeprowadzenia badania
podmiot wymieniony w pkt. 2, wpisany na tisbodmiotow uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod Nr 14. Bilans zamkaia za 2008 r. zostat wprowadzony
do kskg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1.01.2009 r.

Spotka na dzie 31.12.2009 r. dokonata wyceny budynkéw i budowlj wartaci

godziwej, bazujc na operacie szacunkowym i wadb rynkowej nieruchomii,

budynkow i budowli oraz wartgi rynkowej prawa gytkowania wieczystego gruntu
z 11.01.2008 r. opracowanym przez mge.irZbigniewa Ody — Rzeczoznawc
Majatkowego (Uprawnienie Nr 1426), z uwzdhieniem obowjzujacych odpisow
amortyzacyjnych.

LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztw@ospodarczego w Bydgoszczy. 7



ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNAedziy w Chojnicach.
Raport niezalénego biegtego rewidenta uzupetaiay opine z badania sprawozdania finansowego za 2009 r.

10.

11.

12.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2009ta. lbyrazenie pisemnej opinii
wraz z raportem uzupetnigym oping, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytgaojaptkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy badanej Jednostki.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. spdeone pod dat5.03.2010 r. zostato podpisane
przez wszystkich czionkébw Zamu Jednostki. Oznacza toze Zarad wziat
odpowiedzialné¢ za prawidiowé¢é rachunkowsci, jak rowniez za stwierdzenie,
ze Jednostka w sposéb prawidtowy stosowata zasadjunkowdci, zapewniac
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji gtkmwej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowkek podpisania sprawozdania finansowego przez wdels
cztonkow Zarzdu wynika z przepisow ustawy o rachunka@gio

Zarzad Spoiki ztayt w dacie zakaczenia badania dodatkow&wadczenie o:

a) kompletnéci, prawidtowdci i rzetelngci sprawozdania finansowego, przedinego
do badania oraz sprawozdania z dziat&dno

b) ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zwhiazan korespondujcych
z dniem bilansowym,

C) nie zaistnieniu innych zdanzegospodarczych, wptywagych istotnie na wielka
danych liczbowych wynikagych ze sprawozdania finansowego.

Zarzad badane] Jednostki udeghit zadane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia i gwiadczenia niezfine do formalno-prawnej i merytorycznej oceny
sprawozdania finansowego za 2009 rok, wyalapinii i sporadzenia raportu.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania Soamego i ksig rachunkowych
postwzono s¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wniogkmo o poprawnii
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranpchb zastosowano rowrie
w odniesieniu do rozrachunkow z kedami, w zwiazku z czym mog wyshpic¢ réznice
pomidzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie gnikami ewentualnych
kontroli przeprowadzonych metpgetn.

W 2009 r. w strukturach organizacyjnych Spoiki fojokowata jednostka samodzielna —
Spotka zalena pod firmy ,HENCZKE — BUDOWNICTWOQO” Spoétka z 0.0. z siedaib
w Plocku, w ktorej ZBM ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w @inicach na dzie
31.12.2009 r. posiadata 85 % kapitatu zaktadowembdtka zaleéna podlega badaniu
przez niezalenego audytora oraz publikacji w Monitorze Polski B.

Spoétka ZBM ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach odnia 29.09.2009 r.
wchodzita w skiad Grupy Kapitatowej ,STORMM” S.A. giedzila w Warszawie.
W wyniku pohczenia w dniu 30.09.2009 r. Firmy ,JAGO” z ,STORMMFirma
~JAGO” weszta w posiadanie 16.461.496 akcji Spoda, stanowi 52,83 % w kapitale
zakladowym ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. Od dnia 30.09020r. konsolidacji na
wyzszym szczeblu dokonata Grupa Kapitatowa ,JAGO” SvAKrzeszowicach.

W dniu 18.12.2009 r. Firma Handlowa ,JAGO” wniosla postaci wkiadu
niepiengznego do Spotki zalmej S1 akcje ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w #oi

6.246.497 (szt.) akcji zwyklych, co stanowi 19,83 Kapitalu zakladowego ZBM
ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach.

LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztw@ospodarczego w Bydgoszczy. 8
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13. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i éyjanie zdarze, ktére mogty stanowi
podstaw do wszcegcia pos¢powania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie bylty réwhnienne nieprawidtowéci, ktore mogly wystpié
poza systemem rachunko$eobadanej Jednostki.

14. W trakcie badania nie stwierdzitem zjawisk wskagyg¢h na naruszenie prawa
w systemie rachunkowoi.

15. Spodtka opublikowata sprawozdanie finansowe za 2008 Monitorze Polski B Nr 2249
z 10 listopada 2009 r., poz. 12513, a ponadtayio sprawozdanie finansowe do
Pomorskiego Urgdu Skarbowego w Gdaku oraz do &lu Rejonowego w Gaaku.

16. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtegwidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez normy wykearyia zawodu biegtego
rewidenta, z uwzghbnieniem:

a) stosowanych préb badawczych, w tym pozycji dajacych kwotowo,

b) poziomu istotnéri ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego aslu zgodnéci zdarzé gospodarczych z operacjamidgdwymi,

d) w zakresie rozliczepodatkowych raport obejmuje badanie stanu rozmaabw z tych
tytutdw i ich zgodnéci z danymi deklarowanymi przez badalednostk.

LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztw@ospodarczego w Bydgoszczy. 9
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Czes¢ analityczna raportu
l. Analiza finansowa

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

BILANS
0,
AKTYWA 31.12.2008 Yo sumy
bilansowej
A. Aktywa trwate 9.627.167,61 42,75
. Wartdsci niematerialne i prawne 110.698,84 0,49
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 9.104.571,25 40,43
I1l. Naleznoici dlugoterminowe - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - -
V. Diugoterminowe rozliczenia ralzyokresowe 411.897,52 1,83
B. Aktywa obrotowe 12.893.265,26 57,25
I. Zapasy 2.607.790,60 11,58
1. Naleznosci krétkoterminowe 6.878.811,08 30,54
lll. Inwestycje krétkoterminowe 3.330.987,49 14,79
IV. Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 75.676,09 0,34
SUMA AKTYWOW 22.520.432,87 100,00
0
PASYWA 31.12.2008 Yo sumy
bilansowej
A. Kapitat wlasny 16.401.907,70 72,83
l. Kapitat podstawowy 3.150.000,00 13,99
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
lll.  Akcje wlasne - -
IV. Kapitat zapasowy 7.089.042,94 31,48
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 5.862.941,77 26,03
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
VII. Zysk/Strata z lat ubiegtych 2.000,00 0,01
VIII.  Zysk/Strata netto 297.92299 1,32
IX.  Odpisy z zysku w aigu roku obrotowego - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 6.118.525,17 27,17
I Rezerwy na zobowzania 2.347.882,71 10,43
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe - -
Ill.  Zobowiazania krétkoterminowe 3.770.642,46 16,74
IV. Rozliczenia mgdzyokresowe - -
SUMA PASYWOW 22.520.432,87 100,00

% sumy

31.12.2009 ; .
bilansowej

19.080.413,88 61,69
138.339,55 0,45
8.372.191,38 27,07
10.213.427,43 33,02
356.455,52 1,15

11.846.938,87 38,31
1.249.592,90 4,04
6.762.665,75 21,87
3.392.436,14 10,97

442.244,08 1,43

30.927.352,75 100,00

% sumy
bilansowej

31.12.2009
22.662.703,92 73,28
3.150.000,00 10,19

7.342.190,93 23,74
5.862.941,77 18,96

46.775,00 0,15
6.260.796,22 20,24

8.264.648,83 26,72
3.760.620,18 12,16

4.504.028,65 14,56

30.927.352,75 100,00
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KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

%

%

1.01.2008 - r2vehodow 1.01.20009 - r2vehodow
31122008 P 31122009 P
ze sprzeday ze sprzeday
A. Przychody ze sprzeday i zréwnane z nimi 31.010.172,6 100,00 29.530.343,8 100,00
od jednostek powkzanych - - - -
I Przychody ze sprzeéhaproduktéw 30.982.957,4 99,91 29.472.718,9 99,80
1. Przychody netto ze sprzegaowaréw
i materiatéw 27.215,2. 0,09 57.624,9: 0,20
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw 27.186.340,8 87,67 25.720.201,8 87,10
. Koszt wytworzenia sprzedanych produkté 27.164.629,3 87,60 25.675.505,5 86,95
1. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21.711,4 0,07 44.696,3( 0,15
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday 3.823.831,8 12,33 3.810.142,0 12,90
D. Koszty sprzeday 109.351,6! 0,35 13.546,5 0,05
E. Koszty og6lnego zargdu 3.116.915,3 10,05 3.779.249,2 12,80
F. Zysk/strata ze sprzeday 597.564,8: 1,93 17.346,1° 0,05
G. Pozostale przychody operacyjne 109.551,0: 0,35 7.863.737,6 26,63
. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatyc 3.440,0( 0,01 5.044,5( 0,02
Il.  Dotacje - - - -
lll.  Inne przychody operacyjne 106.111,0: 0,34 7.858.693,1 26,61
H. Pozostate koszty operacyjne 479.676,4. 1,55 786.603,6: 2,66
I Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwaty - - - -
Il.  Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych 118.188,3! 0,38 51.690,5: 0,17
lll.  Inne koszty operacyjne 361.488,0° 1,17 734.913,0! 2,49
I. Zysk/Strata na dziatalncici operacyjnej 227.439,4: 0,73 7.094.480,1 24,02
J. Przychody finansowe 275.904,6! 0,89 620.047,2° 2,10
K. Koszty finansowe 56.154,1: 0,18 77.620,2: 0,26
L. Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej 447.189,9! 1,44 7.636.907,2 25,86
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
N. Zysk/Strata brutto 447.189,9! 1,44 7.636.907,2 25,86
O. Podatek dochodowy 149.267,01 0,48 1.376.111,0 4,66
- cze$¢ biezaca 194.042,01 0,62 40.490,0( 0,14
- cze$¢ odroczona (44.775,00 (0,14) 1.335.621,0 4,52
P. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku - - - -
R. Zysk netto 297.922,9! 0,96 6.260.796,2 21,20
LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztw@ospodarczego w Bydgoszczy. 11
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POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

%

%

1.01.2008 - hodo 1.01.20009 - hodo
31122008  PrAYENOGOW 34 15 2009 ~ Pr2yENOdow
ze sprzeday ze sprzeday
A. Przychody netto ze sprzeday i zrownane z nimi 31.822.458,9 100,00 28.748.155,5 100,00
I Przychody netto ze sprzegeproduktow 30.982.957,4 97,36 29.472.718,9 102,52
Il.  Zmiana stanu produktéw 812.286,2: 2,55 (-) 782.188,3. () 2,72
lll.  Koszt wytworzenia produktéw na wkasne
potrzeby jednostki - - -
IV. Przychody netto ze sprzegeaowaréw i mat. 27.215,2: 0,09 57.624,9: 0,20
B. Koszty dziatalncsci operacyjnej 31.224.894,0 98,12 28.730.809,3 99,94
I Amortyzacja 735.799,8: 2,31 866.745,7! 3,01
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 17.378.698,7 54,61 13.531.096,2 47,07
Ill.  Uslugi obce 1.131.315,1 3,55 1.308.440,7 4,55
IV. Podatkii optaty, w tym: 508.119,8i 1,60 519.954,41 1,81
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia 8.075.967,1 25,38 8.791.863,7 30,58
VI. Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 2.070.383,8 6,51 2.530.728,2 8,80
VIl. Pozostale koszty rodzajowe 1.302.898,0 4,09 1.137.283,9 3,96
VIII. Wartaé¢ sprzedanych towardw i materiatév 21.711,4 0,07 44.696,3( 0,16
C. Zysk/strata ze sprzeday 597.564,8: 1,88 17.346,1° 0,06
D. Pozostate przychody operacyjne 109.551,0: 0,34 7.863.737,6 27,35
I Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatyc 3.440,0( 0,01 5.044,5( 0,02
Il.  Dotacje - - -
lll.  Inne przychody operacyjne 106.111,0: 0,33 7.858.693,1 27,33
E. Pozostate koszty operacyjne 479.676,4. 1,51 786.603,6: 2,74
l. Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwaty - - - -
Il.  Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych 118.188,3! 0,37 51.690,5! 0,18
lll.  Inne koszty operacyjne 361.488,0° 1,14 734.913,0! 2,56
F. Zysk/Strata na dziatalncici operacyjnej 227.439,4: 0,71 7.094.480,1 24,67
G. Przychody finansowe 275.904,6! 0,87 620.047,2 2,16
l. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
Il.  Odsetki 36.526,0: 0,12 276.014,1. 0,96
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji - - - -
V. Inne 239.378,6° 0,75 344.033,1- 1,20
H. Koszty finansowe 56.154,1: 0,17 77.620,2. 0,27
l. Odsetki 56.154,1: 0,17 25.660,9¢ 0,09
Il.  Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Ill.  Aktualizacja wartéci inwestycji - - - -
IV. Inne - - 51.959,2: 0,18
I.  Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej 447.189,9! 1,41 7.636.907,2 26,56
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
I Zyski nadzwyczajne - - - -
Il.  Straty nadzwyczajne - - - -
K. Zysk/Strata brutto 447.189,9! 1,41 7.636.907,2 26,56
L. Podatek dochodowy 149.267,0 0,47 1.376.111,0 4,78
- cze$¢ biezaca 194.042,01 0,61 40.490,0( 0,14
- czg$¢ odroczona (44.775,00 (0,14) 1.335.621,0 4,64
M. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku - - - -
N. Zysk/strata netto 297.922,9! 0,94 6.260.796,2 21,78
LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztw@ospodarczego w Bydgoszczy. 12
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Bilans porébwnawczy — dane w tys. zt

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp. | Wyszczegdlnienie kwota % kwota % kwota % 2009/2008 2009/2007
udziat udziat udziat| kwota | % | kwota %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwate 18,935 61,5 9,627 42,8 7.770 55,70| 9.308|196,7| 11.165| 243,69
B | Aktywa obrotowe| 11,847 38,5 | 12,893 57,2 6.179| 44,30| (1.046)] 91,9| 5.668)191,73
| | Aktywa razem 30,782/ 100,00, 22,520/ 100,00, 13.949 100,00, 8.262|136,7| 16.833| 220,67
C | Kapitat wkasny 22,545 73,2 | 16,402 72,8 8.424| 60,39| 6,143|137,5 14.121| 267,63
D |Zobowizania i
rezerwy na
zobowhzania 8,237| 26,8 6,118 27,2 5525 36,61| 2,119/134,6] 2.712/149,09
Il | Pasywa razem 30,782 100,0| 22,520/ 100,00, 13.949 100,00, 8.262|136,7| 16.833| 220,67
Rachunek zyskow i strat — struktura i dynamika za 207 — 2009
. DANE ZA STRUKTURA % | DYNAMIKA %
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
2009 | 2008| 2007] 2002008| 2007| 09/08 | 09/07
Przychody netto ze sprzeggroduktow,
A. L. o 29,530/ 31,010| 31.468 78,0| 98,8| 98,35 95,2 93,8
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
B.|. o 25,720 27,186/ 27.879 67,9| 86,6| 87,13 94,6 92,3
i materiatow
C. | Zysk brutto ze sprzedg 3.810| 3.823| 3.589| 10,1| 12,2|11,22| 99,6 | 106,2
D. | Koszty sprzeday 13 109 37/ 0,03| 0,3 | 0,22 11,9 351
E. | Koszty ogélnego zasgu 3.779 3.116| 2.873| 10,0] 9,9 | 8,98| 121,3 1315
F. | Zysk na sprzedy 17| 564| 679| 01| 18| 2,12 3,01 25
G. | Pozostale przychody operacyjne 7.718109| 393|20,4| 0,3 | 1,23| 7.080,11.963,9
H. | Pozostate koszty operacyjne 7186 479 262| 28| 15| 0,82 164,14 300,0
I. | Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 6,949 227| 810|18,4| 0,7 | 0,25| 3.061,2 857,9
J. | Przychody finansowe 620 275/ 136| 16| 09| 043 2255 4559
K. | Koszty finansowe 7Y 56| 648/ 02| 01| 2,03 1375 11,9
L. | Zysk (strata) na dziataldoi gospodarczej 7.491 447| 298|19,8| 1,4 | 0,93| 1.675,82.513,7
M. | Wynik zdarzé nadzwyczajnych - - - - - - - -
N. | Zysk (strata) brutto 7.491 447 298|19,8| 1,4 | 0,93| 1.675,82.513,7
O. | Podatek dochodowy 1.346 149 91| 36| 05| 0,28 9034 14791
P - cz. bigaca 4 194 90
" | - cz. odroczona 1.342| (45) 1
R. | Zysk (strata) netto 6,145297,9] 207|16,2| 0,9 | 0,65| 2.069,02.968,6

Przychody w tys. zt: 2009 — 37.869; 2008 — 31.39%)07 — 31.997.
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Tabela relacji weztowych i wskaznikow

L Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa Wartai¢ | Wykonanie| Wykonanie | Wykonanie
P- y 9 pozadana| 2007 . 2008r. | 2009r.
1 2 3 4 5 6 7
l. WSKA ZNIKI RENTOWNO SCI
1. | Zyskowng¢ sprzeday Zfé;&;g;zggézlg&% max 2,16 % 1,93 % 0,06 %
Zyskowna¢ brutto Zysk brutto x 100 %
2. sprzeday Przychéd ze sprzedia max 0,95 % 1,44 % 25,37 %
‘- ; Zysk brutto x 100 %
3. gySkownGc CfiikOWlta Przych. ze sprzedg+pozost. max 0,93 % 1,42 % 19,78 %
rutto sprzedsy przych.oper.+przych.finans.
Zyskowna¢ netto Zysk netto x 100 %
4, sprzeday Przychody ze sprzeda max 0,66 % 0,96 % 20,80 %
Rentownd¢ kapitatu Zysk netto x 100 %
5. Wiasnego Kapitat wtasny-zysk netto max 2,52 % 1,85 % 37,45 %
6. | Rentownéc majatku e o max 148% | 132% | 19,95%
Il. WSKA ZNIKI PLYNNO SCI
Plynnas¢ szybka _ Sredni stansrodkow
1. pieniezn.+éredni stan nalaosci 0,8-1,0 1,72 2,78 2,46
(QUlCK RATlO) Sredni stan zobow. krétkoterm.
Plynnai¢ biezaca Majatek obrotowy
2. (CURRENT RATIO) $redni stan zobow. krétkoterm.| 116720 1,74 3,53 2,86
Pokrycie zobowizan Sredni stan nalmosci
3. naleznosciami Sredni stan zobow. krétkoter. >1,0 1,15 1,57 1,64
‘- ; i Sredni stan nalaosci z tytutu ;
4. | S2yokel realizac) dostaw i ustug x 365 dni e 30,23 50,59 62
naleznosci w dniac Przychody ze sprzetia ni
oy Przecietny stan zobow.
5, | S2Yokal spiaty KIGtk,x365 dni min 41,14 43,00 51
ZzobowrZan Przychody ze sprzeda
1. WSKAZNIKI ROTACJI
Rotacja zapasow Sredni zapas materia. x 365 dn :
1. materiatdw w dniach Koszt zuycia materiatow min 22,74 20,03 25
Rotacja produkgciji Sredni stan prod. w toku x 365 dni ;
2. w toku w dniach Koszty dziatalnéci operacyjnej min 10,83 11,19 12
Rotacja zapaséw Sredni zapas x 365 dni min
3 | w dniach Przychody ze sprzeda dni 22,20 22,63 152
V. WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNO  SCI
1. | Wspotezynnik O e | 30%50%| 39,61% | 27,17% | 26,75%
Pokrycie zadtzenia Kapitaty wlasne ;
2. kapitatami wkasnymi Kapitaly obce min. 1,0 1,53 2,68 2,73
Pokrycie maj. trwa+egc Kapitaly Wlasne+_zob0\a'zania )
3. kapitatami statymi dhiﬂuagjgtteelzntﬂrlvr\lgae min. 1,0 1,08 1,70 1,19
Trwalosé struktury Kapitaly Wlasne+_zob0\a'zania
4. |.. . dtugoterminowe max 0,60 0,73 0,73
finansowania Kapitaty ogotem
y A Szybka¢ realizacji
5. Cykl rotacjisrodkow nalendéci+rotacja zapasow- min + 11,29 + 30,22 + 163

pienieznych

szybkd¢ splaty zobowjzan

* Wskazniki relacji wyliczono w uktadzie statycznyrredni ustalono w oparciu o wyliczengeedniej z BO
i BZ, tj. na pocatek i koniec okresu sprawozdawczego.
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W poréwnaniu do 2008 r. suma bilansowa aktywow wgka na 31.12.2009 r. a2kszyta s¢

0 8.406.919,88 zi, tj. 0 37,33 %. Zysk ze sprzgda porownaniu do 2008 r. zmniejszyk si
0 580.218,64 zt i w 2009 r. aginat poziom 17.346,17 zt. W poréwnaniu do 2008 r.oku
2009 zmniejszyly si koszty dziatalnéci operacyjnej o 7,99 %, przy spadku przychodow ze
sprzeday o 4,77 %. Tempo spadku sprzeglaroduktéw byto nisze nk tempo spadku kosztow
dziatalngci operacyjnej (3,22 %). Spotka na sprzgdavykazata zysk (17.346,17 zi).
W stosunku do 2008 r. notujegswzrost pozostatych przychodow operacyjnych (o lkwot
7.754.186,59 z}) oraz z@kszenie si pozostatych kosztéw operacyjnych o ke806.927,20 zi.
W 2009 r. kwota pozostatych przychodow operacyjnyfcB63.737,62 zt), byta wgza od tego
rodzaju kosztow (786.603,62 zt). Taki uktad omaw@mnrelacji ekonomicznych (przychoddéw
i kosztéw) przyczynit s to do wykazania zysku na dziatadob operacyjnej w kwocie
7.094.480,17 zt. Wykazany zysk na dziatabooperacyjnej w poroéwnaniu do 2008 r. byt
wyzszy 0 6.867.040,75 zt. Zysk na dzialdiciooperacyjnej wykazany w 2009 r. zostat
powigkszony o nadwike przychodoéw finansowych (620.047,27 zt) nad tegiraju kosztami
(77.620,22 zh). Osgnicty zysk brutto na koniec badanego roku obrotowegodnatalndci
gospodarczej wykazano w kwocie 7.636.907,22 zird2ticzeniu zysku brutto z podatkiem
dochodowym od os6b prawnych uwgpiapcym aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego (art. 37 Ustawy o rachunkéeip zysk netto za 2009 r. wynidst 6.260.796,22 zt.

Wskazniki charakteryzuj ace dziataingé gospodarca 2008 — 2009

wskazniki rentownos§ci

Z przeprowadzonej analizy wynikze wskanik rentowndci sprzeday za 2009 r. w stosunku
do 2008 r. ulegt pogorszeniu. Istotny wplyw naatadytuacg miat fakt uzyskania mniej
korzystnego wyniku na samej sprzegaWskanik rentowndci maptku ulegt poprawie
z 1,32 pkt. w 2008 r. do 19,95 pkt. w 2009 r., prawnoczesnym zwkszeniu s wartaci
majatku aktywéw bilansu o 37,33 %. W stosunku do 200&gkanik rentowndci sprzeday
brutto w 2009 r. ulegt odpowiednio zkiszeniu z 1,44 pkt. do 25,37 pkt.

wskazniki ptynno §ci finansowej

Wskazniki ptynnasci finansowej ulegty niewielkiemu pogorszeniu. Waki ptynnasci szybkiej
zmniejszyt s¢ z 2,78 pkt. w 2008 r. do 2,46 pkt. w 2009 r., &amsik ptynnasci biezacej ulegt
zmniejszeniu z 3,53 pkt. aghigtego w 2008 do 2,86 pkt. wykazanego w 2009 r.
Jednake zauwaa sk, ze wskaniki ptynnaici finansowej w 2009 r. utrzymaly espowyzej
goérnego poziomu warfoi pazadanych.

wskazniki rotacji

Wskaniki rotacji produkcji w 2009 r. utrzymaly gina poziomie wskanikow oshagnigtych
w 2008 r. Zwekszytka s¢ jednak liczba dni rotacji materiatdw o 5 dni. Zapadnawiane byty
przecgtnie w cagu 152 dni.

Wskanik rotacji nalencsci w stosunku do 2008 r. pogorszy g poziomu 50 dni do 62 dni
w 2009 r., a zobowkai odpowiednio z 43 do 51 dni.

Cykl rotacji srodkéw pieneznych zaréwno w 2008 r. jak i w 2009 r. byt dodaim.badanym
roku obrotowym wart& tego wskanika byta dodatnia i wynosita 163 dni.
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Dodatnia warté¢ tego wskanika pokazuje,ze Spdika finansowata dziataked partneréw
gospodarczych wkasnyndrodkami przez 163 dni. Wielké ta jest nadmierna i wykazuje du
dynamile wzrostu, w poréwnaniu do lat poprzednich.

Kapitaty wlasne na dzie31.12.2009 r. finansowaty aktywa trwate Spotki 00 Po.

Fundusze wiasne w obrocie na dzie81.12.2009 r. uksztattowaly ¢si korzystnie.
Zapasy finansowane byly w 100 %. Ryzyko prowadz8pidtki utrzymato s na podobnym jak
w 2008 r. poziomie. Stan zobawa ogotem w stosunku do mgiu Spotki w 2009 r. osgnat
poziom 26,72 %, podczas gdy w 2008 r. wynosit 2%41.6

Czes¢ szczegoOtowa raportu

l. Ocena stosowanego systemu rachunkos i kontroli wewn etrznej

1. W zakresie prawidlowdci stosowanego systemu ksggjowdasci i zabezpieczenia
dostepu do danych.

1) Spétka posiada dokumentaoppisupca przyjete uchwad Zarzdu zasady (polityk)
rachunkowéci, zgodne z MSR/MSSF, a ktore stosuje Spotka 001.2005 r.
Dniem przejcia na MSR/MSSF byt 1.01.2004 r.

Spotka posiada status Spotki Publicznej, notowaaegsPW w Warszawie.

2) Ksiegi rachunkowe prowadzone przyygiu systemu komputerowego, ktory spetnia
wymogi ustawy o rachunkowoi i wynikajace z MSR/MSFF. Spotka opracowata
I wdrozyta:

e zakladowy plan kont, ustalmy wykaz kont ksigi gtéwnej, przygte zasady
klasyfikacji zdarze, zasady prowadzenia kgi pomocniczych oraz ich poyzania
z kontami ksigi gtéwnej,

* wykaz zbioréw danych twoszych ksggi rachunkowe na komputerowychséndkach
danych z okrdeniem ich struktury, wzajemnych paaen oraz funkciji,

e Opis systemu informatycznego.

3) Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na 2009 r. stanowity dane zatwiemdgo
bilansu za 2008 r. @gtos¢ bilansowa zostata zachowana.

4) Ksiegi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne droki zapisow, dokumentyrédtowe oraz
pozostate urmlzenia ksigowe @ przechowywane w siedzibie Jednostki w taki sposab,
aby osoby nie uprawnione nie mialgo nich dosfpu. Wymogi okrélone
w rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunk§svenazna uzné za spetnione.

5) Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzaggmych zawiera wszystkie
elementy wskazane w cytowanej powy ustawie. Podstawewidencji dokonywanych
operacji gospodarczych w kgach rachunkowych Jednostki stanpwowody ks¢ggowe
posiadajce $lad kontroli zgodnéci z zamowieniem oraz realizacji dostawy lub ustugi
Udokumentowanie operacji gospodarczychggdisiachunkowe oraz poazanie zapisow
ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowpetnia wymogi ustawy
o rachunkowsci.

6) Dowody zrodiowe stanowice podstawy do egia w ksegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane, zgodnie art. 21 wust. 1 pkt. 6 ustawy
o rachunkowséci, w tym kwalifikowane ekonomiczne przez osobyaypnione i na tej
podstawie dekretowane technicznie decig w ksegach rachunkowych.
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7) Operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostatynmyadpodstawowymi zasadami
rachunkowéci, w tym zgodnie z zasaanemoriatu i ostranej wyceny.

8) Jednostka przechowuje zbiory i dokonuje wydrukiipagwe. Dane te znajdupic tez na
magnetycznych dyskach twardych, na ktérych raz szemai informacja nie me by
zmieniana, bdz modyfikowana (art. 74 i 72 ustawy o rachunkéen

2. W zakresie ksggowasci Jednostki.

1) Ksiegowas¢ Jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego agwania Zaktadowa
Polityka Rachunkowari. W opracowaniu u@jo wybrane przez Jednostk
alternatywne rozwazania ustawowe wynikage z art. 10 ustawy o rachunkaoien
w tym reguty, metody i procedury dotyge:

2) wyceny przychoddéw, rozchodow i stanow bilansowyabszezegolnych pozycji
aktywow i pasywoéw, réwnie zasad szacowania odpisOw aktualizacyjnych atrat
wartasci, badz jej przyrost.

3) inwentaryzacji aktywow i pasywéw, ze szczegolnynteakem na inwentaryzac
w formie tzw. weryfikacji dokumentéw i spisu z natu

4) zasad tworzenia i szacowania rezerw nha przysziewi@bania (art. 35 d ustawy
o rachunkowsgci) i rezerw na przyszie koszty (wg art. 39.2 ustawachunkowsci),

w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

5) zasad rezerwowania i ujmowania w bilansieséavyniku finansowego na przyszie
zobowhzania wobec bugbtu oraz zasad aktywowania przysztych gpudi z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie i wmywanie systemu kontroli
wewretrznej. W tym celu Zamgd musi ocerd potencjalne koszty i korzgi ustalenia

i wdrozenia okrélonych zasad i procedur kontroli wegtrenej. W Spoétce system kontroli
obejmuje kontraj funkcjonalra wykonywar przez upowaznione osoby z personelu Spoétki,
zgodnie z zakresem pracy i obawkéw poszczegoélnych komérek organizacyjnych.
System rachunkowgosi w systemie kontroli wewgtrznej stanowi skuteczne nadzie
pomiaru kosztéw i efektdw w rozumieniu przepisdwams/ 0 rachunkowszi.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadgrzegld istniepcego systemu
kontroli wewretrznej, w zakresie w jakim wie skt on ze sprawozdaniem finansowym
i w celu okrglenia zakresu naszego badania. Badanie to nie mat@elu ujawnienie
wszystkich nieprawidtowsei lub istotnych stab&i tego systemu. Zastosowane przez nas
procedury, nie wykazaty istotnych nieprawidtaieow funkcjonowaniu systemu kontroli
wewretrznej. W zwazku z zaistniatym ogolrsviatowym kryzysem finansowym Spotka
opracowata zbior zasad i procedur w zakresiegglaemia ryzykiem.

. Informacje o niektdrych istotnych pozycjach sprawodania finansowego

1. Pozycje wykazanew bilansie spormdzonym na dzie 31.12.2009 roku as zgodne
z ewidenc} i zostatyprawidtowo zakwalifikowane i przedstawione.

2. Wykazane w bilansie saldana podstawie przeprowadzonych wzeumierze w sposob
wyrywkowy bada — ocenilsmy jako realne.

3. Przychody i zwizane z nimi koszty zostaly as¢ w ksggach rachunkowych
z uwzgkdnieniem zasady memoriatuvspotmierndci. Forma prezentacji przychodéw
i kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodnaagadami ustalonymi w ustawie
o rachunkowsci.
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- AKTYWA -
A. Aktywa trwate

1. Wykazana w badanym bilansie wattaktywow trwatych netto na dzie31.12.2009 r.
obejmowata kwat 19.080.413,88zt i stanowita 61,69 % sumy aktywow bilansu.
W sktad omawianej pozycji bilansowej wchodzilartosci niematerialne i prawne
ktorych warté¢ wykazana w bilansie wynikata z ewidencji kont @2 i do bilansu
zostaty wycenione w warfoi 138.339,55 ztWartos¢ rzeczowych aktywowtrwatych
netto na dzigé 31 grudnia 2009 r. wynositd.372.191,38 zistanowita 27,07 % sumy
aktywéw bilansu i w poréwnaniu do BZ na 31.12.2008zmniejszyta & netto
o 732.379,87 zt. Warto brutto srodkéw trwatych na dzie 31.12.2008 r. wynosita
15.791.126,98 zt

W roku badanym Spoétka dokonata zakupu i ulepsagickszapc wartg¢ rzeczowych
aktywow trwatych 0106.603,15 zKbruttg i zmniejszenia wartei srodkow trwatych
0 107.051,40 zt.

Amortyzacja naliczona w koszty w 2009 r. wynosig& 45,70 zi.

Po uwzgtdnieniu skumulowanej amortyzacji na dzi€1.12.2009 r. wynoszej
7.432.187,35 zlwartas¢ srodkow trwatych netto na dzebilansowy 31.12.2009 r.
wyniosta 8.358.491,38 zt

Zmniejszenia i zwikszenia rzeczowych aktywow trwatych w 2009 r. Zysta
zaewidencjonowane w kgjach rachunkowych badanej Jednostki w ten spogeéb,
zmiany na zwgkszenie i zmniejszenie przeprowadzono w oparciuea; zakupu,
natomiast zwikszenie wartéci budynkéw i budowli do bilansu wyceniono w wdxtd
godziwe.

Zmniejszenia i zwikszenia rzeczowego m#gu trwatego w 2009 r. zostaty prawidtowo
zaewidencjonowano w kglach rachunkowych zgodnie z obamujacymi przepisami.
Stawki amortyzacji zastosowane w 2009 r. i kwaidifija do poszczegdlnych grup
klasyfikacji GUS byly prawidtowe. Stopie umorzeniasrodkéw trwatych wynidst
47,06 %, warte¢ srodkow trwatych w grupach (wadé pocatkowa i umorzenie)
przedstawiono w tabeli w informacji dodatkowej, kidrej bieglty rewident nie wnosi
uwag.

Spotka do bilansu spardzonego na dzie31.12.2009 r. wykazata starodkow trwatych
w budowie w kwocie 13.700,00 zt Srodki te zinwentaryzowano i prawidiowo
wyceniono.

Nie wnosi st uwag do omawianej grupy bilansowej.

Pozycja w bilansie realna i prawidtowa.

Inwestycje dlugoterminowe na dzié 31.12.2009 r. wykazanoadznie w kwocie
10.213.427,43 zt. Omawiana pozycja bilansowa obejat@® warté¢ udziatdbw w innych
podmiotach gospodarczych wg ceny nabycia (3.2833233zf), skorygowam
I zaktualizowan na dzié bilansowy w oparciu o prawidiawwycerg i ustalomn
w ostatecznej kwocie 10.213.427,43 zt.

Pozycja bilansowa A.IV realna i prawidtowa.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w badanym bilansie wykazano
w  kwocie 356.455,52 1zl Rozliczenia te stanowity 1,15 % sumy bilansowej
i obejmowaly warté¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(338.859,00 zi), ustalonego na podstawie art. 38&wWg 0 rachunkowsxi oraz inne
rozliczenia m¢dzyokresowe w kwocie 17.596,52 zi, obejaug aktywowane koszty
poniesione w celu uzyskania Certyfikatu 1ISO 9001.

Pozycja w bilansie realna i prawidtowa.
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B. Aktywa obrotowe

1. Aktywa obrotowe w bilansie na dze 31.12.2009 r.

wykazano w kwocie
11.846.938,87 ztW strukturze omawianej grupy bilansu dominowaty eaabsci
krétkoterminowe, ktére stanowity 57,08 % sumy akbywobrotowych oraz 21,87 %
sumy aktywow bilansu. Zapasy obejmowaty 4,04 % saktywow bilansu, inwestycje
krotkoterminowe stanowity 10,97 %, a rozliczeniaedaiyokresowe 1,43 % sumy
aktywow bilansu.

Struktura aktywOw obrotowych na dai®1.12.2009 r. i dynamika w stosunku do roku
poprzedniego przedstawiatg siastpujaco:

31.12.2009 r. :
Stan na Dynamika
Lp. Grupa 31.12.2008r  Stan | Strgaural "o,
1 2 3 4 5 6
1. [Zapasy 2.607.790,60 1.249.592,90 10,55 47,92
2. |Naleznosci
krotkoterminowe 6.878.811,08 6.762.665,7% 57,08 98,31
3. |Inwestycje
krétkoterminowe 3.330.987,49 3.392.436,14 28,64 101,84
4. | Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 75.676,09 442.244,08 3,73 584,39
Razem 12.893.265,26 11.846.938,8Y 100,00 91,88
2. Zapasy.
Wartas¢ zapaséw do bilansu wycenionoactnie na kwai 1.249.592,90 zt

Ustalono, ze w grupie zapasow rtegialy obejmowaty wartd 654.121,81 zi
i stanowity 5,52 % warkei aktywow obrotowych oraz 52,35 % waito zapasow.
Potprodukty oraz produkty gotowe obejmowaltycam wartgs¢ 584.028,83 zi
i stanowity 46,74 % sumy zapasow wykazanych w inwarté¢ zapaséw w stosunku
do 2008 r. zmniejszytagp 1.358.197,70 zi, tj. 0 52,08 %.

Wykazana w bilansie waré zapasow wynikata z prawidtowo prowadzonej ewidencj
Do bilansu stany magazynowe zapasOw zostaty palmoere, a majek omawianej
grupy zinwentaryzowany w okresach normatywnych. ®hyc dokonano zgodnie
z przepisami, ZPK i stosowazasad FIFO. Odchylenia ustalono prawidtowo.

Spoétka na dzie bilansowy 31.12.2009 r. dokonata odpisu aktuadizejo materiatow
niechodliwych, niepodlegagych zagospodarowaniu nactms wartgs¢ 3.016,72 zt
Nie wnosi s¢ uwag do dokonanych szacunkéw petygh wg metody indywidualizacji
I w wartasci mazliwej do odzyskania.

Bieglty uczestniczyt w obserwacji inwentaryzacji @orowadzonych w listopadzie
2009 r., nie wnosg zastrzeen do procedur i wyceny.

. Naleznosci krotkoterminowe.

Nalenaosci krotkoterminowe wykazane w badanym bilansie veyyo6.762.665,75 zt
i stanowity 21,87 % sumy aktywow bilansu. Domumaj wartgs¢ w omawianej grupie
aktywow wykazywaty nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzi€1.12.2009 r.
wynosity 5.034.355,02 zt stanowity 42,49 % sumy aktywow obrotowych oraz44 %
wartasci naleznosci krotkoterminowych.
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Stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku 20D8ickszyt sk

0 13.541,09 zi, tj. 0 0,27 %. Nalsosci z tytutu dostaw i ustug w bilansie wykazano w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Do czasu badania natesci te zostaty cgsciowo potwierdzone. Sgodd omawianych

I wykazanych w badanym bilansie natesci z tytutu dostaw i ustug do dnia badania
(19.03.2010 r.) naimosci te rozliczono w kwocie 4.865.976,43 zi, ktorargiwita
96,66 % sumy bilansowej.

Nie rozliczone do dnia badania naiesci stanowity kwot taczm 168.378,59 zi, tj. 3,34
% sald naleénosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug wykazanych w bgae na 31.12.2009 r.
Badania wykazalyze na dzié 31.12.2009 r. wartg naleznosci objetych odpisem
aktualizacyjnym (konto 290 Ct) wynositgcknie 100.173,47 zt.

W badanym roku obrotowym na koncie 290 Ct nie gtideno obrotéw.
Wykazany odpis aktualizacyjny urealnit waxto bilansowa naleznosci.
Pozostale nalmosci wykazane w badanym bilansie w kwocike728.310,73 zt
obejmowaty warté¢ nalenosci z tytutu podatkdéw cet i ZUS. Z omawianej pozycji
pozostatych naleosci do dnia badania salda dotyce nalenosci podatkowych i innych
rozliczono kompletnie.

Omawiane naleosci zostaty prawidtowo wykazane w bilansie do dnaalénia zostaty
rozliczone cgsciowo, ale nie wysjpuja zagraenia co do ich wyegzekwowania.

Pozycja w bilansie ,nal@osci krotkoterminowe” prawidtowa i realna.

4. Inwestycje krotkoterminowe — wartéé bilansowa 3.392.436,14, ktorej udziat
procentowy w sumie bilansowej wynosit 10,97 %. Naawiary pozycg bilansovws
(A.Il) skiadaty sk krotkoterminowe aktywa finansowé&rodki pienkzne w kasie i
banku stanowice 100 % omawianej pozycji bilansowej i do bilangostaty
zinwentaryzowane pod da81.12.2009 r.

Srodki pienkzne w kasie do bilansu zinwentaryzowano na podstaprigtokotu
inwentaryzacji oraz raportu kasowego. Ich stanzggidny z ostatnim raportem kasowym
Z grudnia 2009 r. i kegami rachunkowymi, natomiastodki na rachunkach bankowych
zinwentaryzowano w oparciu o wygi bankowe oraz potwierdzenia sald z bankami.
Srodki pienkzne nie § zastawione, ani nie gia na nich inne ograniczenia w prawach
wiasngci.

Pozycja w bilansie prawidtowa i realna.

5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w badanym bilansie obejmowaty
wartas¢ 442.244,08 zt, ktéra stanowita 1,43 % sumy aktywéw bilansu.
Na warté¢ tej pozycji sktadaly si rozne tytuly jak: prenumerata, ubezpieczenia
majatkowe, media i inne.

Pozycja prawidiowo zostata wycenionagtajw bilansie.

Razem Aktywa - 30.927.352,75 zi
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- PASYWA -
1. Kapitat wiasny.

Wartd¢ wykazanego kapitatu wtasnego na dzigl.12.2009 r. wykazano w kwocie
22.662.703,92 ztW porownaniu do stanu na 31.12.2008 r. kwota tkapiwtasnego
zwigkszyta st 0 6.260.796,22 zi, tj. o 38,17 %. Na waftavykazanego w badanym
bilansie na 31.12.2009 r. kapitatu sktadatyrsastpujace tytuty:

1) kapitat akcyjny - 3.150.000,00 zt,
2) kapitat zapasowy - 7.342.190,93 zi,
- w tym:
- kapitat ze sprzetlaakcji pow. ich wartéci nominalnej - 5.654.000,00 zi,
- kapitat tworzony zgodnie ze Statutermfiha) - 1.688.190,93 zi,
3) kapitat z aktualizacji wyceny - 5.862.941 zt,
4) zysk z lat ubiegtych - 46.775,00 zt
5) zysk netto za rok badany - 6.260.796122 z
Razem - 22.662.703,92 zt

Wartg¢ wykazanego kapitalu podstawowego w badanym sprdavoa finansowym
wynosita 3.150.000,00 zt i byta zgodna ze Statubeaz zapisami w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat wkasny w 100 % finansowat aktywadies Spoiki.

Spoétka ZBM — CHOJNICE S.A. zadebiutowata na GigdPapieréw Warteiowych
w Warszawie. Wraz z debiutem wprowadzono w trybigktym do obrotu gieldowego
na rynku rownolegtym 50.000 praw do akcji zwyklyae okaziciela serii D.
Gielda zakwalifikowata Spotkdo segment@LUS.
Na dziéh 31 grudnia 2008 r. Spoétka stateg semitentem papierow wacowych
znajdupcych st w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieviartasciowych
w Warszawie.
Do obrotu na rynku regulowanym zostaty dopuszczakoge zwykte serii:
- A wilosci 2.000.000 sztuk o waro nominalnej 10 groszy za akgj
- B wilosci 20.000.000 sztuk o waici nominalnej 10 groszy za akgj
- C wilosci 4.500.000 sztuk o wao nominalnej 10 groszy za akgj
- D wilosci 5.000.000 sztuk o wao nominalnej 10 groszy za akgj

Razem 31.500.000 sztuk

Emisja akcji zwyktych serii D w ilgci 50.000 sztuk akcji o war§oi nominalnej 10 PLN
za akcg oraz cenie emisyjnej 130 PLN za akajlokonana zostata w dniu 25.04.2008 r.
Uchwah Nr 563/08 Zarzd Krajowego Depozytu Papieréw Waitiowych S.A.

z 3 padziernika 2008 r. w zvazku ze zmiaa wartgci nominalnej akcji Spotki okt
dzien 15.10.2008 r. jako dzkepodziatu 315.000 akcji Spoétki na 31.500.000 akgdiki
oznaczonych kodem PLZBMC00019.

Zarzmad Spotki pozyskat z emisji akcji serii Brodki finansowe w wysokai
6.500.000 PLN i zamierza przezna€zg srodki na cele inwestycyjne wyznaczone przez
Spotke w Prospekcie Emisyjnym, z uwzghnieniem korekty poprzez dokonanie
przesungcia srodkow pochodzcych z emisji akcji polegagej przede wszystkim na
odepciu od budowy nowej hali produkcyjnej na rzecz modsacji i rozbudowy
istniejacej hali malarni, z przeswtiem w czasie. W tym zakresie pewdj zostata
Uchwata Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ékajiuszy ZBM ,ZREMB —
CHOJNICE” S.A. w sprawie zmiany celow emisyjnychatfz Akt Notarialny —
Repertorium A Nr 4499/2009 z 18.06.2009 r.).
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Zarzad takie ewentualne dziatanie uzasadnia niepéerm@konomiczn, spowodowai
obnizeniem s¢ poziomu $wiatowego biznesu oraz potrzehuzyskania kontraktow
gwarantujcych niezachwianptynnas¢ finansowvg Spoiki.

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania na 31.12.2009 r obejmowaly wasto
8.264.648,83 zi stanowity 26,72 % sumy bilansowej. Na wdttmmawianej grupy
bilansowe] skfadaty sirezerwy na zobowrzania w kwocie3.760.620,18 ziprzy czym
rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazawo kwocie
2.701.711,84 zi, rezerwy rsaviadczenia emerytalne i podobne w kwocie 611.29@§24
oraz pozostate rezerwy w kwocie 447.618,10 zt.

Pozycja w bilansie realna, zinwentaryzowana i ptéawo wyceniona.

Na warté¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazanych w badanym bilansie
w kwocie4.504.028,65 ztktadaty si:

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2008 1. 31.12.2009r. rul@tira % %
(kol. 4) (4:3)

1 2 3 4 5 6

1. |z tyt. dostaw i ustug | 2.643.325,53 2.692.801,77 59,79 101,87

2. |zobow. z tyt. kredytu 951.868,32 21,13 -

3. |z tyt. podatkéw i ZUS 634.755,92 495.813,72 11,01 78,11

4. |z tyt. wynagrodze 328.767,59 241.340,71 5,36 73,41

5. |inne 106.248,16 108.052,76 2,40 101,70

6. |fundusze specjalne 57.545,26 14.151,37 0,31 24,59
Razem 3.770.642,464.504.028,65 100,00 119,45

Do bilansu salda dotygeze zobowizan zinwentaryzowano. Do zakozenia badania
(20.03.2010 r.) zostaty rozliczone salda zol@ai z tytutu dostaw i ustug w kwocie
2.177.768,59 zi, co stanowito 80,87 % omawianej ysumiansowej. Pozostalty do
rozliczenia salda o wydhonym terminie ptatnai (515.033,18 zt).

Z wykazanych w bilansie pozostatych zobawenh krotkoterminowych do dnia
20.03.2010 r. rozliczono kompletnie zobaemania z tytutu wynagrodae z tytutu
podatkoéw cet i ZUS, a tak inne w 98,5 %.

Nie wnosi s¢ uwag do realngei i prawidtowaci omawianych zobowezan wykazanych
w badanym bilansie.

Fundusze specjalneobejmowaly stan Zakfadowego Fundushwiadczer Socjalnych
wyrazajacy Sk kwota 14.151,37 zi, stanowity 0,31 % sumy zobgmen
krétkoterminowych. Gospodarka £5 w 2009 r. prowadzona byla. zgodnie
z regulaminem. Wykazany stan &% na dzié bilansowy zostat uzgodniony ze stanem
srodkéw na koncie rachunku bankowego, prowadzoneggbnie dla tej dziatalnii.
Pozycja w bilansie realna i prawidtowa.

Razem Pasywa - 30.927.352,75 zt.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat przedstawiono zgodn#PK w wersji kalkulacyjnej. Pozycje
ksztattupce wynik finansowy Jednostkactg kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do cabd sprawozdania finansowego. Struktura kosztow
I przychoddw operacyjnych, pozostatych przychodoéw kasztow operacyjnych,
przychodow i kosztow finansowych, strat i zyskéw dnayczajnych zostata
przedstawiona w sprawozdaniu, notach @figacych oraz w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy i Ketny. W rachunku zyskow

I strat koszty i straty nadzwyczajne w 2009 r. wsiho30.377.221,53 zta przychody

I zyski nadzwyczajne38.014.128,75zt, co w konsekwencji spowodowato powstanie
nadwyki przychodéw nad kosztami i w rezultacie zysku ttwuw kwocie
7.636.907,22 zt

Struktura przychodow i kosztow wg RZiS

I. Przychody
e Wartas¢ (w zt)
Lp. Wyszczegolnienie %
2009 2008
1. |Przychody ze sprzedgaproduktéw 29.472.718,95 30.982.957,4Y 95,12
2. |Przychody ze sprzedp  tow.
i materiatéw 57.624,91 27.215,22 211,73
3. |Pozostate przychody operacyjne 7.863.737,62 109.551,03 -
4. |Przychody finansowe 620.047,27 275.904,68 224,73
5. |Zyski nadzwyczajne - - -
Razem 38.014.128,75 31.395.628,40 121,08
Il. Koszty
e Wartas¢ (w zt)
Lp. Wyszczegolnienie %
2009 2008
1. |Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw 25.675.505,54 27.164.629,39 94,51
2. |Wartc¢ sprzedanych tow. i materiatow 44.696,30 21.711,45 205,8
3. |Koszty sprzeday 13.546,57 109.351,6% 12,38
4. |Koszty ogolnego Zarzdu 3.779.249,28 3.116.915,39 121,24
5. |Pozostate koszty operacyjne 786.603,62 479.676,42 163,40
6. |Koszty finansowe 77.620,272 56.154,11 138,22
7. | Straty nadzwyczajne - - -
Razem 30.377.221,53 30.948.438,41 98,15
Wynik brutto I - II 7.636.907,22 447.189,991.707,75
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Do rachunku zyskow i strat przyg zostaty przychody i koszty przedstawea wynik na
sprzeday srodkow trwatych i rénic kursowych, zgodnie z oboaziujacymi przepisami,
stad wystpuje r@&nica pomgdzy przychodami i kosztami bilansowymi a RZIS.
Z analizy rachunku zyskéw i strat wynikae Spotka w 2009 r. wykazata zysk na
sprzeday w kwociel7.346,17 zt

Korzystna relacja pozostatych przychodéw operaafinwynoszcych 7.863.737,62 zt
przy wykazanych pozostatych kosztach operacyjnych kwocie 786.603,62 zi
wptyneta na wykazanie zysku na dziatateooperacyjnej w kwoci&.094.480,17 zi
Wykazany zysk na dziataldc operacyjnej powekszyta nadwyka przychodow
finansowych nad tego rodzaju kosztami o kwd42.427,05 zt. W ostatecznym
rozrachunku po uwzgtinieniu zyskédw nadzwyczajnych i strat nadzwyczamyc
zanotowano w Spoéice zysk brutto w kwo@i€36.907,22 zi.

Badanie dokumentacjizrodiowej wykazato, ze Jednostka w 2009 r. poprawnie
kompletowata koszty do wdaiwych grup kosztow. Do rachunku zyskéw i stratypgto
pozycje kosztow i przychodow prawidtowe.

W strukturze kosztow rodzajowych zcie materiatdw i energii stanowito 47,17 %,
a w stosunku do kosztow ogotem (44,54 %). W badargka obrotowym amortyzacja
bilansowa stanowita 3,02 %, a koszty pracy 39,4ko%ztoéw rodzajowych.

W badaniach ustalonae zysk brutto po rozliczeniu liigcego podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz po uwzdhieniu obowazkowych zmniejszie z tytutu rezerwy na
podatek dochodowy i aktywu z tytutu odroczonego gikd dochodowego od o0sob
prawnych w 2009 r. uksztattowat zysk netto w kwdgi2z60.796,22 zt

ROZLICZENIA PUBLICZNO — PRAWNE

W okresie badanym Spoétka rozliczata podatki wgadehych deklaracji. Podatek
VAT nalezny oraz podatek VAT naliczony, podlegey odliczeniu od podatku naieego,
ujmowany byt w rejestrach sprzegai zakupu spormlzanych komputerowo. Sposob
prowadzenia rejestrow, zgodny jest z wymogami w tyakresie. Badanie salda konta
omawianego podatku VAT potwierdzito zgodnhorejestrow, ksig i deklaracji na dzie
31.12.2009 r. Wykazane saldo rozrachunkéw na adstitien badanego roku obrotowego
zostato rozliczone w 2010 r.

Ustalono, ze sktadki ZUS w deklaracji zostaly ustalone poprawnw 2009 r.
obciazaly koszty operacyjne badanej Jednostki w prawidjowysokdaci. Wykazane saldo
rozrachunkéw na dzke31.12.2009 r. rozliczone zostato w 2010 r.

Biegty rewident nie wnosi zastrzeh do ustalé@ wymienionych podatkow jak rownie
do pozostatych tytutow podatkow kosztowych uzpnajyvymienione tytuty jako poprawnie
ujete w kosztach i w rozrachunkach w istotnych kwestia

Podatek dochodowy w Spoice w dziata@lcioza 2009 r. wynikatl z ponszego
wyliczenia.
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PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

Podstawa prawndJstawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowgirasmb prawnych
(tekst jednolity) DZ. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z ppdejszymi

zmianami.
Ustalono:
1. Przychody bilansowe - 38.749.323,59 zt
2. Przychody zwgkszapce przychody dla celow podatku
dochodowego od oséb prawnych - 241.206,35 zt
3. Przychody nie zaliczone do przychoddéw podatkowych
W rozumieniu ustawy - 8.282.551,82 zi
4. Przychody do opodatkowania - 30.707.978,12 zi
5. Koszty bilansowe - 31.257.471,95 zt
6. Zwickszenie kosztéw dla celow podatkowych - 792.401,21 zt
7. Wydatki i koszty nie stanowte k.u.p. - 1.555.000,82 zt
8. Koszty uzyskania przychodu - 30.494.872,34 zi
9. Dochdd (art. 7 ust.2 ustawy) (poz. 4 — 8) - 213.105,78 zt
10. Podstawa do opodatkowania - 213.106,00 zi
11. Podatek dochodowy (213.106,00 zt x 19 %) - 40.490,14 zi
12. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych po odrzuceniu
groszy - 40.490,00 zt

Podatek dochodowy sktada g dwdch czsci: biezacej, ustalonej w wysokai 44.490,00 zi
odroczonej, zmniejszajej podatek z tytutu powstania i odwrdceniaréiznic przegciowych.

Podatek dochodowy odroczony.

Zgodnie z art. 37 ustawy z 29.09.1994 r. o rachwukoi Spotka na dzie 31.12.20009r.
ustalita aktywa z tytutu odroczonego podatku docveego od oséb prawnych.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegalosb w wysokéci 338.859,00 zt,
natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku ddolwego w wysokici 2.701.711,84 zi.
Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku docheego dotyczce operacii
rozliczonych z kapitatem wtasnym odnose sowniez na kapitat (art. 37 ust. 9 Ustawy
o rachunkowséci) i kwota ta obejmowata wardé 1.375.257,84 zt.

Rdznica pomédzy stanem rezerw i aktywédw z tytutu podatku odmego na koniec
I pocatek okresu sprawozdawczego wynosita 1.335.621,0@zias¢pujacego wyliczenia:

Pocatek roku Koniec roku Rinica

1. Aktywa z tytulu podatku

odroczonego 394.301,00 338.859,00 55.442,00
2. Rezerwa 1z tytulu podatku

odroczonego 1.421.532,84 2.701.711,84 1.280.179,0(

- rezerwa do wcia w rachunkt

zyskow i strat 46.275,00 1.326.454,0( 1.280.179,0(

- rezerwa do yicia w kapitatach 1.375.257,84 1.375.257,84 -
Razem 1.027.231,84 2.362.852,84 1.335.621,0(
3. Kwota 4czna rezerw i aktywow

z tytutu podatku odroczonego ha

koniec i pocatek okresu dc

ujecia w rachunku zyské

i strat 329.692,00 1.665.313,0( 1.335.621,0(
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Wykazane na dzie 31.12.2009 r. saldo konta dotyce podatku dochodowego od o0so6b
prawnych podlega rozliczeniu z bigdem zgodnie z deklaracIT 8 w 2010 r.

[l Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z éwiadczeniem Zawgdu udzielono parczenia wekslowego in blanco wraz
z deklaraci wekslows, a take obcizono majtek Spoétki hipotek kaucyjm (PKO BP
Chojnice) — na nieruchorda KW 19540, na wartd 2.440.000,00 zi, ktére me
spowodowa w przyszidci powstanie zobowrzan. W informacji dodatkowej przedstawiono
specyfikacg zobownzan zabezpieczonych na mtju Spétki wg stanu na dzi€31.12.2007 r.

V. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie z éwiadczeniem Zardu nie wysipity po dacie bilansu istotne zdarzenia dotpez

okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktare zostatyby uwzgbnione
w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowggialy czgs¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte we wprowadzeniu zostagdstawione przez Spétkzgodnie
Z wymogami ustawy o rachunkowe.

VI. Dodatkowe informacje i objanienia

Dodatkowe informacje i objaienia stanows integralm czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i ébjaniach zostaly przedstawione przez
Spotke zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkéevo

VII.  Rachunek przeptywow piengznych

Przedstawiony rachunek przeptywow pigmiych odzwierciedla wynik finansowy na koniec

roku obrotowego w stosunku do stanu na ptedzroku obrotowego, ktéry ulegt zgkiszeniu
o kwot 61.448,65 zt, na co wplyty skutki dziatalngci:

1. operacyjnej - (+) 2.568.652,01 zt
2. inwestycyjnej - ) 3.437.759,36 zt
3. finansowej - (+) 930.556,00 zi

Rachunek przeptywéw pieginych Jednostka spadzita zgodnie z przepisami oktenymi

w ustawie o rachunkowoi i zgodnie z polskimi standardami, przyjmeijdo ustalenia zmian
w przeptywachsrodkow pieneéznych metod posredni.

Sprawozdanie z przeptywOw piepanych sporzdzone zostatlo w sposob prawidtowy
i wykazuje wzajema zgodnd¢ z bilansem i rachunkiem zyskow i strat.
Poszczegolne  strumienie  pieme  zakwalifikowano do  wikziwych  pozycji.
W 2009 r. ujema wartas¢ wykazaty przeptywy w dziatalsgi inwestycyjnej, natomiast
Spotka wygenerowalksrodki pienkzne w dziatalnéci finansowej oraz operacyjnej.
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VIIl. Zestawienia zmian w kapitale wkasnym

W wyniku przeprowadzonego badania ,Zestawienia mnai&apitale wiasnym” stwierdzagsi
zmiare kapitatéw wiasnych — zwkszenie o kwat 6.260.796,22 zi.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym jest prawidiopowizane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

IX.  Wycena

Stosowane przez Speétkzasady wyceny zostaty opisane we wprowadzeniupdanszdania
finansowego. &zgodne z wymogami ustawy o rachunkéeiavynikajacymi z MSR/MSSF
oraz zwazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiRozporadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tytdmdardach stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkow&i i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavatzyraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych d4Gi Przygte przez Spok zasady rachunkowoi
zostaly prawidtowo wybrane astosowane przeziw sposob prawidtowy i goty.

Do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zostala peieyjmetoda kosztu historycznego
poza aktywami trwatymi, takimi jak grunty, prawo egzystego kytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchorém) dla ktérych zostat przgfy model wyceny wedtug
wartasci przeszacowanej. Na daidilansowy dla budynkéw i budowli dokonano wyceny
zgodnie z operatem szacunkowym.

Rzeczowe aktywa trwale wg. wyceny rzeczoznawcy r@peszacunkowy), warfci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe skladnikiathaj obrotowego zostaly wycenione
Zz zastosowaniem rzeczygie poniesionych na nabycie (wytworzenie) cen (knsy
z uwzgkdnieniem ewentualnych odpisow z tytutu trwatej tytnaartcsci tych sktadnikow.
Pozostate sktadniki aktywow i pasywow zostaty wyoee w wartéciach nominalnych lub
wymagajcych zaptaty z zachowaniem zasady astepwyceny.

Rezerwy i rozliczenia mdzyokresowe bierne ¢tp w wiarygodnie wyszacowanych lub
przewidywanych kwotach.

X. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzasiktadnikdw majtkowych w terminach okéonych
w art. 26 ustawy o rachunkowm. Inwentaryzagj objeto nasg¢pujace sktadniki aktywow:

» wartdsci niematerialne i prawne - drggoréwnania danych ksgjowych z dokumentami
wedtug stanu na dzie31.12.2009 r.

« $rodki trwate inwentaryzowano przy zachowaniu okreetmatywnego

* naleznoici i zobownzania — drog potwierdzenia sald i zaptat

« $rodki pienkzne — w banku zostaty potwierdzone wagami bankowymi, a w kasie
protokotem z inwentaryzacji,

* rozliczenia mgdzyokresowe — aktywa i pasywa- uzgodniono z odpomiai
dokumentami, dokonano specyfikacji wg poszczegdirtytutow i prawidtowej wyceny
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Biegty rewident uczestniczyt jako obserwator prawéntaryzacji materialdbw w magazynie
technicznym, nie wnoge zastrzeen do procedur i rozlicze inwen@ryzacji.
Do przeprowadzonych pozostatych inwentaryzacji,udbkumentowania i rozlichebiegty
uwag nie wnosi.

XI. Prezentacja

Spoétka dokonata prawidiowej prezentacji poszczegdin skiadnikow — aktywow

i pasywéw oraz przychodow i kosztow w sprawozddimansowym. Bilans oraz rachunek
zyskow i strat wraz z dodatkowymi informacjami ibja@nieniami, zawieraj wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finangowest wymagane przepisami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa.

XIll.  Sprawozdanie Zarzdu z dziatalndci

Zarzad sporadzit i zalkczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie @alnsci Spotki

w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie Zgu zawiera informacje wymagane przepisami

art. 49 ustawy o rachunkoém. Dokonalsmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezZpednimzrodiem jest zbadane sprawozdanie

finansowe.

XIll.  Zgodnaos¢ z przepisami prawa

Biegty rewident otrzymat od Zagdu Spotki pisemneswiadczenie, w ktorym Zaszl
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

»LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i DoradztwaGospodarczego oraz
ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajz sa uprawnieni do badania sprawoada
finansowych oraz spetnigwarunki okrélone w art. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkéeip
do wyraenia bezstronnej i niezalee] opinii 0 sprawozdaniu finansowym ZAKLADU
BUDOWY MASZYN ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooveedzgodnie z obowzujacymi
w tej mierze przepisami prawa oraz normarodowiskowymi.

XIV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito mojej yvweagpowodowatoby moje przekonanie,
ze Spoétka nie jest w stanie kontynuawdeiatalngci, co najmniej przez 12 miesiy, liczac
od dnia 31 grudnia 2009 r., na skutek zamierzoragld przymusowego zaniechania lub
istotnego ograniczenia przez Sppdotychczasowej dziatal§ol.

W wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowégformacji dodatkowej za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 r. Zadz Spotki wskazatze sprawozdanie finansowe
zostalo sporgdzone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi. Badania wykazalty,
ze gtbwne dziatania Spoétki ukierunkowang rsa rynki zagraniczne. W | kwartale 2010 r.
Spoétka posiadata peten portfel zamofyiejednake zauwaa sk zbyt waska liczbe
potencjalnych zleceniodawcdow.
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Aktualna sytuacja na rynku w zygku z zaistniatym ogolrwiatowym kryzysem
finansowym wymusza zwrdcenie szczegdlnej uwagi aaarte kontrakty, madiwosci
wykonawcze, a tale za zapewnienie wdaiwego poziomu przeptywOw pieginych
pochodzacych z rynkdéw zewgtrznych, ktére mog wywierat wpltyw na sytuag badanej
Spotki.

Zagraenia i ryzyko nalgy uwzgkdni¢c w planach Spétki aby utrzymabiezaca ptynnasé
finansowa.

PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA
I. Uzasadnienie wydanej opinii

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone wostdadaniem  wsgpnym
przeprowadzonym w listopadzie i grudniu 2009 r. kresie prac przygotowawczych do
sporadzenia sprawozdania przez JednestkBadanie zasadnicze przeprowadzono
w siedzibie Spotki w okresie luty — marzec 201(maz 1 — 6.04.2010 r. (z przerwami),
a takee w siedzibie Audytora.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzag sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone na podstawie prawidiowo prowadzonychigksachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach — zgodmielityka rachunkoweéci Spofki

i zgodnie z MSR/MSSF. Dane liczbowe i olrjeenia stowne zawarte w sprawozdaniu
finansowym pozwalaj ha ocer sytuacji majtkowej i finansowej badanej Jednostki oraz
osiagnigtego przez ni wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydpimeacbez zastrzen.

Il. Ustalenia koncowe

Badanie przez biegtego rewidenta rozlicp@datkowych nie zagtuje kontroli podatkowych
przeprowadzonych przez organy kontroli podatkowej.

Niniejszy Raport zawiera 29 stron kolejno ponumeoych i zaparafowanych.
Integralm czes¢ Raportu stanowizahczniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 6.04.2010 r.

Biegty ReWident Podmiot wpisany na listpodmiotéw
(Nr ewid. 3532) uprawnionych do badania sprawo#da
finansowych Nr 14

/mgr Jerzy Z. Saladra/
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WYKAZ ZAt ACZNIKOW

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2009 r.

Bilans na dzi# 31.12.2009 .

Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2009 B1dd2.2009 r.
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres 2@19 r. — 31.12.2009 r.
Rachunek przeptywéw piegiinych za okres 1.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
Dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdanie z dziataléa.

Oswiadczenie Kierownictwa.

© © N o 0o b~ W DdPRE

Oswiadczenie Biegtego Rewidenta.
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