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I. CZESC OGOLNA

1. Badanie poprzedzajace sporzadzenie niniejszego Raportu zostalo przeprowadzone
w dniach od 20 stycznia do 23 kwietnia 2010 roku z przerwa w okresie od 12 lutego do
16 kwietnia 2010r., na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 2009 roku pomiedzy
POLREST S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Berka Joselewicza 21/2, a Biurem
Ushlugowym Rachunkowo$ci Komputerowej i Doradztwa Podatkowego ,,REJESTR™ sp.
z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Basztowej 23/8, wpisanym na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 789. Badana Spoika,

z dniem 1 lutego 2010r., zmienita adres na: 31-038 Krakéw, ul. Starowislna 55/6.

2. Wybdr audytora zostal dokonany zgodnie z podj¢ta dnia 23 lipca 2009r. Uchwata Rady
Nadzorczej POLREST SA w Krakowie.

3. Z ramienia Biura Ustugowego Rachunkowos$ci Komputerowej i Doradztwa Podatkowego

»REJESTR” Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili:

1. Jézef Krempa- kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych rewidentow
pod nr 7804,
2. Marian Palka — biegly rzeczoznawca, wpisany do rejestru bieglych rewidentow pod

numerem 2971.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci

stwierdzaja , ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki.

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny ksiag rachunkowych w aspekcie zasad
prawidlowej rachunkowos$ci oraz przestrzegania przepisow prawa. Kierownik Spotki
udostepnit zadane przez bieglych rewidentow dane 1 wyjasnienia a takze przedlozyt
oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych oraz
poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu do dnia

ztozenia o$wiadczenia. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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Przedmiotem badania nie bylo wykrycie 1 ujawnienie zdarzen objgtych $ciganiem z mocy

prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

4. Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktére po stronie aktywow ipasywow wykazuje sumg 10 222 414,20 zt
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace strat¢ netto w kwocie 42 824 275,41 zi
rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie  stanu $rodkow
pieni¢znych netto w roku obrotowym 2009 w kwocie 836 141,08 zi
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace spadek kapitatu w kwocie 52 769 232,81 zi

dodatkowe informacje i wyjasnienia w formie not objasniajacych.

5. Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe za 2008 rok,

zbadane przez Biuro Ustugowe Rachunkowos$ci Komputerowej 1 Doradztwa

Podatkowego ,,REJESTR” sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Basztowej 23/8,

wpisane na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 789, a zatwierdzony bilans zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych

jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.

6. Zatwierdzone w dniu 12.06.2009r. Uchwalg nr 5 ZWZA POLREST SA sprawozdanie

finansowe za 2008 rok zostato ztozone w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia

( zaswiadczenie o dokonaniu wpisu z dnia 20.10.2009r.) oraz przekazane do

Matopolskiego Urzgdu Skarbowego w dniu 22.06.2009r. Sprawozdanie finansowe wraz z

opinia biegltego rewidenta zostalo przestane do opublikowania w Monitorze Polskim B

w dniu 10.07.2009r., a opublikowane zostalo w Monitorze Polskim B nr 398 z 1 marca

2010r. pod poz. 2239.

7. Dzialajac na podstawie przepisu art. 45 ust. la ustawy o rachunkowos$ci Zwyczajne Walne

Zgromadzenie POLREST S.A. uchwata nr 13/2007 z dnia 29 czerwca 2007 roku podjeto

decyzj¢ o sporzadzaniu przez Spoditke jednostkowych sprawozdan finansowych i
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) od 1 stycznia 2007 roku.

8. POLREST S.A. z siedziba w Krakowie, ul. Starowi§lna 55/6 dziala na podstawie aktu
zawiazania Spoétki z dnia z 17 marca 1998 r. sporzadzonego w formie aktu notarialnego —
przez Kancelari¢ Notarialng w Niepotomicach przy ul. 3 Maja 3 — Repertorium A nr
1285/98. Spoltka zarejestrowana zostala w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem

0000138155, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Okresem rozliczeniowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

9. Kapital zakladowy Spotki na dzien 1.01.2009 r. wynosit 625 000,00 ztotych. W badanym
okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym. Struktura kapitatu akcyjnego na

dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

a) Dramolton Limited — spotka komandytowo akcyjna z siedziba w Krakowie, Maly
Rynek 5 jest posiadaczem 1769 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowiacych 28,30% kapitatu zakladowego
Spotki 1 uprawniajacych do 1 769 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Udziat w
ogo6lnej liczbie gtosow wynosi 24,40%,

b) POLREST SA posiadajacy 1000000 wykupionych akcji wilasnych o wartosci
nominalne; 0,10 zt kazda stanowiacych 16%  kapitalu  zaktadowego,
uprzywilejowanych co do glosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze na 1
akcje przypadaja dwa glosy,

c) pozostali akcjonariusze, ktorzy sa posiadaczami 3 481 000 akcji zwyklych na

okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda stanowiacych 55,70 % kapitalu

zakladowego 1 dajacych 3 481 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu - co stanowi

48,01 % ogoblnej liczby glosow.
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10. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki w roku obrotowym byto przede wszystkim:

1. 55,11, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli z restauracjami,

2. 55,12, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli bez restauracji,

3. 55, 22, Z -, Prowadzenie pol kempingowych, tacznie z polami dla samochoddéw i
przyczep kempingowych,

4. 55,30, A, - Prowadzenie restauracji,

5. 55,30, B, - Prowadzenie pozostalych placéwek gastronomicznych,

6. 55,40, Z, - Prowadzenie barow,

7. 55,51, Z, - Prowadzenie stotowek,

8. 55,52, Z, - Przygotowywanie i dostarczanie zywnos$ci dla odbiorcow zewngtrznych

(catering),
W umowie Spotki i w KRS przedmiot dziatania Jednostki jest znacznie szerszy ale nie

byl w badanym roku prowadzony.

11. Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku sktad Zarzadu Spoétki byl jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Kornel Marek Drozdowski.
Krzysztof Plaszewski peil funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Spotki do 05.10.2009r..
W odpisie z KRS z dnia 15.01.2010r. jest wykazany nadal jako Wiceprezes Zarzadu.

12. Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku nie byty udzielone prokury.

13. Sktad Rady Nadzorczej wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku:

e Malgorzata Zidtko (od 06.02.2007r.),
e Joanna Maria Wyrobek (od 6.02.2007r., rezygnacja 27.01.2010r.),
e Pawel Artur Jastrzegbski (od 6.02.2007 r., rezygnacja 26.02.2010r.),
o Krzysztof Ptaszewski (od 05.10.2009r. ),

W roku 2009 ze sktadu Rady Nadzorczej zrezygnowali:
e Katarzyna Kucharska z dniem 05.10.2009r.
e Piotr Pietrzak z dniem 05.10.2009r.
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14. Prowadzenie ksiag rachunkowych powierzono Firmie MERITUM spétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia z siedziba w Krakowie, przy ul. Berka Joselewicza 21/2, posiadajace;j
NIP: 6762247848, REGON: 356748352, wpisanej przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do
Rejestru Przedsigbiorcow pod nr KRS 0000174479, posiadajacej kapital zaktadowy
wptacony w kwocie 50 000,00 zt.

15. Srednioroczne zatrudnienie w 2009 roku wynosito 7 0sob.
16. Spotka posiada:

REGON 351429151
NIP 6772047370

17. W badanym okresie Matopolski Urzad Skarbowy nie przeprowadzit zadnych kontroli

prawidtowosci rozliczen podatkowych.

II. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ.

1. Wynik dziatalnosci gospodarczej, strukture bilansu, strukture rachunku zyskéw i strat oraz
dynamike do roku poprzedniego charakteryzuja dane zawarte w ponizszych tabelach:
- syntetyczny bilans za lata 2008-2009,
- syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2008-2009,

- wskazniki ekonomiczne za lata 2008-2009.
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2. Analiza danych bilansu

Stan na Kkoniec (tys. z) Struktura w % Dynamika
Aktywa 2008 2009 2008 2009 2009/2008
A | Aktywa trwale 35726 36064 63,0 359 10,3
L. Wartosci niematerialne i prawne 168 4 0,3 0,11 24
I1. | Rzeczowe aktywa trwate 27212 3660 48,0 35,8 13,5
IIT | Naleznosci dlugoterminowe 5219 0 9,2 0 0
IV. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 1713 0 3,0 0 0
V. | Aktywa na odroczony podatek dochodowy 1414 0 2,5 0 0
B. | Aktywa obrotowe 20981 6558 37,0 64,1 31,3
I. | Zapasy 1287 358 2,3 35 27,8
II. | Naleznosci krétkoterminowe 18 849 6191 332 60,6 32,9
II1. | $rodki pienigzne 845 9 1.5 0 1.1
Suma aktywéw 56 707 10222 | 100,0 | 100,00 18,0
Stan na koniec (tys. zl) | Struktura w % Dynamika
Pasywa
M 2008 2009 2008 2009 2009/2008
Kapital wlasn
A P Y 35011 -17 759 61,7 | -173,7 -
L Kapitat akcyjny 625 625 L1 6,2 100,0
11. Udziaty( akcje) wihasne 0 7901 ) 773 )
II. | Kapitat zapasowy 36 260 32237 639| 3153 88,9
V. Kapital rezerwowy 0 104 0 1.0 _
Z.ys.k (strata) z lat ubieglych oraz zysk roku 1874 42 824 33| -4189 22852
biezacego
B. Zobowijzania dlugoterminowe 14 160 103 25,0 1,0 -
1. Rezerwy 0 0 0 0 -
1I1. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 575 103 1,0 1,0 18,1
III. | Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 12852 0 22,7 0 -
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania
IV. | finansowe 680 0 1.2 0 )
V. Dhugoterminowe zobowiazania pozostate
oraz dlugoterminowe rozliczenia 53 0 0,1 0 -
migdzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 7536 27 878 13,3 272,71 369,9
1. Rezerwy 0 0 0 0 0
1I. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4130 24 708 73 241,7 598,3
111. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania 319 379 14 3.7 46,3
finansowe
V. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe
oraz krotkoterminowe rozliczenia 2587 2791 4,6 27,3 107,9
migdzyokresowe
V. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
0 0 0 0 -
dochodowego
Suma pasywow 56 707 10222 | 100,0 100,0 18,0
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2.1. Poréwnanie aktywow 1 pasywow ogotem wykazuje, ze w roku badanym nastapit
gwattowny spadek sumy bilansowej. Suma bilansowa roku badanego (2009r.) stanowi tylko
18% sumy bilansowej roku poprzedniego (2008t.).

W ocenie jednostek gospodarczych przyjmuje sig, ze spadek sumy bilansowej oznacza, iz

nastapilo ograniczenie prowadzonej dziatalnosci Jednostki.

2.2. W aktywach Spotki na 31.12.2009r. nie wystepuja aktywa dlugoterminowe, ktore
wystgpowaty w roku poprzednim. Dotyczy to:

- naleznosci dtugoterminowych,

- dlugoterminowych aktywoéw finansowych,

- aktywow na odroczony podatek dochodowy.

2.3. Wartos¢ aktywow trwatych obnizyla si¢ z kwoty 35 726 tys. zt do kwoty 3 665 tys. zt tj.
0 32 062 tys. zt. Aktywa trwale w roku badanym stanowia 10,3 % kwoty roku poprzedniego.

2.4. Aktywa obrotowe zmniejszyly si¢ o 14 423 tys. zl tj. o 68,7%. Wykazane w bilansie na
31.12.2009r. aktywa obrotowe stanowia 6 558 tys. zl podczas gdy na koniec roku
poprzedniego wynosity 20 981 tys. zi.

W aktywach obrotowych obnizeniu ulegty:

- zapasy 0 929 tys. zt tj. 0 72,2%,

- naleznosci krotkoterminowe o 12 658 tys. zt tj. 0 67,1%,

- §rodki pienigzne o 836 tys. zl tj. 0 98,9%.

W aktywach obrotowych najpowazniejsza pozycje¢ na 31.12.2009r. stanowia naleznoS$ci
( kwota 6 191 tys. zl), a w naleznos$ciach wptacone przez Spotke kaucje zabezpieczajace

(kwota 5 134 tys. z}).

2.5. Wykazany w bilansie spadek wartosci aktywow na 31.12.2009r. jest skutkiem przyjgtego
przez Zarzad zatozenia braku mozliwosci kontynuacji przez Spotke dziatalnosci w 2010
roku. Zarzad Spotki swoje stanowisko co do braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej wyrazit w formie pisemnego o$wiadczenia z dnia 19.01.2010r., przekazanego

bieglym oraz w raporcie biezacym nr 7/2010 przekazanym Komisji Nadzoru Finansowego.
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Konsekwencja oswiadczenia Zarzadu dotyczacego kontynuacji dziatalnosci jest:

- zmiana zasad wyceny bilansowej rzeczowych aktywow trwatych.

Przyjecie do wyceny rzeczowych aktywow trwatych cen mozliwych do uzyskania
okreslanych w MSR 16 i MSR 36 jako warto$¢ odzyskiwalna, spowodowato odniesienie w
pozostate koszty operacyjne skutkdw wyceny w kwocie 12 424 tys. zi.

- przeksiggowanie do pozostalych kosztow operacyjnych kwoty 4 135 tys. zt z czynnych
rozliczen migdzyokresowych, ktora to kwota nie bedzie w przysztosci rozliczana w cigzar
kosztow wobec zaniechania dziatalnosci,

- przekwalifikowanie do kréotkoterminowych wszystkich aktywow dlugoterminowych
wystepujacych w  bilansie otwarcia na 1.01.2009r. Niezaleznie od dokonanego
przekwalifikowania, aktywa te objgto w 100% aktualizacja warto$ci lub rozliczono — co takze

wplyngto na obnizenie sumy bilansowej i wysokos$¢ wykazanej straty bilansowe;.

2.6. Obnizenie sumy aktywow, a wigec majatku Spoétki, nastgpowato rowniez w ciagu roku
obrotowego, migdzy innymi na skutek sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych. W lipcu
2009r. dokonano sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w sktad ktorej weszty
restauracje w Zakopanem w ktorych przychody i osiagane korzystne wyniki byty znaczace

dla oceny Spotki.

2.7. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze w ciagu badanego roku Spotka wydatkowata $rodki
finansowe na przygotowanie do uruchomienia lokali gastronomicznych, ktére nie zostaty
uruchomione. Naklady na $rodki trwate w budowie, nie przeniesione na majatek trwaty,
zostaly na 31.12.2009r. spisane w pozostate koszty operacyjne jako aktualizacja ich wartosci
w kwocie 2 255,4 tys. zt oraz jako aktualizacja warto$ci majatku wczes$niej przeznaczonego
do sprzedazy w kwocie 1449,4 tys. zt. Lacznie pogorszenie wyniku finansowego z powodu

spisania srodkow trwatych w budowie wyniosto 3 704,8 tys. zt.

2.8. W pasywach zrodtem finansowania aktywow Spotki sa zobowigzania w kwocie

27 878 tys. zt.

W zobowiazaniach kredyty bankowe stanowia kwotg 24 708 tys. zt tj. 88,6% zobowiazan
krétkoterminowych ogotem. W kwocie kredytow, suma 21 958 tys. zt, to wczesniej kredyty

dlugoterminowe, przekwalifikowane do krotkoterminowych, na skutek wypowiedzenia uméw
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kredytowych przez banki. Deutsche Bank SA wypowiedzial umoweg 13.10.2009r. a Bank
PKO BP SA dnia 15.01.2010r.

2.9. Na skutek poniesionej straty bilansowe;j:

- w roku 2008 w kwocie 1 874 tys. zt

- w roku 2009 w kwocie 42 824 tys. zt

kapitat wtasny Spotki na 31.12.2009r. stanowi wartos¢ ujemna w kwocie 17 759 tys. zt. —
mimo ze Spotka posiada znaczacy kapitat zapasowy utworzony z wpltywdw z publicznej
emisji akcji 1 wypracowanych wczesniej zyskéw z dziatalnosci.

Zmniejszenie kapitatu wlasnego w ciagu badanego 2009 roku wyniosto 52 770 tys. zt.

Jest to skutek gtownie:

- wykazanej w bilansie straty za lata 2008-2009 w kwocie facznej 44 698 tys. zl;

- wykupu akcji wlasnych z funduszu rezerwowego w kwocie 7 901 tys. zt.

Ujemny kapital wlasny pokryty jest réwniez zobowiazaniami krotkoterminowymi, w tym

glownie z tytutu kredytow.

2.10. Analiza wykazanej w bilansie na 31.12.2009r. struktury majatku Spoéiki i zrédet jego
finansowani nie wskazuje na istnienie mozliwos$ci sptaty przez Spotke swoich zobowiazan co

zobowiazuje Zarzad do podjecia dziatan okreslonych obowiazujacymi przepisami prawa.
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3. Analiza danych rachunku zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat w tys. zt

(wersja kalkulacyjna)

Stan na Stan na Dynamika
Lp. | Wyszczegolnienie 31.12.2008r. | 31.12.2009r | 2009/2008
w %
Przychody ze sprzedazy
1 zrbwnane z nimi 42 816 30 823 72,0
B. | Koszt sprzedanych produktow
ushug i towarow 43 288 37873 87,5
C. | Zysk brutto na sprzedazy -472 -7 050 1 493,6
1. | Koszty zarzadu 4 021 3 659 91,0
2. | Pozostate przychody operacyjne 64 1017 1 589,06
3. | Pozostate koszty operacyjne 220 31474 14 306,4
w tym: dziatalno$¢ zaniechana - 13 726 -
D. | Zysk/strata dzialalnosci - 4649 - 41 166 885,5
1. | Przychody finansowe 1531 423 27,6
2. | Koszty finansowe 4 1139 28 475,0
E. | Zysk/strata brutto -3122 - 41 882 1341,5
1. | Podatek dochodowy biezacy 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony - 1248 942 -
Zysk/strata netto -1874 -42 824 2 285,2

3.1. O wysokosci przychodow w badanej Spdice decyduje dziatalnos¢ podstawowa, to jest

sprzedaz ustug gastronomicznych. Pozostale przychody operacyjne i przychody finansowe nie

sa znaczace, bo tacznie w przychodach ogédtem stanowia tylko 4,5%.

W porownaniu z rokiem ubiegltym przychody ze sprzedazy ogotem ulegty obnizeniu o 28,0%

tj. 0 11 993 tys. zl. Spadek przychodéw w badanym roku byl niewatpliwie skutkiem:

- sprzedazy w ciagu roku zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa Spoétki obejmujacej

restauracje w Zakopanem, ktoérych wyniki dzialalno$ci byly dla Spotki korzystne zardwno co

do wielkos$ci przychodow jak i rentownosci sprzedazy,
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- nieuruchomienia dziatalno$ci gastronomicznej w lokalach do tej dziatalnosci juz
przygotowanych,

- ograniczania dziatalnosci gastronomicznej w lokalach przynoszacych straty.

3.2. Przy spadku sprzedazy o 28,0 %, spadek kosztow wytworzenia sprzedanych ustug i
towarow wynosi tylko 12,5 %. Sprzedaz zostala obnizona o 11 993 tys. zt a koszty o 5 415
tys. zt. W konsekwencji starta brutto na sprzedazy wyniosta 7 050 tys. zt podczas gdy w roku
poprzednim wynosita 472 tys. zl. Stratg na sprzedazy powigkszaja koszty zarzadu wynoszace
3 659 tys. zt. Lacznie na dziatalnosci podstawowej Spotka w badanym roku poniosta strate
w kwocie 10 709 tys. zl.

Dziatalno$¢ finansowa zwigkszyta strat¢ o 716 tys. zt a pozostata dziatalno$¢ operacyjna o
30 457 tys. z1. Strata bilansowa brutto na caloksztalcie dziatalnosci wyniosta 42 824 tys. zl.
Zdaniem bieglych, wielko$¢ pozostatych kosztow operacyjnych i w konsekwencji straty
bilansowej brutto to skutek decyzji o zaprzestaniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

przez Spotke.

4. Analiza wskaznikowa

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2008 2009
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) -1874 - 42 824
2.Rentownos$¢ majatku w % wynik finansowy netto / aktywa ogolem -3,31 -418,9
3.Rentownos¢ % kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapital wlasny -5,35 -241,1
o . ik finans / hod
4 Rentownosé netto sprzedazy w % Soiaciaty protuttte ttawt -438 -138,9
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2008
1.Wskaznik ptynnosci I O DTG e oMY 2,78 -

aktywa obrotowe ogotem - zapasy / zobowiazania 2 61
krotkoterminowe H

2.Wskaznik ptynnosci I1

$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne / 0 11
zobowiazania krotkoterminowe s

3.Wskaznik ptynnosci 111

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x

4.Szybkos$¢ obrotu naleznos$ci w dniach | 365/ przychod netto ze sprzedazy produkiéw i 11,7 13,5
towarow
5 . SZykaéé Sp1aty ZObOWiQZafl w $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 18 1 22 9
dniach 365 / koszty dziatalno$ci operacyjnej s s
6 S bk e b tu . d : h $redni stan zapasow x 365 / koszty dziatalnosci 12 2 7 9
. DZYDKOSC obrotu zapasow w dniac operacyjnej . .
7. Stopa zadtuzenia w % zobowiazania/wartosé aktywow 37,2 2727

“REJESTR” Sp. z o.0.
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Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2008 2009
1. Pokrycie aktywow trwatych
kapl telliilzm Wiaszym Y (kapitaty wlasne + rezerwy) / aktywa trwate 99 ’6 -
2. Trwalo$é struktury finansowania (kapitaly wlasne + rezerwy + zobowiazania 86.7 _
dlugoterminowe) / suma pasywow >
LA : H o Aktywa ogdlem — (zobowigzania ogolem +
3. Wartos¢ ksiggowa jednostki w tys. zb | 0 o8 e + prayehody 35011 -17 759
przysztych okresdw)
4. Liczba akeji . ) 6250000 | 6250000
Ilo$¢ wyemitowanych akcji
5. Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje R
& . Warto$¢é ksiggowa/ilosé wyemitowanych akcji 5’60 2’84
6. Zysk na 1 akcje - -
Y . Zysk netto/ilo$¢ wyemitowanych akcji 0’30 6’85
7. Warto$¢ rynkowa 1 akcji na koniec 774 1.64
roku w zt Wedlug notowan GPW ’ ’

4.1. Wobec straty bilansowej przewyzszajacej przychody ze sprzedazy oraz ujemnego
kapitatu wtasnego wyzszego od sumy aktywow, dajace si¢ wyliczy¢ wskazniki ekonomiczno-

finansowe potwierdzaja niezmiernie trudng sytuacje majatkowa Spotki.

4.2. Ksztattowanie si¢ wskaznikow ujetych w powyzszej tabeli potwierdza, ze Spotka juz na
31.12.2009r. utracita mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci, poniewaz stata si¢ niewyptacalna.
Zobowiazania wymagalne sa wyzsze od wykazanych w bilansie aktywoéw o 17 656 tys. zt

tj. 0 172,7 %.
5. Wyniki badania oraz przeprowadzonej analizy sytuacji majatkowo-finansowej

Spolki wykazaly, ze na 31.12.2009 roku zaistnialy warunki zobowigzujace Zarzad do
podjecia dzialan okreslonych w art. 397 Kodeksu Spolek Handlowych.

III. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej.

1. Ksiggi rachunkowe Spoiki prowadzone sa w oparciu o zakladowy plan kont

wprowadzony do stosowania zarzadzeniem nr 1/2007 Prezesa Zarzadu POLREST S.A. z

dnia 27.12.2007 r. Ksiggi sa prowadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci.

“REJESTR” Sp. z o.0.
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Spotka sporzadza porownawczy rachunek zyskéw 1 strat. Koszty ewidencjonowane
w uktadzie rodzajowym przenoszone sa nastgpnie na uktad kalkulacyjno-funkcjonalny

odpowiadajacy rodzajom operacji i miejscom powstawania kosztow.

2. W toku badania biegli rewidenci nie stwierdzili nieprawidtowosci w zakresie:
e sposobu dokumentowania operacji do ujecia w ksiggach rachunkowych,
e poprawnosci otwarcia ksiag rachunkowych,
e poprawnosci dokonywanych zapisow w ksiggach oraz powiazania tych zapiséw
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

e wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych oraz dokumentacji ksiggowe;.

3. Biegli rewidenci na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzili faktu
wskazujacego na to, ze Spolka nie stosuje podstawowych zasad Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci oraz posiadanej polityki rachunkowosci.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisbw w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnos$ci,

poprawnosci 1 sprawdzalnosci.

4. Spotka potwierdzata w ciagu roku stany swojego majatku poprzez przeprowadzanie

inwentaryzacji.

5. Spisem z natury obje¢to:
- §rodki trwate wg stanu na 31.10.2009r.,
- zapasy magazynowe wg stanu na 31.12.2000r,
- weksle obce wg stanu na 31.12.20009r,
Rozliczenie spisu z natury srodkow trwatych wykazato niedobory o wartosci poczatkowej
75 190,51 zt. Niedobory zostaty wyjasnione. Wynik rozliczenia niedoborow zostatl ujety w
ksiggach roku badanego.
Biegly rewident obserwowat przebieg spisu z natury zapaséw towarow na 31.12.2009r.
w restauracji Rooster w Krakowie przy ul. Jagiellonska 2. Przeprowadzenie spisu uznaje

si¢ za poprawne.
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6. Inwentaryzacja w drodze potwierdzenia sald zostaly objgte:
- nalezno$ci wg stanu na dzien 31.10.2009r.,

- srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009r.

7. Inwentaryzacja pozostatych aktywow 1 pasywow Spotki zostala przeprowadzona droga

weryfikacji obrotow 1 sald oraz dowodow zrodtowych na 31.12.2009r.

I1. Kompletno$¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji aktywow.

1. Aktywa trwale 3 664 665,55z}

Wykazane w bilansie Spotki na dzien 31.12.2009 r. aktywa trwate obejmuja:
1.1.warto$ci niematerialne i prawne 491455 71

1.2.rzeczowe aktywa trwate
3 660 451,00 zt

1.1.1. Wartos$ci niematerialne i prawne 4 214,55 71

Zmiany 1 stany w wartosci poczatkowej warto$ci niematerialnych i prawnych
1 ich umorzen Spotka wykazata w notach objasniajacych nr 1.1, 1,2a, 1.2.b,
1.3. ujetych w Informacji Dodatkowej. Istotna przyczyna zmian w wartosci
poczatkowej tej pozycji bilansowej w roku badanym to dokonane na koniec
2009r. odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci w kwocie 120 845,11 zt bedace

skutkiem decyzji o zaprzestaniu dziatalnosci.

1.1.2. Rzeczowe aktywa trwale 3 660 451,00z1

Zmiany srodkoéw trwalych i ich umorzen zostaty wykazane w notach objasniajacych nr 2.1,
2.2.a,2.2b oraz 2.3.

W s$rodkach trwalych w roku badanym nastapito:

- zwigkszenie wartos$ci poczatkowej srodkéw trwatych przyjetych do uzytkowania ze §rodkow
trwatych w budowie w kwocie 10 859 404,56 zi,

- zmniejszenie wartosci brutto srodkéw trwatlych w kwocie 17 096 696,06 zt na skutek
likwidacji 1 sprzedazy,

- odpisu na koniec roku z tytutu trwatej utraty wartosci w kwocie 12 301 920,75 zt.
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1.3. Srodki trwale w budowie 0,00 z1
Srodki trwate w budowie w bilansie na 31.12.2009r. nie wystepuja. Stan §rodkéw trwatych w
budowie nie przekazanych w ciagu badanego roku na majatek trwaty, na koniec roku objgto

petnym odpisem aktualizacyjnym.

1.4.Pozostalwe aktywa dlugoterminowe 0,00 zt

Zmiany stanow:

- naleznosci dtugoterminowych w bilansie otwarcia 5 218 580, 05 zt

- inwestycji dlugoterminowych w bilansie otwarcia 1 713 524,77 zt

- dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych w bilansie otwarcia 1 413 824,00 zt

Spotka zaprezentowania prawidtowo w notach objasniajacych nr 4.1, 4.2, 4.3 oraz 5.

2. Aktywa obrotowe 6 557 748,65 zt
Wykazane w bilansie Spotki na dzien 31.12.2009r. aktywa obrotowe

obejmuja:

2.1. zapasy 357 765,04zt
2.2. krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 6 19106,27zt
2.3.érodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 877,34 zi
2.1. Zapasy 357 765,04 zt

Pozycja bilansowa obejmuje:
2.1.1. materiaty 279 171,85 zt
2.1.2. towary 78 593,19 zt

Zapasy to prawidlowe stany artykuléw spozywczych do przerobu gastronomicznego i
towarow sprzedawanych w bufetach bez przerobu. Zostaly przez Spoétke prawidtowo
zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 6.

Stan tych zapasow zostatl potwierdzony w drodze inwentaryzacji przeprowadzanej na
31.12.2009r.. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji uj¢to w ksiggach badanego roku. Biegly
rewident  obserwowal przebieg spisu z natury w restauracji Rooster w Krakowie,

ul. Jagiellonska 2.
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2.2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenie migdzyokresowe 6276 006,84 zt

Naleznosci krotkoterminowe na koniec roku bilansowego, Spotka szczegdétowo 1 prawidiowo
wykazata w notach objasniajacych nr 7.1, 7.2, 7.3 oraz 7.4. Inwentaryzacja nalezno$ci w
formie uzgodnienia sald, zostata przeprowadzona na 31.10.2009r. Potwierdzenia sald
przestane przez kontrahentow potwierdzaja zgodnos¢ nalezno$ci wykazywanych przez

Spotke.

2.3. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8 877,34 z1

Pozycja bilansowa obejmuje wytacznie srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych.
Stany $rodkow pienigznych sa zgodne z potwierdzeniami bankéw. Stany i zamiany $rodkow
pienigznych Spotka prawidtowo zaprezentowata w notach objasniajacych

nr8.118.2.

ITI. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji pasywow.
1. Kapital wlasny -17 758 713,13 z}

1.1. Kapital podstawowy 625 000.00 z1
,00 z

Kapital podstawowy w badanym okresie nie ulegl zmianie. Struktura kapitalu zostata

przedstawiona w czg¢sci ogolnej Raportu.

1.2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 7 900 750,00 zt

Wykonujac uchwal¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 22/2009

z 19 czerwca 2009r., Zarzad Spotki zawart w dniu 20.7.2009r. umowg zakupu akcji wtasnych
POLREST SA. Zakup instrumentow finansowych przeprowadzono za posrednictwem Domu
Maklerskiego PENETRATOR SA. W wyniku tej umowy, Spoétka nabyta 1 250 000 szt. akcji
wlasnych serii na okaziciela o warto$ci nominalnej kazdej akcji réwnej 0,10 zt za taczna
kwote 10 375 000 zt. Optata prowizyjna za przeprowadzenie transakcji wyniosta 20 750 zt, co
daje taczna ceng nabycia akcji 10 395 750 zt. Celem nabycia akcji wlasnych byta ich dalsza
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odsprzedaz lub zamiana na inne aktywa. W listopadzie 2009r. dokonano zbycia czesci
nabytych akcji ( 250 000 sztuk) za taczna ceng 452 500 zt podczas gdy cena wykupu tych
akcji wynosita 2 495 000 zt. O datach i przebiegu operacji wykupu i sprzedazy akcji

wlasnych, na biezaco byta informowana Komisja Nadzoru Finansowego w Warszawie.

1.3. Kapital zapasowy 32 237 062,28 z1

Tytuly zmian w kapitale zapasowym w badanym roku zostaly kompletnie zaprezentowane w

nocie objasniajacej nr 10.1, ujetej w Informacji Dodatkowe;.
1.4. Kapitaly rezerwowe izapasowe 104 250,00 zi

Wykazana w bilansie kwota to pozostato$¢ kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wykup

akcji wtasnych. Pozycja prawidtowa — ujgta w nocie objasniajacej nr 10.2.
1.5. Wynik finansowy z roku biezacego — strata netto 42 824 275,41 z1

Pozycja bilansowa prawidtowa, wynika ze zbadanego sprawozdania z catkowitych dochodow

za 2009 rok.

IV. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy dzialalnosci Spotki

Spotka prezentuje porownawcza wersj¢ rachunku zyskow i strat a do prezentacji danych na
Gieldg Papierow Wartosciowych, uktad porownawczy przeksztatcany jest na uktad
kalkulacyjny.

Na wykazany wynik z dziatalnos$ci gospodarczej sktadaja sie:

Przychody i zyski

1. Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi 31 962 999,03 zt
w tym: - od jednostek powiazanych 0,0 zi
obejmuja:

e przychody netto ze sprzedazy produktow 30 600 175,38 zt

e przychody ze sprzedazy towarow 1 materiatow 223 098,63 zt

e Zwigkszenie stanu produktow 1 139 725,02 zt
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Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat przychody ze sprzedazy wynikaja z ksiag
rachunkowych  prowadzonych w sposdb umozliwiajacy ustalenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym inaleznego podatku od towarow i ushlug.
Gtownym zrodtem przychodow byty wpltywy ze sprzedazy ustug gastronomicznych.
Realnos$¢ wykazanych przychodow potwierdzito badanie kompletnosci tych przychodow,
jak réwniez potwierdzaja je kontrahenci regulujac nalezno$ci Spotki.

Spotka zaprezentowala dane ksztattujace jej przychody z dzialalno$ci podstawowej w

prawidtowo sporzadzonej nocie objasniajacej nr 18.

2. Pozostale przychody operacyjne 1016 406,87zt
Specyfikacje analityczna pozostatych przychodow operacyjnych

prawidtowo wykazano w nocie objasniajacej nr 21.

3. PRZYCHODY FINANSOWE 422 633,72 zt

Przychody finansowe w uktadzie analitycznym zostaty prawidtowo
wykazane w nocie objasniajacej nr 23.

4. Zyski nadzwyczajne 0,00 z1

Przychody i zyski (1+2+3+4) 33 402 039,62 zt

Koszty i straty

1. Koszty dzialalnosci operacyjnej 42 671 422,81 zt
Koszty wg rodzaju obejmujace koszty dziatalnosci operacyjnej Spotka
zaprezentowata prawidlowo w nocie objasniajacej nr 20. Koszty wg
rodzaju wynikaja z ewidencji analitycznej prowadzonej do kont
zespotu ,,4” 1 sa zgodne z zapisami na kontach ksiggi gldwne;.
Ogodlem koszty dzialalno$ci operacyjnej uznaje si¢ za:
- kompletne,
- prawidlowo udokumentowane,
- wlasciwie zakwalifikowane do rodzaju kosztow

- prawidtowo zaliczone do kosztow 2009 roku.
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2. Pozostale koszty operacyjne 31474 317,50z1
Specyfikacjg analityczna pozostalych kosztow operacyjnych wykazano
prawidlowo w nocie objasniajacej nr 22. Pozostate koszty operacyjne
obejmuja migdzy innymi strat¢ brutto z dziatalnos$ci zaniechanej
13 726 382, 21 zt oraz skutki utraty wartosci aktywow ustalone na
koniec badanego roku w zwiazku ze zmiang zasad wyceny aktywoéw w
wyniku przyjetego przez Zarzad Spotki zatozenia o braku kontynuacji

dziatalnosci.
3. Koszty finansowe 1 138 935,72zt
Specyfikacje analityczng pozostatych kosztow finansowych wykazano prawidtowo w
nocie objasniajacej nr 24.

4. Straty nadzwyczajne 0,00 zt

Koszty i straty (1+2+3+4) 75 284 676,03 zt

Ustalenie wyniku finansowego netto za 2009r.

Wyszczegolnienie Kwota z}

Przychody i zyski 33402 039,62
Koszty i straty 75 284 676,03
Strata brutto 41 882 636,41
Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego 0,00
- zrnn%e]: szen%e rezerwy na podatek odroczony . j}g égi :gg
- zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych biezacy

Strata netto 42 824 275,41
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Podatek dochodowy od o0s6b prawnych

Spotka osiagnegta w 2009 roku strate bilansowa w wysokosci : 42 824 275,41 zi.
Rozliczenie pozycji roézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych od wyniku brutto zostato przedstawione prawidtowo w nocie objasniajacej

nr 27.

Przychody i koszty za 2009r. zostaty zbadane metoda wyrywkowa. W zwiazku z
badaniem niepetnym - przy szczegotowej kontroli przez Urzad Skarbowy przychodow
podlegajacych i nie podlegajacych opodatkowaniem oraz kosztow zmniejszajacych i
zwigkszajacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych -

moga zosta¢ ustalone inne korekty niz wykazane przez biegtych.

V. Zobowiazania warunkowe oraz zobowiazania zabezpieczone na majatku

Zobowiazania zabezpieczone na majatku zostaty przedstawione w nocie objasniajace]

nr 32 p.2.

VI. Zdarzenia po dacie bilansu

Skutki zdarzen, ktdre wystapity po dacie bilansu sa ujgte w ksiggach roku badanego.

VII. Pozostale sprawozdania sporzadzone przez Spolke

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dane oraz wyjasnienia
niezb¢dne do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie 1 jasno
sytuacj¢ majatkowa, finansowa, oraz wynik finansowy Spoiki. Dodatkowe informacje i
objasnienia sporzadzone zostaly w formie wprowadzenia do sprawozdania oraz not

objasniajacych w zakresie wymaganym przez MSR nr 1.

Rachunek przeplywoéw pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia zgodnie z
wymogami MSR nr 7. Zmiana stanu $rodkow pienieznych w 2009r. stanowi spadek w

kwocie 836 141,08 ztotych i wynika z przeptywdéw wykazanych w nocie nr 30.
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Zestawienie zmian w_kapitale wlasnym sporzadzone zostato zgodnie z wymogami

MSR nr 1. Sprawozdanie to wykazuje spadek w 2009r. kapitatow wiasnych o kwote :

52769 232,81 zt.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdétki w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad

sporzadzone zostalo stosownie do wymogow okreslonych w art. 49 ustawy

o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego

na dzien bilansowy sprawozdania finansowego.

VIII. Ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania stanowi oddzielny dokument — Opinia bieglego

rewidenta.

Niniejszy Raport zawiera 23 strony kolejno numerowanych i parafowanych przez

biegtego rewidenta.

kluczowy bieglty rewident
mgr Jozef Krempa

numer ewidencyjny 7804

biegly rewident - asystent
mgr Marian Palka
nr ewidencyjny 2971

W imieniu
Biura Ustlugowego Rachunkowosci
Komputerowej i Doradztwa Podatkowego
»REJESTR” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
przy ul. Basztowej 23/8, wpisanego na listg
podmiotoéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych
pod numerem 789

Krakéw, dnia 26 kwietnia 2010 rok
“REJESTR” Sp. z o.0.

mgr Ewa Zbik-Stec

wpisana do rejestru bieglych rewidentow
pod numerem 8951

za podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego
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