—

Raport uzupetniajacy opinie

z badania sprawozdania finansowego

NEPENTES Spétka Akcyjna
w
Warszawie

Warszawa, kwiecien 2010 r.

za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.




NEPENTES S.A.

SPIS TRESCI RAPORTU

A.  CZESC OGOLNA ......oomeeeecremressesssassssssssssasssssassssssasssssssssasssessssesssssesessessessasessssssstsssssssssssssnsenses 3

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ.......ccoonciemnimmserssessensessssensessrsssssssssssssssnsesessas 6
I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEY. ...ttt ettt st s e e e e et e et e e eaeneeeseseenes 6

Il ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW.......... 8

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI.............. 9

IV. OGOLNA OCENADZIALALNOSCI .......ooovoceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 10

C: CZESC BZCZEBOLOWNN...concmissusimunsiisissiisssasissssssss s msiss o s as ssssasess asassa 14

l.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH .........ooveieeiieeeeeeeeeeen. 14

Il.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......ccoooiiiiiieeeeieieieeeeeeeeeeee e 14

1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansoweyj ........ 14

.2, Informacje o wybranych pozycjach ksztaftujgcych wynik dziatalnosci gospodarczey...... 15

11.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) WIaSnYM......c.coeceeevvveceeciiieeeeeeaee, 15

4. Sprawozdanie z przeptywow Pi€MIEZNYCH............c.cceeeveeeeeeeeeeereeeereeeeeeeeeiee i 15

1.5 INfOrMaca dOUGKOWA..............ooveevieeeeieeee ettt st s et eaeeeans 15

I1.6. Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki w roku OBrofOWYM ..........cceuveeceeeeeciieeeciieciesins 15

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA ........coocrecrrrerrassesesssssessssassesssees 16

. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.....occcviertrrcecrerssesssssssssssssessssssssssssssssensasessssvasesssssssasvnses 16

F. PODSUMOWANIE BADANIA ...t cieecteeenssesseersesssesssassssers s s s s snnsss s sstessassssasanssssassssesnessansans 16

]
2
$%h PKF Audyt Sp. z 0.0, <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



NEPENTES S.A.
Czes€ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy NEPENTES Spdtka Akcyjna w Warszawie powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 6692/94 w dniu 15.12.1994 r. W dniu 16.07.2007 r. na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 12937/2007 nastgpilo przeksztalcenie Nepentes Sp. z 0.0. w spotke
akcyjna. Rejestracja przeksztaicenia w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita dn. 22.08.2007 .
Spotka Nepentes S.A. powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce dn.
27.08.2007 r. aktem notarialnym Rep. A nr 8985/2007.

W dniu 22.08.2007 roku Spétka Akcyjna wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000286734,

Siedziba Spélki miesci sie w Warszawie, przy ul. Gwiazdzistej 69F.
Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
8 kwietnia 2010 r. wynosi 28,00 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zakiadowy
- pozostate kapitaly wtasne

817 tys. zi,
83 122 tys. ztk.

Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spétki przedstawia sig

nastepujgco:

Akelomariuszs llo$é akeji llosé Wartosé ldg;:‘:; b
w szt. glosow nominalna
zakltadowym

tukasz Butruk 2508 100 2508 100 125 405,00 16%
Marek Ortowski 2508 100 2 508 100 125 405,00 16%
Morluk Sp. z 0.0. S.k. 4 881 000 4 881 000 244 050,00 31%
ING OFE 786 000 786 000 39 300,00 5%
AVIVA OFE 910 216 910 216 45 510,80 6%
Pozostali 4 106 584 4 106 584 205 329,20 26%

RAZEM 15 700 000 785 000,00 100%

Kapitat podstawowy w wysokosci 816.998,04 zt sklada sie z kwoty zarejestrowanej 785 000,00 zt
oraz z kwoty 31 998,04 zt, ktéra wynika z przeszacowania kapitalu zaktadowego wskaznikiem
hiperinflacji za lata 1995-1996 zgodnie z MSR 29.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujacy dla Spoétek:
- ,Melampus” Sp. z 0.0,

- ,Mexigem Polska” Sp. z 0.0.,

- LApinep" Sp.z 0.0,

- ,Nepentes Bulgaria” EOOD z siedzibg w Sofii,

- S.C. Nepentes s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie,

- Nepentes Slovakia s.r.0. z siedzibg w Bratystawie,

- TzOW Nepentes Ukraina z siedzibg w Kijowie,

- lwostin Laboratorium s.r.o0. z siedzibg w Pradze Czeskiej,

w ktorych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych,

- produkcja i sprzedaz hurtowa kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych,

- produkcja artykutéw spozywczych i napojéw,

- reklama.
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NEPENTES S.A.
Czegéé ogdlna

Badana Spoéika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 010880921
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 51462
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 01X1231H6
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-10-14-413

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
tukasz Butruk Prezes Zarzgdu
Marek Orfowski Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Sygnet Wiceprezes Zarzadu

W roku badanym nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzgdu.
Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Ewa Biestek.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 205 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spolki NEPENTES S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2009 r., kidére podzielito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 18.096.059,97 zt nastepujgco:

- nawyptate dywidendy 2 983 000,00 z,

- napodwyzszenie kapitalu zapasowego 15 113 059,97 =z,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 09.06.2009 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1483 z dnia 01.09.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzienn 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spélki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 02.06.2009 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia

17.06.2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Beata Szymanska, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawdd pod numerem 10285.
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Czesé ogolna

VL.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 07.01.2010 r. do 9.04.2010 r. z przerwami.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 9 kwietnia 2010 r. ziozyl o$wiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i
prawidlowoséci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.

}
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NEPENTES S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
*  Analiza przedstawiona ponizej ocbejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegtly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
» Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
v  Struktura poszczegodlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- W odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- W odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochoddw catkowitych — w stosunku do sumy dochoddéw
catkowitych.
.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA (BZ-BO)
31.12.2007r. 31'1(2;00)”8 k 31'1(7""3220)09 1 2007r. | 2008r. | 2009r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 16 966 27020 41229 22,5% 3,2% 385% | 526%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 15966 25829 36019 21,1% 29,9% 33,7% 39,5%
II. | Wartosci niematerialne i prawne 152 123 2358 0,2% 0,1% 2,2% | 1821,5%
lll. | Nieruchomoéci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 581 672 2672 0,8% 0,8% 25% | 297,6%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 267 3% 180 0,4% 0,5% 02% | -54,7%
VIll. | Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 58 548 59 479 65723 77,5% 68,8% 615% | 105%
l. | Zapasy 11721 14141 17 450 15,5% 16,3% 16,3% | 234%
Il. | Naleznosci handlowe 13188 24294 38108 17,5% 28,1% 356% | 569%
llIl. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale naleznoéci 29005 1252 4 848 38,4% 1,4% 45% | 287,2%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej o 9
W |omee stk neouy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIl. | Pozostate aktywa finansowe 1105 2373 2358 1,5% 2,7% 22%| -06%
VIIl. | Rozliczenia migdzyokresowe 559 768 983 0,7% 0,9% 09% | 28,0%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2970 16 650 1976 3.9% 19,2% 18% | -88,1%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
X | spredaty 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 75514 86 499 106952 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 23,6%
6
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PABWA 3122007, | SHENEE o %5220)09 “| 2007r. | 2008r. | 2000r. | EBEBO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 55006 69020 83939 72,8% 79,8% 785% | 216%
I. | Kapitat zaktadowy 732 817 817 1,0% 0,9% 0,8% 0,0%
I fgﬁl‘sgnfj‘msw T preedaty ekl powyse veny 27 250 27165 27165  361% | 314%| 254% | 00%
lll. | Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostate kapitaty 13520 22924 38055 17.9% 26,5% 356% | 66,0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 332 18 0 04% 0,0% 0,0% | -100,0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 13172 18096 17 902 17,4% 20,9% 16,7% -1,1%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 1933 2185 4285 2,6% 2,5% 4,0% 96,2%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 2000 0,0% 0,0% 1,9% 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 992 1114 111 1,3% 1,3% 1,0% -0,2%
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% 0
Il. | Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 232 469 681 0.3% 0,5% 06% | 454%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 710 602 493 0.9% 0,7% 05%| -18,1%
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale rezenwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 18 574 15294 18728 24,6% 17,7% 17,5% 22,4%
I | Kredyty i pozyczki 4538 0 0 6,0% 0,0% 0,0% 0
IIl. | Pozostale zobowigzania finansowe 954 1133 1266 1,3% 1,3% 1,2% 11,8%
lll. | Zobowigzania handlowe 10539 10484 14 644 14,0% 121% 13,7% 39,7%
v, gﬁ%ﬁ;ﬁ 2yt bia2goegn pdaliat 222 716 1008  03%| 08%| 09%| 406%
V. | Pozostale zobowlazania 716 1627 1229 0,9% 1,9% 11% | -24,5%
VI. [ Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 559 900 327 0,7% 1.0% 03%| -63,7%
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIll. | Pozostale rezemwy 1047 434 255 1,4% 0,5% 02% | -41,3%
Sl il e s 0 0 0 ookl o0k 00%| 0
PASYWA RAZEM 75 514 86 499 106 952 100,0% 100,0% 100,0% 23,6%
7
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NEPENTES S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 01.01.-31.12. Struktura Zmiana
0z. Wyszczegolnienie .
i SFRERRG 2007 . 2008r.(OU) | 2009r.(0B) | 2007r. | 2008r. | 2009r. OBOUOU
A. | Przychody ze sprzedazy 86232 108 473 131751 97,9% 97,0% 97,1% 21,5%
l. | Przychody ze sprzedazy produktow 34633 51066 64917 39,3% 45,7% 47,8% 271%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 3200 4820 7376 3,6% 4.3% 54% 53,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i o
IIl. alerisiow 48400 52 588 59458 54,9% 47,0% 43,8% 13,1%
Koszty sprzedanych produktow, 9 o
B. i 3 39859 46 827 61800 55,6% 52,5% 54,7% 32,0%
Koszty wytworzenia sprzedanych = o o
l. produkidw i ushig 11244 16 552 21173 15,7% 18,6% 18,7% 27,9%
Warto$¢ sprzedanych towardw i o 0 o 0
In. haloriaton 28616 30275 40626 39,9% 33,9% 36,0% 34,2%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 46373 61646 69 951 352,0% 340,7% 390,8% 13,5%
l. | Pozostale przychody operacyjne 1685 1615 1713 1,9% 1,4% 1,3% 6,0%
Il. | Koszty sprzedazy 25622 32006 38991 35,7% 35,9% 34,5% 21,8%
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 5010 7316 10 806 7,0% 8,2% 9,6% 47,7%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 386 1550 756 0,5% 1,7% 07%| -51.3%
Zysk (strata) na dzialalno$ci
D. opericyingj 17051 22389 21111 129,4% 123,7% 117,9% -5,7%
Przychody finansowe 189 1704 1995 0,2% 1,5% 1,5% 17,1%
Koszty finansowe 829 1523 395 1.2% 1,7% 0,6% -74,1%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 411 22 570 22711 124,6% 124,7% 126,9% 0,6%
Podatek dochodowy 3238 4 474 4809 24,6% 24.7% 26,9% 7,5%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci AAY
F. Kontynuowanej 13172 18096 17902 100,0% 100,0% 100,0% 1,1%
Zysk (strata) z dzialalnosci 0
G. zaniechane] 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto 13172 18 096 17 902 100,0% 100,0% 100,0% -1,1%
I. | Pozostale calkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma calkowitych dochodéw 13172 18 096 17902 100,0% 100,0% 100,0% -1,1%
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NEPENTES S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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W okresie ostatnich trzech lat suma bilansowa podlega systematycznemu wzrostowi: 0 14,5% w r.
2008 oraz 0 23,6% wr. 2009.

Zmiana wynika gtéwnie ze wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych: 0 59,3% w r. 2008 oraz o0 39,5%
w r. 2009. W 2008 r. Spotka rozpoczela realizacje znaczacej inwestycji polegajacej na budowie
zakiadu produkcyjnego w todzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Inwestycja ta byta kontynuowana
rowniez w roku 2009 i na koniec okresu jej warto$¢ wyniosta ponad 20 min zi, co stanowito 57%
rzeczowych aktywow trwalych ogoétem. Inwestycje rozszerzono i aktualnie obejmuje ona utworzenie
dwdéch zaktadéw produkeyjnych.

W konsekwencji ww. wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych zmianie ulegta struktura aktywoéw, w
ktdrej nastagpit wzrost udzialu rzeczowych aktywéw trwatych z 21,1% w r. 2007 oraz 29,9% w r. 2008
do 33,7% w r. 2009. Mimo tej zmiany, kapitat wlasny nadal w catoéci finansuje aktywa trwate.

Udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowe] wyniést na koniec 2009 r. 61,5%, a w okresie 2009
r. aktywa obrotowe wzrosty o 10,5%. Wzrost jest wynikiem istotnego wzrostu naleznosci handlowych
na koniec okresu (o 56,9%) oraz zapasow (o 23,4%). Podczas gdy wzrost stanu zapaséw wigzat sie
gtéwnie ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, to wzrost naleznosci handlowych wynikat z
wydituzenia okresu splaty naleznosci przez duzych odbiorcéw poszukujgcych dodatkowych Zzrédet
kredytowania swojej dziatalnosci.

W strukturze pasywow dominujgcy udzial ma kapitat wiasny (78,5% na dzien 31.12.2009 r.).
Kapitat wlasny finansuje w calosci aktywa trwate oraz w 40% aktywa obrotowe. Jego wartosé wzrosla
0 21,6% w stosunku do roku poprzedniego. Wartos¢ zobowigzan ogoétem wzrosla w r. 2009 w
stosunku do r. 2008 o 31,7% i wynikla giéwnie ze wzrostu zobowigzan handlowych.

Reasumujgc, wielkosci finansowe wskazujg na prawidlowg strukture finansowania, majgtek
badanej Spdtki w wysokim stopniu finansowany jest kapitalem wlasnym na przestrzeni ostatnich
trzech lat. Struktura aktywoéw i pasywow wykazuje w analizowanym okresie stabilno§¢.

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Spotki $wiadczg o niskim poziomie obcigzenia majatku
zobowigzaniami. Wskaznik ogélnego zadiuzenia wynidst na dzien 31.12.2009 r. 19,9% i byt na
poziomie o 2,5 punktow % wyzszym niz w roku poprzednim.
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NEPENTES S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1 /"" "'-\

0
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emm—plynnos¢ | 35 43 36
== phnno$t || 28 32 2,7
e phynno$é 1l 02 12 0,1

Wskazniki ptynnosci na koniec 2009 r. uksztaitowaly sie na poziomie zblizonym do r. 2007. W roku
2008 wskazniki plynnosci finansowej przewyzszaly wskazniki osiagniete w roku poprzednim i
nastepnym, co wynikalo z istotnego wzrostu $rodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia (plynnosci biezacej) wyniost 3,6 a wskaznik plynnosci Il
stopnia (ptynnos¢ szybka) 2,7. Wskazujg one na wysoki stopien pokrycia zobowigzan biezgcych
aktywami o wysokim stopniu plynnosci. Wskaznik piynnosci Ill stopnia i jego zmiana w 2009 r.
wskazuje na spadek wartosci $rodkéw pienieznych na koniec okresu hadanego.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
160
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120 \
5 e —
cm—1
80 R
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2007 . 2008, 2009 .
e S7ybk0$¢ obrotu zapaséw 85 101 93
e 57y bkoé¢ obrotu naleznoéci 50 63 86
handlowe
e S7y bk 0$¢ obrotu zobowigzan 134 91 83
handlowych i pozostale

Wskazniki rotacji wskazujg w szczegolnosci na spowolniony cykl spiaty naleznoéci handlowych, gdzie
wydiuzenie okresu splywu naleznos$ci wyniosto 23 dni. Giéwng przyczyng byly wydiuzone terminy
ptatnosci dla hurtowni farmaceutycznych oraz kiopoty odbiorcéw z ptynnoscig finansowg pod koniec
roku 2009.

Wskazniki rotacji zapaséw i zobowigzan handlowych nieznacznie obnizyly si¢ — oba o 8 dni. Wskaznik
obrotowosci zobowigzan pozostaje na podobnym poziomie w calym analizowanym okresie. Wskaznik
obrotowosci zapaséw jednakze wykazuje tendencje wzrostowa, co wigze sie w duzej mierze z
koniecznoscig utrzymywania stanéw magazynowych umozliwiajgcych peing realizacje biezgcych
zamoéwier.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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em——Rentowno$é sprzedazy 53.80% 56,80% 5310%
produktow, towaréw | materialow
e====Rentowno$¢ kapitalow wiasnych 36,80% 29,20% 23,40%
e Rentonnosc aktywow 2350% 22.30% 18,50%

Wskazniki rentownosci utrzymujg sie na podobnym wysokim poziomie w catym analizowanym
okresie. Zauwazyc¢ trzeba systematyczny spadek rentownosci kapitalu wiasnego z 36,8% w r. 2007 do
23,4% w r. 2009. Spadek ten jest wynikiem wysokiego udzialu kapitalu wlasnego w finansowaniu
dziatalnosci Spélki i stosunkowo niskiego udzialu kapitalu obcego. Mimo znaczacych dziatan
inwestycyjnych prowadzonych w okresie 2008-2009 Spadtka nie korzystala z kredytéw bankowych. Na
koniec r. 2009 wykorzystany byt kredyt w kwocie 2 min zi, co stanowilo ok. 10% warto$ci prowadzonej

inwestycji.

W 2009 r. nieznacznie spadta réwniez rentowno$¢ aktywow, co wyniklo ze wzrostu wielkosci sumy

bilansowej przy nieznaczgcym spadku wyniku finansowego netto.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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W Wynik na dziatalnosci finansowsj
[H Zysk brutto
O2Zysk netio

W 2009 r. badana Spotka odnotowata dodatnie wyniki finansowe na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Zysk brutto na sprzedazy wykazuje statg tendencje wzrostowa. Zysk brutto w r. 2009
uksztaltowal sie na poziomie zblizonym do r. 2008. W wyniku zaplacenia wyzszego niz w roku
poprzednim podatku dochodowego Spétka odnotowata nizszy zysk netto niz w okresie poprzednim.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Biorgc pod uwage sytuacje majgtkowo-finansowg i wynik finansowy Spotki wykazany w
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r., a takze inne ustalenia dokonane w
trakcie prac audytorskich, stwierdzono, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatania w roku
nastepnym po roku badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDEOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions-Navision PL 4.0. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy, w tym rowniez zakiadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocag komputera,

= gpelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdarn finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegbtowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w {acznej kwocie 36.019 tys. zt stanowily na dzien bilansowy 33,7% sumy
bilansowej.

Najwiekszy udziat w rzeczowych aktywach trwalych wynoszacy 57% stanowity srodki trwate w
budowie w kwocie 20.515 tys. zi. W roku 2008 Spotka nabyta grunty i budynki w gminie Widawa w
miejscowosci Chociw potozonej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Tym samym
Spotka uzyskata prawo do otrzymania pomocy publicznej w formie zwolnienia podatkowego do
wykorzystania do 2017 roku po spetnieniu warunkéw okreslonych w zezwoleniu nr 131 wydanym
przez to6dzkag Specjalng Strefe Ekonomiczng w dniu 01.08.2008 r. W roku 2009 inwestycja w
Chociwiu byta kontynuowana w zakresie modernizacji i przebudowy budynkéw oraz zaopatrzenia
nowych zaktadéw produkcyjnych w nowoczesne maszyny i urzadzenia. Spoétka podejmuje starania w
celu zakonczenia inwestycji w 2010 r.

W 2009 r. nastapit przyrost wartosci rzeczowych aktywéw trwalych o 39,5% w stosunku do roku
poprzedniego. Poza przyczynami opisanymi powyze] na wzrost wplynely takze inwestycje w nowe
$rodki transportu uzytkowane na podstawie umoéw leasingowych (wzrost wartosci bilansowej 0 24,4%).
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2. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe na dzien 31.12.2009 r. wynosily 38.108 tys. zi, stanowigc 35,6% sumy
bilansowej. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r. nastapit wzrost pozycji o 56,9%. Na przyrost
naleznosci handlowych ziozylo sie kilka czynnikéw, wsrdd ktorych najistotniejsze to istotny wzrost
sezonowy przychodéw ze sprzedazy w grudniu 2009 r., wydiuzenie terminéw piatnoéci wobec duzej
grupy wiekszych odbiorcéw, pogorszenie plynnosci finansowej przedsiebiorstw w r. 2009.

Spoitka ubezpiecza swoje naleznosci handlowe, ograniczajac w ten sposéb ryzyko braku ptatnosci.

Na dzien 31.12.2009 wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych wyniosta
167 tys. zi, co stanowito 0,4% naleznosci brutto ogotem.

3. Kapital wiasny

Warto$¢ kapitatu wiasnego na dzien bilansowy wyniosta 83.939 tys. zi, co stanowito 78,5% sumy
bilansowej. W badanym roku warto$¢ kapitatu wiasnego zwigekszyla sie o kwote 14.919 tys. zi, tj. o

21,6% w stosunku do roku poprzedniego.

W badanym okresie pozostate kapitaly wzrosly o 66% w wyniku przeznaczenia na kapital
zapasowy kwoty 15.113 tys. zi, tj. wypracowanego przez Spoétke zysku netto za r. 2008 (18.096 tys. zt)
pomnigjszonego o dywidende w kwocie 2.938 tys. zi.

Spotka wypracowata w r. 2009 zysk netto w kwocie 17.901.496,53 z{, co stanowito 16,7% sumy

bilansowe;j.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spotka ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacii
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.L6. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

1.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spdtki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem cztonkowskim.
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D.

INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,

a takze statutu Spotki.

E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce

badanego okresu nie wystgpity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2009 roku raportéw czqstkowyéh dla NEPENTES
S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.
W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.
Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢  rdznice pomiedzy wynikami  ewentualnych  Kkontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.
5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.
i f /
@( “ %@WMO SN
Beata Szymariska
Biegty rewident nr 10285
PKF Audytsp. z0.0.
01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego NIP 725-1013-699, REGON 471072925

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 9 kwietnia 2010 r.
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