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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czesé ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest Nepentes S.A. z siedzibg w
Warszawie powstala zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 6692/94 w dniu 15.12.1994 roku
jako spoika z 0.0. W dniu 16.07.2007 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 12937/2007
nastapito przeksztalcenie Nepentes Sp. z 0.0. w spolke akcyjna. Rejestracja przeksztaicenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita dnia 22.08.2007 r. Spétka Nepentes S.A. powstala na
czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy Spotki miata miejsce dnia 27.08.2007 roku aktem
notarialnym Rep. A nr 8985/2007.

W dniu 22.08.2007 roku Spotka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000286734.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Gwiazdzistej 69F.

Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 8.04.2010 r. wynosi 28,00 zi.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakladowy 817 tys. zi,
- pozostale kapitaty wiasne 80 813 tys. zl

W jednostce dominujacej wystepuje nastepujgca struktura wiasnosci wediug stanu na dzien
31 grudnia 2009 r.:

Akcjonariusze llos¢ akeji llosé Warto$é Udgziat w kapitale
w szt. gloséw nominalna zakladowym

tukasz Butruk 2508 100 2508 100 125 405,00 16%
Marek Ortowski 2508 100 2508100 125 405,00 16%
Morluk Sp. z 0.0. S.k. 4 881000 4 881000 244 050,00 31%
ING OFE 786 000 786 000 39 300,00 5%
AVIVA OFE 910 216 910216 45 510,80 6%
Pozostali 4 106 584 4106 584 205 329,20 26%
RAZEM 15 700 000 15700 000 785 000,00 100%

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej w wysokosci 816.998,04 zt skiada si¢ z kwoty
zarejestrowanej 785.000,00 zt oraz z kwoty 31.998,04 zt, ktora wynika z przeszacowania kapitatu
zakiadowego wskaznikiem hiperinflacji za lata 1995-1996 zgodnie z MSR 29,

Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010880921
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 5146Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 1X1231H6
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-10-14-413

Spodtka Nepentes S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujgce spotki zalezne:

Bezposredni i posredni

Bezposredni i posredni

Nazwa Spélkd udziat w kapitale udziat w prawach gtosu
Melampus Sp. z 0.0. 100% 100%
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 100% 100%
Apinep Sp. z 0.0. 100% 100%
Nepentes Bulgaria EOOD 100% 100%
S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia 100% 100%
Nepentes Slovakia S.R.L. 100% 100%
Iwostin Laboratorium S.R.L. w Czechach 100% 100%
TzOW Nepentes Ukraina 100% 100%
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czes¢ ogdlna

Wylaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spotki zalezne:
- Melampus Sp. z 0.0,

- Mexigem Polska Sp. z ¢.0,,

- Apinep Sp. z 0.0,

- Nepentes Slovakia S.R.L.,

- lwostin Laboratorium S.R.L. w Czechach,

- TzOW Nepentes Ukraina.

Powyzsze Spolki wylaczono z konsolidacji, gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca Nepentes S.A.

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,

- produkcja i sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykulow spozywczych.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:
Nepentes Bulgaria EOOD

- sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych.

S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia

- sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
tukasz Butruk Prezes Zarzgdu
Marek Ortowski Wiceprezes Zarzgdu
Mirostaw Sygnet Wiceprezes Zarzadu

Giownym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Ewa Biestek.
Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 235 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki dominujacej oraz Spotek podporzgdkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2009 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Podmiot
Suma Wynik netto za uprawniony do
Spélka bilansowa na okres 01,01.- badania i rodzaj Metoda
31.12.2009 r. 31.12.2009 . opinii konsolidacji
Nepentes S.A. —jednostka 106 952 tys. 21 17 902 tys. ! PKF Audyt Sp. z 0.0., pelna
dominujaca ) ' opinia bez zastrzezen
Nepentes Bulgaria EOQD - KPMG Bulgaria OOD,
jednostka zalezna it e opinia bez zastrzezen peins
S.C. Nepentes SR.L. - KPMG Romania SRL,
jednostka zalezna 9 103 i i opinia bez zastrzezen Sl

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 106 952 tys. zt 17 902 tys. zt
Podmioty zalezne 8221 tys. ot - 450 tys. zt
RAZEM 115173 tys. zt 17 452 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -9601 tys. zt -48 tys. zt
Suma sprawozdania skonsolidowanego 105 572 tys. zt 17 404 tys. zt
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VL.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2009 roku nie zawiera
zmian zakresu jednostek zaleznych objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2009 1.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 09.06.2009 r.,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1483 z dnia 01.09.2009 .

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg 02.06.2009 r. Spdlka PKF Audyt Sp. z o0.0. zostala powolana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia

17.06.2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Beata Szymariska, kluczowy biegty rewident wpisana do rejestru bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 10285.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 18.03.2009 r. do 9.04.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki dominujacej w dniu 9.04.2010 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoélka dominujgca udostgpnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzer podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .

W okresie objetym analiza nie wystgpily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w zi.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposéb:

- W odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowe;j; '

- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogotem;

- W odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartoséci kosztow ogdtem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodow catkowitych — w stosunku do

sumy dochodow catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AT 31422007 . 31'1:%’)“8 B 31'1&2‘2";’9 | oore, | 200sr | 200er. | g
A. | AKTYWA TRWALE 17019 27068 39 266 22,5% M,7% 37,2% 45,1%
I | Rzeczowe aktywa trwale 16 030 25 868 36 066 21,2% 30,4% 34,2% 39,3%
Il. | Wartosci niematerialne 152 123 2358 0,2% 0,1% 22% | 1821,5%
lll. | Warto$¢ firmy
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne
v Inwestycje wjednosﬂ(aph powigzanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
Vi ';‘i';“fbj! ;;ﬁ;:;jﬁé‘:;gm‘ PecpoRRiARTH 570 661 661  08%|  08%|  06%| 00%
VIl | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VIII. | Pozostale aktywa finansowe
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 267 396 181 0.4% 0,5% 02% | -544%
X. | Pozostate aktywa trwale
B. | AKTYWA OBROTOWE 58 565 58222 66 306 77,5% 68,3% 62,8% 13,9%
l. Zapasy 11724 15137 18 982 15,5% 17,7% 18,0% 25,4%
Il. | Naleznosci handlowe 13775 23 886 38054 18,2% 28,0% 36,0% 59,3%
lll. | Naleznoci z tytulu biezacego podatku dochodowego
IV. | Pozostale naleznosci 29035 1452 5238 38.4% 1,7% 50% | 2609%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VI Aktywa ﬁnlansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
VII. | Pozostale aktywa finansowe
VIIl. | Rozliczenia miedzyokresowe 680 971 1125 0,9% 1,1% 1,1% 15,9%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3350 16 776 2 906 4,4% 19,7% 28% | -82,7%
X Aktywa z'aklasyﬁkowane jako przeznaczone do
" | sprzedazy
AKTYWA RAZEM 75584 85290 105 572 100,0% 100,0% 100,0% 23,8%
6
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PRETYS 31122007 . 31'1(2;&”8 F 31'1(25220)09 “| aorr. | 2008r. | 2000r | (BE:EO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 54 904 67 316 81630 72,6% 78,9% 71,3% 21,3%
Al. :f:g::ﬁ;::;;"y absjountieay jednoaill 54904 67316 81630 |  726%| 789%| 77.3% | 213%
l. Kapitat zakladowy 732 817 817 1,0% 1,0% 0,8% 0,0%
I. ﬁgg‘;jg;;pas"wy L 27 250 27165 27165  361%| 318%| 257%| 00%
llIl. | Akcje whasne
IV. | Pozostale kapitaly 13520 22924 38055 17.9% 26,9% 36,0% 66,0%
V. | Roznice kursowe z przeliczenia -26 -170 -239 0,0% -0,2% -0,2% 40,1%
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 33 -58 -1572 0.4% 0,1% -1,5% | 2620,3%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 13097 16638 17 404 17.3% 19,5% 16,5% 4,6%
Al | Kapital akcjonariuszy mniejszoSciowych
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 1932 2185 4285 2,6% 2,6% 41% 96,2%
l. Kredyty i pozyczki 2000 19% | 100,0%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 991 1114 111 1,3% 1,3% 1,1% |  -0.2%
llIl. | Inne zobowigzania diugoterminowe
IV. | Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 232 469 681 0,3% 0,5% 0,6% 454%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 710 602 493 0.9% 0.7% 05%| -181%
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
VIl. | Pozostale rezerwy
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 18 747 15789 19657 24,8% 18,5% 18,6% 24,5%
l. Kredyty i pozyczki 4538 6,0%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 954 1133 1266 1,3% 1,3% 1,2% | 118%
Ill. | Zobowigzania handlowe 10 581 10786 15221 14,0% 12,6% 14,4% 41.1%
v, gggﬁféﬁfe'gg 2{fiul bie2aceo podatiu 222 716 1008)  03%|  08%|  10%| 406%
V. | Pozostale zobowigzania 847 1820 1580 1,1% 2,1% 1,5% | -13.2%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 559 900 327 0,7% 1.1% 03%| -63,7%
VII. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
VIIl. | Pozostale rezerwy 1047 434 255 1.4% 0,5% 02%| -41.3%
X Zobowigzania bgzpoérednio zwigzane z aktywami
" | klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 75584 85290 105 572 100,0% 100,0% 100,0% 23,8%
7
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

1l ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegblnienie 01.01.-31.42. | 01.01.-3142. | 01.01.-31.42. (OB - 0U)
2007 . 2008r.(U) | 2009r.(oB) | 2007r [ 2008r. | 2009r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 86 812 109 510 134 995 97,9% 97,2% 97,5% 23,3%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 34338 49 433 62 475 38,7% 43,9% 451% 26,4%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 3200 4820 7376 3,6% 4,3% 5,3% 53,0%
il (|'Pee¥eiooy 28 spezedasy towaron | 49275 55257 65144 |  556%| 490%| 470%| 179%
materialow
Koszty sprzedanych produktéw, i
B. SowATRw materialév 39 868 45 856 61202 55,1% 50,1% 52,6% | 33,5%
Koszty wytworzenia sprzedanych o o 0 0
l. produkiow i uslug 11244 16 552 21173 15,5% 18.1% 18,2% 27.9%
Warto$¢ sprzedanych towardw i 0 0 o
IL. materialow 28624 29 304 40029 39,6% 32,0% 34,4% 36,6%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 46 944 63 654 73793 358,4% 382,6% 424,0% 15,9%
|. | Pozostale przychody operacyjne 1695 1560 1719 1,9% 1,4% 1,2% 10,2%
IIl. | Koszty sprzedazy 26 114 34024 41412 36,1% 37.1% 35,6% 21,7%
Il | Koszty ogdlnego zarzadu 5149 8408 12521 71% 9,2% 10,8% 48,9%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 386 1550 756 0.5% 1,7% 06%| -51,3%
Zysk (strata) na dzialalnosci 5 <
D. operacyjnej 16990 21232 20823 129,7% 127,6% 119,6% 1,9%
I. | Przychody finansowe 177 1630 1807 0,2% 1,4% 1,3% 10,8%
Il. | Koszty finansowe 831 1750 412 1,1% 1,9% 0,4% -76,5%
il Udziat w zyskach (stratach) netto
" | jednostek stowarzyszonych
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 336 21112 22218 124,7% 126,9% 127,7% 5,2%
. | Podatek dochodowy 3238 4 474 4814 24,7% 26,9% 27,7% 7.6%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci o 0 o
F. Kontynuowanej 13097 16 638 17 404 100,0% 100,0% 100,0% 4,6%
G Zysk (strata) z dzialalno$ci
" | zaniechanej
H Zysk (strata) przypisana
" | akcjonariuszom mniejszosciowym
I | Zysk (strata) netto (N-O-P) 13097 16 638 17404 | 100,0%| 1000%| 100,0%| 4,6%
J. | Pozostale calkowite dochody
K. | Suma calkowitych dochodéw 13097 16638 17 404 100,0% 100,0% 100,0% 4,6%
8
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

120 000+

100 000+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

B Aktywa trwate OO0Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe HEKapital wiasny |

Analiza pozioma aktywdw i pasywéw wskazuje, iz w okresie ostatnich trzech lat wystapit znaczacy
wzrost sumy bilansowej Grupy, co w kontekscie zwiekszajacych sie przychodow ze sprzedazy
$wiadczy o jej rozwoju. W analizowanym okresie suma bilansowa wzrosta o 12,8% w roku 2008 i o
23,8% w roku 2009. W latach 2008-2009 nastgpit wyrazny przyrost aktywow trwalych: o 59% w roku
2008 i o0 45,1% w roku 2009. Wzrost wynik! gtéwnie ze zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywow
trwalych, co wigze sie z prowadzong przez Jednostke dominujgca inwestycjg zwigzang z budowg
dwéch zakladow produkcyjnych w bodzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Aktywa obrotowe w
analizowanym okresie podlegaly mniejszym wzrostom — 2009 w roku zwiekszyly sie w stosunku do
roku poprzedniego o 13,9%, a ich udziat w sumie bilansowej Grupy stanowit 62,8%.

Struktura pasywow ulegta niewielkiej zmianie wynikajacej z faktu zaciggniecia przez Grupe
kredytu diugoterminowego w kwocie 2 min zt przeznaczonego na finansowanie inwestycji w £odzkiej
SSE. Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogétem pozostaje na wysokim poziomie wynoszacym w
roku 2009 77,3% (w latach 2007 i 2008 wynosit odpowiednio 72,6% i 78,9%). Wskaznik udziatu
zobowigzan ogdtem w strukturze pasywéw wyniost w r. 2009 22,7% i utrzymat sie na poziomie
zblizonym do lat poprzednich.

Reasumujac, wielkosci finansowe wskazujg na prawidiowa strukture finansowania — majatek
badanej Grupy w wysokim stopniu finansowany jest kapitatem wlasnym, a struktura finansowania
podlega niewielkim zmianom. Aktywa trwate w catoéci finansowane sg kapitalem wiasnym.
Dodatkowo wystepuje nadwyzka kapitalu wiasnego nad aktywami trwalymi stanowigca dodatni kapitat
obrotowy netto, ktéry finansuje aktywa obrotowe w 63,9%.

Wskazniki finansowe charakteryzujgce dziatalnosé¢ Grupy $wiadczg o niskim poziomie obcigzenia
maijatku zobowigzaniami. Wskaznik zadiuzenia ogdlnego wynidst na dzien 31.12.2009 r. 22,7% |
wzrost o 1,6 punktow % w stosunku do roku poprzedniego. Zobowigzania finansujg gtéwnie aktywa
obrotowe Grupy. Naklady inwestycyjne, ktorych wielkos¢é wyniosta na koniec 2009 roku ponad 20 min
zi, zostaly w 90% sfinansowane $rodkami wtasnymi Grupy, a w 10% kredytem bankowym.
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

4
3,5 7-;7 —J%
3
25 S
2
15
1 /\
0,5 /
0 31.12.2007 . 31.12.2008 . 31.12.2009 r.
e plynno&¢ | 3.3 38 34
e plynno ¢ | 26 28 24
| e plimno$¢ 111 02 11 0,1

W analizowanym okresie Grupa utrzymuje wysoki poziom biezacej ptynnosci finansowej (ptynnosc
finansowa | stopnia). Znacznie powyzej wartosci modelowej uksztattowat sie wskaznik ptynnosci
szybkiej (plynnosé finansowa Il stopnia). Wskaznik plynnosci lll stopnia utrzymuje si¢ na poziomie
prawidtowym, a jego zmiana w 2009 r. wskazuje na spadek wartosci srodkéw pienieznych w r. 2009 w
stosunku do stanu z korica roku 2008. Grupa wykorzystata bowiem $rodki pienigzne pochodzgce z
emisji akcji jednostki dominujgcej na GPW w Warszawie na sfinansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

120

100 _.L.__E___ —
80 /——-

60 —————

40

20
0
2007 r. 2008, 2009 r.
e S 7ybk 04 obrolu zapasow 1073 1069 101,7
e S7ybkoi¢ obrotu naleznosciz 57,8 62,8 837
tytulu dostaw iuslug
e Szybkoét obrotu zobowigzanh z 1046 95,7 87,7
tytutu dostaw iuslug

Wskazniki rotacji dla badanego roku wskazujg na spowolniony obrét nalezno$ciami handlowymi. W
stosunku do poprzedniego okresu wskaznik obrotu nalezno$ciami wydiuzyt sig z 57,9 dni w roku 2007
do 83,7 dni w roku 2009.

Wskaznik rotacji zapaséw utrzymuje sie w analizowanym okresie na zblizonym poziomie, przy
czym w roku 2009 nastapito przyspieszenie obrotu zapasami o 5,2 dnia.

Wskaznik rotacji zobowigzan natomiast wykazuje tendencje malejgca — obnizyt sig o 16,9 dni na
przestrzeni trzech lat, co oznacza skrécenie termindw regulowania zobowigzan handlowych.

11
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

70,0%
60,0%
50,0%
40,0%

30,0%

20,0% pm—
10,0%
0,0%
2007 . 2008 . 2009r.
e Rentonno$¢ sprzedazy 54,10% 58,10% 54,70%
produktow, towaréw i materialow
es====Rentowno$¢ kapitalow wiasnych 23,90% 27,20% 2340%
| ===Rentonno$t aklywow 17.30% 20,70% 18,20%

Wskazniki rentownosci utrzymujg sie na wysokim poziomie w catym analizowanym okresie. Jest to
wynikiem tendencji wzrostowej przychodéw ze sprzedazy oraz realizacji przez Grupe dodatniego
wyniku netto. W roku 2009 wystapit spadek rentownosci kapitatu wiasnego do poziomu 23,4%, tj. o
3,8%. Spadek ten wynika miedzy innymi z poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw biezacych
zwigzanych z inwestycjg w todzkiej SSE wynoszgcych ponad 2 min zt, ktére w badanym okresie nie
przekiadaly sie na przychody ze sprzedazy, gdyz zakonczenie inwestycji planowane jest na rok 2010.

Rentownos¢ sprzedazy brutto oraz rentowno$¢ aktywdw utrzymujg sie na podobnym poziomie w
calym analizowanym okresie.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

25000

W 7Zysk netto na sprzedazy

W Wynik na pozostate] dziatalnosci 1310 10 %3
operacyjnej

@ Wynik na dziatalncéci finansowej 655 -120 1394

OzZysk brutto 16 3% 21112 22218

[mzysk netto 13097 16638 17 404
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Grupa Kapitatlowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
Powyzszy wykres wskazuje na wzrost wyniku na sprzedazy wyrazonego warto$ciowo oraz na
utrzymywanie sie wynikéw na pozostatych poziomach dziatalnosci Grupy na podobnym poziomie.
Wykres ten $wiadczy o rozwoju dziatalnoéci operacyjnej Grupy oraz o tym, ze realizowany wynik
finansowy dotyczy niemal w cato$ci przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Biorac pod uwage sytuacje majgtkowo-finansowg i wynik finansowy wykazany w sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r., a takze inne ustalenia dokonane w trakcie badania
stwierdzono, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatania w roku nastepnym po roku badanym.
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czesé szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Nepentes sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spodlki dominujacej Nepentes S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spotek zaleznych Nepentes Bulgaria EOOD oraz S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad Spoétki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

e s | SRS [ Koy T S
l. | Rzeczowe aktywa trwale 25888 36066 36 066
Il. | Wartosci niematerialne 123 2358 2 358
. | Wartos¢ firmy
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne
V. Inwest_ycje w jednostkach powiqzany‘ch

wycenianych met.odq praw wlasnosci
Y. ﬁ;ﬁgﬂiﬂﬁnﬁeﬁﬁgmh konsolidacjg i A =il .

VII. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

VIII. | Pozostale aktywa finansowe
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 396 181 181
X. | Pozostale aktywa trwale

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywow trwalych dotyczg eliminacji wartosci udziatow
posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji
metodg petna.
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Czesé szczegodlowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12. . Stan na 31.12.2009 r.
Lp. ARTYWA Stanna LRS00 suma przed kif:kotga;i kon}:glgfi:?yjne po korektach
|. | Zapasy 15137 19127 -146 18982
II. | Naleznosci handlowe 23 886 43140 -5085 38055
M Naleznosci z tytulu biezacego podatku
" | dochodowego
IV. | Pozostale naleznosci 1452 5238 5238
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Vi Aktyvya fjnansowe wycenione w wartosci
" | godziwej przez wynik finansowy
VII. | Pozostale aktywa finansowe 2358 -2 358
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 971 1125 1125
IX. | $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 16776 2906 2906
X Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
" | sprzedazy

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywow obrotowych wynikaja z wylgczenia wzajemnych

3. Kapitaly wiasne

naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja, eliminacji wartosci pozyczek udzielonych
jednostkom zaleznym przez jednostke dominujaca, oraz eliminacji niezrealizowanej marzy osiadtej w
zapasach jednostek zaleznych.

Stan na 31.12.2009 r. Korekty Stan na 31.12.2009 r.
Lp. AR, Stat e 31122008 suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujace] 67 316 83796 -2165 81630
|. | Kapital zaktadowy 817 2827 -2010 817
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
Il. cany nominaing] 27 165 27 165 27 165
IIl. | Akcje wiasne
IV. | Pozostale kapitaly 22924 38055 38055
V. | Réznice kursowe z przeliczenia -170 -269 30 -239
V1. | Niepodzielony wynik finansowy -58 -1435 -137 -1572
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 16638 17 452 -48 17 404
Kapital akcjonariuszy mniejszoéciowych
Korekty konsolidacyjne w zakresie kapitatu wlasnego wynikajg z wytagczenia wartosci kapitatu
jednostek zaleznych objetych konsolidacjg na dzien objecia, marzy niezrealizowanej pozostatej w
zapasach jednostek zaleznych, oraz naliczenia réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia pozycji
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.
4. Zobowigzania diugoterminowe
Stan na 31.12.2009 . Korekty Stan na 31.12.2009 r.
L4 PR Stan:na 31,122008 1, suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
I. | Kredyty | pozycaki 2000 2000
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 1114 1111 1111
[Il. | Inne zobowiazania dlugoterminowe
Rezenwy z tytulu odroczonego podatku
V. dochadowego 469 681 681
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 602 493 493
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
VII. | Pozostate rezerwy
16
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czesc szczegdlowa

5. Zobowiazania krotkoterm

inowe

o e e ) R g
. | Kredyty i pozyczki 2 356 -2 356
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 1133 1266 1266
IIl. | Zobowiazania handlowe 10786 20301 -5080 15221
V. (Zig(t:rc]);gg;aergi z tytulu biezacego podatku 716 1008 1008
V. | Pozostale zobowigzania 1820 1580 1580
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 900 327 327
VII. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
VIIl. | Pozostale rezerwy 434 255 255
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wylaczen wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek
objetych konsolidacjg oraz eliminacji wartosci pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym przez
jednostke dominujaca.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy
Pegi Stan na 31.12.2009r. Korekty Stan na 31.12.2009r.
L.p. Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2008 r. suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
A. | Przychody ze sprzedazy 109 510 139 389 -4 395 134 995
|. | Przychody ze sprzedazy produktow 49 433 64 917 -2 442 62475
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 4820 8222 -847 7376
llIl. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 55257 66 250 -1 106 65 144
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i :

B. | materiatéw 45856 64702 3499 61202
L lij(:ﬁ;ty wytworzenia sprzedanych produktow i 16 552 21173 0 21173
Il. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 29 304 43529 -3 499 40029
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 63 654 74689 -895 73793

Korekty konsolidacyjne obejmujg wytgczenie wzajemnych obrotdw pomiedzy jednostkami w Grupie.

2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci

L Wysaczegbiri sannast220 | Gt e | onsodsovine | pokorokach
I. | Pozostale przychody operacyjne 1560 1750 -31 1719
Il. | Koszty sprzedazy 34024 42272 -860 41412
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 8408 12539 -18 12 521

VI. | Pozostale koszty operacyjne 1550 756 756
D. |Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 21232 2087 -48 20823
. | Przychody finansowe 1630 2091 -284 1807
Il.. | Koszty finansowe 1750 696 -284 412
m Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21112 22 265 -48 22218
|. | Podatek dochodowy 4474 43814 4814
F. |Zysk (strata) netto z dzialalno$ci 16638 17 452 -48 17 404
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kontynuowanej

Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
mniejszosciowym

T |@

—

Zysk (strata) netto 16638 17 452 -48 17 404

[

Pozostate catkowite dochody

K. | Suma catkowitych dochodéw 16 638 17 452 -48 17 404

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychoddw i kosztéw operacyjnych dotycza wylgczenia
skutkéw transakcji handlowych pomiedzy jednostkami zaleznymi i jednostka dominujgcg. Korekty
konsolidacyjne w zakresie przychodow i kosztdéw finansowych dotycza odsetek od pozyczek
udzielonych jednostkom zaleznym przez jednostke dominujgca.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOV}IOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych paristwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2009 roku raportow czastkowych dla Grupy
Kapitatlowej Nepentes, natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzgdzenia odrebnego
sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
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3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 18 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez bieglego
rewidenta.

ﬁ(aﬂé&t %WO/QQ\

Beata Szymariska
Biegty rewident nr 10285

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie PKF Audyt sp. 2 0.0,
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
do badania sprawozdar finansowych nr 548 tel. +48 22 560 76 50, fax +4 76 63
NIP 725-10413-699, REGON 471072975

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 9 kwietnia 2010 r.
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