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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujacg jest SECO/WARWICK S.A. z
siedziba; 66 - 200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8. Spotka powstata na podstawie aktu notarialnego
Rep. A. nr 8345/2006 z dnia 14.12.2006 r. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana umowy miata miejsce 29.04.2009 r. aktem notarialnym Rep. A. nr 2712/2009 r.

W dniu 02.01.2007 r. SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000271014.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Swiebodzinie, przy ul. Sobieskiego 8.
Akcje Spotki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z

dnia 21.04.2010 r. wynosi 31,50 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

3471 tys. zk,
162 435 tys. zt.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujgca struktura wilasnosci wedtug stanu na dzien
20.04.2010 r:

Akcjonariusze llo$¢€ akcji llosé Udziat w
w szt. glosow kapitale
zaktadowym

SW Poland Holding BV 4 119 508,00 43,03 43,03
Spruce Holding LLC 1726 174,00 18,03 18,03
ING OFE 723 199,00 7,55 7,55
PKO TFI SA 577 716,00 6,03 6,03
PZU Asset Management SA 513 000,00 5,35 5,35
OFE Polsat 485 974,00 5,07 5,07
Pozostali 1426 432 14,94 7,2
RAZEM 9 572 003,00 100% 100%

Jednostka dominujgaca posiada niezbedne wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.

Spotka SECOMWARWICK S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu
posiada nastepujace spotki zalezne:

Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Nazwa Spotki udziat w kapitale udziat w prawach gtosu
SECO/MWARWICK Corporation 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware Inc., 100% 100%
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ELTERMA 100% 100%
Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ELTUS 100% 100%

OO0 SECO/WARWICK Group 100% 100%

Spotka SECO/WARWICK S.A. jako znaczacy inwestor wg stanu na koniec badanego okresu
posiada nastepujgce spotki stowarzyszone:

Bezposredni i Bezposredni i
Nazwa Spoiki posredni udziat w posredni udziat w
kapitale prawach gtosu
Retech Systems LCC w Ukiah 50% 50%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd 50% 50%
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Czes¢ ogodlna

= Spodtka dominujgca posiada nastepujace spotki wspoizalezne: SECO/MWARWICK (Tianjin)
Industrial Furnace Co. Ltd. w Chinach, w ktérej posiada 50% udziatdw (25% jednostka
dominujaca, 25% SECO/WARWICK Corp.).

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca SECO/WARWICK S.A.
- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych;
- dziafalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn;
- produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia, maszyn dla metalurgii;

Jednostki zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidaciji:
Grupa Kapitatowa Seco/Warwick Corporation z siedzibg w Meadville:
- produkcji piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostalych maszyn ogoélnego
przeznaczenia,
- produkcji i sprzedaz czesci,
- dziafalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn.

Lubuskie Zaktady Termotechniczne ELTERMA S.A.,

- produkcja piecow, palenisk i palnikbw piecowych oraz pozostalych maszyn ogoélnego
przeznaczenia,

- produkcja i sprzedaz czesci,

- dziafalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn,

- produkcja i instalacja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

- produkcja cystern, pojemnikébw i zbiornikbw metalowych, produkcja grzejnikow
i kottéw centralnego ogrzewania,

- obrobka metali i nakladanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ELTUS Sp.z o0.0.,
- utrzymanie czystosci obiektéw i terenéw,
- prowadzenie portierni,
- Swiadczenie ustug transportowych.

OO0 SECO/WARWICK Group:

- dziatalno$¢ zwigzana z zakupem i handlem,

- dziafalno$¢ naukowa, techniczna, konstruktorska,

- produkcji piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostalych maszyn ogoélnego
przeznaczenia,
dziatalno$¢ w dziedzinie budownictwa, remontu, rekonstrukcji i produkcji materiatow
budowlanych.

SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd,:
- produkcji piecow, palenisk i palnikéw piecowych oraz pozostalych maszyn ogélnego
przeznaczenia,
- produkcji i sprzedaz czesci,
- dziafalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn.

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Leszek Przybysz Prezes zarzadu od 01.03.2009 r.
Jeffrey William Boswell Prezes zarzadu do 01.03.2009 r.
Andrzej Zawistowski Wiceprezes zarzadu
Witold Klinowski Czlonek zarzadu
Jozef Olejnik Czionek zarzadu
Wojciech Modrzyk Czionek zarzadu

= Gléwnym ksiegowym jednostki dominujacej jest Dorota Subsar.

= Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 576 0s6b.

[I. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spoétek podporzadkowanych sporzgadzone na dzieh
31.12.2009 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Czes¢ ogodlna

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony do
Spotk bilansowa na okres 01.01.- badaniai?odza' o }ilnii Metoda
potka 31.12.2009 r. 31.12.2009 r. | op konsolidacji
w tys. zt w tys. zt
Lubuskie Zaktady PKFE Aud
Termotechniczne 34 708 - 2509 Sp.zo oyt petna
ELTERMA S.A. ’ U
Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe 1343 80 Nie badana petna
ELTUS Sp. z o.0.
000
SECO/MWARWICK 1107 627 Nie badana petna
Group
Przeglad oraz realizacja
wybranych procedur
Grupa Kapitatowa audytorskich
Seco/Warwick 24 596 - 4365 przeprowadzony przez petna
Corporation podmiot uprawniony
MCCRORY&McDOWELL
LCC
B .
SECOMARWICK adanie przeprowadzone |
(Tianjin) Industrial 4817 -712 uprawniony Tian jin proporcjonalna
Furnace Co. Ltd Zhonghe xincheng CPA
Miller & Associates, A
Certified Public Praw
Retech Systems LLC 35824 13603 Accounting Firm, Santa wlasnosci
Rosa, CA
SINGAVI, b
SECO/WARWICK 29 555 409 OTURKAR&KELKAR W*asff]‘g"éci
Allied Pvt. Ld. Chartered Accountants

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spoétka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 155 452 -520
Podmiot zalezny 66 572 -6 879
RAZEM 222 024 -7 399
Korekty konsolidacyjne -10 583 6 439
Suma sprawozdania 211 440 - 960

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2009 rok nie zawiera zmian
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Czes¢ ogodlna

VI.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 29.04.2009 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11.05.2009 r.,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1326 z dnia 10.08.2009 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg 6/2009 Rady Nadzorczej SECOMWARWICK S.A dnia 25 Iutego 2009 roku
Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 01.06.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod humerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10 984.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 13.04.2010 do 22.04.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 22.04.2010 r. ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo6tka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura w % Zmianaw %
AKTYWA 31.12.2007 |31.12.2008 |31.12.2009 (BZ-BO)
- " (BO) i (Bz) |2007r. |2008r. |2009r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 74 329 108 673 112305 | 31,9% | 432%| 53,1% 3,3%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 43 633 47 076 45831 | 18,7% | 18,7% | 21,7% -2,6%
II. W artosci niematerialne 6444 6 861 9838 2,8% 2,7% 4,7% 43,4%
. | Warto$¢ firmy 3660 4 452 4284 1,6%| 18%| 2,0% -3,8%
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 475 461 448 0,2% 0,2% 0,2% -2,9%
v, |Mmwestycje w jednostkach zaleznych, 16 066 41 661 47769 | 69% | 165%| 22,6% 14,7%
wspotzaleznych, stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostgpne do o o o o
VI | qprzedazy 3 3 3| 00%| 00%| 00% 0,0%
VII. | Pozostate aktywa finansowe 0 3 0 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
VIII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3590 8156 4133| 15%| 32%| 2,0% -49,3%
IX. | Pozostate aktywa trwate 458 0 0 0,2% 0,0% 0,0% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 158 993 143139 99135| 68,1% | 56,8% | 46,9% -30,7%
I. | Zapasy 18 340 20102 16091 7,9% | 80%| 7,6% -20,0%
Il. | Naleznosci handlowe 50 176 67 086 21103| 21,5% | 26,6% | 10,0% -68,5%
lll. | Pozostate naleznosci 7907 4558 5843 | 34%| 18%| 2,8% 28,2%
Aktywa finansowe wyceniane w
IV. | wartosci godziwej przez wynik 0 0 143 0,0% 0,0% 0,1% X
fiansowy
V. | Kontrakty diugoterminowe 28 520 36 016 28958 | 12,2% | 14,3% | 13,7% -19,6%
VI. | Pozostate aktywa finansowe 11 12 3 0,0% 0,0% 0,0% -77,5%
VII. | Rozliczenia migdzyokresowe 2342 2947 1740 1,0% 1,2% 0,8% -41,0%
VIII. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51 696 12 418 25254 | 222% | 4,9%| 11,9% 103,4%
IX. Aktywa zaklasyfikowane Ja}ko 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% X
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 233322 251 811 211 440 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -16,0%
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Strukturaw % Zmianaw %
PASYWA 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 (BZ - BO)
. r (BO) r (B2) 2007 r. | 2008r. | 2009 . =0
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 142 861 165 521 165906 | 61,2% | 657%| 78,5% 0,2%
Kapitat wiasny akcjonariuszy o o o o
iednostki dominujacej 142 861 165 521 165906 | 61,2% | 657%| 78,5% 0,2%
I Kapitat akcyjny 3471 3471 3471 1,5% 1,4% 1,6% 0,0%
Il. | Kapitaty zapasowy 116 610 135792 143833 | 50,0% | 53,9% | 68,0% 5,9%
Ill. | Pozostate kapitaty 0 0 2 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Zyski/Straty zatrzymane 22 780 26 257 18 600 9,8% | 10,4%| 8,8% -29,2%
Kapitat akcjonariuszy o o o
mniejszosciowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. él?gggv'll'ézR?A’\llll\l%WE 13 863 18 877 16 381 5,9% 75%| 7.7% -13,2%
l. Kredyty i pozyczki 2131 0 0 0,9% 0,0% 0,0% X
Rezerwy z tytutu odroczonego o o o o
I, podatku dochodowego 11 241 13 640 10 767 4,8% 54%| 51% -21,1%
m ﬁ%%ow'aza”'a diugoterminowe 313 1399 640| 01%| 06%| 03% -54,3%
V. Erfﬁ;gn”eai T)V;?ggrfg”'a 176 3657 2792 01%| 15%| 1,3% -23,7%
V. Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe 3 180 2181 0,0% 0,1% 1,0% 1111,7%
C. ig%?‘é"c')%gw/:FNOWE 76 598,67 67 414 20154 | 32,8% | 26,8%| 13.8% -56,8%
l. Kredyty i pozyczki 23568 5508 365| 10,1% 22%| 0,2% -93,4%
I. ﬁgﬁ’gﬁ!ﬁ?”'a handlowe i 24 308 20 266 11118| 104% | 8,0%| 53% -45,1%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, o o o } o
W et ubezpieczer spol. i innych 2929 3311 2348 1,3% 1,3% 1,1% 29,1%
IV. | Zobowigzania finansowe 0 15971 2080 0,0% 6,3% 1,0% -87,0%
V. ﬁ?]beo""'azan'a krétkoterminowe 2661 3927 3140| 1,1%| 1,6%| 15% -20,1%
Rezerwy na $wiadczenia o o o o
VI. emerytalne | podobne 3171 915 973 1,4% 04% | 0,5% 6,3%
VII. | Pozostate rezerwy 7277 5193 3070 3,1% 2,1% 1,5% -40,9%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 12 685 12 323 6 060 5,4% 4,9% 2,9% -50,8%
Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami o o o
IX. Klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0%| 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 233322 251811 211 440 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -16,0%
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegolnienie i 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. i
01.01.-31.12. 2008r. 2009r. 2007 r. 2008r. 2009r. OB - OU
2007 r. (OU) (OB) ou
A. | Przychody ze sprzedazy 270313 262 095 123730 98,4% 98,5% 97,1% | -52,8%
. | Praychody ze sprzedazy 268 625 260 315 122567 97,7% 97,8% 96,2% | -52,9%
produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy
1. towaréw i materiatow 1689 1780 1163 0,6% 0,7% 0,9% -34,7%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towardw i 212 777 199 684 89 736 85,0% 78,3% 66,8% | -55,1%
materiatow
Koszty wytworzenia
l. sprzedanych produktc’)w i 211 842 198 539 88 670 84,6% 77,9% 66,0% -55,3%
ustia
Wartos$¢ sprzedanych
| towaréw i materiatow 934 1145 1066 0,4% 0,4% 08% | -69%
C. igfzkeé?z.ryata) brutto na 57 537 62 411 33 995 2654% |  4252% | -3542,2% | -455%
|, | Pozostate przychody 982 1319 2244 0,4% 0,5% 1,8% | 70,2%
operacyjne
1. Koszty sprzedazy 11 162 10 384 9620 4,5% 4,1% 7,2% -7,4%
Ill. | Koszty og6lnego zarzadu 24 095 25290 25 040 9,6% 9,9% 18,6% -1,0%
Pozostate koszty o o o 27 00
VI. operacyjne 950 2667 1655 0,4% 1,0% 1,2% 37,9%
Zysk (strata) na R 1) 0 0 - 0
D. dziafalnosci operacyjnej 22 312 25 388 77 102,9% 173,0% 8,0% 100,3%
I. | Przychody finansowe 3516 2709 1440 1,3% 1,0% 1,1% -46,8%
IIl. | Koszty finansowe 1439 16 946 8326 0,6% 6,6% 6,2% | -50,9%
Udziat w zyskach (stratach)
. netto jednostek 1932 5960 7 006 8,9% 40,6% -730,0% 17,6%
Zysk (strata) przed o o ) 90 70
E. opodatkowaniem 26 320 17 111 44 121,4% 116,6% 4,6% 99, 7%
Podatek dochodowy 4641 2433 1003 21,4% 16,6% -104,6% | -58,8%
Zysk (strata) netto z
F. | dziafalnosci 21 680 14 678 -960 100,0% 100,0% 100,0% | -106,5%
kontynuowanej
Zysk (strata) z o o o
G. dziafalnosci zaniechanej 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% X
Zysk (strata) przypisany
H. | akcjonariuszom 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
mniejszo$ciowym
I | Zysk (strata) netto 21 680 14 678 -960 100,0% 100,0% 100,0% | -106,5%
Pozostate catkowite 0 R 0 a0 =0
J dochody - 6 463 679 - 30,6% 242,1% 89,5%
K Csjg?h%gaéﬁow'ty‘:h - 21141 281 .| 100,0% 100,0% | -101,3%
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczeg6lnienie ‘ ‘ j.m. 2007 r. 2008 . 2009r.
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zk 233 322 251811 211 440
Wynik netto (+/-) tys. zt. 21 680 14 678 -960
Przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy tys. zk 270313 262 095 123730
Kapitat staty kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zk 156 723 184 397 182 287
Wskaznik struktury aktywoéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 47 76 113
Wskaznik struktury pasywéw (zrédet finansowania) (kapitat wkasny / kapitat obcy) *100 % 158 192 364
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wkasny / aktywa trwate) *100 % 192 152 148
Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 211 170 162
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 2,1 2,1 34
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,8 1,8 2,8
Wskaznik ptynnosci Il ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,7 0,2 0,9
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywo6w) *100 % 8,8 6,1 -0,4
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 15,4 9,5 -0,6
Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatdéw (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 21,3 23,8 27,5
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik og6lnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa og6tem) *100 (bez ZFSS) l % 38,8 34,3 22
Wskazniki efektywnos$ci
Wskaznik rotacji Srodkéw trwalych przychody ze sprzedazy / stan rzeczowych aktywéw trwatych 6,2 5,6 2,7
Wskaznik rotacji aktyw6éw obrotowych przychody ze sprzedazy / stan aktywéw obrotowych 1,7 1,8 1,2
Szybko$¢ obrotu zapaséw (zapasy *t) / koszty Sp:rzlg?e?ina);(c’)\r/]v produktow, towarow i ilos¢ dni 31 37 65
Szybkosé obrotu naleznosci handlowych (naleznosci handlowe *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 68 93 62
Szybkosé obrotu zobowigzan handlowych i pozostatych (zobowiqzaniap?ggl:jll(?(\ﬁlvv: itg\?vza?g\tlﬂer;géﬁgfgvtvy sprzedanych ilos¢ dni 42 37 45
10
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.
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B Aktywa obrotowe BKapitat wiasny BAktywa trwate OZobowigzania i rezerwy na zobowigzania

W analizowanym okresie, po wzroscie na przestrzeni poprzedniego roku obrotowego o 8%, nastgpit
spadek wartosci sumy bilansowej 0 16% (wartosciowo z 251 811 tys. zt do 211 440 tys. z4).

Podobnie jak w latach poprzednich, suma bilansowa sp6tki dominujgcej, SECO/WARWICK S.A
stanowi wiekszos¢ 70% sumy bilansowej przed konsolidacja. Ponadto istotny udziat dotyczy LZT
ELTERMA S.A. — 16% oraz Grupy Kapitatlowej Seco/Warwick Corporation 11%. tacznie daje to 97%
wartosci sumy bilansowej Grupy przed konsolidacja.

Zmniejszenie aktywéw Grupy nastgpito przede wszystkim na wskutek obnizenia wartosci majatku
obrotowego (spadek o 31%), spowodowany nastepujgcymi, opisanymi ponizej zdarzeniami
gospodarczymi:

e wartos¢ naleznosci handlowych ulegta obnizeniu 0 69% z 67 086 tys. zt w 2008 roku do 21 103
tys. zt. okresie badanym, co wynika zaréwno ze sprawnej windykacji naleznosci sktadajacych
sie na wysokie saldo na dzien 31.12.2008 r. oraz wyraznego zmniejszenia sie przychodow ze
sprzedazy. Krotkoterminowe naleznosci handlowe stanowig 10% aktywéw ogotem,

e wartos¢ zapasOw ulegta obnizeniu o 4 012 tys. zt, co wynika gtéwnie z obnizenia wartosci
posiadanych materiatéw oraz produktow i potproduktow w jednostce dominujacej oraz Grupie
Kapitatowej Seco/Warwick Corporation,

e 0 20% zmniejszyta sie wartos¢ kontraktow dtugoterminowych, przede wszystkim poprzez
zmniejszenie wartosci rozliczen kontraktow dtugoterminowych w LZT ELTERMA S.A. oraz w
Grupie Kapitatlowej Seco/Warwick Corporation, co jest gtéwnie wynikiem spadku rozliczen
miedzyokresowych rozpoznanych z tytutu bedacych w realizacji, a nie zafakturowanych
kontraktow dtugoterminowych (spéfki stosujg podobnie, jak w poprzednich okresach metode
rozpoznawania przychodéw z tytutu realizowanych kontraktéw dtugoterminowych metodg
procentowego zaawansowania kosztéw wytworzenia). Zmniejszenie wartosci pozycji wynika
podobnie, jak w przypadku naleznosci ze znaczacego obnizenia sie w 2009 roku wartosci i
ilosci zlecen produkcyjnych,

= poza spadkami nalezy réwniez zauwazy¢ zanotowany wzrost wartosci srodkow pienieznych o
103,4% i wartosciowo 12 836 tys. zt zwigzany gidwnie z istotnym zmniejszeniem sie poziomu
naleznosci handlowych.

Wartos¢é aktywow trwatych w poréwnaniu do 2008 roku zwigkszyta sie o 3% i wartosciowo o
3 633 tys. zt poprzez zwiekszenie wartosci:
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

e wartosci niematerialnych o 2 977 tys. zi, przed wszystkim na wskutek wzrostu naktadéw na
prace rozwojowe w jednostce dominujacey;

e inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o 14,7% (wycena metodg praw wtasnosci spoétek
Retech Systems LLC oraz SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.).

Najistotniejszymi pozycjami wsréd aktywéw Grupy, podobnie jak w latach ubiegtych, pozostaja;

e inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z 23% -ym udziatem w aktywach ogotem — wzrost
udziatu o 6 punktéw procentowych w poréwnaniu do 2008 roku;

e rzeczowe aktywa trwate z 22%-ym udziatem - wzrost udzialu o 3 punkty procentowe w
poréwnaniu do 2008 roku;

o kontrakty dtugoterminowe z 14%-ym udziatem w sumie bilansowe;j.

W zakresie struktury finansowania proporcja pomiedzy wlasnymi i obcymi zrédtami finansowania nie
ulegta znacznym zmianom. W sumie pasywOw niezmiennie dominuja kapitaty wlasne z 79% udziatem,
wobec 66% w 2008 roku.

Istotnymi pozycjami pasywow, poza kapitatem zapasowym oraz zyskami zatrzymanymi sa; rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego z 5%-ym udziatem oraz zobowigzania handlowe i
pozostate z 5%-ym udziatem w facznej wartosci pasywow.

Ponadto, zmniejszenie wartosci w poroéwnaniu do 2008 roku, zobowigzan dtugo i krotkoterminowych
zostato spowodowane przez:

e spadek wartosci kredytow i pozyczek z 5508 tys. zt do 365 tys. zi; sptata zadtuzenia przez
jednostke dominujacg SECO/WARWICK S.A. (kwota 1 296 tys. zt) oraz jednostke zalezng LZT
ELTERMA S.A. (kwota 3 546 tys. zt);

e spadek wartosci zobowigzan finansowych z 15 971 tys. zt do 2 080 tys. zt, rowniez przede
wszystkim w spoétkach Seco/Warwick oraz Elterma odpowiednio o 12 376 tys. zt oraz 1 768 tys.
zt z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (forwardéw) oraz zobowigzan leasingowych;

e spadek wartosci rozliczen miedzyokresowych o 6 263 tys. zt spowodowany zmniejszeniem
wartosci  kosztow kooperantdw oraz zmniejszeniem korekty przychodéw zwigzanych z
rozliczeniem kontraktow dtugoterminowych.

W analizowanej Grupie zachowana jest ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty pokryty jest
w catosci kapitatem statym (kapitatem wlasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi). Wskaznik
pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym wynosi 162% wobec 170% w 2008roku.

WSKAZNIK| PLYNNOSCI
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3 ,/
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0

31.12.2007 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009 r.

@ nhyNNOSE | 2,1 2,1 34

ptynnos¢ I 1,8 1,8 2,8

@ nhyNNOSC |1 0,7 0,2 0,9

W 2009 roku w Grupie Kapitatowej mozna zauwazy¢ wzrost wartosci wskaznikow charakteryzujacych
ptynnosé odpowiednio:
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
e 0 1,3 punktu procentowego w przypadku wskaznika ptynnosci biezacej (I stopnia) i jego
uksztaltowanie sie na poziomie 3,4, co informuje, ze posiadane przez Grupe aktywa obrotowe
wystarczajg na pokrycie ponad trzykrotnosci zobowigzan biezgcych,

e 0 1 punkt procentowy w przypadku wskaznika ptynnosci szybkiej, co oznacza, ze posiadane
przez jednostke naleznosci  krotkoterminowe, inwestycje  krotkoterminowe  oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pokrywajg 280% zobowigzan biezacych;

e 0 0,7 punktu procentowego wskaznika ptynnosci Il stopnia (natychmiastowego), ktérego
zanotowana wartos¢ pozwala stwierdzi¢, ze $Srodki pieniezne pokrywajg 90% zobowigzan
biezacych. Podobnie jak dwa poprzednie wskazniki przyjmuje on poziom wyzszy od poziomu
przyjetego w literaturze za minimalny.

Poziom wskaznikéw ptynnosci swiadczy o braku jakichkolwiek probleméw z ptynnoscig finansowag w
badanej Grupie. . .
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach
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2007 r. 2008 r. 2009 r.
Szybko$¢ obrotu zapaséw 31 37 65
e  Szybkos$¢ obrotu
naleznosci handlowych 68 93 62
—— Szybkos¢ obrotu
zobowigzan handlowych i 42 37 45
pozostatych

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym pozwalajg stwierdzi¢, ze w badanym okresie
nastapity dos¢ znaczne zmiany wartosci wskaznikow obrotowosci badanej Grupy:

e wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie zwiekszyt sie 0 29 dni do 65 dni
i 0znacza, ze istotnie wydtuzony zostat $redni okres przechowywania zapasow z okoto jednego
miesigca do nieco ponad dwdch miesiecy (jest to wynikiem znacznie wyzszej dynamiki spadku
kosztow wytworzenia sprzedanych produktow od wartosci zapaséwy);

e wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie zmniejszyt sie o 31
dni do 62 dni. Wartos¢ wskaznika informuje, ze Grupa otrzymuje zaptate ze srednio
dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci w stosunku do trzymiesiecznego okresu
ptatnosci z 2008 roku;

o cykl obrotu zobowigzah handlowych i pozostatych zwigkszyt sie o 8 dni do 45 dni i wskazuje, iz
zobowigzania sg regulowane z péttoramiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci.

W analizowanym okresie, podobnie jak w latach poprzednich, utrzymana zostata zaleznosé
wystepowania diuzszych terminéw kredytowania odbiorcéw (szybko$¢ sptaty naleznosci) od okreséw
ptatnosci zobowigzan (szybkos$¢ sptaty zobowigzan), co $wiadczy o koniecznosci stosowania
liberalnej polityki wobec odbiorcow.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg stwierdzié, ze w badanym okresie nastgpito
zmniejszenie wartosci wskaznikow rentownosci aktywow i kapitatdbw w Grupie i przyjecie przez nie
wartosci ujemnych, co jest zwigzane z zanotowaniem w 2009 roku straty netto.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
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Wskaznik rentownosci kapitatow wlasnych (ROE) w badanym roku obrotowym wyniést -0,6%. Wartos¢
wskaznika informuje, iz kazda zlotéwka zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta
inwestorom 0,6 gr. straty. W poréwnaniu do 2008 roku warto$¢ wskaznika ulegta zmniejszeniu o 9-
10% punktow procentowych.

Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ -0,4% i informuje, iz
kazda zainwestowana w aktywa Grupy zfotéwka przyniosta w badanym okresie niecate 0,4 gr. straty.

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw w badanym okresie ulegt
zwiekszeniu o 3 punkty procentowe i na dzien 31.12.2009 r. uksztaftowat sie na poziomie 27%.
Wielkos¢ ta oznacza, ze z kazdej ztotéwki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,27 zt zysku, co
nalezy ocenia¢ jako zjawisko korzystne, w szczegdlnosci przy 53% spadku przychoddw ze sprzedazy.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI Wartosci w tys. zt.
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B Zysk/strata brutto na sprzedazy 57 537 62 411 33995
B Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 22 312 25 388 -77
BWynik na dziatalnosci finansowej 2076 -14 237 -6 886
0O Zysk/Strata brutto 26 320 17111 44
B Zysk/Strata netto 21680 14 678 -960
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
Dominujaca pozycja w strukturze przychodéw Grupy w badanym okresie sg przychody netto ze
sprzedazy produktéw, ktére stanowig 96% wartosci catosci przychodow.
Analizujac strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy oraz przychodoéw poszczegoélnych spoétek
wchodzacych w sktad skonsolidowanego sprawozdania, rozktad przychodéw przed konsolidacjg

przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat przychodow w przychodach Grupy

1%

1%

B SECO/WARWICK S.A. m LZT ELTERMAS.A.

m SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd ® 000 SECO/WARWICK Group

® Grupa Kapitatowa Seco/Warwick Corporation m PH-UELTUS Sp. z 0.0.

Dominujaca pozycjq po stronie kosztéw jest koszt wytworzenia sprzedanych produktow - stanowi 66%
kosztéw ogotem.

Analizujgc warto$¢ kosztéw ogotem przed konsolidacjg do kosztéw skonsolidowanych przed
wylgczeniami mozna zauwazy¢, iz w najwiekszym stopniu na wartosé kosztéw ogotem wptynety
koszty generowane przez jednostke dominujaca (55%) oraz LZT ELTERMA S.A. (22%).

Udziat kosztow w kosztach Grupy
1%

0%
1%

W LZT ELTERMA S.A.

M SECO/WARWICK S.A.

W SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd W 000 SECO/WARWICK Group

m Grupa Kapitatowa Seco/Warwick Corporation m PH-UELTUS Sp. z o0.0.

Spadek przychodéw z podstawowej dziatalnosci w 2009 roku o 53% oraz réwnolegty spadek kosztéw
z dziatalnosci operacyjnej o 55% spowodowat osiggniecie zysku brutto ze sprzedazy o 46% nizszego

w poréwnaniu do 2008 roku.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego badanej Grupy istotny wptyw miaty ponadto:

% strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 6 886 tys. zt zwigzana gtownie z nadwyzkg
ujemnych nad dodatnimi réznic kursowych oraz stratg z realizacji transakcji zwigzanych z
instrumentami pochodnymi,

% zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci
(Retech Systems LLC 6 802 tys. zt oraz SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 204 tys. z}).

Podsumowujac, Grupa osiagneta zysk brutto w wysokosci 44 tys. zt, nizszy od zysku wypracowanego
w 2008 roku wartosciowo o 17 067 tys. zt. Po uwzglednieniu zmiany stanu aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku odroczonego Grupa poniosta w 2009 roku strate netto w wysokosci 960 tys. zi.
W poréwnaniu do poprzedniego okresu wynik netto Grupy jest nizszy o 15 638 tys. zt.

Pomniejszajac strate netto o inne dochody catkowite w kwocie 679 tys. zt, catkowita dochéd w Grupie
Kapitatowej uksztaitowat sie na poziomie minus 281 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku nastepnym po badanym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Czes¢ szczegOtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Szczegdbtowe

POPRAWNOSC PRZYJETYCH KONSOLIDACJI | DOKUMENTACIJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK S.A. sporzgdzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

ZASAD

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoétki dominujacej SECO/MWARWICK S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych: LZT Elterma S.A., OO0 SECO/WARWICK Group, PHU Eltus
Sp. z 0.0. w likwidacji i Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK Corporation, metodg proporcjonalna
w stosunku do SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furmance Co. Ltd. oraz metodg praw
whasnosci w stosunku do Retech Systems LLC oraz SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Zarzad Spétki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegoblne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty

zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwale

A. AKTYWA TRWALE Stan na
31.12.2008 r. 31.12.2009r. WYLACZENIA 31.12.2009 .

I. | Rzeczowe aktywa trwate 47 076 46 035 -204 45 831
Il. | Pozostate warto$ci niematerialne 6 861 10 340 -502 9 838
lNl. | Wartos¢ firmy 4 452 0 4284 4284
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 461 448 0 448
V. | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 41 661 60 132 -12 364 47 769
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 0 3
VII. | Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne 3 0 0 0
VIIl. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 156 4133 0 4133
IX. | Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0

Prawidtowo dokonano wylaczen:

wartosci oraz amortyzacji srodkdw trwatych, ktérych warto$¢ zostata sprzedana pomiedzy
spotkami tworzacymi Grupe Kapitatows;

wartosci udziatow w spoétkach zaleznych posiadanych przez jednostke dominujacg z nabytymi
aktywami netto na dzien objecia kontroli nad poszczegélnymi spétkami oraz wyceny spotek
stowarzyszonych metoda praw wtasnosci;

wartosci niematerialnych dotyczy eliminacji 50% wartosci know — how wniesionego do Spd&iki
SECO/MWARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd, ktéra konsolidowana jest metodg
proporcjonalna.
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2. Aktywa obrotowe

Stan na
B. AKTYWA OBROTOWE
31.12.2008 . 31.12.2009r. WYLACZENIA 31.12.2009r.
I. Zapasy 20 102 16 091 0 16 091
Il. | Naleznosci handlowe 67 086 22 037 -934 21103
Ill. | Pozostate naleznosci 4 558 5 860 -17 5843
V. Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wartosci 0 143 0 143
godziwej przez wynik finansowy
V. | Rozliczenia kontraktéw 36 016 28 958 0 28 958
VI. | Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 12 3 0 3
VII. | Rozliczenia miedzyokresowe 2947 1740 0 1740
VIII. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 418 25 254 0 25 254
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone _
IX. do sprzedazy 0 847 847 0
Prawidtowo dokonano wylaczen:
= naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe;
= aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy — udziatéw w ELTUS Sp. z 0.0. w
likwidacji przekwalifikowanych przez LZT Elterma S.A. do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
3. Kapitaty whasne
Stan na
A. KAPITAL WEASNY
31.12.2008 . 31.12.2009r. WYLACZENIA 31.12.2009r.
Kapi_tal yvlas_ny akcjonariuszy jednostki 165 521 175 310 -9 404 165 906
dominujacej
I. | Kapitat akcyjny 3471 11 079 -7 608 3471
II. | Kapitaty zapasowy 135792 147 120 -3 287 143 833
IIl. | Pozostate kapitaty 0 -15 207 15 209 2
IV. | Zyski/Straty zatrzymane 26 257 32319 -13 718 18 600
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0
Prawidtowo dokonano korekt konsolidacyjnych obejmujacych kapitaty wiasne.
4. Zobowiagzania dlugoterminowe
Stan na
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
31.12.2008 r. 31.12.2009r. WYLACZENIA 31.12.2009r.
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
n Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 13 640 10 995 228 10 767
dochodowego
Ill. | Zobowigzania dtugoterminowe inne 1399 640 0 640
V. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 3657 2792 0 2792
podobne
V. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe 180 2181 0 2181
Prawidtowo dokonano eliminacji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego pomiedzy
spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.
5. Zobowigzania krotkoterminowe
. Stan na
B. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31.12.2008 r. 31.12.2009r. WYLACZENIA 31.12.2009r.
I. | Kredyty i pozyczki 5508 365 0 365
Il. | Zobowigzania handlowe 20 266 12 052 -934 11118
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Czes¢ szczegOtowa

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,
i ubezpieczen spot. i innych 3311 2348 0 2348
IV. | Zobowigzania finansowe 15971 2080 0 2080
V. | Zobowigzania krétkoterminowe inne 3927 3156 -17 3140
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
VI podobne 915 973 0 973
VII. | Pozostate rezerwy 5193 3070 0 3070
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 12 323 6 060 0 6 060
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy

Prawidtowo dokonano eliminacji zobowigzan pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.

Na koniec badanego okresu w bilansie jednostki dominujacej figuruje, zdaniem biegtego, niepewna
naleznos¢ z tytutu dostawy pieca do Spétki Nitrex Metal Inc. w Kanadzie w kwocie 818 822,78 zi.
Spétka otrzymata od Nitrex Metal Inc informacje, iz:

> Nitrex wykonat samodzielnie prace montazowe zwigzane z uruchomieniem pieca, ktore

powinny by¢ wykonane w zakresie zlecenia przez Seco/Warwick S.A.,

» doszito do uszkodzenia pieca, poprzez korozje wiekszosci z podpér wsadu, jakie znajdujg sie w

sprzedanym piecu.

Wedtug Nitrex koszty prac montazowych wyniosty 299 tys. z USD i przekroczyly koszty zadtuzenia
w stosunku do Seco/Warwick S.A. (Nitrex potracit oszacowane koszty montazu z zobowigzaniem
wobec Seco/Warwick S.A.).

Jednostka dominujgca uznaje przedstawione roszczenie za niezasadne iz duzym
prawdopodobienstwem skieruje sprawe na droge postepowania sgdowego (miedzy stronami na dzien
wydania opinii nie doszto do uzgodnien mediacyjnych). Prawnicy wspotpracujacy ze spotka szacuja, iz
prawdopodobienstwo wygranej jest wysokie, natomiast proces moze okaza¢ sie kosztowny i
diugotrwaly. Ponadto w badanym okresie na wartos¢ szacowanych przez Zarzad Seco/Warwick S.A.
kosztow zwigzanych z naprawg zgtoszonych szkéd utworzono rezerwe w wysokosci 56 tys. zt.

.  PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw

zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

Stan na
L Wyszczego6lnienie Stan na 81.12.2009 . Korekty 3181?20%6; r
P y 9 31.12.2008 . suma przed konsolidacyjne o.ko.rektacﬁ
korektami p
A. |Przychody ze sprzedazy 262 095 129 104 -5 374 123730
I. |Przychody ze sprzedazy produktow 260 315 126 825 -4 258 122 567|
Przychody ze sprzedazy towaréw i
| materiatow 1780 2278 -1115 1163
Koszty sprzedanych produktow,
B- |towarow i materiatow 199 684 93 216 -3 480 89 736
Koszty wytworzenia sprzedanych }
| produktow i ustug 198 539 92 085 3415 88 670
Warto$¢ sprzedanych towar6w i
| materiatow 1145 1131 -65 1066
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 62 411 35 888 -1893 33 995

Prawidlowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztéw pomiedzy spotkami tworzacymi
Grupe Kapitatowa.
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2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Stan na 31.12.2009 r. Stan na
T Stan na Korekty
L.p. Wyszczegblnienie 31.12.2008 1. suma prze_d konsolidacyjne 31.12.2009r.
korektami no korektach
I. |Pozostate przychody operacyjne 1319 2 557 -312 2 244
Il. | Koszty sprzedazy 10 384 10 455 -835) 9620
Ill. | Koszty ogblnego zarzadu 25290 25 626 -587 25 040,
VI. |Pozostate koszty operacyjne 2 667 1973 -317] 1655
D. Zysk (strata_l) na dziatalnosci 25 388 390 467 77
operacyjnej
I. | Przychody finansowe 2709 1540 -100] 1440
IIl.. |Koszty finansowe 16 946 8 326 0 8 326
n _Udzial w zyskach (stratach) netto 5 960 0 7006 7006
jednostek stowarzyszonych
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 111 -6 396 6 439
I. | Podatek dochodowy 2433 1003 0 1003
E Zysk (strata) m_etto z dziatalnosci 14 678 7399 6 439 -960
kontynuowanej
G Zys_k (stratq) z dziatalnosci 0 o a
zaniechanej
Zysk (strata) przypisana
H. ) h ISP 0 0] 0
akcjonariuszom mniejszosciowym
I. | Zysk (strata) netto 14 678 -7 399 6 439 -960)

Korekta kosztow sprzedazy dotyczy gtéwnie eliminacji kosztow funkcjonowania spétki OOO
SECO/MWARWICK w LZT Elterma S.A.

Korekta kosztéw og6lnego zarzadu dotyczy gtéwnie eliminacji wzajemnych obrotéw pomiedzy spotka
Elterma S.A. i Eltus Sp. z 0.0. tytutem ustug utrzymania czystosci oraz aktualizacji amortyzacji know -
how wniesionego przez SECO/WARWICK S.A. do sp6tki SECO/WARWICK (Tianjin).

Korekty pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych dotyczg gtéwnie eliminacji refakturowanych
kosztow pomiedzy spotkami LZT Elterma do SECO/WARWICK S.A.

Korekta przychoddw finansowych dotyczy eliminacji dywidendy wyptaconej przez PHU Eltus Sp. z o.0.
do LZT Elterma S.A.

Warto$¢ pozycji Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych wynika z udziatu spofki
dominujacej (50%) w zysku spotek Retech Systems LCC oraz SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWII_DLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okres$lonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
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zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczeg6linych Standardach.

VIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spoice naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzita w 2009 roku:

e raporty z przegladow sprawozdan finansowych: jednostkowego (SECO/WARWICK S.A., LZT
Elterma S.A.) i skonsolidowanego Grupy Kapitalowej SECO/MWARWICK S.A. sporzadzonych
na 30.06.2009 r.

e opinie i raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego spétki: SECO/MWARWICK
S.A. oraz LZT Elterma S.A. sporzadzonych na dzien 31.12.2009 r.

Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 22 kwietnia 2010 r.
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