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INFORMACJE OGOLNE

L. Dane jednostki dominujace;j

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie. Spotka zostala utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory
wpisal Spotke do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000271014.

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

SECO/WARWICK S.A.
Spotka akcyjna
66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

2921,Z

29,24,B

29,24,A

29,40,A

29,40,B
29,51,Z
51,142
51,61,Z
51,70,Z
74,20,A
74,30,Z
73,10,G

Numer KRS:
Numer statystyczny REGON:

Produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci
ushugowe;j,

Produkcja pozostaltych maszyn ogdlnego przeznaczenia,
gdzie indziej niesklasyfikowana, =z  wyjatkiem
dziatalnosci ustugowe;,

Produkcja obrabiarek i1 narzedzi mechanicznych, z
wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej,

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

Produkcja maszyn dla metalurgii,

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sig¢ sprzedaza maszyn,
urzadzen przemystowych, statkow i samolotow,

Sprzedaz hurtowa obrabiarek,

Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

Dziatalnos¢ w =zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego, technologicznego,

badania i analizy techniczne,

Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk
technicznych.

KRS 0000271014
970011679

I1. Czas trwania Grupy Kapitalowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostale jednostki Grupy Kapitatowej zostata utworzone na czas
nieoznaczony, poza spotka SECO/WARWICK(Tianjin)Industrial Furnace Co. Ltd utworzong na czas

okreslony 50 lat.
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II1. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku. Dane porownawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008
roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku dla sprawozdania z calkowitych dochodow, sprawozdania z przeplywdw pienig¢znych
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

IV. Sklad organow jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

ZARZAD
Jeffrey William Boswell | Prezes Zarzadu
Na dzien 31.12.2008 r. | Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zarzadu
sktad Zarzadu Witold Klinowski Czlonek Zarzadu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzadu
Wojciech Modrzyk Cztonek Zarzadu od 01.05.2008
Leszek Przybysz Prezes Zarzadu
W dniu 01.03.2009 r.|Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zarzadu
sktad Zarzadu zmienit | Witold Klinowski Czlonek Zarzadu
si¢ na nastgpujacy Jozef Olejnik Cztonek Zarzadu
Wojciech Modrzyk Czlonek Zarzadu
Leszek Przybysz Prezes Zarzadu
Na dzien 31.12.2009 r.| Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zarzadu
sktad Zarzadu Witold Klinowski Czlonek Zarzadu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzadu
Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarzad
RADA NADZORCZA
Henryk Pilarski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Skiad osobowy na dzieh P%otr Kowalewski Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej
31.12.2008 Piotr Kula . Cztonek Rady Nadzorcze].
Artur Grygiel Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Legierski Cztonek Rady Nadzorczej od 28.02.2008
Henryk Pilarski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kowalewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sktad osobowy na dzien |Piotr Kula Cztonek Rady Nadzorczej
29.04.2009. Robert Legierski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Libold Cztonek Rady Nadzorczej od 29.04.2009
Jeffrey Boswell Cztonek Rady Nadzorczej od 29.04.2009
Jeffrey Boswell Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Zastepca Przewodniczacego
Sktad osobowy na dzien |Piotr Kowalewski Zastepca Przewodniczacego
18.06.20009. Piotr Kula Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Grygiel Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Libold Cztonek Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Skiad osobowy na dzieh Henryk Pilarski . Zastepcea Przewodn%cza‘cego Rady Nadzorczej:
31.12.2009. P%otr Kowalewski Zastepca Przewodnlczqcego Rady Nadzorczej
Piotr Kula Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Grygiel Cztonek Rady Nadzorczej
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V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udzial w . ,Udz'i a! W
Akcjonariusze Liczba akeji zak:::{:::?;:n " ;1::;)3 Og;ll::gvlvlcnz:ne
WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% 4119 508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726 174 18,03% 1726174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% 513 000 5,36%
PKO TFI S.A. 577716 6,04% 577716 6,04%

VII. Spolki zalezne

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem bezposrednio dominujacym wobec trzech spotek

zaleznych, tj.:
e LZT Elterma S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz

e 00O SECO/WARWICK Group, w ktorych posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz 100%
ogolnej liczby glosdéw na zgromadzeniach akcjonariuszy/zgromadzeniach wspolnikow.

Do Grupy naleza rowniez nastgpujace jednostki:

e Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z o.0 w likwidacji, w ktorej Spolka
dominujaca za posrednictwem LZT Elterma posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% ogdlne;j
liczby glosow na zgromadzeniu wspolnikow,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktorej Spolka dominujaca za posrednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu zakladowego i 100% ogdlnej liczby

gloséw na zgromadzeniu wspolnikow,

e SECO/WARWICK (Tianjin)

Chiny (spotka

wspolzalezna),

w  ktorej

to spolce

SECO/WARWICK S.A. posiada bezposrednio 25% kapitatu zaktadowego (i ogolnej liczby
glosow), a kolejne 25% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby glosow za posrednictwem

SECO/WARWICK Corporation,

VIII. Spolki stowarzyszone

e Retech Systems LLC, w ktorej Spotka dominujaca posiada 50% udziatow zwyktych i 50%

ogolnej liczby glosow na zgromadzeniu wspolnikow.
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e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktorej spotka dominujaca posiada 50% wszystkich
udziatéw SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % gltoséw w ogodlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej:

SECO/WARWICK S.A.

100% 100% 50% 15% 100% 50%

¥ A 4 ¥ A 4 ¥
P OOOSECO’W ARWICK Retech Systems SECO/WARWICK SECOMWARWICK

FITnE 5. oup (Rosja) LLC (USA) Corp. (US4) Allied Pyt. Ltd.

5% 100%
100%
¥ k J ¥
SECOMWARWICK SECO/WARWICK of
Eltus 8p. z 0.0. Industrial Furnace Co

Delaware Inc. (USA
Ltd (Chiny) elaware Inc. (USA)

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi

wynosza:
Rok obrotowy 31.12.2009 31.12.2008
sredni kurs w okresie* 4,3406 3,5321
kurs na ostatni dzien okresu 4,1082 4,1724

*) srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

przeliczono wedtug kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych
na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych przeliczono wedlug kursow
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stanowiacych §rednia arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na

EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

2009 2008 2009 2008
Wyszczegolnienie
w tys. zt w tys. EUR
Przychgdy netto ze sprzedazy produktow, towarow 123 730 262 095 78 505 74204
i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy -89 736| -199 684 -20 673 -56 534
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j =77 25 388 -18 7 188
Zysk (strata) brutto 44 17 111 10 4 844
Zysk (strata) netto -960 14 678 =221 4156
Przeplyxyy PICDIQZI’IC netto z dziatalnosci 40 422 1672 9312 474
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 21633 90 596 4 984 5831
Inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci 5857 90567 1349 5823
finansowej
Aktywa razem 211 440 251 811 51468 60 352
Zobowiazania razem 45 534 86 291 11 084 20 681
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 29 154 67414 7 096 16 157
Kapital wlasny 165 906 165 521 40 384 39 670
Kapitat podstawowy 3471 3471 845 832

OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki
dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowiazujacymi Grupg zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i okres porownywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.
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Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa

oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostal wybrany
przez Rade Nadzorcza uchwala nr 6/2009 z dnia 25.02.2009 r. w sprawie wyboru bieglego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
pelnej niezalezno$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego

rewidenta.

Data: 20 kwietnia 2010

Leszek Przybysz

Prezes Zarzqdu

Wojciech Modrzyk J6zef Olejnik

Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zarzqdu

Witold Klinowski

Czlonek Zarzqdu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. z})

Aktywa stan na 31.12.2009 r.  stan na 31.12.2008 r.
AKTYWA TRWALE 112 305 108 673
Rzeczowe aktywa trwale 10 45 831 47076
Nieruchomo$ci inwestycyjne 12 448 461
Wartos¢ firmy 13 4284 4452
Pozostale wartosci niematerialne 11 9 838 6 861
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 74 47769 41 661
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznos$ci dtugoterminowe
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne 19 3

Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 0 4133 8156
AKTYWA OBROTOWE 99 135 143 139
Zapasy 14 16 091 20 102
Naleznos$ci handlowe 18 21103 67 086
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 18 5843 4558
Rozliczenia migdzyokresowe 20 1740 2947
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
A . 19 143
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 19 3 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 25254 12418
Rozliczenia kontraktow 17 28 958 36016
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 7
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 211 440 251 811

11
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P stan na stan na
asywa 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

KAPITALY WLASNE 165 906 165 521
Kapitat akcyjny 22 3471 3471
Kapitat zapasowy 22 143 833 135792
Pozostate kapitaty 22 2
Zyski/Straty zatrzymane 23 18 600 26 257
Kapitat mniejszosci

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 381 18 877
Kredyty i pozyczki 24
Pozostale zobowiazania 26 640 1399
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 10 767 13 640
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 27 2792 3657
Rezerwy na zobowigzania 0
Rozliczenia migdzyokresowe 20 2181 180

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 29 154 67 414
Kredyty i pozyczki 24 365 5508
Pochodne instrumenty finansowe 19 2 080 15971
Zobowiazania handlowe 26 11118 20 266
Zobowiazania z tytulu podatkow cet i ubezpieczen 26 2 348 3311
Zobowiazania krotkoterminowe inne 26 3140 3927
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 27 973 915
Pozostate rezerwy 27 3070 5193
Rozliczenia migdzyokresowe 28 6 060 12 323

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO 7

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 211 440 251 811

Data: 20 kwietnia 2010

Sprawozdanie sporzadzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzqdu

Wojciech Modrzyk J6zef Olejnik
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzqdu

Wiceprezes Zarzadu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzqdu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12..2008
Przychoc}y netto ze' sprzedazy produktow, towarow i 12 123 730 262 095
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 122 567 260 315
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 1163 1780
glcr);‘zty sprzedanych produktéw, towar6w i materiatow, w 23 _89 736 _199 684
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -88 670 -198 539
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow -1 066 -1 145
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33 995 62 411
Pozostale przychody operacyjne 4 2244 1319
Koszty sprzedazy 1,2,3 -9 620 -10 384
Koszty ogolnego zarzadu 1,2,3 -25 040 -25290
Pozostate koszty operacyjne 4 -1 655 -2 667
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -77 25 388
Przychody finansowe 5 1 440 2 709
Koszty finansowe 5 -8 326 -16 946
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 7006 5960
stowarzyszonych
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem 44 17 111
Podatek dochodowy 6 -1 003 -2 433
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -960 14 678
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 960 14 678
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 8 -0,10 1,53
Srednia wazona liczba akcji na dzien 8 9572 003 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena 1nstmmeptow pochodnych zabezpieczajacych 2910 210
przepltywy pienig¢zne
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1210 10012
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych
0 , 404 -1 338
$wiadczen
Inne catkowite dochody netto 679 6 463
Calkowite dochody ogolem -281 21 141

Data: 20 kwietnia 2010

Sprawozdanie sporzadzit:
Piotr Walasek Leszek Przybysz

Prezes Zarzqdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik
Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zarzqdu

Witold Klinowski

Czlonek Zarzqdu
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 29 44 17 111
Korekty razem: 39 801 -11 762
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -7 006 -5 960
Amortyzacja 3 4950 4331
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -25 -4
Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 201 483
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 691 3081
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych -11 613 13 242
Zmiana stanu rezerw -2 883 853
Zmiana stanu zapasOw 3950 -1 117
Zmiana stanu naleznosci 44 322 -11453
féﬁ?@l‘ Zs;zngn:r(i::\;v}l]ﬁan krotkoterminowych, z wyjatkiem 110 385 5434
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4324 -7 591
Inne korekty 273 -2.193
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 39 845 5348
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony 577 -3 676
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 40 422 1672
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 582 140
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 370 128
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy z aktywow finansowych 12 12
Wydatki 22 215 20 736
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 7300 > 667
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 12 048
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2
srodki pienigzne zaplacone z tytutu instrumentéw pochodnych 13 569 3018
Inne wydatki inwestycyjne 1146 1
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -21 633 -20 596
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 4212
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 4212
Emisja dluznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 5857 24779
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutlu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 5336 24 000
Wykup dtuznych papierow wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 319
Odsetki 202 296
Inne wydatki finansowe 483
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -5 857 -20 567
Przeplywy pieni¢zne netto razem 12 932 -39 490
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym 12 836 -39 502
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytulu réznic
-53 207
kursowych
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 12 154 51 644
Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym 25 086 12 154
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2307

Data: 20 kwietnia 2010
Sprawozdanie sporzadzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Modrzyk J6zef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporzadzone w tys. zt)
Kapitat z
Kapitat Kapitat akvtl;clzzna;]l Pozostate Roznice Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakltadowy  zapasowy I kapitaty kursowe zatrzymane  mniejszosci wlasny ogotem
pochodnych
Dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 116 610 0 (7 005) 29 785 0 142 861
Korekta btgdow podstawowych 6 6
Catkowite dochody ogodtem za okres 12
miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku (2210 10012 13339 21142
Podziat zysku 21482 (21 482)
Pokrycie straty (2303) 2303
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 1513 1513
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Likwidacja srodkoéw trwatych 3 3)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 3471 135792 (2211) 3007 25 461 0 165 521
Dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 3471 135 792 (2211) 3007 25 461 165 521
Catkowite dochody ogdtem za okres 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (1936) (355) (281)

_Podziat zysku 8 040 (8 040)

_Ptatno$ci w formie akcji wiasnych 2 2
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 339 339
SECO/WARWICK Allied (Indie)

Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce
RETECH 324 324
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2009 r. 3471 143 833 0 2 1072 17 529 0 165 906

Data: 20 kwietnia 2009

Sprawozdanie sporzadzit : Piotr Walasek
Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2009 ROKU
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I. Zgodnosé¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona
przez Grupe dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma
roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31.12.2009 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

III. Zasady konsolidacji
a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktoérych Grupa ma zdolno$é
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszos$ci
ogoblnej liczby gloséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dana jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili
mozna zrealizowac lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg.
Przestaje si¢ je konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych
aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub
przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedhlug ich
warto$ci godziwej na dzien przejgcia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejgtych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejgtej jednostki zaleznej, réznicg ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja
dostarcza dowoddw na utratg warto$ci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci
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stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodno$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszoS$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi

Udzialy mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objetych konsolidacja.
Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako wartos¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o
przypadajace na kapital mniejszoSci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga byc¢
przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie
przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitatowe;j.
Grupa zastosowala zasad¢ traktowania transakcji z udzialowcami mniejszoSciowymi jako
transakcje z podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby gltoséw w organach
stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wlasnosci, a
ujecie poczatkowe nastgpuje wedlug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w
pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa

inwestycji.

d) Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace si¢ 31 grudnia 2009 roku i
31 grudnia 2008 roku obejmuja nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008

SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominujaca

Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. 100% 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
000 SECO/WARWICK Group Moskwa 100% 100%
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z o.o. 100% 100%
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. 50% 50%
Retech Systems LLC 50% 50%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 50% 50%
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IV.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéow finansowych, wycenianych w wartosci
godziwe] przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw (lub zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowosci zabezpieczen).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowiazania sa
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja sprawozdania z calkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw i strat koszty sa prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedna akcije

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki warto$ci niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktore sa mozliwe do
zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa kontrolowane przez jednostke oraz
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawieraja gldwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu,
cta importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i
rabaty oraz powigkszone o naklady bezposrednio zwiazane z przygotowaniem skladnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wilasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki warto$ci niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniaja one nastepujace warunki:

- istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych,
- mozna wykaza¢ mozliwo$ci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Warto$¢ firmy powstaje z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy
przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1s s - . Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje komputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres

umowy - metoda liniowa Amortyzowane metoda liniowa

Wykorzystana metoda

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity
utraty wartosci / badanie przestanki §wiadczace o przestanki $wiadczace o
warto$ci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego
aktywu, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na
rowni z pozostaltymi skladnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtlug takich
samych zasad.

Warto§¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej
warto$ci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w
wielko$ci rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w
cato$ci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sa okreSlone jako rdéznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Grupa przyjeta zasadg, ze wartos¢ koncowa srodkoéw trwatych rowna jest ,,zero”.
Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu
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wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrddio
przychodow z czynszoéw lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacjg wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych Srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy w podmiotach powiazanych, aktywa wyceniane w
warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z calkowitych dochodow, zabezpieczajace
instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz S$rodki pieni¢zne i
ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.

Zobowiazania finansowe obejmuja zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez sprawozdanie z calkowitych dochoddéw, zabezpieczajace instrumenty pochodne,
zobowiazania handlowe, zobowiazania wobec dostawcow $rodkéw trwatych, zobowiazania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspolkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28,
aktywa i zobowigzania finansowe sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty
finansowe: uyjmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
sprawozdanie z calkowitych dochodéw — o koszty transakcji bezposrednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i1 uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznoSci przestalo byé
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$§¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych
zakupow rzeczowych aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.
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Srodki_pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa utrzymywane gtownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pienigzne na rachunkach
bankowych, srodki pieni¢zne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére moga zosta¢ w
sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych

Zobowiqzania z tytulu kredytow oraz inne zobowiazania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwiazane z nabyciem lub emisja zobowiazania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowiagzania, poniewaz w momencie poczatkowego
ujgcia sktadnik zobowigzan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobowiazanie. W okresach pozniejszych koszty te sa amortyzowane
przez okres trwania zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowosé¢ zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen ujmuje wpltywajace na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian warto$ci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji
zabezpieczane;j.

Istnieja trzy rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warto$ci
godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo wyodrgbnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktéore mogloby wpltywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeptywow pienigznych, ktore 1) przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowiazaniem i1 ktore ii) mogloby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjq zawarta
w MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powiazania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy

gdy spelione sa wszystkie nastgpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka , a takze sposob w jaki jednostka bedzie oceniala efektywno$¢ instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
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zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego
konkretnego powiazania zabezpieczajacego.

¢) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienigznych, planowana transakcja bedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac
zagrozeniu zmianami przeplywdw pieni¢znych, ktéore w rezultacie moga wpltywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. warto$¢ godziwa lub
przeplywy pienigzne zwigzane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos$¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
warto§ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow
aktualizujacych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartos$ci zapasow dla zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatnosé¢ lub
ich przydatno$¢ zostata w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktdre
spowodowaly obnizenie wartosci zapaséw, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrocenia
warto$ci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw oraz rdéznice inwentaryzacyjne obciazaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 , Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowigzan
1 yymowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich roéznic przejsciowych migdzy
wartos$cia bilansowa aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od
tych roznic przejSciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji
oraz gdy bedzie dostgpny przyszty dochod do opodatkowania od ktorego mozna bedzie odpisaé
roznice przejsciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujgte aktywa z
tytutlu podatku dochodowego. Uprzednio nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stato si¢ prawdopodobne, Zze przyszly
dochéd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych
roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wylacznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne ze:

- roznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiggnicty dochdd do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisaé roznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywatly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
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sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie
jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa
spotek, wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze
wystapienie wyplywu srodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne
do wypelnienia obowiazku, to rezerwa jest rozwiazywana.

Grupa tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w rownowartosci ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienna wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastgpnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow). W zaleznosci od rodzaju obciaza poszczegélne koszty wytworzenia,
sprzedazy lub ogolnego zarzadu.

® na program okreslonych $wiadczen. Oplacane sa stale skladki na rzecz odrgbnego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarialne (Swiadczenia beda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwestowane aktywa beda
niewystarczajace) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen obciazaja Grupg.

Stan zalozen do wykonania szacunkdéw oraz wysokos$¢ rezerw sa weryfikowane sa na kazdy
dzien bilansowy.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddéw i1 zwigzanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje Dbiernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w  wysokos$ci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegodlnosci:
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e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwotg
zobowigzania mozna oszacowac w sposOb wiarygodny,

e zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i1 przychodow oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow
dhugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych
srodkow 1 w systematyczny sposéb, jako przychdod poszczegolnych okresow odpisuje sig, aby
zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze
kompensowac¢. Dotacje nie zwigkszaja bezposrednio kapitalu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dlugoterminowych rozliczen
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywdow i1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢
do uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialow w aktywach
netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2009 roku moga w przysztosci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki_ amortyzacyjne dla srodkow trwalvch uzytkowanych na podstawie umowi leasingu

Jinansowego

Podobnie jak dla wlasnych $rodkéw trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego
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majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych
okresowi trwania umowy. Grupa przyjela zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
dochod podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przyshugujaca
pracownikom, ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grupy bedacych spotkami podlegajacymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicznych wyptacane sa zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami pracnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dlugo - i1 krotkoterminowych
dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwv na kOSZl’V gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych
kosztow wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z
MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlana”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, przyjmuje si¢ wyceng metoda stopnia zaawansowania. Miara stopnia
zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogotu kosztow
planowanych.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie uyjmowana w rachunku zyskow i
strat.

Wysokos¢ straty okre$la si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokos$ci przewidywanych zyskow z
tytutu innych uméw, ktore nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktow handlowych, zwiazanych z
podstawowa dziatalno$cia operacyjna Grupy, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 3
miesiace, a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania
finansowego (poziomu przychodoéw, kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami
podlegajacymi rozliczaniu w czasie sa przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznaje si¢ przychody zagwarantowane na podstawie umow pierwotnych
skorygowanych o wszelkie nastgpne zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, $cisle
zwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy
istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodow wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych
przychodow moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowane wlasciwymi dokumentami
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ksiggowymi oraz koszty kooperantow dotad niezafakturowane, o ile spelione sa tacznie
ponizsze warunki:

a) mozna je w sposob wiarygodny wycenic,

b) warto$¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zi,

¢) okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ktore wplyngly na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowejie po
stronie aktywow jako nalezno$ci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychodow przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sa w
pozycji zobowiazan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja nalezno$ci wynikajace z rozliczenia
kontraktow dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej- ustalonej wedlug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci,
ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje
oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcii,

e obicktywne,

e sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2009 roku dotyczy rezerw na roszczenia
oraz zobowigzan warunkowych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore
zostaly opublikowane przez Rade¢ ds. Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i sa
obowiazujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 i poznie;j.

> MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”
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Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30
listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci”. Standard ten okre$la nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéow i ustug, obszarow
geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtownych klientow. MSSF 8
wymaga ,,podejécia zarzadczego” do sprawozdawczos$ci o wynikach finansowych segmentow
dziatalnosci.

» Zmiana do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwodch kwestii: (1)
wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek §wiadczenia ushugi oraz warunek
zwiazany z wynikami operacyjnymi jednostki, pozostale cechy programu ptatnosci w formie
akcji nie sa uznawane jako warunki nabycia uprawnien oraz (2) Standard usciSla, Ze ujecie
ksiggowe anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy byto dokonane
przez jednostke, czy lub inng strong transakcji.

» Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 29 marca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem,
budowa lub wytworzeniem kwalifikujacego sig¢ sktadnika aktywow (tj. takiego, ktory wymaga
znaczacego okresu czasu niezb¢dnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy). W ramach tej zmiany usuni¢to mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych
kosztéw w rachunku zyskow 1 strat okresu, w ktorym je poniesiono.

» KIMSF 13 ,,Programy lojalnos$ciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie ujgcia ksiggowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke
programéw lojalnosciowych dla swoich klientow takich jak np. karty lojalno$ciowe czy
programy punktowe. W szczegélnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidlowy sposdb ujgcia
zobowigzan wynikajacych z koniecznos$ci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach
produktow badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,,punkty”.

» KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytulu programu okreSlonych $wiadczen, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki warto$ci godziwej
aktywow programu ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytulu programu okreslonych
swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposdb
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wplywa¢ na
wysoko$¢ aktywa lub zobowiazania z tytutu programu okreslonych §wiadczen.
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» MSR 1 (Z),Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 6 wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone przez Grupg zmiany dotycza gtownie
kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunku wynikow, gdzie Grupa wybrata prezentacj¢ dwdch
rachunkow wynikéw (sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodow), a takze zmian w prezentacji kapitalow wiasnych. Zmiany te miaty na celu poprawe
zdolno$ci uzytkownikow sprawozdan finansowych do analizy i porownan informacji w nich
zawartych.

> Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 14 Iutego 2008 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza si¢ do podejscia ksiggowego dla
niektorych instrumentow finansowych, ktore charakteryzuja si¢ podobienstwem do instrumentow
kapitatowych, ale sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem
Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz
instrumenty, ktoére naktadaja na spotkg obowiazek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w
przypadku likwidacji spoiki, po spetieniu okreslonych warunkow, sa prezentowane jako kapitat
wlasny.

> Poprawki do MSSF 2008

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w maju 2008 roku szereg
“Poprawek do MSSF”, ktéore zmieniaja 20 standardéow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszo$¢ zmian begdzie obowiazywaé dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1
stycznia 2009 r.

> Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard umozliwia jednostkom stosujacym
MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako warto$¢ godziwa,
albo warto$¢ bilansowa zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu
okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

> Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja
wyjasnienie jak nalezy w szczegélnych okoliczno$ciach stosowac zasady okreSlajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub czes$¢ przeplywow pienigznych speiniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia
komponentu instrumentu dluznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze
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wlaczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sig
jako instrument zabezpieczajacy.

31



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

> Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaly opublikowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowiazuja od
dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajq trzystopniowa hierarchi¢ na potrzeby ujawniania
wyceny wartosci godziwe] oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych
wzglednej wiarygodno$ci wyceny warto$ci godziwej. Ponadto zmiany wyjas$niaja i rozszerzaja
istniejace wezesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spolkg zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien . Spoltka obecnie analizuje konsekwencje oraz wpltyw
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

VII. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe¢

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore
zostaly opublikowane przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze
nie obowiazujace w biezacym okresie sprawozdawczych.

» MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metodg
nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na
przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytulu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowac
wedlug warto$ci godziwej w dniu nabycia, przy czym platnosci warunkowe klasyfikowane jako
zobowiazanie, podlegaja pdzniejszej ponownej wycenie przez sprawozdanie z calkowitych
dochodéw. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat on poniesiony.
Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia udziatow mniejszosci (udziat
nie sprawujacy kontroli) albo wedlug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udzialu w
zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa zacznie stosowac standard od rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2010 1.

» MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Radge Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséOw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatlowcami
mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard rowniez uszczegoétawia sposob
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zacznie stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatdéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od
sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.
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» Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade
Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 1. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentow wbudowanych. Zmiany us$cislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego
z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow
wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

» Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2010 1.

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja
dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przej$cia na MSSF dla spotek
dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym.

» Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujgcie
ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotdwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislaja
zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ushugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy
umow, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie uslugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Grupa zacznie stosowa¢ KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 .
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» KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki
powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy
rozpozna¢ przychdd z tytutu wykonania ushugi budowlane;j.

» KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. Iub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objas$nia, ktéra jednostka
w grupie kapitatlowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczeg6Olnosci czy jednostka dominujaca
utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi utrzymywac takze instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okres$la¢ kwoty podlegajace
reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunku zyskow i strat dla zaré6wno instrumentu
zabezpieczajacego, jak 1 pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Grupa zacznie stosowa¢ KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 1.

» KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych §rodkami pieni¢znymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy
warto$cig dywidendy a warto$cig bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Grupa zacznie stosowa¢ KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 r.

» KIMSF 18, Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientdw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spelniona
jest definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ushug (§wiadczonych ustug w
zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkoéw pienigznych uzyskanych od
klientow.

Grupa zacznie stosowa¢ KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 1.
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Stosowane przez Grupe dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywow i
zobowiazan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy

Stosowane podejscie alternatywne

MSR 2 Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda
sredniej ceny wazone;j.

MSR 16 Rzeczowy

Rzeczowy majatek trwaty wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz

najateicteyaty zakumulowane odpisy aktualizujace.
a5 Warto$ci niematerialne wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
I%Srﬁaffr;:{ﬁgosm pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz

zakumulowane odpisy aktualizujace.
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2009 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardow, materialow i1 ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w
momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wtasnos$ci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2009 2008
Sprzedaz produktow 122 567 260 315
Sprzedaz towarow i materialow 1163 1780
SUMA przychodow ze sprzedazy 123 730 262 095
Pozostate przychody operacyjne 2244 1319
Przychody finansowe 1 440 2709
SUMA przychodéw ogotem 127 414 266 123

Przychody z dziatalnos$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedl w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastepujac
obowiazujacy dotychczas MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci. Standard
wprowadza tzw. ,,podejscie zarzadcze” (,,management approach”) do ujawniania informacji na
temat segmentow i wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe
jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktéorych dostgpne sa oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie
alokacji zasobow 1 oceny biezacych wynikéw. Powyzsza zmiana nie miata wplywu na
sprawozdawczo$¢ Grupy wedhug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrézniono nastgpujace segmenty:
Piece prozniowe

Piece prozniowe maja zastosowanie w wickszosci galezi przemystu takich jak przemyst
narzgdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spickania, odgazowania
materialow itp. Stosowanie piecOw prozniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadto, sa one
przyjazne dla srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepla (CAB)

Linie CAB stosowane sg glownie w przemysle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatoréw uktadow scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréw pradu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowe sa szeroko stosowane w obrébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z
przeznaczeniem do obrébki cieplno-chemicznej stosowane sa migdzy innymi w technologiach
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naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te maja zastosowanie glownie w przemystach
samochodowym, metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych,
przemystach specjalnych itp.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szerokiej gamy proceséw, wérod ktorych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowala si¢ w wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grupg znajduja zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sa w przemysle metalurgicznym do procesow konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczaja si¢ metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wlasciwosci fizyczne wymagaja obrobki w
zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrebna grupe piecéOw topialnych stanowia prozniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowia jednoczes$nie element unikatowych w skali Swiatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jadrowych).

Pozostale

Informacje dotyczace obszarow geograficznych, okreslone na postawie lokalizacji rynkéw zbytu
podzielono na:

o rynek krajowy (Polska),

o rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

o rynek Rosyjski i byle ZSRR (Rosja i byte ZSRR)
o rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

o rynek Turecki (Turcja),

o pozostale kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmuja jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma mozliwo$ci wydzielenia aktywoéw dla poszczegodlnych segmentow,
poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli) na poszczegdlne
segmenty.
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SEGMENTY OPERACYJNE 2009

Dzialalno$¢ kontynuowana . =G . q g
Whssezepolnienic Picce Alumininm | Piecce Dzialalnosé Pozycje Dzialalnosé
Préiniowe CAB | Atmosfera Bams | o Razem |zaniechana | nieprzypisane | ogolem
Przychody segmentu ogolem 30316 28 689 25176 9 885 5311 99 377 24 353 123 730
Sprzedaz na rzecz Klientow 30316 28689 25176 9885 5311 99377 24353 123730
zewnetrznych, w tym:
-sprzedaz dla klientow dla ktorych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% 19 570 22793 17 338 6 068 4670 70 439 3700 74 139
facznych przychodow segmentu
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentu ogolem (23295)| (14871)| (19979) (8855)[ (3368)| (70368) (19 368) (89 736)
koszty ogblnego zarzadu (25 040) (25 040)
koszty sprzedazy (9 620) (9 620)
Przychody operacyjne 2244 2244
koszty operacyjne (1 655) (1 655)
Zysk (strata) segmentu z
(e ELTIOEL Oy ORI D3 7022 13818 5196 1031 1943 29010 (76)
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 1 440 1 440
Koszty finansowe netto (8 326) (8 326)
Udziat w zyschh jednostki 7006 7006
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed
. 44
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (1 003) (1 003)
Zyysk (strata) netto za okres 960)
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SEGMENTY OPERACYJNE 2008

Dzialalno$¢ kontynuowana . 2@ . q g
Whssezepolnienic Picce Aluminium | Piece Dzialalno$¢ Pozycje Dzialalnos¢
Préiniowe CAB | Atmosfera s | ot Razem |zaniechana | nieprzypisane| ogolem

Przychody segmentu ogélem 67 048 54 538 68 825 21081 19963 231455 30 639 262 095
Sprzedaz na rzecz klientow 67048 54538 68825 21081 19963 231455 30639 262095
zewngtrznych, w tym:
-sprzedaz dla klientow dla ktorych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% 8 165 30 466 30 512 6238 19956 95 336 10 842 106 178
tacznych przychodow segmentu
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentu ogolem (53 177)| (41462)| (52308) (16 310)| (13 515)| (176 772) (22912)| (199 684)
koszty ogdlnego zarzadu (25 290) (25 290)
koszty sprzedazy (10 384) (10 384)
Przychody operacyjne 1319 1319
koszty operacyjne (2 667) (2 667)
Zysk (strata) segmentu z
dzialalnosci kontynuowanej przed | 5y 37y | gos3|  2117| 14615 2510| 48665 25 388
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 2709 2709
Koszty finansowe netto (16 946) (16 946)
Udziat w zyska}ch jednostki 5960 5960
stowarzyszonej
Zysk (strata) Przed 17111
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (2433) (2433)
Zyysk (strata) netto za okres 14 678
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OBSZARY GEOGRAFICZNE 2009
. Rosja i ; &z
Wyszczegolnienie Polska Umq byle US4 Turcja Pozostate Dzlal'alnosc
Europejska ogolem
ZSRR
|
Przychody segmentu ogélem 15 858 52 759 15 260 21 328 4776 13 749 123 730
Sprzedaz na rzecz klientow zewngetrznych z dziatalno$ci 15 858 52 759 15 260 21308 4776 13 749 123 730
kontynuowanej, w tym:
- sprzgdgz dla klientow dla ktoryc}l sprzedaz stanowi co 2320 17 405 9 969 4585 4 405 4585 43 268
najmniej 10% tacznych przychodow segmentu
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalnosci
zaniechangj
|
Aktywa trwale segmentu 96 707 12 925 2 673 112 305
Naktady inwestycyjne 7 404 65 31 7 500
OBSZARY GEOGRAFICZNE 2008
. Rosja i ; &z
Wyszczegolnienie Polska Umq byle US4 Turcja Pozostate Dzlal'alnosc
Europejska ogolem
ZSRR
|
Przychody segmentu ogélem 56 551 82 320 32707 57 870 9233 23 413 262 095
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci 56 551 82 320 32707 57870 9233 23413 262 095
kontynuowanej, w tym:
- sprzgdgz dla klientow dla ktoryc}l sprzedaz stanowi co 24 985 18 321 28 379 9291 9103 10 453 100 533
najmniej 10% tacznych przychodow segmentu
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalnosci
zaniechangj
|
Aktywa trwale segmentu 76 059 550 26212 5 851 108 673
Naktady inwestycyjne 5393 214 60 5667
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
01.01.2009 - 01.01.2008 —
L7 AR QLA AN AUEL L0201 31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja 4951 4331
Zuzycie materiatow i energii 51308 126 785
Ustugi obce 18 307 35798
Podatki i optaty 862 920
Wynagrodzenia 37 536 46 537
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 8 338 10210
Program okreslonych $wiadczen 651 84
Pozostate koszty rodzajowe 10 745 13143
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 132 697 237 808
Koszty sprzedazy (9 620) (10 384)
Koszty ogolnego zarzadu (25 040) (25 290)
Zmiana stanu produktow (5011) 58
Koszt Wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby (4 356) (3 652)
jednostki
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 88 670 198 539
KOSZTY AMORTYZACJI I ODPISOW 01.01.2009 - 01.01.2008 -
AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS 31.12.2009 31.12.2008

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 2 830 2 353
Amortyzacja srodkow trwatych 2 587 2169
Amortyzacja wartosci niematerialnych 243 184
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 309 205
Amortyzacja srodkow trwatych 216 129
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 93 76
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1797 1760
Amortyzacja srodkow trwatych 1391 1260
Amortyzacja warto§ci niematerialnych 406 500
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w pozostalych kosztach operacyjnych: 13 13
Amortyzacja nieruchomos$ci inwestycyjnych 13 13
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

01.01.2009 - 01.01.2008 -
e 31.12.2009 | 31.12.2008
Wynagrodzenia 37 536 46 537
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen 8338 10210
Program okre§lonych §wiadczen 651 84
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wlasnych 2
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 46 527 56 831
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 25617 35408
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 6 233 6503
Pozycje ujgte w kosztach ogodlnego zarzadu 14 677 14 920

42




. /’/

7

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2009 - 01.01.2008 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2009 31.12.2008
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 500 66
Rozwigzanie odpisu na zapasy 157
Rozwiazanie rezerw -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9 3
Rozwiazanie rezerwy na kary 105
Dotacje 30 60
Otrzymane odszkodowania i kary 511 250
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 3
Przychody z tytulu wynajmu $rodkow trwatych i
. . . 361 447
nieruchomosci inwestycyjnych
Inne 676 385
Pozostale przychody operacyjne ogélem 2244 1319
01.01.2009 - 01.01.2008 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2009 31.12.2008
Utworzenie odpisu na naleznos$ci 662 1 000
Aktualizacja warto$ci zapasdw 157
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 54
Koszty sadowe, odszkodowania, kary 3 528
Koszty z tytulu wynajmu §rodkow trwatych 44 112
Koszty zaniechanej produkcji 268
Darowizny 40 80
Likwidacja zapasow 110 259
Inne 527 477
Pozostale koszty operacyjne ogotem 1 655 2 667
Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
01.01.2009 - 01.01.2008 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytulu odsetek 306 535
Aktualizacja warto$ci inwestycji 1134 -
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi 2174
Otrzymane dywidendy -
Inne
Przychody finansowe ogélem 1440 2709
01.01.2009 - 01.01.2008 -
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
Odsetki 256 458
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 59
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 3090 3018
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 13 241
Nadwyzka ujemnych r6éznic kursowych nad dodatnimi 4908
Pozostate 72 170
Koszty finansowe ogétem 8 326 16 946

43




. /’/

7

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gltowne sktadniki obciazenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2009 i 2008 roku

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.2009 - | 01.01.2008 -

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2009 31.12.2008
Biezqcy podatek dochodowy 382 4 081
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 192 4 081
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 190
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 621 -1 649
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 621 -1649
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotyczace transakcji
zwigzanych z operacjami na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1003 2433

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznicg migdzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych

UJAWNIENIA DOTYCZACE ELEMENTOW 01.01.2009 - | 01.01.2008 -
POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH 31.12.2009 31.12.2008
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1210 10012
Wyc.er}a instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy 2729 2729
pienigzne
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych
L , 675 -1 845
swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -789 507
Pozostale dochody calkowite 679 6 463
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie wartosé k.wota wartosé k.wota
bilansowa | Y era w bilansowa | " era w
RZiS RZiS
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 6486 (405) 6 891 703
Swiadczenia emerytalne SECO/WARWICK Corp. - (178)
Przeszacowanie aktywow finansowych dost¢pnych i i
do sprzedazy do wartosci godziwej
Leasing finansowy 156 21 135 19
Inne 172 32 140 45
Dodatnie roznice kursowe 218 (963) 1181 649
korekty kontraktow dtugoterminowych 3507| (1549) 5056 1119
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Wycena majatku finansowego 228 9) 237 42
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10767 | (2873) 13 640 2399
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 1049 (811) 1 860 1 808
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 48 (28) 76 (260)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 153 (44) 198 (48)
Rezerwy na straty na kontraktach 63 63 - (28)
Rezerwy na gwarancje 577 75 502 (26)
Pozostate rezerwy 31 (112) 143 (549)
oo en] ]
Aktywa z tytulu kontraktow dtugoterminowych 303 (580) 883 815
Ujemne réznice kursowe 74 (21) 95 (325)
inne 266 265 1 1
Wycena instrumentow finansowych 337 (2179) 2516 2516
XZ;?)%;CCIE?E; ; Eililezpieczenia spoleczne platne w 162 458 621 20
zobowigazania z tytuly leasingu 103 (10) 113 1
Odpisy aktualizujace zapasy 297 (46) 342 55
Odpisy aktualizujace naleznosci 53 (235) 288 201
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4133 -3503 7 638 4 048

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie wartosé k.wota wartosé kn.fota
bilansowa | 1Y era w bilansowa | 'Y et
kapitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych- czgs¢ kapitalowa 519 519
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 519 519

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W Grupie nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa 1 zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w okresie
01.01-31.12.2009 - nie wystapity.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Grupy przez srednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez Srednia wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajacej na
akcjonariuszy

Strata na dzialalno$ci zaniechanej przypadajacej na
akcjonariuszy

(960) 14 678

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (960) 14 678

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna (960) 14 678
akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcjg 9572003 9572003

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 9572003 9572003

Zysk na jedna akcje (0,10) 1,53

Istotne informacje dotyczace zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym opublikowane zostaty w
formie raportow biezacych na stronie www.secowarwick.com.pl

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2009 i 2008 roku nie zostaly wyptacone dywidendy. Do dnia publikacji sprawozdania
finansowego nie byto uchwatl odno$nie dywidend.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

srodki trwale 42 303 46 247

srodki trwate w budowie 3528 829

zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale 45 831 47 076
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.
Budynki| Maszyny Srodki Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty i i srodki | Razem
.| transportu
budowle | urzadzenia trwale

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzieh 01.01.2008 roku 2351| 24875 21249 3473 2408 | 54 356
Zwigkszenia, z tytulu: 10 1040 3093 1094 351 5588
nabycia $rodkow trwatych 765 3071 791 317| 4944
wytworzenia we wlasnym
zakresie srodkow trwalych 275 22 ) 34 331
zawartych umow leasingu 303 303
inne 10 - - - - 10
Zmniejszenia, z tytulu: - - 412 223 37 672
zbycia - - 81 219 4 304
likwidacji - - 331 4 33 368
inne - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2008 roku 2361 | 25915 23930 4 344 2722 59272
Umorzenie na dzien - 2259 5844 1241 746 | 10 090
01.01.2008
Zwiekszenia, z tytulu: - 810 2189 567 228 | 3795
amortyzacji - 810 2189 567 228 | 3795
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - 352 132 19 503
sprzedazy - - 85 128 1 214
likwidacji - - 267 4 18 289
przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzien
31.12.2008 - 3070 7 681 1676 955 | 13 382
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) )
01.01.2008
QOdpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) )
31.12.2008
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania 9 295 ]3 2 16 356
finansowego na walutg
prezentacji
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2008 roku 2370 23070 16 332 2 691 1784 | 46 247
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.
Budynki | Maszyny Srodki Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty i i Srodki | Razem
. | transportu
budowle | urzadzenia trwale

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2009 roku 2361 25915 23930 4 344 2722 59272
Zwig¢kszenia, z tytulu: - 736 248 313 32| 1329
nabycia $rodkow trwatych - 611 208 160 32| 1011
wytworzenia we wlasnym
zakresie srodkow trwalych ) 125 40 ) ) 165
zawartych umow leasingu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - 807 141 2 950
zbycia 772 46 - 818
likwidacji 35 95 2 132
inne - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2009 roku 2361 26651 23 371 4516 2752 59 651
Umorzenie na dzien - 3070 7 681 1676 955 | 13 382
01.01.2009
Zwiekszenia, z tytulu: - 3070 7 681 1676 955| 13 382
amortyzacji - 854 2396 589 262| 4101
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - 242 89 2 333
sprzedazy - - 214 40 - 254
likwidacji - - 28 49 2 79
przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzien
31.12.2009 - 3924 9 836 2176 1215| 17 150
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) )
01.01.2009
QOdpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) )
31.12.2009
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania 12 12 183 3 0 199
finansowego na walutg
prezentacji
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2009 roku 2349 22715 13 352 2 348 1538 | 42 303
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STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos$¢ 31.12.2009 31.12.2008
netto
Wiasne 44 931 46 198
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 1013 878
leasingu
Razem 45 944 47 076
Srodki trwale w budowie:
. Rozliczenie naktadow
Srodki Poniesi Budynki,
trwate w on;;s::lme lokale i I St
: hakiady . Urzqdzenia| . nne L . an na
l;::;flovzt; w roku . Zg‘:ﬁ'{gﬁ rec ;tlniczne Srodki | ¢podki Wartosci 31.12.2008
. transportu niematerialne
01.01.2008 | PV | Ldowej i | i maszyny | PO trwale
wodnej
| 1391 5517 1 000 4136 644 211 87 829
: Rozliczenie naktadow
iwate | Pomiesione| Bttt
, naklady . Urzadzenia| | Inne | Stan na
I;Z;fgmf:; w roku i :;;Z?gii o ;tlniczne Srodki | ¢roanil  Wartosci | 31.12.2009
. transportu niematerialne
01.01.2009 obrotowym lqdowej i | i maszyny /4 trwale
wodnej
| 829 4010 735 177 141 20 238 3528
Srodki trwale w budowie 31.12.2009 31.12.2008
Linia modutowa 2135 555
Piec testowy 1372
modernizacja na hali 19
inne 2 274
RAZEM 3528 829

Na dzien 31.12.2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata Srodkow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
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Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoélek
zagranicznych)
Powierzchnia | Warto$¢ | Powierzchnia . x
. - Nrksiegi | Nr | dzialki [m2] na dziatki [m?] | Y Artose

A O wieczystej | dzialki na 31.12.2009 na 31 11;12 008

31.12.20079 | (w tys.zb) | 31.12.2008 o
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098 289 5098 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 97 285 97
6 6
) pierwotnie pierwotnie
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/23 119 | dziatka nr 119 | dziatka nr
94/17 KW 94/17 KW
9444 9444

KW 9444 | 94/22 1415 1415

S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/21 2 645 150 2 645 150
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 | 94/19 214 12 214 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/8 110 6 110 6
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 | 94/25 1279 73 1279 73
S-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW 40641 | 195/80 11 605 23 11 605 23
S-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW 41410 | 195/94 221 1 221 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10 1121 10
S-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW nr 10363 | 195/97 28 366 594 28 366 594
S-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW nr 10363 | 195/96 7 940 166 7 940 166
R-m 62 885 1567 62 885 1567

Na dzien 31.12.2008 grunty i budynki o wartosci bilansowej 4.385 tysigcy PLN objete sa hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki SECO/WARWICK S.A.(nota 24)

Leasingowane Srodki trwate

31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwale Wartos¢ Umorzenie Wartos¢ | Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto netto brutto netto

Nieruchomosci

Maszyny i urzadzenia 693 145 548 693 97 596
Srodki transportu 637 172 465 344 62 282
Pozostate srodki trwate

Razem 1330 317 1013 1037 159 878

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. — nie

wystapity.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2008 — 31.12.2008 r. — nie

wystapity.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - warto$¢ netto

31.12.2009

31.12.2008

Wilasne

9 838

6 736

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu

125

Razem

9 838

6 861
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008 - 31.12.2008

Wyszczegolnienie

Patenty, koncesje,
licencje,
oprogramowanie

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Inne wartosci
niematerialne

Ogolem

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2008 roku

5721

1200

1638

8560

Zwi¢kszenia, z tytulu:

368

504

872

polaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

360

360

Przeniesienia ze Srodkow
trwatych w budowie

504

504

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

49

49

zbycia spotki zaleznej

zbycia

49

49

likwidacji

przeszacowania

inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2008 roku

6 040

1704

1638

9 383

Umorzenie na dzien
01.01.2008

1547

453

2045

Zwi¢kszenia, z tytulu:

494

629

amortyzacji

494

629

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

30

30

likwidacji

sprzedazy

30

30

inne

Umorzenie na dzien
31.12.2008

2011

2 644

Odpisy aktualizujace na
01.01.2008

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2008

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walutg
prezentacji

123

123

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2008 roku

4152

1599

1110

6 861
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009 - 31.12.2009

Wyszczegolnienie

Patenty, koncesje,
licencje,
oprogramowanie

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Inne wartosci
niematerialne

Ogolem

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2009 roku

6 040

1704

1638

9 383

Zwi¢kszenia, z tytulu:

74

3744

3818

polaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

74

74

Przeniesienia ze Srodkow
trwatych w budowie

3744

3744

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

zbycia spotki zaleznej

zbycia

likwidacji

przeszacowania

inne

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2009 roku

5448

1638

Umorzenie na dzien
01.01.2009

2011

105

528

Zwi¢kszenia, z tytulu:

579

amortyzacji

579

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

likwidacji

sprzedazy

inne

Umorzenie na dzien
31.12.2009

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2009

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walutg
prezentacji

12

12

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2009 roku

3535

5269

1034

9 838

Na warto$ciach niematerialnych nie istnieja zadne zabezpieczenia z tytulu zobowiazan.
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Na dzien na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata wartosci

niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. — nie
wystapity. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2008 — 31.12.2008 r. —

nie wystapity.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchomos$¢ inwestycyjna potozona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na ktorg sktada si¢ hala produkcyjna dzierzawiona Spolce VACMAX. Przychody z

czynszu w 2009 oraz w 2008 roku wyniosty 54 tys. zt.

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Bilans otwarcia 461 475
Zwigkszenia stanu (pézZniejsze wydatki) z tytulu: -

modernizacja -
Zmniejszenia z tytutlu: 13 14

amortyzacji 13 14

sprzedazy -
Bilans zamknigcia 448 461

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Warto$¢ bilansowa brutto na BO 527 527
Zwi¢kszenia, z tytulu: - -
nabycia - -
wytworzenia - -
inne - -
Zmniejszenia, z tytulu: - -
zbycia - -
likwidacji - -
inne - -
Warto$¢ bilansowa na BZ 527 527
Umorzenie na BO 66 52
Zwiekszenia, z tytulu: 13 14
amortyzacji 13 14
inne - -
Zmniejszenia, z tytuhu: - -
sprzedazy - -
inne - -
Umorzenie na BZ 79 66
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujace BZ - -
Wartos$¢ bilansowa netto BZ 448 461
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytulu czynszu dzierzawnego 54 54
Koszty uzyskania tych przychodow 22 20
podatek od nieruchomosci 9 6
amortyzacja 13 14

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Zwigkszenia/ zmniejszenia wartos$ci firmy wynikajacej z konsolidacji metoda petna spotki zaleznej
SECO/WARWICK Corporation przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 4 452 3660
Zwigkszenie wartosci firmy z konsolidacji w wyniku

nabycia i
Roéznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy -168 792
Zmniejszenie wartosci firmy z tytulu dokonanych odpisow -
Zmniejszenie wartosci firmy z tytutu sprzedazy -
Razem wartos$¢ firmy na koniec okresu 4284 4 452

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wlasnos$ci

Wartos¢ Procent
bilansowa osiadan Procent | Metoda Wartosé Wartos¢ | Wartos¢ | Zysk/
Nazwa spolki udziatéw | P ch Y posiadany | konsolid aktywow zobowiaz | przychod | strata
na dzien < ch gloséw acji y an ow netto
31.12.2009 | “dAalow
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100% | pea 34708 9 863 27673 (2510)
SECO/WARWICK 21 806 100% 100% petna 24 596 13476 23365| (4365)
Corporation
E/ESI?W/?ARWICK 172 100% 100% | pea 1107 282 1524 627
SECO/WARWICK 1481 50% 5005 | Proporejo 9633 3836| 1810| (1424
Tianjin nalna
RETECH 16 597 50% 50% | PV | 35824 10738 116929 13603
wiasnosci
SECO/WARWICK 0 0 praw
ALLIED 10 995 50% 50% wlasnodci 29 555 18 760 40192 409

54




HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

WETLIS Procent
bilansowa osiadan Procent Metoda Wartosé Wartos¢ | Warto$¢ | Zysk/
Nazwa spotki udziatow | P y posiadany | konsolid . zobowiaz | przychod | strata
ch aktywow
na dzien N ch glosow acji ty an ow netto
31.12.2008 | UdZalow
Elterma S.A. 7657 100% 100% | pelna 51176 23 822 72667 5041
SECO/W.ARWICK 21 806 100% 100% | pelna 32821 17 547 41963 123
Corporation
E/Fo SI?WA:/ARWICK 172 100% 100% | pelna 678 474 461 6
SECO/WARWICK 1481 50% 50% | PPOPOIIO | y3061| 5882 7443 1197
Tianjin nalna
RETECH 16 597 50% 50% | PW | 43667 29826| 131581 11123
wlasnosci
SECO/WARWICK 0 o praw " "
ALLIED 10 995 50% 50% wlasnodci 30 681 21314 22 966 797

* za okres od 01.04.2008 r. do 31.12.2008 r.

Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WLEASNOSCI

Retech Systems LL.C

Grupa posiada 50% udziatow zwyklych w kapitale Retech Systems LLC, co uprawnia do
wykonywania 50% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow Retech. Pozostate 50 % glosow nalezy
do pana Jamesa A. Goltz. Udziaty w Retech Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nabyta na mocy
postanowien umowy nabycia udzialéw z dnia 19 lipca 2007 r.

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 34 492 60 009
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1332 1512
Zobowiazania krotkoterminowe 10 738 38 156

Zobowiazania dlugoterminowe - -

Udziat w aktywach netto 12 738 6480
Przychody 116 929 159 343
Wynik finansowy 13 603 11123
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej: 50% 50%
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Jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad Retech Systems LLC,
poniewaz nie ma zdolnos$ci do kierowania polityka finansowa oraz operacyjna spotki. Pan Jeffrey
Boswell, zasiada w zarzadzie Retech Systems LLC i nie wykonuje biezacych obowiazkow
operacyjnych na rzecz Retech Systems LLC. W zwiazku z powyzszym oraz z uwagi na fakt, ze
spotka SECO/WARWICK posiada wigcej niz 20% oraz mniej niz 51% udziatdéw zwyklych w
aktywach netto nabytej spotki, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, SECO/WARWICK
posiada ,,znaczacy wplyw” na nabyta jednostke. W zwiazku z powyzszym inwestycja w Retech
Systems LLC jest wyceniana zgodnie z MSR 28 metoda praw wlasnosci.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan spotki Retech Systems
LLC na dzien przejecia przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ firmy 19 320 19 320
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 12738 6480
Roznice kursowe z przeliczenia warto$ci firmy (2 047) 1746
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 30011 27 546
Cena nabycia 16 596 16 596
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej za 2007r. 2328 2328
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej za 2008r. 5562 5562
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej za 2009r. 6 802 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1399 3059
Zmiana aktywoOw netto niezwigzana z wynikiem 324 -
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 33011 27 546

Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatlowa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wylacznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe
odwrdca sie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z intencja Zarzadu Jednostki Dominujacej, inwestycja w spotce Retech Systems LLC ma
charakter dlugoterminowy (nie istnieja na dzien dzisiejszy plany sprzedazy udziatow). W zwiazku
z powyzszym, zgodnie z MSR 12.44 od ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych nie zostal ujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

Grupa posiada 50% udzialow zwyklych w kapitale SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. co
uprawnia do wykonywania 50% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. - spotki prawa Indyjskiego. Pozostate 50% glosow naleza do Panow U. Rao, N. Rajgopal
oraz V.N. Nasta.

Udziaty w SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nabyla na
mocy postanowien umowy nabycia udzialéw z dnia 1 kwietnia 2008 r.
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 25292 29123
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 4262 1557
Zobowiazania krotkoterminowe 15295 17 609
Zobowiazania dlugoterminowe 3465 3 605
Udziat w aktywach netto 7032 6447
Przychody 40 192 22 966*
Wynik finansowy 409 797*
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j: 50% 50%

* za okres od 01.04.2008 r. do 31.12.2008 r.

Jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad SECO/WARWICK Allied Pvt.
Ltd., poniewaz nie ma zdolno$ci do kierowania polityka finansowa oraz operacyjna spoOiki.
Panowie Jeffrey Boswell, Wojciech Modrzyk (Cztonek Zarzadu Jednostki Dominujacej) oraz Piotr
Walasek (dyrektor finansowy Grupy SECO/WARWICK), zasiadaja w szescioosobowym zarzadzie
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i nie wykonuja biezacych obowiazkdéw operacyjnych na rzecz
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.. W zwiazku z powyzszym oraz z uwagi na fakt, ze spotka
SECO/WARWICK posiada wigcej niz 20% oraz mniej niz 51% udziatow zwyklych w aktywach
netto nabytej spotki, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, SECO/WARWICK posiada

»Znaczacy wplyw” mna nabyta jednostke. W zwiazku z powyzszym
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. jest wyceniana zgodnie z MSR 28 metoda praw wtasnosci.

inwestycja w

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow 1 zobowiazan spotki
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. na dzien przejecia przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

Wartosé oa
. Wartosé
bilansowa odziwa w

Wyszczegolnienie bezposrednio goacwa |

momencie

e rzejecia

przejeciem preeje

Rzeczowe aktywa trwale 1395 4670
Wartosci niematerialne - -
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Sktadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 3704 3704
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 11171 11171
Zapasy 3662 3662
Pozostate aktywa 2 969 2 969
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug (14 180) (14 180)
Pozostale zobowiazania (1 846) (1 846)
Zadhluzenie z tytutu kredytow (1911) (1911)
Rezerwa na podatek odroczony (22) (22)
Wartos¢ aktywow netto 4 921 8222
Udzial jednostki dominujacej w aktywach netto 2 461 4 111
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow na dzien nabycia przewyzsza o 3 275
tys. zt warto$¢ ksiggowa aktywow netto, z czego na jednostke dominujaca przypada 1 638 tys. zt.
Réznica migdzy wartoscia ksiggowa, a wartoscia godziwa wynika z wyceny rzeczowych aktywow
(zgodnie z India GAAP sa ujmowane wedtug kosztu historycznego). Zgodnie z MSSF 3 nadwyzka
warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad wartoScia ksiggowa
aktywoOw netto zostata uwzgledniona w rozliczeniu transakcji nabycia i pomniejsza warto$¢ firmy.

Transakcja nabycia 50% udziatbw w SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. zostata rozliczona

nastepujaco:

Wyszczegolnienie 01.04.2008

Cena nabycia 10 995

Udziat w aktywach netto na dzien nabycia 4111

Wartos$¢ firmy na dzien nabycia 6 884

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Warto$¢ firmy 6 884 6 884
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 7032 6447
Roéznice kursowe z przeliczenia warto$ci firmy 841 784
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 14 757 14 115
Cena nabycia 10 995 10 995
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2008 398 398
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2009 204 -
Whtata na akcje uprzywilejowane 1852 1513
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1308 1209
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 14 757 14 115

Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatowa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wylacznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe
odwroca sie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z intencja Zarzadu Jednostki Dominujacej, inwestycja w spétlce SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. ma charakter dlugoterminowy (nie istnieja na dzien dzisiejszy plany sprzedazy udziatow).
W zwiazku z powyzszym, zgodnie z MSR 12.44 od ujemnych réznic przejéciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie zostal ujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Nota 16. ZAPASY

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 12 785 16 186
Potprodukty i produkty w toku 2160 2 647
Produkty gotowe 1084 1145
Towary 6 124
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 16 035 20 102
odpisy aktualizujace wyceng zapasdw 1092 1311
Zapasy brutto 17 127 21413
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potprodukty Todukt
ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty | 1 produkty P Y towary | Razem
PN, gotowe
31.12.2007 1139 0 16 5 1160
Zwigkszenia w tym: 157 0 157
- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 157 157
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 35 0 3 0 38
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostalymi przychodami 35 3 38
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 3 32
finansowego na walut¢ prezentacji
31.12.2008 1136 0 170 5 1311
Zwigkszenia w tym:
- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostalymi kosztami
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 63 0 157 0 220
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 46 157 203
operacyjnymi
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 17 17
finansowego na walutg prezentacji
31.12.2009 1074 0 13 5 1092
Nota 17. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Poniesione koszty umowy o ustuge budowlana powigkszone o ujgte
. . . 58 151 98 064
zyski (pomniejszone o ujgte straty)
Otrzymane zaliczki (32 845) (67 338)
Nadwyzka wartosci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym
. 3652 5290
przychodem metoda zaawansowania
Rozliczenia kontraktéw, razem 28 958 36 016
Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2009 |31.12.2008
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 21103 67 086
- od jednostek powiazanych 126 3748
- od pozostatych jednostek 20977 63 338
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 1063 1525
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Naleznos$ci handlowe brutto 22 166 68 610
Pozostate naleznosci:

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 3060 2 158
inne 2783 2 400
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia)

Pozostale naleznosci brutto 28 009 4 558

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym nie$ciagalne naleznosci wilasciwym dla naleznos$ci

handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1 063 tysiecy PLN (2008:
1 525 tysigcy PLN) zostaty uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008

Na poczatek okresu 1525 533
Zwickszenie 505 1041
Wykorzystanie (-) (953) 27)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) (44)
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentacji (14) 21
Na koniec okresu 1063 1525

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
do 1 miesigca 57915 20 675
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5832 27 756
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7710 6523
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 673 9034
powyzej 1 roku 0 293
nalezno$ci przeterminowane 1174 4330
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 21104 68 611
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 063 1525
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 22 167 67 086
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - struktura walutowa

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie w walucie | P© przeliczeniu na w walucie | PO przeliczeniu na
PLN PLN
PLN - 11088 - 15399
EUR 2 468 11 609 9270 38 672
USD 1504 4433 5348 15 835
GBP - - 3 11
CHF - - - -
pozostale - 879 - 1726
Razem 28 009 71 644
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych:
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Naleznos$ci handlowe 126 3748
Od jednostek zaleznych
Od jednostek wspoétzaleznych 5
Od jednostek stowarzyszonych 121 3748
Od innych podmiotow powiazanych nie objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Pozostale nalezno$ci kréotkoterminowe 17 49
Od jednostek zaleznych
Od jednostek wspotzaleznych 17 49
Od jednostek stowarzyszonych
Od innych podmiotéw powiazanych nie objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Razem 143 3797

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2009 r.

W roku 2009 nie bylo udzielanych pozyczek dla Zarzadu, ani cztonkom Rady Nadzorczej w

Grupie.

31.12.2009 31.12.2008
Udzielone pozyczki, w tym: 3 15
- dlugoterminowe 3
- krotkoterminowe 3 12
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Aktywa finansowe
31.12.2009 31.12.2008

Pochodne instrumenty finansowe 143

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 143

przez wynik finansowy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 143
Zobowigzania finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Kredyty 1296
Inne zobowigzania finansowe:

- wycena instrumentéw finansowych 1772 14 203
- zobowiazania leasingowe 98
Razem zobowigzania finansowe 1870 16 558
- dtugoterminowe 44 1059
- krétkoterminowe 1826 15 499

31.12.2009 31.12.2008
Aktywa | Zobowigzania | Aktywa |Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe 143 1772 15971
Razem aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 143 1772 0 13 241
finansowy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 1772 13 241
Razem aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez kapital 2729
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 2729

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych spelniajacych Kkryteria rachunkowoSci
zabezpieczen

Spotka SECO/WARWUCK S.A. zabezpieczata w 2009 roku do 75% przeptywow pienigznych z
eksportu denominowanych w EUR oraz do 90% przeplywow pieni¢znych denominowanych w
USD walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii bylo
zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywow EUR/USD jest
rekompensowana zmiang warto$ci godziwe]j instrumentu zabezpieczajacego. W przypadku gdy
spetnione sa wszystkie kryteria zgodnie z §88 MSR 39 spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Ujemna bilansowa wycena instrumentow pochodnych jest uymowana bezposrednio w kapitatach
wlasnych spotki. W momencie gdy transakcja dla ktorej zostala zawarta walutowy kontrakt
terminowy ma wplyw na rachunek wynikow — ujemna wycena pierwotnie ujeta w kapitatach
wlasnych jest reklasyfikowana do rachunku wynikow. Wycena wartoSci godziwej walutowych
transakcji terminowych zostata sporzadzona przez Bank, ktory jest strona transakcji.
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Tabela ponizej przedstawia opis kazdej relacji zabezpieczajacej na dzien 31/12/2009.

Wartos¢
Nominal Nominal o q Wartosé ujeta Termin
. Wartos¢ godziwa . .

kontraktu instrumentu instrument ujeta w w spodziewanego

(w tys. |zabezpieczajacego - lsl PLNI; RZiS kapitalach przeplywu

EUR) (w tys. EUR) tys- (w PLN) (w tys. pieni¢znego

PLN)
1 565 419 -290 -290 27 sty 10
2 303 225 35 35 31 mar 10
3 300 300 32 32 30 1lip 10
4 229 150 10 10 31 maj 10
RAZEM 1397 1094 -213 -213 0
. . %5 Wartosé > .
Nominal Nominal Wartos¢ fota Wartos¢ Termin
kontraktu instrumentu godziwa ueta w ujeta spodziewanego
RZiS (w

(w tys. | zabezpieczajacego | Instrumentu tvs w kapitalach przepltywu

USD) (w tys. USD) (w tys. PLN) PI)JII\.I) (w tys. PLN) [ pieni¢znego
1. 652 400 -26 -26 30 wrz 10
2. 248 190 1 1 30 wrz 10
3. 190 140 -44 -44 30 kwi 10

RAZEM 1090 730 -69 -69 0

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych nie spelniajacych kryteria rachunkowoSci
zabezpieczen

W dniu 22 sierpnia 2008 spotka SECO/WARWICK S.A. zawart z Citibank Handlowy SA z
siedziba w Warszawie kontrakt terminowy strukturyzowany. Na dzien bilansowy spotka jest
zobowiazana do sprzedazy lacznie 2.550 tys. EUR po kursie 3,33 EUR/PLN. Zawarty kontrakt
terminowy ma na celu zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktow. Wartos¢ godziwa
instrumentu finansowego na dzien bilansowy wynosi -1.981 tys. PLN. Wycena wartos$ci godziwej
zostata sporzadzona przez Bank, ktory jest strong transakcji.

Dnia 21 kwietnia 2009 Spotka SECO/WARWICK S.A. zawarta na WGT zerokosztowa transakcje
terminowa dajaca prawo do sprzedazy po kursie nie mniejszym niz 4,20 EUR/PLN a nie
wigkszym niz 4,66 EUR/PLN . Na dzien bilansowy Spdtka zobowiazana jest do sprzedazy 2.400
tys. EUR. Zawarta transakcja terminowa ma na celu zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktu.
Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego na dzien bilansowy wynosi 290 tys. PLN

Dnia 14 maja 2009 Spotka SECO/WARWICK S.A. zawarta na WGT zerokosztowa transakcje
terminowa dajaca prawo do sprzedazy po kursie nie mniejszym niz 4,20 EUR/PLN a nie
wigkszym niz 4,84 EUR/PLN . Na dzien bilansowy Spotka zobowigzana jest do sprzedazy 1.800
tys. EUR. Zawarta transakcja terminowa ma na celu zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktu.
Wartos¢ godziwa instrumentu finansowego na dzien bilansowy wynosi 220 tys. PLN.

Dnia 03 sierpnia 2009 Spotka SECO/WARWICK S.A. zawarta na WGT transakcje kupna opcji
PUT dajacej Spotce prawo sprzedazy EUR po kursie nie nizszym niz 4,6 EUR/PLN . Spolka
zaplacila premi¢ od zakupionej opcji w wysokosci 0,505 gr za kazde EUR wartosci transakcji . Na
dzien bilansowy Spotka zobowiazana jest do sprzedazy 500 tys. EUR. Zawarta transakcja
terminowa ma na celu zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktu. Warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego na dzien bilansowy wynosi -19 tys. PLN.
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W dniu 13.07.2009 Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. zawarly z BRE BANK
S.A. z siedziba w Warszawie nast¢pujace transakcje opcji walutowych w ramach strategii korytarza
zerokosztowego sktadajacej si¢ z:

- kupionej opcji PUT na kwote 1000.000 EUR z cena wykonania 4,2 EUR/PLN z terminem
zapadalnosci 14 kwietnia 2010;
- sprzedanej opcji CALL na kwotg 1000.000 EUR z cena wykonania 4,7070 EUR/PLN z
terminem zapadalnos$ci 14 kwietnia 2010;

Wartos¢ godziwa instrumentu finansowego na dzien bilansowy wynosi 143.150,19 PLN.
Wycena wartosci godziwej zostata sporzadzona przez Bank, ktory jest strong transakcji.

Laczna warto$¢ zawartych transakcji walutowych wynosi 1.000.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 4.404.500 PLN). Zawarte transakcje opcji walutowych maja na celu zabezpieczenie
kursu budzetowego zawartych kontraktow.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeplywéw pieni¢znych oraz terminéw zapadalnoSci
walutowych transakcji terminowych (WTT)

Laczny nominal Cash Flow
31/12/2009 WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
10-sty 719 447
10-lut 450 895
10-mar 4725 3620
10-kwi 1300 3924
10-maj 450 100
10-cze 800 400
10-lip 600 2711
10-sie 300 560
10-wrz 0 1620
RAZEM EUR 9 344 14 277
Laczny nominal Cash Flow
31/12/2009 WTT (w tys. USD) podpisane kontrakty (w tys. USD)
10-sty 40
10-kwi 140 200
10-cze 352
10-lip 44
10-wrz 590 590
RAZEM USD 730 1226
Nota 20. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
ubezpieczenia 512 553
prenumeraty 8 13
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 819 1796
inne 401 585
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1740 2947
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Nota 21. SRODKI PlENlEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Srodki pieniezne w banku i w kasie 25254 11289
Lokaty krotkoterminowe 1128
Inne ekwiwalenty pieni¢zne
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty ogélem 25254 12 418

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania - w okresie 01.01-31.12.2008

wyniosty 2.307 tys. PLN.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):

31.12.2008
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 13 958 - 9782
EUR 853 3 808 173 721
USD 2194 6254 373 1103
GBP 7 34 2 10
pozostate 1200 803
Razem 25254 12 418
Nota 22. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE
Kapital podstawowy
Wyszczegolnienie 31.12.2008
Liczba akcji 9572 003 9572 003
Warto$¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapital podstawowy 1914 1914
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji
(MSR 19) 1557 1 557
Kapital podstawowy na koniec okresu 3471 3471
Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj
. : ilei : : : Liczba
Akcjonariusze uprzywilejowania ograniczenia v
akcji praw do akcji akeji
SW Poland Holding B.V. (Holandia) brak - 4119 508
Spruce Holding Limited Liability )
Company (USA) brak 1726 174
ING NN OFE brak - 723 199
PZU Asset Management S.A. brak - 513 000
PKO TFIS.A. brak - 577716
Pozostali brak - 1912 408
RAZEM 9572 003
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Zmiany kapitatu podstawowego:

e 01-01-2009 - | 01-01-2008 -
31-12-2009 | 31-12-2008
Kapital podstawowy na poczatek okresu 3471 3471
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie
Kapital podstawowy na koniec okresu 3471 3471
Pozostate kapitaty:
Kapitat z
. aktualizacji wyceny
Wyszczegolnienie 253212 I(I:iy PI; zpoi:;?;e 'pochodnych Razem
instrumentow
zabezpieczajacych

Stan na dzien 01.01.2008 116 610 0! 104 489
roku
Zwigkszenia 21 486 - 21142
z podziatu zysku 21482 21139
likwidacja srodkow trwatych 3 3
Zmniejszenia 2 303 -2 211 2211
Kapitat z aktualizacji wyceny
pochodnych instrumentow 2211 2211
zabezpieczajacych
Pokrycia straty 2 303 2 303
Stan na dzien 31.12.2008 135 792 @2 211)| 133 582
roku
Zwiekszenia 8 040 2211 10251
z podzialu zysku 8 040 8 040
Kapitat z aktualizacji wyceny
pochodnych instrumentow 2211 2211
zabezpieczajacych
Wycena opcji managerskich 2
Zmniejszenia - - -
Stan na dzien 31.12.2009 143 833 | 143835
roku

Nota 23. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik nie obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie

moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony niepodlegajace 18 600 10 783
podzialowi
Wynik biezacy -960 14 678
Roéznice kursowe 1072 3007
Wynik lat ubieglych 18 488 10 783
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Nota 24. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty 365 5508
Pozyczki
Inne zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 542 594
- wycena instrumentéw finansowych 1772 15971
Razem zobowigzania finansowe 2679 22 073
- dtugoterminowe 234 340
- krétkoterminowe 2 445 21733
Kredyty i pozyczki:
Wyszczegélnienie Kvs:ota o Stopa pl:ocentowa Spétka
zobowigzania nominalna
KREDYTY
31.12.2009
BRE BANK 156 4,92% | LZT ELTERMA
SECO/
China Commercial Bank 209 4,88% WARWICK
Tianjin
Kredyty razem 5508 X X
31.12.2008
BRE BANK S.A. Oddziat Zielona Gora SECO/
kredyt inwestycyjny 1296 USD LIBOR IM+1,2 WARWICK S.A.
BRE BANK 2 484 7,53%
BZ WBK 1217 6,46% | LZT ELTERMA
Bank Handlowy 1 brak
CITI BANK TTANIJN 76 9% SECO/
China Commercial Bank 434 6,99% W?RWI CK
ianjin
Kredyty razem 5508 X X
Struktura zapadalno$ci kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 365 5508
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 365 5508
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Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki Termin solat Zabezpi .
s pozostala do splaty ermin splaty abezpieczenia
PLN | Waluta
Kroétkoterminowe
BRE BANK 156 30.06.2010 weksel in blanco
China Commercial Bank 208 500 CNY 2010.01.13 brak
Razem 365 X X

Kredyty i pozyczki dlugo- i krotkoterminowe na 31.12.2008:

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki Termin solat Zabezbi .
ot pozostata do splaty ermin splaty abezpieczenia
PLN Waluta
Kroétkoterminowe
Hipoteka zwykla w wysokosci
BRE BANK S.A. Oddziat 3.500.000 USD i kaucyjna
Zielona Gora kredyt 1296| 438 USD 31.12.2009 | wysokosci 150.000 USD na
inwestycyjny nieruchomosciach Spotki przy
Sobieskiego 8
BRE BANK 2 484 30.06.2009 weksel in blanco
BZ WBK 1217 30.06.2009 weksel in blanco
Bank Handlowy 1 02.01.2009 bez zabezp.
CITI BANK TIANIIN 76| 175 CNY 2009.01.23 9%
China Commercial Bank 43411 000 CNY 2009.07.08 7%
Razem 5508 X X
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie wartos¢ warto$¢é wartos¢ warto$¢é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 156 3702
EUR
USD 438 1296
GBP
CNY 500 209 1175 510
Kredyty i pozyczki razem X 365 X 5508

Nota 25. LEASING

Leasing operacyjny

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zaplacone raty leasingowe 50
Pozostato do zaptaty:
W okresie 1 roku 66 24
W okresie od 1 do 5 lat 99 25
Powyzej 5 lat
Razem 165 49

Umowy leasingu operacyjnego w 2009 oraz w 2008 roku obejmuja sprzet biurowy uzytkowany

przez SECO/WARWICK Corporation.

Leasing finansowy

Na dzien 31.12.2009 oraz 31.12.2008 roku zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i

umoéw dzierzawy z opcja zakupu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2008
Wyszczegolnienie Oplaty Wal:tosc Oplaty Wal:tosc
. s biezaca .. biezaca
minimalne minimalne
oplat oplat
W okresie 1 roku 344 308 281 254
W okresie od 1 do 5 lat 250 234 359 340
Powyzej 5 lat
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 594 542 640 594
Koszty finansowe 52 X 46 X
Wal.'tosc biezaca minimalnych oplat 542 542 640 504
leasingowych, w tym:
krotkoterminowe 308 308 281 254
dhugoterminowe 234 234 359 340
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2009r.
. Wartos$¢
2@ . Termin el
. . Wartos¢ | Oznaczenie . ; zobowigzan na
Finansujacy Numer umowy zakonczenia s
poczatkowa | waluty koniec okresu
umowy

sprawozdawczego
IKB Leasing |0001261/0OP 211 PLN 10-1is-10 26
IKB Leasing | 0001100/0OP 139 PLN 11-paz-10 18
WBK Lesing | ZD2/00040/2007 41 PLN 15-cze-10 7
IKB Leasing | 1003402 343 PLN 08-lis-11 179
BRE Leasing | ELTERMA/PO/57183/2008 82 PLN 15-gru-10 27
BRE Leasing | ELTERMA/PO/58082/2008 95 PLN 01-lis-11 34
BRE Leasing | ELTERMA/PO/58402/2008 59 PLN 15-sty-11 22
BRE Leasing | ELTERMA/PO/59322/2008, 66 PLN 02-lis-11 26
WBK Lesing | ZD2/00001/2009 42 PLN 20-sty-12 27
WBK Lesing | ZD2/00002/2009 47 PLN 20-sty-12 31
Vilkswagen
Leasing 4810073-1209-02185 64 PLN 11-kwi-12 47
Polska
BRE Leasing | PO/77517/2009 140 PLN 13-sty-12 98
Razem X 1329 X X 542
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Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2008r.
. Wartos$¢
g . Termin .
. 5 Wartos¢ | Oznaczenie 2 c zobowigzan na
Finansujacy | Numer umowy zakonczenia s
poczatkowa | waluty Umow koniec okresu
y sprawozdawczego
IKB Leasing | 0001261/0OP 211 PLN 10-lis-10 47
IKB Leasing |0001100/OP 139 PLN 11-paz-10 30
WBK Lesing | ZD2/00040/2007 41 PLN 15-cze-10 20
IKB Leasing | 1003402 343 PLN 08-lis-11 236
Europejski
Fundusz 33372/Wr/07 160 PLN 15-lis-10 60
Leasingowy
BRE Leasing | PO/57183/2008 82 PLN 15-gru-10 52
BRE Leasing | PO/58082/2008 95 PLN 01-lis-11 63
BRE Leasing | PO/58402/2008 59 PLN 15-sty-11 40
Razem X 1196 X X 594

Nota 26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
zobowiqzania krotkoterminowe 16 606 27 251
zobowiqzania diugoterminowe 406 1059
Razem 17 012 28 310
ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiqzania handlowe
Wobec jednostek powiazanych 212 1490
Wobec jednostek pozostatych 10 907 18 776
Razem 11 118 20 266
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 5 348 3311
1 innych
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1 809 1979
Inne zobowigzania 1331 1 695
Razem pozostale 5488 6 985
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostale 16 606 27 251
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Zobowiazania krotkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie . | po przeliczeniu na . | po przeliczeniu na
w walucie PLN w walucie PLN
PLN 5594 14 960
EUR 1070 4344 710 2962
USD 1287 3 668 2020 51797
GBP 14 66 7 29
INR 19 562 1142 35271 1 095
pozostate 1792 2 408
Razem X 16 606 X 27 251
Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania:
: Przeterminowane, lecz sciqgalne
e Nie
Wyszczegolnienie | Razem )
przetermmowane | < 30 dnj | 30 — 60 dni | 60 — 90 dni | 90 — 180 dni | > 180 dni
31.12.2009 11118 11118
31.12.2008 20 266 20 266
Inne zobowiazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:
SiEmitets | M Ni.e Przeterminowane, lecz Sciqgalne
przeterminowane
< 30dni|30—60dni|60—90dni| 90— 180 dni|>180 dni
31.12.2009 6 985 6 985
31.12.2008 5488 5488
Zobowigzania dlugoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Wobec jednostek powiazanych 406 1059
Wobec jednostek pozostatych
RAZEM 406 1059

SECO/WARWICK S.A. posiada zobowigzanie inwestycyjne wobec spotki SECO/WARWICK
ALLIED Pvt. LTD w wysoko$ci 1142 tys. zt. na koniec 31.12.2009. cze¢s¢ dtugoterminowa
zobowigzania na koniec 2009 roku wynosi 406 tys. zl, natomiast czg$¢ krotkoterminowa
736 tys. zt.. Zobowiazanie wynika z umowy nabycia udziatlow Spotki.
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Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen:

31.12.2009 Bank Tytulem | Waluta | 31.12.2009 12{1?:;4 Nazwa spoltki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35

Gwarancja 2 BH CRB USD 300 855

Gwarancja 3 BRE PBG EUR 65 267

Gwarancja 4 BRE APG EUR 409 1679

Gwarancja 5 BRE PBG EUR 200 822

Gwarancja 6 BRE APG EUR 809 3322 %
Gwarancja 7 BRE APG | PLN | 268 268 8
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 184 757 §
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 140 575 é
Gwarancja 10 BRE APG PLN 610 610 a
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 174 713 >
Gwarancja 12 BRE APG EUR 144 592

Gwarancja 13 BRE PBG EUR 12 48

Gwarancja 14 BRE APG EUR 409 1679

Gwarancja 15 BRE PBG EUR 159 651

Gwarancja 16 BRE PBG EUR 117 479

Gwarancja 17 BRE PBG PLN 766 766

Gwarancja 18 BRE PBG EUR 41 169

Gwarancja 19 BRE PBG EUR 23 94 LZT Elterma
Gwarancja 20 BRE APG EUR 647 2658

Gwarancja 21 BRE PBG EUR 172 707

Gwarancja 22 HUNTINGTON PBG USD 313 892 SECO/
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG USD 202 576 WARWICK
Gwarancja 24 HUNTINGTON PBG USD 38 108 Corp.
RAZEM 19 320
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31.12.2008 Bank Tytulem | Waluta | 31.12.2008 Ig{]?,{f Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG USD 119 352
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 62 257
Gwarancja 4 BRE APG EUR 750 3129
Gwarancja 5 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 6 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 7 BH CRB USD 300 889
Gwarancja 8 BRE PBG | EUR 65 271 %
Gwarancja 9 BRE APG | EUR 409 1705 <
Gwarancja 10 BRE APG EUR 260 1 086 E
Gwarancja 11 BRE APG EUR 260 1 086 é
Gwarancja 12 BRE APG EUR 409 1705 %
Gwarancja 13 BRE APG EUR 152 634 ;J
Gwarancja 14 BRE PBG EUR 67 277
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 100 417
Gwarancja 16 BRE APG USD 762 2256
Gwarancja 17 RCB APG EUR 316 1318
Gwarancja 18 BRE APG EUR 152 634
Gwarancja 19 BRE PBG EUR 37 153
Gwarancja 20 RCB APG PLN 644 644
Gwarancja 21 BH APG PLN 830 830
Gwarancja 22 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 23 | TU Euler Hermes S.A. | APG PLN 1161 1161 | LZT Elterma
Gwarancja 24 BRE PBG EUR 41 172
Gwarancja 25 RCB APG EUR 58 242
Gwarancja 26 HUNTINGTON PBG USD 131 389 SECO/
Gwarancja 27 HUNTINGTON PBG USD 313 927 WARWICK
Gwarancja 28| HUNTINGTON PBG | USD 59 173 Corp.
RAZEM 21 855

**Gwarancje zostaly przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia 31.12.2008

APG -> gwarancja zwrotu zaliczki

BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja splaty kredytu

PBG -> dobrego wykonania kontraktu

SBLC-> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD- wadialna

CRB=> sptaty kredytu
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS (Spélki polskie)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z
poOzniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza
pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu
poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywow Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowiazan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2008
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem -
Pozyczki udzielone pracownikom 76 116
Srodki pienigzne 309 237
Zobowiazania z tytutu Funduszu 60
Saldo po skompensowaniu 322 278
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 489 528

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa zobowiazala si¢ ponies$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 52 tys. PLN (w roku 2008 kwota ta wyniosta 39 tys. PLN) Kwoty te przeznaczone beda
na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Nota 27. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki polskie w Grupie wyptacaly pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysoko$ci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym w Grupie na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalna firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢
biezaca zobowiazania ztytulu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DEUGOTERMINOWA REZERWA NA
ODPRAWYW I SWIADCZENIA EMERYTALNE

od 01-01-2009
do 31-12-2009

od 01-01-2008
do 31-12-2008

stan na poczatek okresu 139 175
zwigkszenia 77 64
- rezerwy przejetych jednostek
- utworzenie rezerwy 77 64
wykorzystanie
rozwigzanie (69) (100)
stan na koniec okresu 147 139
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Gloéwne zalozenia przyjgte przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty

zobowiazania sa nastepujace:

Wyszezegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Stopa dyskontowa (%) od 6,0 do 6,20 0d 5,0 do 5,50
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,00 2,50
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,00 od 0 do 5,00

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ
REZERWY NA SWIADCZENIA

od 01-01-2009 do 31-12-

od 01-01-2008 do

EMERYTALNE I PODOBNE (WG 2009 31-12-2008
TYTULOW)
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na poczatek okresu 806 1129
b) zwigkszenia 439 807
- rezerwy przejetych jednostek
- utworzenie rezerwy 439 807
c¢) wykorzystanie 375
d) rozwiazanie 613 794
e) roznice kursowe z przeliczenia -8 39
f) stan na koniec okresu 624 806
2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu 1766
b) zwigkszenia 250
- rezerwy przejetych jednostek
- utworzenie rezerwy 250
c¢) wykorzystanie 1581
d) rozwiazanie 185
e) roznice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 250
3. Rezerwa na odprawy emerytalne 98 110
a) stan na poczatek okresu 110 96
b) zwigkszenia 98 116
- rezerwy przejetych jednostek
- utworzenie rezerwy 98 116
c¢) wykorzystanie 8 15
d) rozwiazanie 102 87
e) roznice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 98 110
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PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH (SECO/WARWICK CORP.)

Wyszczegolnienie 2009 2008
Zmiana zobowigzania programu
Wartos¢ zobowiazania poczatek okresu 8915 8 834
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 541 536
Zysk / (strata) aktuarialna 282 373
Zaptacone sktadki -482 -481
Wartos$¢ zobowiazania koniec okresu 9255 9263
Zmiana aktywéw programu
Warto$¢ godziwa aktywow programu poczatek okresu 5529 7463
Rzeczywisty zwrot z aktywow programu 880 -1 949
Whptlacone sktadki 684 711
Wyptacone sktadki -482 -481
Warto$¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 6610 5745
Warto$¢ netto zobowigzania w bilansie
Wartos$¢ zobowiazania koniec okresu 9255 9263
Warto$¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 6610 5745
Warto$¢ zobowiazania koniec okresu -2 645 -3 519
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne 3724 4515
Nie ujete koszty przesztego zatrudnienia 117 153
Koszty ujete w rachunku wynikow
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 593 437
Oczekiwany zwrot z aktywOw programu -462 -470
Zysk / (strata) aktuarialna z aktywow programu 488 92
Ujete koszty przeszitego zatrudnienia 33 25
Koszty ujete w rachunku wynikow 651 84
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POZOSTALE REZERWY
Rezerwy na Inne rezerwy
VRN g;c:l;{:l’;:lc‘:;ne It:ftzliz:']g reIzne’;:y zobow;qzanie Qe
orazg wroty warunkowe
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 4132 105 338 27021 7277
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2 645 851 3496
Wykorzystane (1370) (77) (1447)
Rozwiazane (1494) (105)| (147) (2702)| (4448)
Roéznice kursowe 285 29 314
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 4198 - 994 -l 5192
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2250 432 387 3069
Wykorzystane (4303) (988) (5213)
Rozwiazane (78)
Réznice kursowe 105 &) 100
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 2250 432 388 3185
Nota 28. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
- dofinansowanie do $rodkow trwatych 3 4
- dofinansowanie z MNiSW 2 181 180
- kontrakty dtugoterminowe 6 057 12 319
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodéw razem, w tym 8 241 12 503
dlugoterminowe 2181 180
krotkoterminowe 6 060 12323
Nota 29. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieni¢zne w bilansie 25254 12 418
roznice kursowe z wyceny bilansowe;j (168) (264)
aktywa pieni¢zne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkow
pieni¢znych na potrzeby rachunku przeptywow pieni¢znych
SHE oo v
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja: 4950 4 331
amortyzacja warto$ci niematerialnych 798 2207
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4139 2314
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 13 13
Réznice kursowe (204)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: (2 883) 853
bilansowa zmiana stanu rezerw (3 545) 1512
rezerwa z tytutu odroczonej ptatnosci za akcje RETECH 2700
SYSTEMS
wylaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego 614 (1 860)
ro6znice kursowe 48 (1501)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 3950 1117
bilansowa zmiana stanu zapaséw 4 006 (1762)
roznice kursowe (55) 645
Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 44 322 (11 453)
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 44 600 (13 561)
wylaczenie naleznosci z tytutu podatku dochodowego (577) 341
ro6znice kursowe 299 1766
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow (75)
trwatych
Zmian.a sta,nu zobowigzan kré.tkoterminowy.fch, z wythkiem (10 385) (5 434)
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zrpiana stanu zobowiazan krotkoterminowych wynikajaca z (29 932) 43 475
bilansu
wylaczeni zobowiazan z tytutu podatku dochodowego
korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwalych
wylaczenie zmiany stanu zobowigzan leasingowych 72 21
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 7 121
roznice kursowe (67) (2 088)
Kredyty 5143 (29 898)
wycena instrumentéw pochodnych 14 046 (15971)
Zobowiazanie wobec SECO/WARWICK Allied 360 (1095)
Zmiana.stanu l‘OZliCZ.e.l'l miedzyokresowych, wynika z 4324 (7 591)
nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 6 859 (12 929)
wylaczenie zmiany stanu aktywow z tytulu podatku dochodowego (2967) 4243
roznice kursowe 432 1095
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Nota 30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

31.12.2009
Nellesede ELTERMA SECO/ SECO/ SECO/ SECO/ Retech
- - S A ELTUS | WARWICK | WARWICK | WARWICK | WARWICK | Systems
Zobowiazania o Corp Moskwa S.A. TIANJIN | LLC
ELTERMA S.A. X 704
ELTUS 127 X 3
SECO/WARWICK
Corporation USA 15 X 0
SECO/WARWICK 39 x
Moskwa
SECO/WARWICK 746 x 9
S.A.
SECO/WARWICK X
TIANJIN
Retech ~ Systems X
LLC
Allied Consulting 207
31.12.2008
- - SA ELTUS | WARWICK | WARWICK | WARWICK | WARWICK | Systems
Zobowiazania A Corp Moskwa S.A. TIANJIN | LLC
ELTERMA S.A. X 4 115 723
ELTUS 51 X 5
SECO/WARWICK
Corporation USA 277 X 187
SECO/WARWICK 35 X
Moskwa
SECOWARWICK | | o), 1018 2 X 3478
S.A.
SECO/WARWICK X
TIANJIN
Retech Systems
LLC 123 X
Allied Consulting 1367
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31.12..2009
Przychody ze SECO/
) SECO/ | SECO/
spreeday | SECOPRARWICK pterma | Eirus | WARWICK] yy spwick | warwick | **T5 | avLien
zakup OSEWA | Moskwa | TIANJIN
gl;CO/WARWICK N e | 12 - o o .
Elterma S.A. 1532 X 38 0
Eltus sp. z o0.0. 54 1028 X
SECO/WARWICK 573 N
Moskwa
SECO/WARWICK . 30 .
Corp.*
SECO/WARWICK
TIANJIN 35 0 X
RETECH 1966 <
ALLIED 0 1392
31.12..2008
Przychody ze SECO/
) SECO/ | SECO/
spreedaty | SECOMARWICK Etterma | Eteus | WARWICK |y smwici | warwick | 1 CH| ALLIED
zakup OSEWA | Moskwa | TIANJIN

giCO/W ARWICK X 2243 552 143 13473 | 533
Elterma S.A. 2971 X 42 -13
Eltus sp. 7 o.o0. 54 1342 | X
SECO/WARWICK 550 N
Moskwa
LzECO*/WAR WICK 000 o N

orp.
SECO/WARWICK
TIANJIN 1091 X
RETECH 2310 "
ALLIED 1828
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Pozostale podmioty powiqzane

Umowa o prace zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim
Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zobowiazanie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoiki na stanowisku konstruktora elektryka w pelnym wymiarze
czasu pracy. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dniem 01.03.2008r. Bartosz Klinowski objat
stanowisko Zastgpcy Dyrektora Zaktadu Elektrycznego. Bartosz Klinowski jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o prace z 1 lutego 2007 r. jest zobowigzanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowisku mlodszego inzyniera serwisu. Umowa
poczatkowo zostala zawarta na trzymiesi¢czny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaly anecks, na mocy ktérego przeksztalcono t¢ umowe w umowg o prace na czas
nieokreslony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. objat stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecow Topialnych. Z dniem 01 luty
2010r. objat stanowisko Z-Cy dyrektora Zakladu Prozni ds. technologicznych LPC. Piotr
Zawistowski jest bliskim czlonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A a Ewq Zawistowskq

Przedmiotem umowy o pracg z dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobowigzanie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowisku specjalisty do spraw zarzadzania kadrami.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Z dniem 01 kwietnia 2009r. objeta stanowisko
Administratora Biura Zarzadu. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem
pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim czlonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24
Andrzeja Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu.

Umowa o prace zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WARWICK S.A. a Katarzyng Zawistowskq
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zobowiazanie Katarzyny Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowisku Referenta ds. Planowania w pelnym wymiarze
czasu pracy. Umowa poczatkowo zostata zawarta na trzymiesigczny okres probny. Kolejna umowa
zostala zawarta na czas okreSlony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r. objgta stanowisko Referenta w Dziale Czg$ci zamiennych.
Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prace zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WARWICK S.A. a Anng Klinowskq

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobowigzanie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spolki na stanowisku Asystentki Zarzadu w pelnym wymiarze czasu pracy. Umowa
poczatkowo zostata zawarta na okres probny. Kolejna umowa zostata zawarta na czas okreslony.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. objeta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Plac. Anna Klinowska jest bliskim czlonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu
SECO/WARWICK S.A.
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Pozostale podmioty powigzane 2009 2008
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 276 311
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Nota 31. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Laczne wynagrodzenie wyptacone Iub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady

Nadzorczej:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Zarzad jednostki dominujacej 1705 1440
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1705 1 440
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 138
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 138
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Zarzady jednostek zaleznych 2673 2010
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2673 2010
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 42
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 42
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem 3630
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Imi¢ i nazwisko

Razem wynagrodzenie

31.12.2008
ZARZAD SECO/WARWICK S.A.

Leszek Przybysz 439

Andrzej Zawistowski 235 400
Witold Klinowski 396 396
Jozef Olejnik 324 324
Jeffrey William Boswell - -
Wojciech Modrzyk 311 320
Razem 1705 1440

ZARZAD ELTERMA
Janusz Gudaczewski 148
Ryszard Rej 294 167
Zbigniew Skubiszewski 372 275
Grzegorz Paluch 714 384
Razem 1380 974
ZARZAD ELTUS

Jozef Dziadkowski 9
Lukasz Duhanik 28 40
Kazimierska Monika 15

Razem 43 49

ZARZAD SECO/WARWICK Corporation

Jeffrey W. Boswell 437 422
Arthur V. Russo 357 276
Keith Boeckenhauer 456 289
Razem 1250 987

Wynagrodzenia RADY NADZORCZEJ:

Imie i nazwisko

Razem wynagrodzenie

31.12.2008
RADA NADZORCZA SECO/WARWICK S.A.
Robert Legierski 8 20
Artur Grygiel 24 24
Piotr Kowalewski 30 30
Piotr Kula 24 24
Henryk Pilarski 36 36
Marek Goérny 4
Andrzej Libold 10
Razem 132 138
RADA NADZORCZA ELTERMA

Henryk Pilarski 42 42
Razem 42 42
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Cztonkowie Rady Nadzorczej w SECO/WARWICK Corporation nie pobieraja wynagrodzenia.

Laczne wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtownej kadry kierownicze;j:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 984 1025

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze

kierowniczej (za wyjatkiem czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej) 984 1025
Nota 32. AKTYWA FINANSOWE
Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Wyszczegolnienie zgodnie
MSR 39 31.12.2008 31.12.2008

Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach DDS 47769| 41661  47769| 41661
powiazanych

Aktywa.ﬁnansowe do§tqpne do DDS 3 3 3 3
sprzedazy (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe

. DDS

(dlugoterminowe)

- pozyczki udzielone .

(krotkoterminowe) PIN 3 12 3 12

- pozyczki udzielone .

(dlugoterminowe) PIN 0 3 0 3
Naleznosci z tytutu dostaw i~ - pig 26946| 71644  26946| 71644
ustug oraz pozostale naleznos$ci

Pochodne instrumenty WwWGpWF 143 143

finansowe

- Walutowe kontrakty

terminowe typu forward WwWGpWE 143 143

Srodki pienigzne i ich PN 25254 12418  25254| 12418
ekwiwalenty
Zobowiqzania finansowe

krotkoterminowe

Oprocentowane kredyty

bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK

- kredyt w rachunku biezqcym PZFwgZK 156 3702 156 3702
- krotkoterminowe kredyty PZFwgZK 209 2106 209 2106
- Zobowiqzania z tytutu

leasingu finansowego PZFwgZK 308 254 308 254
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate PZFwgZK 16 606 27 251 16 606 27 251
zobowigzania

- walutowe kontrakty WwWGpWF 1772 15971 1772 15971
terminowe typu forward
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dlugoterminowe
- dlugoterminowe kredyty
oprocentowane wg zmiennej PZFwgZK 2131 2131
stopy procentowej
Pozostale zobowiazania
(dhugoterminowe), w tym: PZEwgZK
- Zobowiqzania z tytutu
leasingu finansowego PZFwgZK 234 340 234 313
(diugoterminowe)
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate PZFwgZK - - -
zobowiazania
Nota 33. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 234 288
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 340 390
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych 2 3
Razem 576 681

e nie uwzglednia si¢ 0sob zatrudnionych w spoice konsolidowanej metoda proporcjonalng (SECO/WARWICK
(Tianjin) Industrial Furnace Company Limited). Zatrudnienie w spoice Tianjin wyniosto w 2009 roku 76 (w
2008 roku 77 0sdb).

e nie uwzgledniono zatrudnienia w spolkach konsolidowanych metoda praw wilasnosci (SECO/WARWICK
ALLIED — zatrudnienie 2009 roku wyniosto 240 oséb (w 2008 roku 238 osdb), oraz w spotce RETECH
Systems — 100 (w 2008 roku 114 oséb)

Nota 34. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem w Grupie jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna
Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad 1 procesOw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadluzenia netto do sumy kapitatdw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia
netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty 1 pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

85



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Nota 35. TEST NA UTRATE WARTOSCI ,, WARTOSCI FIRMY”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad spotka SECO/WARWICK Corporation
przez SECO/WARWICK S.A. i zostala przyporzadkowana do jednego osrodka generujacego
przepltywy pienigzne, bedacego spotka SECO/WARWICK Corporation.

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy

31.12.2008 31.12.2009

4452 4 284

Osrodek generujacy przeplywy pieni¢zne

Odzyskiwana warto$¢ osrodka generujacego przeplywy pienigzne zostala ustalona na podstawie
warto$ci uzytkowej

skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow s$rodkow pienigznych opartej na budzetach
finansowych obejmujacych okres 10 lat. Do prognoz przeptywow s$rodkow pienigznych
zastosowano stopg dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 9,0 %, a przeptywy
wykraczajace poza pigcioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2-proc. stopy wzrostu.

Kluczowe zaloZenia zastosowane do obliczenia warto$ci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pienigzne jest wrazliwe na
nastgpujace zmienne:

» Marza brutto;
* Stopy dyskontowe;
* Udziat w rynku w okresie budzetowym; oraz

* Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich warto$ciach osiagnigtych w okresie trzech lat
poprzedzajacych okres budzetowy.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spotki. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgledniono zysk na 10-letnich obligacjach na poczatek roku budzetowego.

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku — zatozZenia te s istotne, poniewaz oprocz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposob
sytuacja majatkowa i finansowa spotki moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sig, ze udzial Grupy w rynku bedzie w okresie budzetowym
stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan
branzowych.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej SECO/WARWICK Corporation kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego o$rodka przekroczy jego warto$¢
odzyskiwana. Warto$¢ uzytkowa osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne na dzien bilansowy
wynosi 45 437 tys. PLN, natomiast warto$¢ ksiggowa kapitatow wynosi 11 120 tys. PLN. Wartos¢
rezydualna stanowiaca rdznicg miedzy wartoScia rynkowa a warto$cia ksiggowa kapitalow
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wlasnych, wynoszaca 34 317 tys. PLN przewyzsza wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy. W zwiazku z powyzszym nie dokonano odpisu aktualizujacego
wartos¢ firmy.

Nota 36. CELE I POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK w ramach dziatalnos$ci operacyjnej i finansowej jest
narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi.
Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe w sklad, ktorego wchodzi ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wplywu zmian kurséw walutowych i stop
procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywow pieni¢znych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu plynnosci i elastyczno$ci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie sa ustalane przez Zarzad jednostki dominujacej. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem
opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowos$ci zarzadczej. Na bazie
miesigcznych raportow monitorowane sa kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym dla spotek grupy.

36.1 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktorego zrodlem jest sprzedaz, nalezno$ci handlowe,
zobowigzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowane w EUR oraz USD. Ponadto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wystepuje ryzyko marzy z przeliczenia sprawozdan
finansowych zagranicznych spoétek grupy. Przede wszystkim SECO/WARWICK Corporation oraz
Retech Systems LLC sa narazone na tego typu ryzyko.

Analiza wrazliwosci dla Grupy Kapitalowa SECO/WARWICK na zmiang kursu PLN/USD oraz
PLN/EUR.

Jesli na 31 grudnia 2009 roku kurs dolara amerykanskiego ulegtby ostabieniu o 10% wobec zlotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zar6wno wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2009 jak i kapital wtasny bytby nizszy o -
943 tys. PLN (dla 2008 roku bytoby to odpowiednio -1 664 tys. PLN i -3.140 tys. PLN). Jesli
wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs dolara amerykanskiego ulegtby umocnieniu o 10% wobec
ztotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zarowno wynik finansowy
grupy SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2009 jak i kapitat wlasny bytby o
+935 tys. PLN wyzszy (dla 2008 roku bytoby to odpowiednio +1 664 tys. PLN i +3.140 tys. PLN).

Jesli na 31 grudnia 2009 roku EUR uleglby ostabieniu o 10% wobec zlotego polskiego, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zaréwno wynik finansowy Grupy po
opodatkowaniu za rok obrotowy 2009 jak i kapital wlasny bytby nizszy o o -4.621 tys. PLN (dla
2008 roku bytoby to odpowiednio -13 231 tys. PLN 1 -13 051 tys. PLN). Jesli wystapitaby sytuacja
odwrotna — kurs euro ulegtby umocnieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, zarowno wynik finansowy grupy SECO/WARWICK po
opodatkowaniu za rok obrotowy 2009 jak i kapital wlasny bylby o 4.856 tys. PLN wyzszy (dla
2008 roku bytoby to odpowiednio +13 231 tys. PLN i +13 051 tys. PLN).

Przyjete zatozenia dla 2009 roku :

e kurs $redni USD/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,1111
kurs sredni EUR/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 4,3277
kurs USD/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,8503
kurs EUR/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 4,1082

Przyjete zatozenia dla 2008 roku:
e kurs $redni USD/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 2,4115
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e kurs sredni EUR/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,5321
e kurs USD/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,9618
e kurs EUR/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 4,1724

36.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych w Grupie SECO/WARWICK nie jest istotne. Wynika to z niskiego
udziatu dlugu odsetkowego w strukturze finansowania Grupy.

36.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzedazy Grupy realizowane sa w giownej mierze w oparciu o dtugoterminowe
kontrakty na wykonywane urzadzenia. Dla kazdego urzadzenia na etapie ofertowania sporzadzana
jest kalkulacja cenowa bazujaca na aktualnych cenach materiatow oraz kosztach robocizny.
Dodatkowo uwzgledniane sa koszty stale oraz planowana marza urzadzenia. W zwiazku z
powyzszym, w ocenie zarzadu Spotki dominujacej, ryzyko cenowe jest ograniczone do minimum.

Jednakze, osiagnigcie zaktadanych przez Grupg SECO/WARWICK celow strategicznych
dotyczacych cen produktow moze zosta¢ utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentualne
nasilenie konkurencji, w szczegélnosci w krajach azjatyckich, moze negatywnie wplynaé¢ na
osiagniecie wynikéw finansowych planowanych przez Grupe SECO/WARWICK. W przekonaniu
Zarzadu spotki dominujacej Grupa SECO/WARWICK realizuje obecnie wiele dziatan
skoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozycji rynkowej 1 powigkszaniu przewagi
konkurencyjnej poprzez wysoka jakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwiazan, elastycznosé¢
oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie zaawansowanych
technologii oraz rozwijanie nowych rozwigzan technicznych. Grupa SECO/WARWICK nie jest
wprawdzie w stanie wyeliminowa¢ wplywu konkurencji na planowane wyniki finansowe, ale
istotnie ten wptyw ogranicza.

36.4 Zarzadzanie kapitalem (wyliczenia nota nr 38).

Grupa zarzadza kapitalem poprzez stosowanie zroéwnowazonej polityki finansowej, ktorej celem
jest dostarczenie odpowiednich srodkow finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym
zabezpieczeniu wlasciwej struktury finansowania i ptynno$ci finansowej. Grupa definiuje kapitat
jako sume kapitatdow wlasnych i dtugu netto.
Polityka zarzadzania kapitalem Grupy uwzglednia dwa kluczowe elementy:

e wyniki dziatalno$ci w potaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

e polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat dtugu zewngetrznego,

W celu potaczenia tych czynnikéw, Grupa okresowo ustala ramy dla struktury finansowania.
Aktualne cele Grupy w obszarze zarzadzania kapitatem sg nastepujace:

e wskaznik ptynnosci ogolnej — od 1,5 do 2,5

e wskaznik szybkiej ptynnosci — powyzej 1

Przyjeta przez Grupe polityka zarzadzania kapitalem narzuca konieczno$¢ utrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoczesnie elastycznos$¢ niezbgdng do utrzymania rentownego
rozwoju.

Zarzadzanie kapitalem w Grupie koncentruje si¢ takze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynnosci finansowej, ktora zabezpiecza zardwno biezace splaty dlugu zewngtrznego, jak wydatki
zwigzane z ryzykiem biznesowym Grupy. Przejawem tych dziatan jest utrzymywanie dostepnych
na zadanie otwartych linii kredytowych.
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36.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnos$ci w realizacji zobowiazan finansowych.
Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na prognozowaniu przyszlych
przeplywow pienigznych, analizie poziomu aktywoéw plynnych w relacji do przeptywow
pieni¢znych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania na poziomie poszczegolnych spotek Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworza one rezerwe plynnosci i zabezpieczaja wyplacalnos$¢ i elastyczno$é
finansowa.

36.6 Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne nalezno$ci wlasciwym dla naleznosci
handlowych. Nie istnieja naleznos$ci przeterminowane, ktore nie bylyby uznane za nieéciagalne.
Struktura przeterminowania nalezno$ci Grupy SECO/WARWICK przedstawiona zostata w nocie
numer 18 niniejszego raportu.

37. OPCJE MANAGERSKIE

29 kwietnia 2009 1. Walne Zgromadzenie przyjelo podstawowe zatozenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,,Program Motywacyjny”). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostal przyjety uchwata Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spétka planuje
realizacj¢ Programu Motywacyjnego w latach 2009-2011, za$ warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionym bgda mogly by¢ realizowane nie wczesniej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku
i nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego
Spotka zaktada, ze wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej programu opcji menadzerskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jest mozliwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastosowania podejscia ksiggowego wykorzystujaca
warto$¢ wewngtrzng instrumentdow (tj. cen¢ bazowych akcji pomniejszong o cen¢ wykonania
opcji). Zgodnie z modelem warto$ci wewngetrznej:
e jednostka ustala warto§¢ wewnetrzng instrumentéw na kazdy dzien sprawozdawczy
mig¢dzy dniem przyznania a dniem rozliczenia
e na kazdy dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawnien skumulowany koszt
jest ustalany na poziomie warto§ci wewngtrznej instrumentu z tego dnia przemnozonej
przez wypehliona cz¢$¢ okresu nabywania uprawnien, ze wszystkimi zmianami
skumulowanego kosztu ujmowanymi w zysku lub w stracie
e od momentu nabycia uprawnien do opcji wszystkie zmiany w ich wartosci
wewngtrznej az do dnia rozliczenia powinny by¢ ujmowane w zysku lub stracie.
Zgodnie z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2009 roku koszt programu opcji menadzerskich zostat
ustalony w nast¢pujacy sposob:

Kurs akcji 31 grudnia 2009 19,00 zt
Cena wykonania opcji w 2009 roku 18,96 zt
Warto$¢ wewngtrzna opcji 0,04 zt
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Ilo$¢ opcji menadzerskich 300.000
Okres nabywania uprawnien 3 lata
Okres nabywania $wiadczen na dzien sprawozdawczy 1/3
Szacowana ilo$¢ przyznanych opcji 100%x1/3
Warto$¢ wewngtrzna opcji 0,04 zt
Koszt okresu 4.460 zt

Data: 20 kwietnia 2009

Andrzej Zawistowski

Leszek Przybysz

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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