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1. Struktura akcjonariatu. Powigzania organizacyjne i kapitalowe YAWAL
Spotka Akcyjna

1.1. YAWAL SA jako podmiot dominujacy w Grupie kapitatowej
Yawal

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktdra rozpoczeta projektowanie rozwdj, produkcje i dystrybucje
wihasnych architektonicznych systemoéw aluminiowych. 2 stycznia 1997 roku Yawal
System sp. z 0.0. przeksztatcona zostata w spétke akcyjng a w czerwcu 1998 roku
Yawal System SA zadebiutowat na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
We wrzes$niu 2000 roku Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zobligowata Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji
architektonicznych systemdéw aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w
Herbach - w odrebny podmiot gospodarczy. DziatalnosS¢ te przejeta powotana w tym
celu spdtka — Yawal System spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a w Yawal SA
pozostata dziatalno$¢ zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzadkowaniu
struktury grupy 31 lipca 2008 roku nastgpito potaczenie Yawal SA i Yawal System
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w jeden podmiot.

Informacje ogdlne o Yawal SA

Nazwa (Firma)

Forma prawna

Kraj siedziby

Siedziba

Adres

Krajowy rejestr Saqdowy w Czestochowie
Numer telefonu

Numer faksu

E:mail

Strona internetowa

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON)

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP)

Yawal Spotka Akcyjna
spotka akcyjna

Polska

Herby

42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
0000049053

+48 34/352 88 00
+48 34/357 41 42
yawal@yawal.com
http://www.yawal.com
150260970
573-010-60-96



1.2. Akcjonariat YAWAL SA

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Yawal SA na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosita 6 093 750 o wartosci nominalnej
posiadajacych powyzej 5% akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie

nastepujaco :

1,12

zt .Wykaz akcjonariuszy

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Ilos¢ gloséw | % akcji % glosow
Edmund Mzyk 558 656 2 108 656 9,17% 21,80%
Daniel Mzyk 509 264 1 523 464 8,36% 15,75%
Karolina Mzyk 507 100 1521 300 8,32% 15,73%
OPERA TFI S.A. 813 075 813 075 13,34% 8,41%
PIONEER 1451 085 1451 085 23,81% 15,00%
YAWAL 900 000 900 000 14,77% 9,31%
SKARBIEC TFI S.A. 438 517 438 517 7,20% 4,53%
WERDER 306 953 306 953 5,04% 3,17%
Pozostali 609 100 609 100 10,00% 6,30%
Kapitat zakladowy 6 093 750 9672 150 | 100,00% 100,00%
1.3. Zmiany w akcjonariacie zaistniate po dniu bilansowym

30 marca 2010 roku spoétka otrzymata informacje o zmianie ilosci akcji posiadanych
przez Opere TFI oraz w dniu 15 kwietnia 2010 informacje funduszy inwestycyjnych
Pionier o zwiekszeniu zaangazowania w wyniku przeksztatcen .Na dzien 16 kwietnia
przedstawiat sie

2010 wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akdji

nastepujaco:
Ilos¢
Akcjonariusz Ilosc¢ akcji Udziat % glosow Udziat %
Edmund Mzyk 558 656 9,17| 2 108 656 21,80
Daniel Mzyk 509 264 8,36| 1523 464 15,75
Karolina Mzyk 507 100 8,32 1521300 15,73
OPERA TFI SA 314 478 5,16 314 478 3,25
SKARBIEC TFI SA 438 517 7,19 438 517 4,53
PIONEER FIO 1 383 906 22,71 1383 906 14,31
YAWAL SA 1115000 18,30 1115000 11,53
Pozostali 1266 829 20,79 1266 829 13,10
9672

RAZEM 6 093 750 100,00 150 100,00




1.4. Informacje o skupie akcji wiasnych

W III i IV kwartale 2009 roku spodtka realizowata Program skupu akcji wtasnych w
celu umorzenia. tacznie skupionych zostato 900 000 akcji. W ramach realizacji
Programu Pracowniczego w marcu 2010 roku spotka skupita 215 000 akcji w celu
zaoferowania do sprzedazy pracownikom zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia.

1.5. Struktura grupy kapitatowej

W 2009 roku spotka nabyta 8% udziatéw w Yawal Ukraina, w wyniku czego j YAWAL
S.A. jest obecnie wilascicielem 100% udziatéw tej spotki. Uwzgledniajac nabycie w
dniu 31 grudnia 2008 100% akgcji Final SA ksztatt Grupy Kapitatowej YAWAL na dzien
31.12.2009r. przedstawiat sie nastepujaco:

1
[ T I T ]
YAWAL CS YAWAL UKRAINA YAWAL UA. ALTOWER Sp. z 0.0. FINALS.A.
(100%) 100%) (100%) (100%) (100%)

1.6. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania spotka
Yawal SA

W 2009 roku nie nastgpity istotne zmiany w organizacji i zasadach zarzgdzania
spotka. Od grudnia rozpoczete zostaty prace nad zmiang struktury organizacyjnej
spotki oraz budowg strategii spotki. Dziatania te przewidziane zostaty na pierwsze
potrocze 2010 roku.

Spotka nie posiada oddziatow.

1.7. Wiadze spotki

Organami spotki sg :Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.



1.7.1.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Do kompetencji walnego zgromadzenia akcjonariuszy nalezy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci spétki oraz
sprawozdania finansowego spdtki za ubiegty rok obrotowy,

e powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

e udzieleniu absolutorium cztonkom organdéw spotki z wykonania przez nich
obowigzkdw,

e zmiana statutu spotki,

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e pofaczenie z inng spotka i przeksztatcenie spotki,

e rozwigzanie i likwidacja spétki,

e emisja obligacji,

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

e wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu spofki lub sprawowaniu zarzadu oraz nadzoru,

W dniu 25 marca 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zwotane na wniosek Funduszy Inwestycyjnych Pionier na ktérym ustalono sktad rady
nadzorczej na 5 osob i dokonano wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Dnia 17 kwietnia 2009 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktorym zatwierdzone zostato sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalnosci
spotki za 2008, skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci grupy za 2008 rok. Uchwata nr 5 Zgromadzenie
Akcjonariuszy zysk netto w kwocie 789.932,36 zt przeznaczony zostat w catosci na
kapitat zapasowy. W wyniku podjetych uchwat udzielono absolutorium cztonkom
Rady Nadzorczej i cztonkom zarzadu spotki. Ponadto Walne Zgromadzenie dokonato
zmian w Statucie spotki upowazniajac Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego
tekstu Statutu. Na podstawie Uchwatl Walnego Zgromadzenia utworzony zostat
kapitat rezerwowy w kwocie 10.000 tysiecy zt na nabywanie akcji wtasnych przez
spotke w celu zaoferowania do nabycia pracownikom lub osobom zatrudnionym w
spotce przez co najmniej 3 lata , oraz w kwocie 20.000.tysiecy ziotych na
finansowanie nabycia przez pracownikdw lub spodtek powigzanych nabycia akgji
spotki, w kwocie 15.000 tysiecy ziotych na finansowanie nabycia akcji spotki przez
inne podmioty niz pracownicy i spotki powigzane. Walne Zgromadzenie okreslito
Ramy Programu Pracowniczego dotyczacego nabywania akcji.



1.7.2. Rada Nadzorcza

Rada nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw powotywanych i
odwotywanych przez walne zgromadzenie. Kadencja rady nadzorczej trwa 4 (cztery)
lata. Rada nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz
trzy razy w roku obrotowym. Przewodniczacy rady nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku zarzadu lub cztonka rady
nadzorczej. Dla waznosci uchwat rady nadzorczej wymagane jest pisemne
zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady i obecno$¢ na posiedzeniu
Rady co najmniej potowy jej cztonkdw. Uchwaly rady nadzorczej zapadajq
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos przewodniczacego rady nadzorczej. Czionkowie rady nadzorczej
mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajac swdj gtos na pisSmie za
posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu rady nadzorczej.
Cztonkowie rady nadzorczej mogg oddac swdj gtos na pismie lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, gdy wszyscy cztonkowie
rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwalty.

Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu do szczegdinych
uprawnien rady nadzorczej naleza:

e wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego spotki,

e badanie sprawozdania z dziatalnosci oraz wnioskéw zarzadu co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat,

e skfadania walnemu zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
badania sprawozdania i wyrazanie opinii w tym zakresie,

e zawieszenie w czynnosciach cztonka zarzadu lub catego zarzadu

e delegowanie cztonka lub cztonkdw do czasowego wykonywania czynnosci
zarzadu spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonka zarzadu albo gdy
zarzad z innych powodow nie moze dziatac,

e zatwierdzenie regulaminu zarzadu spofki,

e ustalanie zasad i wysokosSci wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spofki

e udzielanie zgody na zaciggniecie kredytu, pozyczki, emisje weksla lub innego
papieru dtuznego, udzielenie poreczenia, a takze nabycie lub zbycie $rodka
trwatego lub prawa majatkowego, o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych,

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarzadu,

e wybieranie biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego, ktory powinien by¢ zmieniany przynajmniej raz na pie¢ lat w
celu zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii,

e wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,



e wyrazanie zgody na otwarcie oddziatu spétki, objecie lub zakup udziatéw lub
akcji w spotkach lub spoétdzielniach w kraju i zagranica z wyjatkiem akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego,

e wyrazenie zgody na ustanowienie, zbycie, nabycie, oddanie do uzywania
ograniczonych praw rzeczowych, nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci
oraz prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego,

e wyrazanie opinii na temat projektdw uchwat walnego zgromadzenia oraz
materiatdw, ktore bedq przedstawiane akcjonariuszom,

e dokonywanie oceny czy istnieje konflikt interesow miedzy czionkiem rady
nadzorczej a spotka.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnosciq spoétki. Rada wykonuje swoje
funkcje kolegialnie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki
osobiscie .W okresie od 1 stycznia 2009 do 25 marca 2009 w sktad rady nadzorczej
wchodzili

Edmund Mzyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Szlempo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Cichon Czlonek Rady Nadzorczej

Maria Mzyk Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pilarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 marca 2009 w skiad Rady Nadzorczej powotani zostali :
Przemystaw Cieszynski

Cezary Iwanski

Edmund Mzyk

Maria Mzyk

Adam Szlempo

Rada Nadzorcza funkcje Przewodniczacego powierzyta Panu Edmundowi Mzyk,
a wiceprzewodniczacego Panu Cezaremu Iwanskiemu.

W dniu 16 grudnia 2009 Rada Nadzorcza oddelegowata Przewodniczacego Rady
Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 17 lutego 2010 Edmund Mzyk ztozyt rezygnacje z cztonka i Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej

8



Pana Daniela Mzyk. Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Yawal
przez cztonkdw Rady nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 przedstawiat sie
nastepujaco:

Osoba Data Ilos¢ akcji | Udziat Ilosc Udziat
% glosow %

Edmund Mzyk — Przewodniczacy | 31.12.2009 | 558.656 9,17 2.108.656 21,80

RN*
Cezary Iwanski — 31.12.2009 0 0 0 0
Wiceprzewodniczacy RN
Przemystaw Cieszyniski — Cztonek | 31.12.2009 0 0 0 0
RN
Maria Mzyk — Cztonek RN 31.12.2009 663 0,02 663 0,01
Adam Szlempo — Czionek RN 31.12.2009 0 0 0 0

*w dniu 16 grudnia 2009 oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2009 wyniosto 272 tysigce ztotych.

Kwota (tys. zt)

Osoba

Edmund Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 80
Adam Szlempo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 48
Jan Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej 11
Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej 48
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej 37
Wiodzimierz Cichon — Cztonek Rady Nadzorczej 11
Cezary Iwanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 37
RAZEM 272




1.7.3.Zarzad Spotki

Zarzad spotki sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja zarzadu
trwa 2 (dwa) lata. Cztonkdw zarzadu powotuje i odwotuje rada nadzorcza.
Cztonkowie zarzadu mogq by¢ powotywani na kolejne kadencje. Zarzad prowadzi
sprawy spotki i reprezentuje spotke. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spofki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji walnego zgromadzenia
akcjonariuszy lub rady nadzorczej nalezg do zakresu dziatania zarzadu. Jezeli Zarzad
jest wieloosobowy do skiadania oSwiadczen w imieniu spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch czionkdéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z
prokurentem. W umowie miedzy spotkg a cztonkiem zarzadu, jak rowniez w sporze z
nim spétke reprezentuje rada nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwalg
walnego zgromadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2009 do 16 grudnia 2009 w sktad zarzadu wchodzili:
Piotr Knapinski Prezes Zarzadu
Henryka Nieszporek Wiceprezes Zarzadu

W dniu 16 grudnia 2009 Rada Nadzorcza odwotata pana Piotra Knapifskiego ze
sktadu zarzadu i oddelegowata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Edmunda Mzyk.

Na dzien 31 grudnia 2009 w sktad zarzadu wchodzili :

Edmund Mzyk oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu
Henryka Nieszporek wiceprezes zarzadu

W dniu 17 luty 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto
rezygnacje Edmunda Mzyka z Rady Nadzorczej, a Rada Nadzorcza powotata go na
Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 kwietnia 2010 Rada Nadzorcza powotata do sktadu zarzadu Andrzeja
Kaszczynskiego powierzajac mu funkcje wiceprezesa.

Za peftnienie funkcji w zarzadzie Pan Edmund Mzyk otrzymat w 2009 roku
wynagrodzenie w kwocie 8 tysiecy ztotych.

Ponadto Yawal SA wyptacita w 2009 firmie Doradca P.Knapinski, H.Nieszporek spotka
jawna kwote 1 344 tysiecy z tytutu $wiadczonych przez nig ustug.
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Na dzien 31 grudnia 2009 wiceprezes zarzadu posiadata 250 akcji Yawal. Stan
posiadania akcji przez Prezesa zarzadu podany zostat w pkt 1.7.2

Pomiedzy zarzadzajacymi a Yawal SA nie istniejg umowy, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

2. Opis dziatalnosci Yawal SA

2.1, Informacja o podstawowych produktach i ustugach

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Yawal SA jest projektowanie i sprzedaz
architektonicznych systeméow dla budownictwa, sprzedaz profili aluminiowych,
sprzedaz ustug malowania proszkowego.

Struktura sprzedazy 2008 2009
Systemy aluminiowe 94,53% 79,08%
Profile wyciskane 4,20% 11,56%
Ustugi malowania 0,89% 0,81%
Inne przychody 0,37% 8,54%
Razem 100,00% 100,00%

W 2009 roku w sprzedaz systemow aluminiowych stanowita 79,08% , w 2008 roku
94,53%. Spadek udziatu byt spowodowany przede wszystkim sytuacjg na rynkach
europy wschodniej(Ukraina, Litwa, Biatorus, Federacja Rosyjska). W kraju spadek
sprzedazy systemow stanowit 7,5 %. Wzrost udziat profili wyciskanych z 4,2% w
2008 roku do 11,56% w 2009 roku. Segment ten zanotowat wzrost sprzedazy o
163% w stosunku do roku ubiegtego. Istotna pozycje sprzedazy w 2009 roku
stanowig przychody inne. Sg to gtownie przychody ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych i wlewkow aluminiowych.

2.2, Rynki zbytu

Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym bezposrednio z magazynu spofki.
Sprzedaz na rynki zagraniczne prowadzona jest przez spétki zalezne: Czechy,
Stowacja, Ukraina oraz bezposrednio do klientéw Litwy, totwy, Federacji Rosyjskiej.

2.3. Rynki zaopatrzenia

Podstawowym surowcem jest aluminium. Do 2007 roku spdtka dokonywata zakupu
profili aluminiowych od 3 dostawcow z Polski. Obecnie w wyniku uruchomienia
wilasnej ttoczni zakupy profili u innych dostawcow stanowig Sladowy udziat.
Aluminium w 2009 roku dostarczato gtdwnie Hydro Aluminium oraz SWISS.
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3. Sytuacja finansowa Yawal SA

3.1

rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1.1.Wybrane dane finansowe

Podstawowe wielkosci ekonomiczno —finansowe ujawnione w

. 2009 rok | 2008 rok | 2009 rok | 2008 rok

Wybrane dane finansowe (tys.zl) | (tys.zt) | (tys.EUR) | (tys. EUR)
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 93 066 97 499 21441 27 604
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 11 248 13 387 3012 3790
Ill. Zysk brutto 13 008 1084 2997 307
IV. Zysk netto 10 205 790 2351 224
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 11 098 9510 2 557 2 692
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -15 410 -99 818 -3 550 -28 260
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej 5 606 18 467 1292 5228
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1294 -71 841 298 -20 339
IX. Aktywa razem 209 532 184 241 51 003 44 157
X. Zobowiagzania i rezerwy 82 422 64 562 20 063 15474
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 58 398 41 596 14 215 9 969
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 20 207 20184 4919 4 838
XIll. Kapitat wlasny 127 110 119 679 30941 28 683
XIV. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 1661 1636
XV. Liczba akcji 6093750 6093750 6093 750| 6093 750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 6093750 6093750 6093 750| 6093 750
XVII. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,67 0,13 0,39 0,04
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w
zt | EUR) 1,67 0,13 0,39 0,04
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,86 19,64 5,08 4,71
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR) 20,86 19,64 5,08 4,71
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3.1.2.Podstawowe wskazniki

3.1.2.1. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2009 2008

Wskaznik rentownosci sprzedazy

(zysk netto / przychody ze sprzedazy ) 10,97% 0,81%

Wskaznik rentownosci aktywow ROA

(zysk netto/aktywa ogdtem ) 4,87% 0,43%

Wskaznik rentownosci kapitatu ROE

(zysk netto/kapitat wtasny) 8,03% 0,66%
3.1.2.2. Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 2009 2 008

Wskaznik biezacy

(Sr. stan majatku obrotowego/sr stan zobowigzan

krétkoterminowych 3,15 5,15

Wskaznik ptynnosci szybki

(Sredni stan majatku obrotowego- zapasy /$r. stan

zobowigzan krétkoterminowych ) 2,33 4,09
3.1.2.3. Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji kapitatu 2009 2 008

Rotacja zapaséw w dniach

($r. stan zapasowx360/przychody ze sprzedazy 72,36 66,17

Rotacja naleznosci w dniach

($r stan naleznosci handlowych x360/przychody) 82,57 75,33

Rotacja zobowigzan handlowych w dniach

(ér.stan zobowigzan handlowych x360/przychody ze

sprzedazy) 42,35 39,15




3.1.2.4. Wskazniki zadluzenia

Wskazniki zadluzenia 2009 2008
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia
(Sr.stan kapitatdw obcych/ér. stan aktywow ) 37,33% 62,51%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
( $redni stan kapitatéw obcych / sredni stan

kapitatu wtasnego) 59,56% 166,75%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem

wiasnym

($r. Stan kapitatu wtasnego/s$r stan majatku

trwatego 228,58% 187,48%

3.1.3.Skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2009 2008
Zysk netto za okres 10 205 790
Inne catkowite dochody brutto: 15 050 -16 064
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy 13 329 -1 4340
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 1721 -1724
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 2 861 -3 053
Inne catkowite dochody netto: 12 189 -13 011
Catkowite dochody za okres 22 394 -12 221

Istotny wptyw na catkowite dochody netto miaty skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

3.2. Struktura przychodow

2009 | Struktura 2008 | Struktura
kraj 74 897 80,48% 70 534 72,34%
zagranica 18 169 19,52% 26 965 27,66%
Razem 93 066 100,00% 97 499| 100,00%

W 2009 roku w strukturze przychodow wzrosta sprzedaz na rynku krajowym i
stanowita 80,5% przychoddw. Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 19,5%
przychoddéw. Byto to zwigzane przede wszystkim ze znaczacym spadkiem sprzedazy
na rynkach wschodnich.
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3.3. Zestawienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi

W raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na
dany rok obrotowy.

Spotka nie publikuje prognoz rocznych. Przedstawione roznice wynikajg z rdznicy
miedzy raportem rocznym a opublikowanymi danymi za IV kwartat 20009.

Dane na Dane na
31.12.09wg | 31.12.09 w
sprawozdania | sprawozdaniu
Wybrane pozycje z IV 2009 rocznym Réznica
I. Aktywa trwate 150 406 150 416 10
I1. Aktywa obrotowe 58 873 59 116 243
AKTYWA 209 279 209 532 253
I. Kapitat wiasny 127 165 127 110 -55
1. Zysk netto 10 260 10 205 -55
I1. Zobowigzania i 82 114 82 422 308
rezerwy na zobowigzania
PASYWA 209 279 209 532 253
3.4. Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ jednostki w 2009

roku, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

Do istotnych zdarzen ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ Yawal SA w 2009 roku i do
dnia sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci zaliczy¢ nalezy:
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Negatywna sytuacja w branzy budowlanej spowodowana ograniczeniami w
dostepnosci kredytow a tym samym spadek nowych inwestycji. Spowodowato
to zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy systeméw aluminiowych na rynku
krajowym o 7,5% w stosunku do 2008 roku i wykonanie planu sprzedazy na
poziomie 80% zaktadanego.

Kontynuacja deprecjacji krajowej waluty co spowodowato ujemne wyniki na
transakcjach forward stanowigcych zabezpieczenie przeptywow z tytutu
sprzedazy i uruchomienia kredytu. Strata z tego tytutu wyniosta 1 826 tysiecy
Ztotych.

Dalszy spadek popytu na wyroby wyciskane powodujacy nizsze od
zaktadanych przychody ze sprzedazy ustug. Spdtka w 2007 roku oddata do
uzytkowania nowa linie technologiczng do ttoczenia profili na wtasne potrzeby



jak i réwniez w celu $wiadczenia ustug dla klientéw zewnetrznych. Spadek
popytu na profile wyciskane spowodowat ,ze mimo iz sprzedaz profili z ttoczni
dla klientdow zewnetrznych w 2009 roku stanowit 263% sprzedazy 2008 roku ,
to jednak zakfadany plan sprzedazy na 2009 rok zostat wykonany w 73%.
Ponadto objecie w 2008 roku 100 % akcji Final SA dziatajacej gtdwnie na
rynku profili wyciskanych, nie przyniosto oczekiwanych wynikéw. Spdtka ta
bowiem zrealizowata przychody na poziomie 54,3% przychoddw roku 2008

e Nabycie akcji wiasnych w celu umorzenia, ktoére wptynie na wzrost wartosci
akcji.

e Realizacja w marcu 2010 roku skupu akcji wiasnych w ramach Programu
Pracowniczego.  Celem Programu jest motywowanie Beneficjentdw do
aktywnego uczestniczenia w rozwoju Spotki i spdtek z nig powigzanych,
poprzez mozliwoS¢ nabycia od Spoiki jej akcji po cenach preferencyjnych, jak
rowniez utworzenie silniejszych wiezi ze Spodtkqg w celu zmotywowania
Beneficjentdw do realizacji zatozen budzetowych, co przyczyni sie do wzrostu
wartosci Spétki i wyceny jej akcji.

e Podpisanie umowy z PARP na udzielenie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka — Dziatanie 4.4 Nowe Inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym, dofinansowania w wysokosci 14 369 750 ztotych na
realizacje inwestycji ,Wdrozenie dwdch innowacyjnych technologii drogg do
zwiekszenia konkurencyjnosci”. Zgodnie z harmonogramem finansowo -
rzeczcowym wyptata dofinansowania w kwocie 14 369 tysiecy planowana jest
w latach 2010-2011.

e Kontynuacja budowy kompleksu produkcyjno — magazynowego. Oddanie
nowoczesnej linii do malowania pionowego pozwoli na zwiekszenie
wydajnosci, a tym samym do obnizenia kosztow wytworzenia i wzrost
konkurencyjnosci na rynku. Nowoczesny magazyn technologiczny zwiekszy
mozliwosci logistyczne spotki bez zwiekszania kosztdw robocizny.

3.5. Zobowiazania kredytowe
W 2009 roku Yawal SA zawarta dwa aneksy do uméw kredytowych, w tym:

ANEKS NR 1 do umowy o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji objetej
refinansowaniem ze $rodkow Unii Europejskiej w Ramach Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego nr 2476377WA17100800 2z dnia 17.10.2008 r.,.
Kredyt dtugoterminowy w wysokosci 13.114.345 EUR zostat zaciggniety w celu
sfinansowania budowy nowego obiektu przemystowego, w ktérego sktad bedg
wchodzi¢: magazyn wysokiego skfadowania, linia malowania proszkowego,
anodownia oraz wydziat obrébki mechanicznej. Budowa nowoczesnej lakierni i
anodowni objeta jest dofinansowaniem w ramach Programu 4.4 Innowacyjna
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Gospodarka, Aneks zwigzany byt z przesunieciem terminu realizacji inwestycji.
Na mocy niniejszego aneksu wydtuzeniu ulegt okres wykorzystania kredytu do
30.06.2011 r. oraz termin zakonczenia realizacji inwestycji do 30.06.2011 r. Ponadto,
zwiekszono liczbe rat do 102 oraz przesunieto termin pfatnosci pierwszej raty na 31
maja 2010 r. Termin pfatnosci ostatniej raty ustalono na 16.10.2018 r.
Aneksem zmieniono rowniez tre$¢ § 10 ust. 5 zgodnie z ktérym po otrzymaniu
dotacji, ktorej przedmiotem jest refundacja czesci kosztow kwalifikowanych projektu
- ze Srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego - Dziatania 4.4 Program
Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, Kredytobiorca sptaci cze$¢ kredytu, tak aby
jego partycypacja w finansowym przedsiewzieciu wynosita minimum 32%.
Przewidywana kwota przedterminowej sptaty wynosi 14.369.750,00 zi. Sptata
przedterminowa zostanie zaliczona na poczet rat kredytu, skracajac okres
kredytowania. W zwigzku z wydtuzeniem terminu realizacji inwestycji Kredytobiorca
Ztozyt oSwiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 108.613.000 zt z
mozliwoscig wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu
klauzuli wykonalnosci do dnia 16.10.2021 roku. Pozostate istotne warunki umowy
kredytowe nie ulegty zmianie. Aneks zwigzany byt ze zmiang terminu realizacji
inwestycji, wprowadzong w umowie o dofinansowanie zawartej z PARP.

ANEKS NR 2 do umowy o kredyt obrotowy z Kredyt Bank S.A. Bank przedtuzyt
Spotce kredyt obrotowy w rachunku biezacym w wysokosci 3.000 tysiecy zt do dnia
30/12/2010. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR O/N powiekszong o marze
banku. Zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach
magazynowych do kwoty 6.000 tysiecy zi.

taczne zobowigzania z tytutu kredytéw na dzien 31 grudnia 2009 wyniosty 67 072
tysigqce ztotych w tym zobowigzania dtugoterminowe 58 398 tysiecy zt , zobowigzania
krotkoterminowe 8 674 tysigce ztotych .

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredytodawca 31.12.2009 Zabezpieczenia
waluta

tys. kredytu
hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow ,
przewtfaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
12 214 000 zt wraz z cesja polisy ubezp.,

Kredyt Bank SA 11 409,00 | EUR weksel in blanco
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Kredyt Bank SA

27 589,00

EUR

umowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji
ktorg Spétka zawarta Europejskim Funduszem
Rozwoju Regionalnego ,hipoteka zwykta w
kwocie 8 500 tys. EUR na nieruchomosci w
Herbach wraz z cesjq praw z polisy ubezp. od
ognia i in. zywiotow , sagdowy zastaw
rejestrowy maszyn i urzadzen zakupionych z
kredytu wraz z cesja polisy ubezp., weksel in
blanco

BPS SA

19 400,00

EUR

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100%
akcji Final , zastaw rejestrowy na 899 999
akcjach Paged S.A. wraz z petnomocnictwem
do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym
w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktorym znajdujq sie akcje Paged S.A. z
blokada tego rachunku

Razem

58 398

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredytodawca

Kwota
kredytu /
pozyczki
pozostata
do sptaty

31.12.2009

Zabezpieczenia

tys.zt

Waluta
kredytu

Kredyt Bank SA

1 080,00

EUR

hipoteka kaucyjna do kwoty 6min zt na
prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjq praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow ,
przewtaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
1 007 240 zt wraz z cesja polisy ubezp.,
weksel in blanco

Kredyt Bank SA

1 985,00

EUR

hipoteka zwykfa w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow ,
przewtaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
12 214 000 zt wraz z cesja polisy ubezp.,
weksel in blanco

Kredyt Bank SA

4 109,00

1 000 EUR

umowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji
ktdra Spotka zawarta Europejskim Funduszem
Rozwoju Regionanlego ,hipoteka zwykta w
kwocie 8 500 tys.EUR na nieruchomosci w
Herbach wraz z cesjq praw z polisy ubezp.od
ognia i in.zywiotéw , sadowy zastaw
rejestrowy maszyn i urzadzen zakupionych z
kredytu wraz z cesja polisy ubezp., weksel in
blanco
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weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100%
akdji Final , zastaw rejestrowy na 899 999
akcjach Paged S.A. wraz z petnomocnictwem
do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym
w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktérym znajdujq sie akcje Paged S.A. z

BPS SA 1500,00 | PLN blokadg tego rachunku

Razem 8 674,00

3.6. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W 2009 roku Yawal SA nie posiadata zadnych zobowigzan pozabilansowych. Spdtka
nie udzielata innym podmiotom, w tym podmiotom wchodzacym w sktad grupy
kapitatowej gwarancji i poreczen. Po dniu bilansowym w marcu 2010 roku Yawal SA
poreczyta weksel in blanco Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce
za ewentualne zobowigzania Final SA jakie mogq powsta¢ w przysztosci z tytutu
umowy factoringu. Umowa dotyczy klientdw objetych ubezpieczeniem naleznosci.

3.7. Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31.12.2009r. tgczne saldo pozyczek udzielonych przez YAWAL SA w ramach
Grupy Kapitatowej YAWAL innym spétkom oraz pozostatym podmiotom wynosi 5 649

tys. zt, w tym

e spotce YAWAL UKRAINA — kwota 1.570 tys. zt plus odsetki 596 tys. zt (termin
sptaty przypadat na 2008 rok) kwota pozyczki i odsetek w catosSci objeta jest
odpisem. Warto$¢ nominalna pozyczki oraz odsetek w walucie wynikajacej z
umowy wynosi na dzien 31.12.2009r. 791 tys. USD, a oprocentowanie wynosi
LIBOR USD 1R + 3%.

e spdtce LUXPLAST spétka jawna z siedzibg w Czestochowie - kwota udzielonej
w 2008 roku pozyczki stanowi 3.800 tys. zt termin spiaty przypadat na 31
grudnia 2009 rok. Do dnia sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci pozyczka
nie zostata sptacona. Zabezpieczeniem pozyczki jest przewtaszczenie maszyn
(na dzien przewtaszczenia wartoS¢ maszyn stanowita 2.900 tysiecy ztotych),
hipoteka umowna faczna w wysokosci 4.500 tysiecy ustanowiona na 2
nieruchomosciach, poreczenie weksla przez wspdlnikéw spdtki jawnej. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania zobowigzania z tytutu pozyczki stanowig
3 483 tysigce. Od maja 2009 oprocentowanie pozyczki liczone jest wedtug
zmiennej stopy procentowej 13 %.
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Na dzien 31 grudnia 2009 YAWAL S.A. posiadat takze weksle obce na kwote 7 110
tysiecy z terminem wykupu luty i czerwiec 2010. Weksle zostaly sptacone w marcu
2010 roku. W 2009 roku Spdtka ponadto posiadata obligacje o wartosci 10.100
tysiecy ztotych z terminem wykupu na wrzesien 2009. Na dzien 31 grudnia 2009
wartoS¢ niewykupionych obligacji stanowita 2.800 tysiecy ztotych do ktorych
naliczono odsetki w wysokosci 141 tysiecy. Obligacje wykupione zostaty w dniu 9
marca 2010. Po dniu bilansowym spdtka objeta weksle dwdch podmiotéw
niepowigzanych facznej wartosci 4.700 tysiecy.

3.8. Naklady inwestycyjne

W 2009 roku spodtka kontynuowata budowe kompleksu produkcyjno magazynowego
w Herbach.

Poniesione naktady inwestycyjne na zwiekszenie rzeczowego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych wyniosty 1 564 tysigce ztotych. Dotyczyty one:

e zakupu maszyn i urzadzen do produkcji w kwocie 39 tys. zt

e zakupu pozostatych narzedzi zw. m.in. z ttocznig ( matryce do tloczenia
profili ) w kwocie 1 511 tys. zt

e zakupu programéw komputerowych i licencji w kwocie 14 tys. zt

Naktady na budowe kompleksu produkcyjno — magazynowego za lata 2008-2009
rok wyniosty 35 314 tysiecy ( za 2009 rok 29 481 tysiecy). Na rok 2010 do
zakonczenia czesci inwestycji (to jest oddanie linii do malowania proszkowego,
magazynu technologicznego, WOMP, oczyszczalni) zaplanowano naktady w
wysokosci 14 900 tysiecy. Zgodnie z aneksem do umowy o dofinansowanie
zawartym z PARP, przesuniety zostat termin realizacji anodownii na III kwartat 2010
oraz I potrocze 2011 roku. Planowane naktady na kompleks anodownii stanowig 14
miliondw ztotych. Dofinansowaniem w ramach programu Innowacyjne technologie
objete sg linia do malowania proszkowego, linia do barwienia interferencyjnego,
zakup 2 maszyn do obrobki powierzchni oraz budowa hali produkcyjnej pod te
technologie. Statym corocznym elementem naktadéw inwestycyjnych sg narzedzia —
matryce do ttoczenia profili. Naktady na matryce 2010 rok planowane sg w
wysokosci 1 800 tysiecy ztotych. Naktady na dtugoterminowe aktywa finansowe w
2009 roku stanowity kwote 262 tysigce i dotyczyly podwyzszenia udziatu w
posiadanym kapitale Yawal Ukraina poprzez odkupienie 8% udziatdéw. W wyniku tej
inwestycji Yawal SA posiada 100% udziatéw spéiki.
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4.

Perspektywy rozwoju oraz opis istotnych czynnikow i zagrozen
wptywajacych na dziatalnosc¢ Spotki

4.1 Opis istotnych czynnikéw i zagrozen wptywajacych na
dziatalnosc¢ spotki

Spotka narazona jest na szereg czynnikOw ryzyka i zagrozen, z ktdrych najistotniejsze

to:
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¢ ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spotki

Spotka YAWAL S.A. jest obecnie strong kilku umoéw kredytowych,
zabezpieczeniem ktdrych jest zastaw, przewtaszczenie lub hipoteka na znaczacych
sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na aktywach finansowych, w tym
899.999 akcjach spdtki Paged S.A. oraz wszystkich posiadanych akcjach FINAL
S.A. Szczegdtowy opis zabezpieczen na majatku spotki zawarty jest w pkt 3.5
sprawozdania. W przypadku kiedy sytuacja finansowa Spoétki ulegtaby
znaczacemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz banki kredytujace skorzystatyby z
przystugujacych im zabezpieczen, co wplynetoby negatywnie na sytuacje
finansowg YAWAL S.A. i utrate czesci finansowego majatku.

e ryzyko zwigzane 2z sezonowym charakterem przychodéw ze
sprzedazy podstawowych produktow.

W dziatalnosci Spotki wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodéw ze
sprzedazy produktow, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano-
montazowych. YAWAL S.A. osigga coraz wyzsze przychody w kolejnych
kwartatach roku kalendarzowego. Nie mozna wykluczy¢, iz sytuacja taka moze
spowodowaé, np. zwiekszone okresowo zapotrzebowanie na kapitat obrotowy,
krotkookresowe problemy z ptynnoscig finansowg oraz wzrost kosztéw
finansowych zwigzanych z zacigganiem biezacych kredytdw obrotowych,
przeznaczonych na finansowanie sezonowo rosngcych zapasdw oraz naleznosci
handlowych.

e ryzyko poniesienia strat w zwigzku z inwestycja w spotke Yawal
Ukraina.
Jednym z podmiotdw zaleznych od YAWAL S.A. jest Yawal Ukraina z siedzibg na
Ukrainie. Spdtka ta prowadzi sprzedaz systeméw profili aluminiowych na rynku
ukrainskim oraz $wiadczy ustugi malowania. Yawal Ukraina praktycznie od
poczatku swej dziatalnoSci przynosi straty, zas taczne saldo zobowigzan
handlowych oraz pozyczkowych wobec YAWAL S.A. na dzier 31.12.2009r. wynosi
12 min zi. Wiekszo$¢ zobowigzania Yawal Ukraina wobec YAWAL S.A. sg
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przeterminowane, a spotka ta posiada duze trudnosci w ich regulowaniu. Sytuacja
ta nie dotyczy innych dostawcow YAWAL UKRAINA, wobec ktdrych spdtka ta nie
posiada znaczacych zobowigzan i reguluje je w miare terminowo. Na rynku
ukrainskim dziata takze spotka YAWAL UA, ktdra po kryzysie znacznie pogorszyta
wyniki w poréwnaniu do 2008 roku, w 2009 odnotowata strate 511 tys. zt

e ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dla Spotki szczegdlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego zardowno Polsce jak i w Republice Czeskiej, Stowacji, Ukrainie,
Rosji i na Litwie. Na dziatalno$¢ Spotki majg wptyw takie czynniki jak: polityka
rzadu, decyzje dotyczace podazy pienigdza, wysokosci stop procentowych,
kurséw walutowych oraz polityki fiskalnej. Powyzsze czynniki wptywajg na takie
wskazniki makroekonomiczne jak: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji,
wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, wielko$¢ naktadow
inwestycyjnych oraz na stope bezrobocia i strukture dochoddéw Iludnosci.
Niekorzystna zmiana w otoczeniu makroekonomicznym w Polsce jak i krajach, w
ktorych dziatajg spétki produkcyjne Grupy Kapitatowej YAWAL moze spowodowac
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
YAWAL. Obecna ogolnoswiatowa sytuacja gospodarcza stwarza wiasnie takie
ryzyko, co szczegdlnie uwidocznito sie na rynku ukrainskim. Znaczny wzrost
warto$¢ EURO oraz USD w stosunku do hrywny oraz bardzo trudna sytuacja
gospodarcza powoduje znaczny spadek zaméwien na produkty YAWAL S.A.
sprzedawane na tym rynku.

¢ ryzyko zmian cen aluminium

Podstawowym elementem do produkcji architektonicznych systeméw profili
aluminiowych sg profile aluminiowe, ktdrych koszty wytworzenia zalezg
bezposrednio od cen aluminium ustalanych na rynkach $wiatowych. Gwattowne
zmiany cen aluminium na rynkach S$wiatowych moga prowadzi¢ do wzrostu
kosztow wytwarzania w stopniu trudnym do petnego przeniesienia na ceny
wyrobow oferowanych klientom i tym samym prowadzi¢ do obnizenia sprzedazy
lub zmniejszenia realizowanych marz.

¢ ryzyko zmian koniunktury na rynku budowlanym

Wiekszos¢ sprzedazy YAWAL S.A. prowadzona jest na rynku polskim. Jest bardzo
prawdopodobne, ze pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy i pogorszenia sytuacji ptatniczej klientow.
YAWAL S.A. i ograniczenia jej przychoddw. Ze wzgledu na kryzys ryzyko zmian
koniunktury w sektorze budowlanym jest nadal wysokie.

e ryzyko kursu walutowego
W 2009r. 19% przychodow YAWAL S.A. pochodzito ze sprzedazy eksportowej,
wyrazonych w walutach obcych. Silne wahania kursu ziotego w stosunku do



EURO, w ktdrej to walucie YAWAL S.A. uzyskuje przychody ze sprzedazy mogq
mie¢ wptyw na jednostkowe wyniki finansowe i przyszly rozwoj, a w szczegolnosci
mogq mie€ wptyw na zmniejszenie realizowanych przez YAWAL S.A. przychoddw i
zyskow. Ponadto znaczna cze$¢ zobowigzan kredytowych Spotki wyrazana jest w
EURO, co w przypadku ostabienia ztotowki, powoduje zwiekszenie wydatkéw na
obstuge tego zadtuzenia. Wysoki kurs EURO wptyngt takze niekorzystnie na
zawarte przez Spotke transakcje sprzedazy w 2009 roku 3,9 min EURO, ktére
zostaty zakontraktowane po kursie 3,7-4,0 zi.

e ryzyko zmian koniunktury na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Spotka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spotki Paged S.A. (posiada 899.999 akcji,
tj. 9,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw), ktdrej akcje notowane sq
na GPW w Warszawie. Ponadto w lipcu 2007 roku Spotka nabyta 139 certyfikatow
inwestycyjnych OPERA Karolina Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany
przez OPERA TFI S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci 160 tys. zt kazdy, tj.
tacznej wartosci 22.240 tys. zt, ktorego gtdwnym sktadnikiem aktywdw sa akcje
spotek notowanych na GPW w Warszawie. Na dzien 31 grudnia 2009 Spétka
posiadata 139 certyfikatdw inwestycyjnych o tacznej wartosci 4 944 tysiqce. W
przypadku wystgpienia stabej koniunktury gietdowej, akcje Paged S.A. oraz
posiadane certyfikaty inwestycyjne bedq podlegac procesowi spadku wartosci, co
w przypadku zamiaru ich sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy finansowe do
Spotki.

4.2 Perspektywy rozwoju

Zakonczona w 2007 roku inwestycja we wiasng ttocznie oraz prowadzona aktualnie
budowa kompleksu produkcyjno magazynowego stwarzajg przed spdtkg mozliwosci
zwiekszenia dwukrotnie sprzedazy w ciggu najblizszych 5 lat. Podstawowym
kierunkiem rozwoju bedzie sprzedaz architektonicznych systemoéw aluminiowych.
Spotka obecnie wzmacnia stuzby handlowe, oraz rozwija dziat marketingu i obiektow
budowlanych . Rozpoczete w I kwartale 2010 roku prace zmierzajg do zwiekszenia
oferty produktowej, dostosowanej do potrzeb zmieniajacego sie rynku i oczekiwania
klientdbw. Oddana do uzytku linia do dekorowania drewnopodobnego stanowi
uzupetnienie oferty produktowej Spotki i kompletnos¢ swiadczonych ustug. Istotne
znaczenie w najblizszych latach bedzie miato zwiekszenie ustug malowania
proszkowego. Planowana do oddania na przetomie kwietnia i maja nowa linia
technologiczna pozwoli na znaczacy wzrost wydajnosci a co za tym idzie zmniejszenie
kosztéow wytworzenia i uzyskanie przewagi konkurencyjnej na rynku. W 2009 roku
Spotka rozpoczeta dziatania majace na celu poszerzenie obszaru dziatania poprzez
wejscie na rynki do tej pory nie obstugiwane — rynki europy zachodniej. Nawigzane
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zostaty kontakty z firmami Krajéw Beneluksu , Niemiec i Francji. Trzecim kierunkiem
rozwoju bedzie zwiekszenie oferty w zakresie mechanicznej obrdbki profili. Rozwoj
prefabrykacji mozliwy bedzie dzieki wdrozeniu do uzytkowania zakupionego w 2009
roku nowoczesnego automatu, pit oraz nowo budowanej hali prefabrykacji. Na wyniki
Spotki w 2010 roku wplyw bedzie miata sytuacja na rynkach europy wschodniej
gtéwne na Ukrainie oraz na Litwie i Biatorusi.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spdtka, nalezg
naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze
finansowym. Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych
spotki Yawal obejmujq ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty omowione ponizej.

5.1. Ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy realizowana jest w krajowej walucie PLN
natomiast , kosztdw w walucie EUR. Dla ograniczenia ryzyka spdtka stosuje polityke
zabezpieczen. Strategia zabezpieczen dotyczy przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej poprzez zawieranie z bankiem kontraktéw terminowych ( forward)

5.2. Ryzyko kredytu kupieckiego .

Sprzedaz Spétki prowadzona jest z odroczonym terminem pfatnosci od kilku do
kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki) Sytuacja makroekonomiczna oraz zila
koniunktura na rynku budowlanym powoduje, Ze spotka jest narazona na ryzyko
niewyptacalnosci klientdw, lub wystapienia opdznien, co moze negatywnie wptynac
na plynno$¢ finansowg spotki. Ryzyko to jest eliminowane poprze wdrozenie
wewnetrznych procedur przy ustalaniu wysokosci kredytow kupieckich. Klienci sg
poddawani wewnetrznym procedurom wstepnej weryfikacji i w poczatkowym okresie
wspOtpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezagcemu monitorowaniu standow
naleznosci ryzyko to jest ograniczane. Ponadto Spdtka w kwietniu 2010 roku
zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci.

5.3. Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z dtugo i krétkoterminowego finansowania w formie kredytow
bankowych. Ze wzgledu na wzrost poziomu zobowigzan kredytowych w 2009 roku,
spotka jest znaczaco narazona na ryzyko stopy procentowej, ze wzgledu na
uzaleznienie rzeczywistych kosztéw kredytu od stop procentowych obowigzujacych
na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR ( kredyty ztotéwkowe ) i EURIBOR ( w
przypadku kredytéw walutowych). Spétka opiera swoje zadtuzenie na bazie stawek
jednomiesiecznych co pozwala na zmniejszenie tego ryzyka.
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5.4. Ryzyko braku plynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywow pienieznych na realizowanych przez spotke kontraktach.
Spotka dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywdw pienieznych , co przy
zatozeniu terminowego regulowania naleznosci spotki eliminuje ryzyko ptynnosci.
Nominalna wartos¢ linii kredytowych, do ktdrych spdtka ma dostep skutecznie
zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w
terminowym regulowaniu naleznosci spofki.

6. Postepowania sadowe

YAWAL S.A., zgodnie z posiadang wiedza, nie jest strong w zadnym postepowaniu
sadowym lub arbitrazowym, w ktérym pozwanym bytaby Spoétka. taczne naleznosci,
powstate w roku 2009 oraz w latach poprzednich, dochodzone na drodze sagdowej lub
przed organami administracji publicznej przystugujace Spoétce na dzien 31.12.2009r.
nie przekraczajq 3% kapitatéw wiasnych YAWAL S.A

7. Informacje pozostate

7.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Uchwatg z dnia 22 maja 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego
rewidenta BDO Numerica International Auditors&Consultants Spétka z 0.0 (obecnie
BDO Sp. z 0.0.). Zadaniem byto :

e Przeglad jednostkowego sprawozdania za I pétrocze 2009

e Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze
e Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009

e Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009

Umowy zawarte zostaty na okres 1 roku. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za
wykonanie ustalonych prac wynosi 60 tysiecy ztotych. Za 2008 rok wynagrodzenie
biegtego rewidenta wyniosto 66 tysiecy zi.

7.2. Zagadnienia ochrony srodowiska

Yawal SA jako podmiot gospodarczy korzystajacy ze $rodowiska, przy planowaniu i
realizowaniu dziatalnosci biznesowej uwzglednia aspekty ekologiczne.

Naszym priorytetem jest:
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e Utrzymanie petnej zgodnosci z polskimi i europejskimi prawami ochrony
Srodowiska

e Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego,
wadd oraz zmniejszenie ilosci powstajacych odpaddéw

e Stosowanie technologii przyjaznych Srodowisku.

Realizujac  Polityke ~ Srodowiskowa — wykorzystujemy zasade  zapobiegania
zanieczyszczeniom a nie tylko ich usuwania. Poprzez wtasciwg organizacje, dobor
nowoczesnych technik oraz wdrazanie nowoczesnych technologii dgzymy do
eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2010 roku kontynuowac bedziemy dziatania zmierzajace do ograniczenia emisji
zanieczyszczen do Srodowiska, oraz zmniejszenie zuzycia zasobdw naturalnych.

8. Oswiadczenia Zarzadu

8.1. Wybodr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
Finansowego

Dnia 22 maja 2009 r. zgodnie z obowigzujacymi przepisami Rada Nadzorcza Spétki
dokonata wyboru do przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych
Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2009 rok biegtych
rewidentow ze spdtki BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.o.
(obecnie BDO Sp. z 0.0.) z siedzibqg w Warszawie wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe
Biegtych Rewidentdéw pod numerem 3355 (nastepca prawny BDO NUMERICA S.A. z
siedzibg w Warszawie wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 523). Zarzad YAWAL S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

8.2. Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Yawal SA oswiadcza, ze Spdtka i jej organy w 2009 roku przestrzegaty zasad
tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW”. Informacje dotyczace tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie
internetowej Yawal SA www.yawal.com
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Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym.

8.3. Prawdziwos¢ i rzetelnos$c¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowgq YAWAL S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie z dziatalnosci YAWAL zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec oraz
sytuacji YAWAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby 19 kwiecien 2010

Edmund Mzyk Henryka Nieszporek Andrzej Kaszczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
YAWAL S.A. YAWAL S.A. YAWAL S.A
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