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1. Struktura grupy kapitatowej

1.1. YAWAL SA jako podmiot dominujacy w Grupie kapitatowej
Yawal

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktdra rozpoczeta projektowanie rozwdj, produkcje i dystrybucje
wihasnych architektonicznych systemoéw aluminiowych. 2 stycznia 1997 roku Yawal
System sp. z 0.0. przeksztatcona zostata w spétke akcyjng a w czerwcu 1998 roku
Yawal System SA zadebiutowat na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie.
We wrzesniu 2000 roku Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zobligowata Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucii
architektonicznych systeméw aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w
Herbach- w odrebny podmiot gospodarczy. Dziatalno$¢ te przejeta powotana w tym
celu spétka — Yawal System spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig a w Yawal SA
pozostata dziatalno$¢ zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzadkowaniu
struktury grupy 31 lipca 2008 roku nastgpito potaczenie Yawal SA i Yawal System
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki, jak i spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej YAWAL, w 2009 roku byty przede wszystkim:

-produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.1);
-obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6);
-produkcja wyrobdw z aluminium i stopdw aluminium (PKD 24.42.).

YAWAL S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej YAWAL - sprawuje
ponadto nadzér wihascicielski nad firmami zaleznymi, koordynuje polityke promogii i
rozwoju, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach Grupy.

1.2. Spotki wchodzace w skiad grupy kapitatowej
Na dzien 31 grudnia kontrola obejmowata nastepujace spoiki :

e Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Odziat C numer 5511) - 100%
udziatow w kapitale i gtosach ,data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy
przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ handlowa;

e Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447)
- udziat w kapitale i gtosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001
roku; podstawowy przedmiot dziatalnosci — obrobka metali i naktadanie
powtok na metale oraz dziatalnos$¢ handlowa;

e Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) —
YAWAL S.A. posiada 100% udziatébw w kapitale i gtosach, konsolidowana po



raz pierwszy w 2008 roku, konsolidowana metodq petlng; podstawowy
przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ handlowa,

Altower Sp. z 0.0. z siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS
267232) — 100% udziatdbw w kapitale i gtosach posiada YAWAL S.A., data
objecia kontroli — listopad 2006 rok, podstawowy przedmiot dziatalnosci —
dziatalno$¢ produkcyjno — ustugowa w zakresie metalowych elementéw
stolarki budowlanej;

FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), YAWAL S.A. posiada
100% udziatow w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008
roku. Przedmiotem dziatalnoSci FINAL S.A. jest obrébka metali i naktadanie
powtok na metale (PKD 25.61 Z) oraz produkcja wyrobéw z aluminium i
stopow aluminium (PKD 24.42.B). W wyniku nabycia akcji FINAL S.A. w dniu
31.12.2008r. YAWAL S.A. objefa petna kontrole nad spdtka. Wartos¢ aktywow
netto FINAL S.A. na dzien 31.12.2008r. wynosita 56.514 tys. zt, a powstala
roznica pomiedzy ceng nabycia w kwocie 62.561 tys. zt a wartoscig aktywow
netto, wyniosta 6 047 tys. zt i stanowita wartos¢ firmy, ktéra w 2009r zostata
w catosci odpisana w koszty roku 2009.

1.3. Zmiany w strukturze Grupy Yawal zaistniale po dniu

bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy kapitatowej Yawal

1.4. Struktura grupy kapitatowej

1
[ T I T ]
YAWAL CS YAWAL UKRAINA YAWAL UA. ALTOWER Sp. z 0.0. FINALS.A.
(100%) 100%) (100%) (100%) (100%)

W 2009 roku spotka dominujgca nabyta 8% udziatdbw w Yawal Ukraina, w wyniku czego |
YAWAL S.A. jest obecnie witascicielem 100% udziatéw tej spotki. Ksztatt Grupy Kapitatowej
YAWAL na dzien 31.12.2009r. przedstawiat sie nastepujaco:




1.5. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupa
Yawal

W 2009 roku nie wystgpity zmiany w organizacji i zasadach zarzadzania. Spotki grupy
prowadzity w 2009 roku procesy restrukturyzacyjne majace na celu przede wszystkim
dostosowanie zasobdw do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci.

1.6. Inwestycje kapitalowe zrealizowane w Grupie Kapitatlowej w
2009 roku.

Inwestycje kapitatowe dotyczyty zwiekszenia udziatu w Yawal Ukraina poprzez zakup
8% udziatdbw od udziatowca mniejszosciowego. Poniesione naktady wyniosty 262
tysigce ztotych.

1.7. Akcjonariat Yawal SA

Liczba wszystkich wyemitowanych akgcji Yawal SA na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosita 6 093 750 o wartosci nominalnej 1,12 zt .Wykaz akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco :

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Ilos¢ glosow | % akcji % glosow
Edmund Mzyk 558 656 2 108 656 9,17% 21,80%
Daniel Mzyk 509 264 1 523 464 8,36% 15,75%
Karolina Mzyk 507 100 1521 300 8,32% 15,73%
OPERA TFI S.A. 813 075 813 075 13,34% 8,41%
PIONEER 1 451 085 1451085 23,81% 15,00%
YAWAL 900 000 900 000 14,77% 9,31%
SKARBIEC TFI S.A. 438 517 438 517 7,20% 4,53%
WERDER 306 953 306 953 5,04% 3,17%
Pozostali 609 100 609 100|  10,00% 6,30%
Kapitat zakladowy 6 093 750 9 672150 | 100,00% 100,00%
1.8. Zmiany w akcjonariacie zaistniate po dniu bilansowym

30 marca 2010 roku spétka otrzymata informacje o zmianie ilosci akcji posiadanych
przez Opere TFI oraz w dniu 15 kwietnia 2010 informacje funduszy inwestycyjnych
Pionier o zwiekszeniu zaangazowania w wyniku przeksztatcen .Na dzien 16 kwietnia
2010 wykaz akcjonariuszy posiadajagcych powyzej 5% akcji przedstawiat sie
nastepujaco:

Ilos¢
Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udziat % glosow Udziat %




Edmund Mzyk 558 656 9,17| 2108 656 21,80
Daniel Mzyk 509 264 8,36| 1523 464 15,75
Karolina Mzyk 507 100 8,32 1521300 15,73
OPERA TFI SA 314 478 516| 314478 3,25
SKARBIEC TFI SA 438 517 7,19 438517 4,53
PIONEER FIO 1 383 906 22,71| 1383906 14,31
YAWAL SA 1115000 18,30 1115000 11,53
Pozostali 1 266 829 20,79] 1266 829 13,10
9672
RAZEM 6 093 750 100,00 150 100,00
1.9. Informacje o skupie akcji wiasnych

W III i IV kwartale 2009 roku spotka realizowata Program skupu akcji wtasnych w
celu umorzenia. tgcznie skupionych zostato 900 000 akcji. W ramach realizacji
Programu Pracowniczego w marcu 2010 roku spotka skupita 215 000 akcji w celu
zaoferowania do sprzedazy pracownikom zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia.

1.10. Stan posiadania akcji Yawal SA i udzialéow spotek
wchodzacych w skiad Grupy Yawal przez osoby nadzorujace
i zarzadzajace.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Yawal SA przez cztonkéw

organdw spodtek na dzien 31 grudnia 2009 przedstawiat sie nastepujaco:

Osoba Data Ilosc Udziat Ilosc Udziat
akcji % gltosow %
Edmund Mzyk — Przewodniczacy | 31.12.2009 | 558.656 9,17 2.108.656 21,80
RN*
Cezary Iwanski — 31.12.2009 0 0 0 0
Wiceprzewodniczacy RN
Przemystaw Cieszynski — Cztonek | 31.12.2009 0 0 0 0
RN
Maria Mzyk — Cztonek RN 31.12.2009 663 0,02 663 0,01
Adam Szlempo — Cztonek RN 31.12.2009 0 0 0 0
Henryka Nieszporek — 31.12.2009 250 0,0041% 250 0,0026%
wiceprezes Zarzadu




*w dniu 16 grudnia 2009 oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

1.11. Wynagrodzenia wyptacone w roku obrotowym cztonkom

organow spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Kwota (tys. zi)
Osoba
Edmund Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 80
Adam Szlempo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 48
Jan Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej 11
Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej 48
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej 37
Wriodzimierz Cichon — Cztonek Rady Nadzorczej 11
Cezary Iwanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 37
Tadeusz Donocik — Prezes Zarzadu Final SA 350
Wojciechowski Grzegorz — Wiceprezes Zarzadu Final SA 134
Brodzinski Dariusz — Wiceprezes Zarzadu Final SA 72
Stefan Bidas — Prezes Zarzadu Altower Sp.z.0.0 18
Tomasz Poricza — Prezes Zarzadu Yawal Cs 28
Wadim Strelczenko — Dyrektor Generalny Yawal Ukraina 94
Vitalij Zygamowski — Dyrektor Generalny Yawal UA 44
Edmund Mzyk — oddelegowany z Rady Nadzorczej do petnienia 8
funkcji Prezesa Zarzadu
RAZEM 1020

Ponadto Yawal SA wyptacita w 2009 firmie Doradca P.Knapinski, H.Nieszporek spotka
jawna kwote 1 344 tysiecy z tytutu Swiadczonych przez nig ustug. Final SA wyptacita
w 2009 firmie Doradca P.Knapinski, H.Nieszporek spdtka jawna kwote 200 tysiecy
z tytutu Swiadczonych przez nig ustug.



2. Opis dziatalnosci Grupy Yawal

2.1, Informacja o podstawowych produktach i ustugach

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Yawal SA oraz spodtek grupy jest projektowanie i
sprzedaz architektonicznych systeméw dla budownictwa , sprzedaz profili
aluminiowych , sprzedaz ustug malowania proszkowego oraz ustug malowania.
Sprzedaz architektonicznych systeméw realizowana jest przez podmiot dominujacy
spotki zalezne w Czechach i na Ukrainie. Sprzedaz profili aluminiowych realizowana
jest w Final SA i spdtce dominujacej , w nich tez realizowane SA ustugi malowania
proszkowego i anodowania.

2.2, Rynki zbytu

Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym oraz na terenie krajéw wspdinoty
europejskiej. Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym bezposrednio z
magazynow spdtek. Sprzedaz na rynki zagraniczne prowadzona jest przez spotki
zalezne : Czechy, Stowacja, Ukraina oraz bezposrednio do klientéw Litwy, Lotwy oraz
Federacji Rosyjskiej. Profile wyciskane dostarczane sg na rynki europejskie
bezposrednio z magazynow.

2.3. Rynki zaopatrzenia

Podstawowym surowcem jest aluminium. Zakupy aluminium prowadzone sg u statych
sprawdzonych dostawcow W 2009 roku dostawy Aluminium realizowane byty
gtownie przez Hydro Aluminium Trimet oraz SWISS. Yawal SA dokonuje ponadto
zakupdw okuc , uszczelek , zamkdéw , zawiaséw i innych elementéw niezbednych do
wykonania konstrukcji aluminiowych , od dostawcéw krajowych i zagranicznych ze
wspdlnoty europejskiej.

2.4, Wysokos¢ wzajemnych transakcji w grupie

W 2009r roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie mialy miejsca transakcje,
poza transakcjami majacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na
zasadach rynkowych.

Na dzien 31.12.2009r. faczne saldo pozyczek udzielonych w Grupie przez YAWAL S.A.
innym spétkom powigzanym wynosi 2.166 tys. zt, w tym :

spotce YAWAL UKRAINA — kwota 1.570 tys. zt plus odsetki 596 tys. zt (termin spfaty
przypadat na 2009 rok) kwota pozyczki i odsetek w catosci objeta jest odpisem.
Warto$¢ nominalna pozyczki oraz odsetek w walucie wynikajacej z umowy wynosi na
dzien 31.12.2009r. 791 tys. USD, a oprocentowanie wynosi LIBOR USD 1R + 3%



zakupy od sprzedaz
stan na 31.12.2009 | naleznosci| Pozyczki | zobowigzania| podmiotow | podmiotom
powiazanych | powigzanym
YAWAL S.A 14 612 2151 456 1244 10 285
YAWAL UKRAINA 13 882 551
YAWAL UA 54
FINAL S.A 456 803 3 264 1127
'YAWAL CS 30 2108 6413 120
ALTOWER Sp. z 0.0 6
SUMA 15 098 2151 17 249 11 478 11 530
zakupy od sprzedaz
stan na 31.12.2008 | naleznosci| Pozyczki | zobowiazania| podmiotow | podmiotom
powiazanych | powigzanym
YAWAL S.A 13 827 2091 414 1953 20 414
YAWAL UKRAINA 12 541 1537
YAWAL UA 2799
FINAL S.A 411 1928
'YAWAL CS 3 335 16 069 25
ALTOWER Sp. z 0.0 9
SUMA 14 238 2091 16 290 22 367 22 367




3. Sytuacja finansowa Grupy Yawal

3.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno —finansowe ujawnione w
rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1.1.Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania w tys. zt w tys. EURO
skonsolidowanego 2009 rok | 2008 rok | 2009 rok | 2008 rok

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw 150 215 107 946 34 607 30 561
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 868 17 313 891 4902
III. Zysk (strata) brutto -2 687 4010 -619 1135
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu
dominujacego -5 612 3 067 -1 293 868
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 20 216 8 840 4 657 2503
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -26 040 -97 075 -5 999 -27 484
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 3614 18 467 833 5228
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 210 -69 768 -509 -19 753
IX. Aktywa razem 225 935 226 849 54 996 54 369
X. Zobowigzania i rezerwy 106 858 99 611 26 011 23 874
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 66 902 50 070 16 285 12 000
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 35 839 45 729 8724 10 960
XIII. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu
dominujacego 119 077 127 238 28 985 30 495
XIV. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 1661 1636
XV. Liczba akgji 6093 750| 6093 750| 6093 750 6 093 750
XVI. Rozwodniona liczba akgji 6093 750 6093 750| 6093 750| 6 093 750
XVIIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR) -0,92 0,50 -0,21 0,14
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg (w zt / EUR) -0,92 0,50 -0,21 0,14
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,54 20,88 4,76 5,00
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR) 19,54 20,88 4,76 5,00

Istotny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe wywarta spdtka FINAL SA, ktéra
wygenerowata strate 9 169 tysiecy ztotych , co spowodowato konieczno$¢ dokonania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w kwocie 6 047 tysiecy ztotych. Na wyniki Final
SA istotny wptyw wywarty kontrakty terminowe zawarte w 2008 roku na dostawy
aluminium , co w sposob istotny zwiekszyto koszty wytworzenia. Mimo istotnej
obnizki cen aluminium na rynkach $wiatowych spétka realizowaé musiata kontrakty

po znacznie wyzszych kwotach. Ponadto w Final SA utworzony zostat
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aktualizacyjny wartosci

poziomie 2 388 tysiecy ztotych.

3.1.2.Podstawowe wskazniki

3.1.2.1. Wskazniki rentownosci

nowo budowanej hali produkcyjnej z czeSciq biurowa.
Warto$¢ poniesionych naktadow inwestycyjnych gtéwnie w 2008 roku znaczaco
przewyzszata ceny rynkowe. Odpis w kwocie 4,7 miliona ztotych obnizyt wartos¢
inwestycji do cen rynkowych i wptynat na wyniki finansowe tej spotki. Sytuacja na
rynkach wschodnich spowodowata ,ze obie spotki Ukrainski wygenerowaty strate na

Wskazniki rentownosci 2009 2008
Wskaznik rentownosci sprzedazy

(zysk netto / przychody ze sprzedazy ) -3,74% 2,84%
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA

(zysk netto/aktywa ogdtem ) -2,48% 1,35%
Wskaznik rentownosci kapitatu ROE

(zysk netto/kapitat wiasny) -4,71% 2,41%

Strata netto za 2009 rok spowodowata ujemne wskazniki rentownosci.

3.1.2.2. Wskazniki ptynnosci

Wskazniki pltynnosci

2 009

2 008

Wskaznik biezacy
(ér. stan majatku obrotowego/$r stan zob
.kréotkoterminowych

2,31

3,79

Wskaznik ptynnosci szybki
($redni stan majatku obrotowego- zapasy
/$r.stan zob krotkoterminowych )

1,77

2,63

Wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywane sg na bezpiecznym poziomie.
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3.1.2.3. Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji kapitatu

2009

2008

Rotacja zapaséw w dniach
(ér.stan zapas6wx360/przychody ze
sprzedazy

70,38

87,97

Rotacja naleznosci w dniach
($r stan naleznosci handlowych
x360/przychody)

80,92

89,11




Rotacja zobowiazan handlowych w dniach
($r.stan zob.handlowych x360/przychody
ze sprzedazy) 42,40 53,98

Wskazniki rotacji wskazujg na przyspieszenie obrotu zaréwno
w naleznosciach i zapasach jak i w zakresie regulowania zobowigzan do dostawcow.

3.1.2.4. Wskazniki zadluzenia

Wskazniki zadtuzenia 2 009 2 008
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
($r.stan kapitatow obcych/sér. stan
aktywow ) 45,60% | 33,96%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego
( $redni stan kapitatow obcych / sredni
stan kapitatu wilasnego) 83,82% | 51,43%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem wlasnym

(ér. Stan kapitatu wlasnego/sr stan
majatku trwatego 106,75% | 193,34%

W 2009 roku wzrosto zadtuzenie Grupy . Wynika to przede wszystkim z uruchamiania
kredytu inwestycyjnego na budowe kompleksu produkcyjno magazynowego w Yawal
SA.

3.1.3.Sprawozdanie z catkowitych dochodow

2009 1 5008 rok

rok
Zysk (strata) netto za okres -5 612 3 067
Inne catkowite dochody brutto: 12540 -18 798
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 2509 2734

zagranicznych
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do

13329 -14340

sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 1720 -1724
Odrocz_on y podatek q’ochoa’owy dotyczacy innych 2 859 3053
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto: 9 681 -15 745
Catkowite dochody za okres 4069 -12678

Istotny wptyw na catkowite dochody netto miaty skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore w 2008 roku przyniosty strate w wysokosci 14 340
tysiecy a w 2009 roku zysk w kwocie 13 329 tysiecy.
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3.2 Struktura przychodow

2009 | Struktura 2008 | Struktura
Kraj 122 783 81,74% 70 541 65,35%
Zagranica 27 432 18,26% 37 405 34,65%
Razem 150 215| 100,00% | 107 946| 100,00%

W 2009 roku w strukturze przychoddw wzrosta sprzedaz na rynku krajowym i
stanowita 81,74% przychoddw, rok wczesniej 65,35%. Sprzedaz na rynkach
zagranicznych stanowita odpowiednio 18,26% oraz 34,65 %. Bylo to zwigzane
przede wszystkim ze znaczacym spadkiem sprzedazy na rynkach wschodnich. Wyzszy
spadek zanotowano w profilach wyciskanych, nizszy w architektonicznych systemach
aluminiowych.

3.3 Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy w 2009
roku, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

Do istotnych zdarzen ktére miaty wptyw na dziatalnoS¢ grupy kapitatowej Yawal w
2009 roku zaliczy¢ nalezy :

e Negatywng sytuacje w branzy budowlanej spowodowana ograniczeniami w
dostepnosci kredytdw a tym samym spadek nowych inwestycji. Spowodowato
to zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy systemdéw aluminiowych na rynku
krajowym o 7,5% w stosunku do 2008 roku i wykonanie planu sprzedazy
segmentu na poziomie 80% zaktadanego.

e Kontynuacje deprecjacji krajowej waluty co spowodowato ujemne wyniki na
transakcjach forward  stanowigcych zabezpieczenie przeptywow z tytutu
sprzedazy i uruchomienia kredytu. Strata z tego tytutu spotki dominujacej
wyniosta 1 826 tysiecy ziotych.

e Dalszy spadek popytu na wyroby wyciskane powodujacy znaczaco nizsze od
zaktadanych przychody ze sprzedazy ustug. Spadek popytu na profile
wyciskane w Yawal SA spowodowat ,ze mimo iz sprzedaz profili z ttoczni dla
klientdw zewnetrznych w 2009 roku stanowit 263% sprzedazy 2008 roku , to
jednak zaktadany plan sprzedazy na 2009 rok zostat wykonany w 73%.
Ponadto objecie w 2008 roku 100 % akcji Final SA dziatajacej gtéwnie na
rynku profili wyciskanych, nie przyniosto oczekiwanych wynikéw. Spétka ta
bowiem zrealizowata przychody na poziomie 54,3% przychodow roku 2008

e Ogtoszenie Programu nabycia akcji witasnych spétki dominujacej w celu
umorzenia, ktdre wptynie na wzrost wartosci akcji.

e Realizacje w marcu 2010 roku skupu akcji wiasnych spotki dominujacej w
ramach Programu Pracowniczego. Celem Programu jest motywowanie
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3.4. Zestawienie

Beneficjentdw do aktywnego uczestniczenia w rozwoju Spoftki i spotek z nig
powigzanych, poprzez mozliwo$¢ nabycia od Spotki jej akcji po cenach
preferencyjnych, jak réwniez utworzenie silniejszych wiezi ze Spotkg w celu
zmotywowania Beneficjentow do realizacji zatozenn budzetowych, co przyczyni
sie do wzrostu wartosci Spofki i wyceny jej akcji.

Podpisanie przez Yawal SA umowy z PARP na udzielenie w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dziatanie 4.4 Nowe Inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym , dofinansowania w  wysokosSci
14 369 tysiecy ztotych na realizacje inwestycji ,Wdrozenie dwdch
innowacyjnych technologii drogg do zwiekszenia konkurencyjnosci”. Umowa ta
bedzie miata wptyw na wyniki 2010 i 2011 roku.

Prowadzone inwestycje kontynuacja budowy kompleksu produkcyjno -
magazynowego w Yawal SA oraz hali produkcyjnej z czescig biurowg w Final
SA.

réznic pomiedzy  wynikami finansowymi
wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami na dany rok obrotowy.

Grupa nie publikuje prognoz rocznych. Przedstawione rdéznice wynikajg z rdéznicy
miedzy raportem rocznym a opublikowanymi w lutym 2010 danymi za IV kwartat

2009.
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Dane na
31.12.09 wg
sprawozdania
z IV 2009 Dane na
opublikowane| 31.12.09 w
25 lutego | sprawozdaniu
Wybrane pozycje 2009r rocznym Réznica
I. Aktywa trwate 157 761 146 922| -10839
I1. Aktywa obrotowe 78 716 79 013 297
AKTYWA 236 477 225935 -10542
I. Kapitat wiasny 129 968 119 077 10 891
A. Kapitat wtasny przypisany 129 968 119 077 10 891
do podmiotu dominujacego
1. Zysk netto 5019 -5612 10 631
2. Roznice kursowe z -2249 -2509 -260
przeliczenia
I1. Zobowigzania i rezerwy na 106 509 106858 349
zobowigzania
PASYWA 236 477 225935 -10 542




3.5. Zobowiazania kredytowe spotek Grupy Yawal

Yawal SA w 2009 roku zawart dwa aneksy do umoéw kredytowych, w tym:

ANEKS NR 1 do umowy o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji objetej
refinansowaniem ze $rodkéw Unii Europejskiej w Ramach Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego nr 2476377WA17100800 =z dnia 17.10.2008 r.,.
Kredyt dtugoterminowy w wysokosci 13.114.345 EUR zostat zaciggniety w celu
sfinansowania budowy nowego obiektu przemystowego, w ktérego sktad bedg
wchodzi¢: magazyn wysokiego skfadowania, linia malowania proszkowego,
anodownia oraz wydziat obrdbki mechanicznej. Budowa nowoczesnej lakierni i
anodowni objeta jest dofinansowaniem w ramach Programu 4.4 Innowacyjna
Gospodarka, Aneks zwigzany byt z przesunieciem terminu realizacji inwestycji.
Na mocy niniejszego aneksu wydtuzeniu ulegt okres wykorzystania kredytu do
30.06.2011 r. oraz termin zakonczenia realizacji inwestycji do 30.06.2011 r. Ponadto,
zwiekszono liczbe rat do 102 oraz przesunieto termin ptatnosci pierwszej raty na 31
maja 2010 r. Termin pfatnosci ostatniej raty ustalono na 16.10.2018 r.
Aneksem zmieniono réwniez treS¢ § 10 ust. 5 zgodnie z ktorym po otrzymaniu
dotaciji, ktorej przedmiotem jest refundacja czesci kosztow kwalifikowanych projektu
- ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego - Dziatania 4.4 Program
Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, Kredytobiorca sptaci cze$¢ kredytu, tak aby
jego partycypacja w finansowym przedsiewzieciu wynosita minimum 32%.
Przewidywana kwota przedterminowej sptaty wynosi 14.369 tysiecy zt. Sptata
przedterminowa zostanie zaliczona na poczet rat kredytu, skracajgc okres
kredytowania. W zwigzku z wydtuzeniem terminu realizacji inwestycji Kredytobiorca
Ztozyt o$wiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 108.613 tysiecy
zt z mozliwoscig wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 16.10.2021 roku. Pozostate istotne
warunki umowy kredytowe nie ulegty zmianie.

ANEKS NR 2 do umowy o kredyt obrotowy z Kredyt Bank S.A. Bank przedtuzyt
Yawalowi kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w wysokosci 3.000 tysigce zt do
dnia 30/12/2010. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR O/N powiekszong o
marze banku. Zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na
zapasach magazynowych do kwoty 6.000 tysiecy zt. Laczne zobowigzania z tytutu
kredytdbw na dzien 31 grudnia 2009 wyniosty 67 072 tysigce ziotych w tym
zobowigzania dtugoterminowe 58 398 tysiecy , zobowigzania krotkoterminowe 8 674

tysigce.
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Zobowiazania ditugoterminowe Yawal SA

Kredytodawca

31.12.2009

Zabezpieczenia

tys.zh

waluta
kredytu

Kredyt Bank SA

11 409

EUR

hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomoséci w Herbach wraz z cesjq praw z
polisy ubezp.od ognia i innych zywiotdw ,
przewtaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
12 214 000 zt wraz z cesjq polisy ubezp.,
weksel in blanco

Kredyt Bank SA

27 589

EUR

umowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji
ktorg Spétka zawarta z Europejskim
Funduszem Rozwoju Regionalnego ,hipoteka
zwykta w kwocie 8 500 tys.EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjq praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow , sagdowy
zastaw rejestrowy maszyn i urzadzen
zakupionych z kredytu wraz z cesjg polisy
ubezp., weksel in blanco

BPS SA

19 400

EUR

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100%
akdji Final , zastaw rejestrowy na 899 999
akcjach Paged S.A. wraz z petnomocnictwem
do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym
w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktérym znajdujq sie akcje Paged S.A. z
blokada tego rachunku

Razem

58 398

Zobowiazania krotkoterminowe Yawal SA

Kwota
kredytu /
pozyczki
pozostata
Kredytodawca do sptaty | 31.12.2009 Zabezpieczenia
Waluta
tys.z kredytu
hipoteka kaucyjna do kwoty 6min zt na
prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow ,
przewfaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
1 007 240 zt wraz z cesjg polisy ubezp.,
Kredyt Bank SA 1 080 EUR weksel in blanco
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Kredyt Bank SA 1985

EUR

hipoteka zwykfa w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow ,
przewtfaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci
12 214 000 zt wraz z cesjq polisy ubezp.,
weksel in blanco

Kredyt Bank SA 4109

1 000 EUR

umowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji
ktorg Spétka zawarta z Europejskim
Funduszem Rozwoju Regionalnego ,hipoteka
zwykta w kwocie 8 500 tys.EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjq praw z
polisy ubezp.od ognia i in.zywiotow , sagdowy
zastaw rejestrowy maszyn i urzadzen
zakupionych z kredytu wraz z cesjq polisy
ubezp., weksel in blanco

BPS SA 1 500

PLN

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100%
akdji Final , zastaw rejestrowy na 899 999
akcjach Paged S.A. wraz z petnomocnictwem
do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym
w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktorym znajdujq sie akcje Paged S.A. z
blokada tego rachunku

Razem 8 674,00

Final SA w 2009 roku zaciagnat kredyt inwestycyjny w kwocie 3.000 tysigce ztotych
na refinansowanie naktaddéw inwestycyjnych na budowe hali produkcyjnej z czeSciq
biurowg poniesionych w 2008 roku. W lutym 2010 roku Kredytodawca ze wzgledu na
wyniki finansowe obnizyt spotce przed terminem kredyt obrotowy o 2 000 tysigce
zZtotych, co spowodowato wzrost planowanych na I kwartat sptat kredytow do kwoty
2 873 tysiecy. Wartos$¢ nominalna kredytu obrotowego na dzien sporzadzania
sprawozdania stanowi 8 000 tysiecy a jego termin sptaty przypada na 30 czerwca

2010 roku.

Zobowigzania dlugoterminowe Final SA

Kredytodawca

Kwota do

splaty

tys.31.12.2009

Waluta Zabezpieczenie

Bank Pekao S.A., I Slaskie
Centrum Korporacyjne

6 074

- Hipoteka kaucyjna:
39.000.tys. zt

- Zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym: 63.563 tys. zt +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczenia sq
wspdline dla kredytu
krotkoterminowego i

PLN dtugoterminowego.
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Bank Pekao S.A., I Slaskie
Centrum Korporacyjne

1635

PLN

hipoteka zwykfa taczna w
kwocie 3.000 tys zt oraz
hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 1.470 tys. zt na
nieruchomosci potozonej w
Dabrowie Gorniczej przy ul.
Koksowniczej 9 (KW 19378 KW
27103) wraz z cesjq praw z
polis ubezpieczeniowych

Razem

7 709

Zobowiazania krdotkoterminowe Final SA

Kredytodawca

Kwota do

sptaty
tys.31.12.2009

Waluta

Zabezpieczenie

Bank Pekao S.A., I Slaskie Centrum
Korporacyjne

8 407

PLN

- Hipoteka kaucyjna: 39.000
tys. zt

- Zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym: 63.562 tys. zt +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczenia sq
wspdlne dla kredytu
krotkoterminowego i
dtugoterminowego.

Bank Pekao S.A., I Slaskie Centrum
Korporacyjne

2 400

PLN

- Hipoteka kaucyjna: 39.000.
tyszt

- Zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym: 63.562 tys. zt +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczenia sq
wspdline dla kredytu
krétkoterminowego i
dtugoterminowego.

Bank Pekao S.A., I Slaskie Centrum
Korporacyjne

1092

PLN

hipoteka zwykta taczna w
kwocie 3.000 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 1.470 tys. zt na
nieruchomosci potozonej w
Dabrowie Gorniczej przy ul.
Koksowniczej 9 (KW 19378, KW
27103) wraz z cesjg praw z
polis ubezpieczeniowych

odsetki naliczone od kredytu

PLN

Razem

11 901
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W marcu 2010 roku Final SA podpisata z Coface Austria Kreditversicherung AG
Oddziat w Polsce umowe na finansowanie w ramach factoringu.

3.6. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W 2009 roku Grupa nie posiadata Zadnych zobowigzan pozabilansowych. Spotki
Grupy w 2009 nie udzielaty innym podmiotom, w tym podmiotom wchodzacym w
sktad grupy kapitalowej gwarancji i poreczen. Final SA w 2008 roku udzielit
poreczenia do Banku BGZ SA za swojego dostawce . Poreczenie wazne byto do 31
grudnia 2009. Po dniu bilansowym w marcu 2010 roku Yawal SA poreczyta weksel
in blanco Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce za ewentualne
zobowigzania Final SA jakie mogq powsta¢ w przysztosci z tytutu umowy factoringu.
Umowa dotyczy klientdow objetych ubezpieczeniem naleznosci.

3.7. Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31.12.2009r. taczne saldo pozyczek udzielonych przez YAWAL SA w ramach
Grupy Kapitatowej YAWAL innym spétkom oraz pozostatym podmiotom wynosi 5 649

tys. zt, w tym

e spoOfce YAWAL UKRAINA — kwota 1.570 tys. zt plus odsetki 596 tys. zt (termin
sptaty przypadat na 2008 rok) kwota pozyczki i odsetek w catosSci objeta jest
odpisem. Warto$¢ nominalna pozyczki oraz odsetek w walucie wynikajacej z
umowy wynosi na dzien 31.12.2009r. 791 tys. USD, a oprocentowanie wynosi
LIBOR USD 1R + 3%.

e spdtce LUXPLAST spétka jawna z siedzibg w Czestochowie - kwota udzielonej
w 2008 roku pozyczki stanowi 3.800 tys. zt termin spiaty przypadat na 31
grudnia 2009 rok. Do dnia sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci pozyczka
nie zostata sptacona. Zabezpieczeniem pozyczki jest przewtaszczenie maszyn
(na dzien przewtaszczenia wartoS¢ maszyn stanowita 2.900 tysiecy ztotych),
hipoteka umowna faczna w wysokosci 4.500 tysiecy ustanowiona na 2
nieruchomosciach, poreczenie weksla przez wspolnikéw spotki jawnej. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania zobowigzania z tytutu pozyczki stanowiq
3 483 tysigce. Od maja 2009 oprocentowanie pozyczki liczone jest wedtug
zmiennej stopy procentowej 13 %.

Na dzien 31 grudnia 2009 YAWAL S.A. posiadat takze weksle obce na kwote 7 110
tysiecy z terminem wykupu luty i czerwiec 2010. Weksle zostaty sptacone w marcu
2010 roku. W 2009 roku Spdtka ponadto posiadata obligacje o wartosci 10.100
tysiecy ztotych z terminem wykupu na wrzesien 2009. Na dzien 31 grudnia 2009
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wartoS¢ niewykupionych obligacji stanowita 2.800 tysiecy ziotych do ktdrych
naliczono odsetki w wysokosci 141 tysiecy. Obligacje wykupione zostaty w dniu 9
marca 2010. Po dniu bilansowym spotka objeta weksle dwoch podmiotow
niepowigzanych tgcznej wartosci 4.700 tysiecy.

3.8. Nakiady inwestycyjne Grupy Yawal

Prace inwestycyjne prowadzone byty w dwdch spotkach grupy . W 2009 roku Yawal
SA kontynuowata budowe kompleksu produkcyjno magazynowego w Herbach. Final
SA ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania ptynnosci finansowej w 2009 roku
wstrzymat wykonywanie prac na budynku produkcyjnym i czesci biurowej. Poniesione
nakfady dotyczyty w gtdwnej mierze prac wykonanych w 2008 a zakonczonych na
poczatku 2009 , oraz wartosci materiatdw zakupionych do wykonywanych prac
instalacyjno — wentylacyjnych. W obu spdtkach poniesione zostaty réwniez naktady
na majatek trwaty i wartosci niematerialne, w tym gtdéwnie narzedzia do wyciskania
profili. Wartos¢ naktadéw przedstawiona zostata w tabeli ponizej .

Zakup maszyn i urzadzen 1754
zakup pozostatych narzedzi 3006
zakup programéw komputerowych 14
naktady na budowe wiaty i sieci gazowej 401

naktady na budowe kompleksu produkcyjno
magazynowego w Yawal SA , hali produkcyjnej z czescig
biurowg w Final SA 35 402

Razem 40 577

Planowane na lata 2010 rok naktady dotyczy¢ bedg zakupu narzedzi do wyciskania
profili, zakofczenie sieci gazowej w Final SA , oraz kontynuacje budowy kompleksu
produkcyjno — magazynowego w Yawal SA. W miare posiadanych $rodkéw
kontynuowane bedzie wykonczenie hali produkcyjnej z czeScig biurowa w Final SA.
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4.

Perspektywy rozwoju oraz opis istotnych czynnikéw i zagrozen
wplywajacych na dziatalnos¢ Grupy.

4.1 Opis istotnych czynnikéw i zagrozen wptywajacych na
dziatalnos$¢ Grupy

Spotki Grupy narazone s na szereg czynnikdw ryzyka i zagrozen, z ktdrych
najistotniejsze to:
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e ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spétek

Ryzyko to dotyczy spdtki dominujacej oraz Final SA. Spotka YAWAL S.A. jest
obecnie strong kilku uméw kredytowych, zabezpieczeniem ktdrych jest zastaw,
przewtaszczenie lub hipoteka na znaczacych sktadnikach rzeczowego majatku
trwatego oraz na aktywach finansowych, w tym 899.999 akcjach spotki Paged
S.A. oraz wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A. Final SA jest obecnie strong
dwdch umoéw kredytowych : linii wielocelowej obejmujacej kredyt sptacany w
ratach oraz kredyt obrotowy corocznie odnawiany. Drugg umowag jest umowa o
kredyt na nowa inwestycje. Zabezpieczeniem kredytu sa hipoteki na catym
majatku spotki oraz zastaw na maszynach i urzadzeniach szczegdtowo opisane w
pkt 3.5 niniejszego sprawozdania. W przypadku kiedy sytuacja finansowa danej
Spotki ulegtaby znaczacemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz banki kredytujace
skorzystatyby z przystugujacych im zabezpieczen, co wptynetoby negatywnie na
jej sytuacje finansowq .

e ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodéw ze
sprzedazy podstawowych produktow.

W dziatalnosci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodow ze
sprzedazy produktdw, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano-
montazowych. Spdtki osiggajq coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach
roku kalendarzowego. Nie mozna wykluczy¢, iz sytuacja taka moze spowodowac,
np. zwiekszone okresowo zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, krétkookresowe
problemy z ptynnoscig finansowq oraz wzrost kosztow finansowych zwigzanych z
zacigganiem biezacych kredytéw obrotowych, przeznaczonych na finansowanie
sezonowo rosngcych zapaséw oraz naleznosci handlowych.

e ryzyko poniesienia strat w zwiazku z inwestycja w spotke Yawal
Ukraina.

Jednym z podmiotdw zaleznych od YAWAL S.A. jest Yawal Ukraina z siedzibg na
Ukrainie. Spétka ta prowadzi sprzedaz systemow profili aluminiowych na rynku
ukrainskim oraz $wiadczy ustugi malowania. Yawal Ukraina praktycznie od
poczatku swej dziatalnosci przynosi straty, zas$ taczne saldo zobowigzan
handlowych oraz pozyczkowych wobec YAWAL S.A. na dzien 31.12.2009r. wynosi
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12 min z. Wiekszo$¢ zobowigzan Yawal Ukraina wobec YAWAL S.A. jest
przeterminowana, a spotka ta posiada duze trudnosci w ich regulowaniu. Sytuacja
ta nie dotyczy innych dostawcow YAWAL UKRAINA, wobec ktdrych spdtka ta nie
posiada znaczacych zobowigzan i reguluje je w miare terminowo. Na rynku
ukrainskim dziata takze spotka YAWAL UA, ktdra po kryzysie znacznie pogorszyta
wyniki w poréwnaniu do 2008 roku, w 2009 odnotowata strate 511 tys. zt

e ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dla spdtek Grupy Kapitatowej szczegdlne znaczenie ma  sytuacja
makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego zarowno w Polsce jak i w
Republice Czeskiej, Stowacji, Ukrainie, Rosji na Litwie. Na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej maja wplyw takie czynniki jak: polityka rzadu, decyzje dotyczace
podazy pienigdza, wysokosci stép procentowych, kurséw walutowych oraz polityki
fiskalnej. Powyzsze czynniki wptywajq na takie wskazniki makroekonomiczne jak:
dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, wielkoS¢ naktaddw inwestycyjnych oraz na stope
bezrobocia i strukture dochoddéw ludnosci. Niekorzystna zmiana w otoczeniu
makroekonomicznym w Polsce jak i krajach, w ktorych dziatajg spotki produkcyjne
Grupy Kapitatowej YAWAL moze spowodowac negatywny wptyw na dziatalnosc
oraz wyniki finansowe Grupy Kapitalowej YAWAL. Obecna ogdlno$wiatowa
sytuacja gospodarcza stwarza wiasnie takie ryzyko, co szczegdlnie uwidocznito sie
na rynku ukrainskim. Znaczny wzrost wartos¢ EURO oraz USD w stosunku do
hrywny oraz bardzo trudna sytuacja gospodarcza powoduje znaczny spadek
zamoOwien na produkty YAWAL S.A. sprzedawane na tym rynku.

e ryzyko zmian cen aluminium

Podstawowym elementem do produkcji architektonicznych systeméw profili
aluminiowych sg profile aluminiowe, ktérych koszty wytworzenia zalezg
bezposrednio od cen aluminium ustalanych na rynkach Swiatowych. Gwattowne
zmiany cen aluminium na rynkach $wiatowych moga prowadzi¢ do wzrostu
kosztow wytwarzania w stopniu trudnym do petnego przeniesienia na ceny
wyrobow Grupy Kapitatowej i tym samym prowadzi¢ do obnizenia sprzedazy lub
zmniejszenia realizowanych marz.

e ryzyko zmian koniunktury na rynku budowlanym

Wiekszos$¢ sprzedazy Grupy YAWAL prowadzona jest na rynku polskim. Jest
bardzo prawdopodobne, ze pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Grupy i ograniczenia jej przychodéw. W
chwili obecnej ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest wysokie.

e ryzyko kursu walutowego
Ponizej 20% przychodow Grupy pochodzito ze sprzedazy eksportowej,
wyrazonych jest wiec w walutach obcych. Koszty wyrazane w EURO przekraczajq



50 %.Silne wahania kursu ztotego w stosunku do EURO, w ktoérej to walucie
spotki grupy uzyskujq wiekszos$¢ przychodow ze sprzedazy mogg mie¢ wptyw na
wyniki finansowe i przyszty rozwdj, a w szczegdlnosci mogg mie¢ wptyw na
zmniejszenie realizowanych przez Grupe przychoddw i zyskdw. Ponadto znaczna
czeS¢ zobowigzan kredytowych Spotki dominujacej wyrazana jest w EURO, co w
przypadku ostabienia ztotdwki, powoduje zwiekszenie wydatkéow na obstuge tego
zadtuzenia. Wysoki kurs EURO wptynat takze niekorzystnie na zawarte przez
Spotke transakcje sprzedazy w 2009 roku 3,9 min EURO, ktére zostaty
zakontraktowane po kursie 3,7-4,0 zi.

e ryzyko zmian koniunktury na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Spotka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spétki Paged S.A. (posiada 899.999 akgji,
tj. 9,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw), ktdrej akcje notowane sq
na GPW w Warszawie. Ponadto w lipcu 2007 roku Spotka nabyta 139 certyfikatéw
inwestycyjnych OPERA Karolina Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany
przez OPERA TFI S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci 160 tys. zt kazdy, tj.
tacznej wartosci 22.240 tys. zt, ktorego gtdwnym sktadnikiem aktywdw sg akcje
spotek notowanych na GPW w Warszawie. Na dzien 31 grudnia 2009 Spétka
posiadata 139 certyfikatdw inwestycyjnych o tacznej wartosci 4 944 tysigce.
W przypadku stabej koniunktury gietdowej, ktéra ma obecnie miejsce, akcje
Paged S.A. oraz posiadane certyfikaty inwestycyjne podlegajg procesowi spadku
wartosci, co w przypadku zamiaru ich sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy
finansowe do YAWAL S.A. Pozostate spdtki grupy nie posiadajg akcji spétek
notowanych na GPW.

4.2. Perspektywy rozwoju grupy

Prowadzone przez spotki Grupy inwestycje stwarzajg dla Grupy  mozliwosci
zwiekszenia dwukrotnie sprzedazy w ciggu najblizszych 5 lat. Grupa realizowac
bedzie dwa podstawowe kierunki rozwoju : sprzedaz architektonicznych systeméw
aluminiowych oraz sprzedaz ustug. W ustugach dominowac bedzie wyciskanie profili,
ponadto realizowane bedg ustugi malowania oraz ustugi anodowania. Spotki w
ramach prowadzonych w 2009 roku proceséw restrukturyzacji rozpoczety proces
wzmacniania stuzb handlowych oraz dziatu marketingu. Nowg strukturg
podporzadkowang sprzedazy jest pion obiektéw budowlanych. Rozpoczete w I
kwartale 2010 roku prace zmierzajag do zwiekszenia oferty produktowej,
dostosowanej do potrzeb zmieniajacego sie rynku i oczekiwania klientéw. Oddana do
uzytku w Yawal SA linia do dekorowania drewnopodobnego stanowi uzupetnienie
oferty produktowej Grupy i kompletno$¢ swiadczonych ustug. Istotne znaczenie w
najblizszych latach bedzie miato zwiekszenie ustug malowania proszkowego.
Planowana do oddania na przetomie kwietnia i maja nowa linia technologiczna w
Yawal SA pozwoli na znaczacy wzrost wydajnosci a co za tym idzie zmniejszenie
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kosztdw wytworzenia i uzyskanie przewagi konkurencyjnej na rynku. W 2009 roku
Yawal rozpoczeta dziatania majace na celu poszerzenie obszaru dziatania poprzez
wejscie na rynki do tej pory nie obstugiwane — rynki europy zachodniej. Nawigzane
zostaty kontakty z firmami Krajow Beneluksu , Niemiec i Francji. Kraje te docelowo
bedq adresatem nie tylko systemdw aluminiowych ale réwniez ustugi wyciskania
profili. Grupa istotnie zwiekszyta park maszynowy dedykowany procesom w zakresie
mechanicznej obrdbki profili. Na wyniki Grupy w 2010 roku wptyw bedzie miata
sytuacja na rynkach europy wschodniej gtéwne na Ukrainie oraz na Litwie i Biatorusi.
Na rynki te kierowana jest sprzedaz zaréwno systemdw aluminiowych jak i profili
wyciskanych. Poprawa sytuacji ekonomicznej wymienionych krajow przyczyni sie do
odbudowania wolumenu sprzedazy a tym samym pozytywnie wptynie na wyniki
finansowe Grupy.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktdrych korzystajg Spodtki Grupy , nalezg
naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze
finansowym. Giéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych
spotki Yawal obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty omodwione ponizej.

5.1. Ryzyko walutowe

Wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest w krajowej walucie PLN
natomiast , kosztdw w walucie EUR. Dla ograniczenia ryzyka spotka stosuje polityke
zabezpieczen. Strategia zabezpieczen dotyczy przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej poprzez zawieranie z bankiem kontraktéw terminowych ( forward)

5.2. Ryzyko kredytu kupieckiego .

Sprzedaz Spétek Grupy prowadzona jest z odroczonym terminem ptatnosci od kilku
do kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki) Sytuacja makroekonomiczna oraz zia
koniunktura na rynku budowlanym powoduje, Zze spotki sq narazona na ryzyko
niewyptacalnosci klientdéw, lub wystgpienia opdznien, co moze negatywnie wptynac
na plynno$¢ finansowg spotki. Ryzyko to jest eliminowane poprze wdrozenie
wewnetrznych procedur przy ustalaniu wysokosci kredytow kupieckich. Klienci sg
poddawani wewnetrznym procedurom wstepnej weryfikacji i w poczatkowym okresie
wspotpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci ryzyko to jest ograniczane. Final SA realizuje umowe ubezpieczenia
naleznosci a Yawal SA Spdtka w kwietniu 2010 roku zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci.

5.3. Ryzyko stopy procentowej
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Spotki Grupy korzystajq z dtugo i krotkoterminowego finansowania w formie
kredytdw bankowych. Ze wzgledu na wzrost poziomu zobowigzan kredytowych w
2009 roku, spdtki Grupy sg znaczaco narazona na ryzyko stopy procentowej, ze
wzgledu na uzaleznienie rzeczywistych kosztéw kredytu od stép procentowych
obowigzujacych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR ( kredyty ztotdwkowe )
i EURIBOR ( w przypadku kredytow walutowych). Grupa opiera swoje zadtuzenie na
bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na zmniejszenie tego ryzyka.

5.4. Ryzyko braku ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywow pienieznych na realizowanych przez spotke kontraktach.
Grupa dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywdw pienieznych , co przy
zatozeniu terminowego regulowania naleznosci spétki eliminuje ryzyko ptynnosci.
Nominalna warto$¢ linii kredytowych, do ktérych Grupa ma dostep zapobiega
ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci.

6. Postepowania sadowe

YAWAL SA zgodnie z posiadang wiedzg , nie jest strong w zadnym postepowaniu
sadowym lub arbitrazowym, w ktérym pozwanym bytaby Spotka. W Final SA na dzien
bilansowy toczyty sie sprawy z powddztwa pracownikdw : jedna w zakresie
przyznania odszkodowania za wypadek przy pracy ktéry miat miejsce w 2008 roku ,
druga o odszkodowanie w zwigzku z wypowiedzeniem umowy o prace . Na wartos¢
roszczen spotka utworzyta rezerwe. W pozostatych spdtkach nie toczg sie
postepowania sagdowe przeciwko spotkom. Naleznosci od klientow powstate w roku
2009 oraz w latach poprzednich, dochodzone na drodze sadowej lub przed organami
administracji publicznej przystugujace Spétkom Grupy na dzien 31.12.2009r. nie
przekraczajq 3% kapitatdw wiasnych.

7. Informacje pozostate

7.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Uchwatg z dnia 22 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Yawal SA dokonata wyboru
biegtego rewidenta BDO Numerica International Auditors&Consultants Spétka z 0.0 .
(obecnie BDO Sp. z 0.0.). Zadaniem byto :

e Przeglad jednostkowego sprawozdania za I pétrocze 2009

e Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze
e Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009

e Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009
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Uchwatg z dnia 25 wrzesnia 2009 roku Rada Nadzorcza Final SA dokonata wyboru
biegtego rewidenta BDO Numerica International Auditors & Consultants Spdtka z 0. o
(obecnie BDO Sp. z 0.0.) do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok 2009

Umowy zawarte zostaty na okres 1 roku.

Pozostate spoitki nie zawieraty umoéw o badanie sprawozdan finansowych. Zgodnie z
przepisami krajow w ktorych dziatajg nie podlegajg obowigzkowemu badaniu.

7.2. Zagadnienia ochrony srodowiska

Zaréwno Yawal SA i Final SA jako podmioty gospodarcze korzystajace ze Srodowiska
przy planowaniu i realizowaniu dziatalnosci biznesowej uwzgledniajg aspekty
ekologiczne.

Priorytetowym zadaniem Grupy jest:

e Utrzymanie petnej zgodnosci z polskimi i europejskimi prawami ochrony
Srodowiska

e Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego,
wad oraz zmniejszenie ilosci powstajacych odpaddéw

e Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujac  Polityke Srodowiskowa Grupa wykorzystuje zasade zapobiegania
zanieczyszczeniom a nie tylko ich usuwania. Poprzez wiasciwg organizacje , dobor
nowoczesnych technik oraz wdrazanie nowoczesnych technologii Grupa dazy do
eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2010 roku bedg kontynuowane dziatania zmierzajgce do ograniczenia emisji
zanieczyszczen do Srodowiska , oraz zmniejszenie zuzycia zasobdw naturalnych.

8. Oswiadczenia Zarzadu Yawal SA

8.1. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
Finansowego

Dnia 22 maja 2009 r. zgodnie z obowigzujacymi przepisami Rada Nadzorcza Spétki
dokonata wyboru do przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych
Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2009 rok biegtych
rewidentow ze spdtki BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z
0.0.(obecnie BDO sp. z 0. 0) z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste podmiotow
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentdw pod numerem 3355 (nastepca prawny BDO NUMERICA S.A. z
siedzibqg w Warszawie wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 523). Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

8.2. Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Yawal SA o$wiadcza, ze Spotka i jej organy w 2009 roku przestrzegaty zasad
tadu korporacyjnego okreSlonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW”. Informacje dotyczace tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie
internetowej Yawal SA www.yawal.com

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym.

8.3. Prawdziwosc i rzetelnosc prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy YAWAL zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy YAWAL , w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Herby 19 kwiecien 2010

Edmund Mzyk Henryka Nieszporek Andrzej Kaszczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
YAWAL S.A. YAWAL S.A. YAWAL S.A
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