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1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dziert 31.12.2009 roku zgodnie z zasadami zawartymi
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami
zostato sporzadzone na dzier 31.12.2009 roku, analogicznie okres poréwnawczy — rok 2008. Rachunek
Zyskéw i Strat, Sprawozdanie z catkowitych dochoddow, Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym,
Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych wraz z notami zostaty sporzgdzone za okres od 01.01.2009
roku do 31.12.2009 roku , analogicznie okres porownawczy — rok 2008. Sprawozdanie finansowe
sporzgdzono w ztotych.

1.2. Informacje o Famur S.A.

Fabryka Maszyn FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach jest jednym z dwdch najwiekszych w Polsce
producentow kombajnéw $cianowych dla gérnictwa wegla kamiennego. FAMUR S.A. produkuje
kombajny do $cian w zakresie urabiania 1,2+6 m. Kombajny te s najbardziej zaawansowanym
technologicznie i konstrukcyjnie elementem kompleksu Scianowego, ktéry sktada sie dodatkowo z
przenosnika zgrzebtowego oraz sekcji obudowy zmechanizowanej. Wszystkie wskazane elementy
kompleksu scianowego sg wytwarzane w Grupie FAMUR.

Z uwagi na charakter wytwarzanych produktéw dziatalnos¢ FAMUR S.A. jest w naturalny sposéb
skoncentrowana na sektorze goérniczym. Wiekszo$¢ dostaw Spoétki aktualnie kierowana jest na krajowy
rynek wydobywczy gdzie gtdwnymi odbiorcami sg Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding
Weglowy S.A. oraz Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A.

FAMUR S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie FAMUR liczacej 16 podmiotdw. W sierpniu 2006r.
spotka debiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie gdzie notowanych jest 481,5
min akcji pod skrétem FMF.

1.3. Sktad Grupy Kapitatowej Famur S.A.

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowac caty kompleks $cianowy
rozpoczeto sie w 2003r. zakupem przez FAMUR spotki NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego
rozwoju w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie Spétek.
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Na koniec 2009r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz 15 Spoétek zaleznych.
Kazdy z podmiotéw Grupy FAMUR specjalizuje sie w okreslonym profilu maszyn i urzagdzen i stanowi
uzupetnienie kompleksowej obecnie prezentowanej oferty.

Opis zmian w strukturze Grupy zostat przedstawiony w pkt. 7.2.
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Famur S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.
Pioma S.A.

Pioma Industry S.A.

Polska Grupa Odlewnicza S.A.
Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
Pioma Odlewnia Sp. z 0.0.
Polskie Maszyny Gérnicze S.A.

Polskie Centrum Techniki
Gorniczej Sp. z 0.0.
000 Famur

DAMS GmbH

Fabryka Hydrauliki Sterowniczej

DAMS Sp. z 0.0.
Georyt Sp. z 0.0.

FAMUR Sp. z 0.0.
FAMUR MACHINERY Sp. z o.0.

* posrednio przez spétki zalezne

Katowice
Nowy Sacz

Tarnowskie Gory
Piotrkéw Trybunalski

Piotrkéw Trybunalski

Katowice

Srem

Piotrkéw Trybunalski
Katowice

Katowice

Rosja

Niemcy
Siemianowice Slgskie

Siemianowice Slaskie
Katowice

Katowice

1.4. Struktura wtasnosciowa Famur S.A.

produkcja kombajnéw

produkcja przenosnikéw
zgrzebtowych

produkcja obuddw scianowych
produkcja przenosnikéw, kolejek i
maszyn przetadunkowych

konstrukcje wielkogabarytowe i
produkcja innych urzadzen

produkcja i sprzedaz odlewéw
produkcja odlewow
produkcja odlewdw
handel zagraniczny

prace badawczo-rozwojowe

dziatalnos¢ serwisowa

produkcja sterowan, hydraulika
sitowa
produkcja sterowan, hydraulika
sitowa

produkcja uktadéw sterowan
dziatalnos¢ handlowa

produkcja kombajnéw

100%

100%
100%

100%

100%

* 85,33%
*100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%

100%

lipiec 2002
wrzesien 2003

marzec 2005
grudzien 2005

lipiec 2008

grudzien 2005
czerwiec 2007
sierpien 2007

lipiec 2005

wrzesien 2005

lipiec 2002
sierpien 2007

listopad 2007

maj 2007
grudzien 2007
grudzien 2007

Na dzien 31.12.2009r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4.815.000 zt i dzielit sie na 481.500.000 akgcji
serii A'i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2008r.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji na WZA strukturze
TDJ Investments Sp. z 0.0. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 29.788.083 29.788.083 6,19%
Pozostali akcjonariusze 81.118.166 81.118.166 16,85%
Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2009r.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZA strukturze
TDJ Investments Sp. z 0.0. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 29.789.133 29.789.133 6,19%
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Aviva OFE 24.510.000 24.510.000 5,09%
Pozostali akcjonariusze 56.607.116 56.607.116 11,76%

W 2009 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie
zwiekszyto swoje zaangazowanie w Famur S.A. powyzej 5%.

Zarzad informuje, iz pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujagcym w stosunku do spotki TDJ
Investments, poprzez co sprawuje posrednio kontrole nad znacznym pakietem akcji FAMUR S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania na skutek przejecia przez Przedsiebiorstwo Ustugowe
,AB Consulting” Sp. z 0.0. swojej jednoosobowej spotki zaleznej ,TDJ Investment” Sp. z o0.0. jednostkg
bezposrednio sprawujacg kontrole wobec FAMUR S.A. jest Przedsiebiorstwo Ustugowe ,AB
Consulting” sp. z 0.0. taczna liczba posiadanych przez te Spotke akcji nie ulegta zmianie.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1.Zarzad Famur S.A.

Na dzien 01.01.2009r. w sktad Zarzgdu wchodzili:
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu
Waldemar taski Wiceprezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
tukasz Powierza Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu

W dniu 6 kwietnia 2009 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt pan tukasza Powierza.

W dniu 6 kwietnia 2009 Rada Nadzorcza Emitenta powotata do Zarzadu pana Szymona Jarno
powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 wrzesnia 2009r. stanowisko Prezesa Zarzadu zostato
powierzone Panu Waldemarowi taskiemu petnigcemu dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzagdu. Pan
Tomasz Jakubowski od dnia 17 wrze$nia petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z opisanymi wyzej zmianami sktad Zarzadu na dzierr 31.12.2009r. wygladat nastepujaco:
Waldemar taski Prezes Zarzadu
Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Szymon Jarno Wiceprezes Zarzadu

2.2.Rada Nadzorcza Famur S.A.
Sktad Rady Nadzorczej na dziert 01.01.2000r.:

Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 28 wrzesnia 2009r. Pan Krzysztof Wieczorek ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej, powotujac na wspdlng dwuletnig kadencje Pana Czestawa Kisiela.

W zwigzku z opisanymi powyzej zmianami sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009r. wygladat
nastepujaco:
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Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

Informacja dotyczaca wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych zostata podana w pkt. 51
sprawozdania finansowego FAMUR S.A. Emitent nie zawart z osobami zarzadzajgcymi umow
przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Zarzad upowazniajg do 0,4% gtosow na WZA.

Liczba akcji na

31.12.2009 %

zarzadzajacy:
Tomasz Jakubowski 986.005 0,20%
Waldemar taski 695.500 0,14%
Beata Zawiszowska 321.000 0,07%
Zbigniew Fryzowicz 2.568  0,00%
0,41%

hadzorujacy:
Tomasz Domogata 27.366.855 5,68%
Jacek Domogata 3.098.934 0,64%

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Spotce:

rok 2009 rok 2008
Pracownicy umystowi 197 250
Pracownicy fizyczni 264 276
Pracownicy na urlopach wychowawczych 1 1
OGOtEM 462 527
koszty zatrudnienia rok 2009 rok 2008
Wynagrodzenia 22 987 26 107
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 3357 4204
Inne Swiadczenia pracownicze 814 682
RAZEM 27 158 30993

4. Sytuacja marketingowa Famur S.A.

Gtownym produktem Spoétki s3 kombajny Scianowe, przeznaczone do pracy w wysokowydajnych
kompleksach zmechanizowanych o duzej koncentracji wydobycia. Umozliwiajg one dwukierunkowe,
bezwnekowe urabianie i tadowanie wegla kamiennego w $cianowym systemie eksploatacji poktadéw o
wysokosci do 6,0 m, nachylonych podtuznie do 35%] poprzecznie do 20°.

Rynek krajowy

Spoétka oferuje wytwarzane przez siebie kombajny badz w formie bezposredniej sprzedazy (gtdéwnie
rynki zagraniczne), badz w formie dzierzawy (rynek krajowy). Cze$¢ umow dzierzawy dotyczacych
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kombajnéw scianowych kwalifikowana jest jako umowy leasingu finansowego. Biorgc pod uwage
sumaryczne przychody z tytutu dzierzawy kombajndéw, niezaleinie od sposobu ich kwalifikacji,
stanowig one najwieksze zrédto przychoddw Spétki. Przychody z tytutu dzierzaw i leasingu kombajnéw
wyniosty 36,9 min zt na koniec 2009 roku.

Kombajny (w sztukach) rok 2009 rok 2008
wprowadzone do dzierzawy 21 30
zwroty dzierzawy 25 27
stan na koniec okresu 41 45

Kolejnym waznym zrédtem przychoddéw dla spotki sg ustugi serwisowe, remontowe i sprzedaz czesci.
W 2009 roku przychody z tego tytutu wyniosty 36,9 min zt. Sprzedaz wyrobdéw gotowych oraz
pozostatych produktéw i ustug wygenerowaty odpowiednio 13,7 min zti 7,6 min zt. Nalezy wskaza¢, iz
na rynku krajowym dominuje dzierzawa, a sprzedaz kombajnow jest zjawiskiem rzadkim.

Przychody z tytutu sprzedazy towardw i materiatéw wyniosty 29,2 min zt i byta to gtédwnie sprzedaz
wegla w ramach rozliczenia obligacji weglowych wyemitowanych przez KHW.

Pozyskiwanie zamdéwiend na rynku krajowym w gtéwnej mierze odbywa sie w oparciu o procedury
przetargowe przeprowadzane przez producentdw wegla kamiennego. W wyniku powyzszych
uwarunkowan o aktualnej pozycji Famur S.A. na rynku decyduje ilo$¢ wygranych przetargéw, w
ktorych w przewazajacej czesci dominujgcym kryterium wyboru oferty jest cena. Wielkos$¢
uzyskiwanych przychoddw jest zatem wypadkowa ilosci ogtaszanych przetargdw, strategii firmy oraz
oferowanych cen.

Krajowy sektor gdrnictwa sktada sie z nastepujgcych podmiotdw:

Kompania Weglowa S.A. - grupujaca 17 kopaln i 5 zaktadéw

Katowicki Holding Weglowy S.A. - grupujacy 5 kopalni

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. - grupujgca 6 kopalni

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

Potudniowy Koncern Weglowy S.A. — grupujacy 2 zaktady gornicze.

Trzy pierwsze Spotki skupiaja ponad 90% krajowych kopalh wegla kamiennego i sg gtéwnymi
odbiorcami na krajowym rynku maszyn gérniczych. Wieloletnia obecnos¢ spétek Grupy FAMUR w
sektorze maszyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz
dysponowanie uznanymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag
podstawowych odbiorcéow jest wzglednie staty. W opinii Spétki nie istnieje uzaleznienie od
ktoregokolwiek z odbiorcéw maszyn gérniczych jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna
mowic¢ o znaczacej koncentracji sprzedazy do jednego sektora gospodarki jakim jest gérnictwo.

VVVYVY

Od poczatku biezacej dekady w branzy producentéw maszyn gérniczych trwat proces konsolidacyjny
realizowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw
w celu stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich
najwazniejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu $cianowego. Na rynku krajowym procesy
konsolidacyjne doprowadzity do ograniczenia liczby drobnych producentéow i dostawcow nie
dysponujgcych odpowiednim zapleczem konstrukcyjnym, nie posiadajgcych wtasnych rozwigzan
technicznych i nie majacych wystarczajgcego potencjatu finansowego aby skutecznie pozyskiwaé w
dtuzszym okresie zlecenia. Ponad 80% krajowego rynku kombajnéw scianowych nalezy do dwdch
producentéw: FAMUR S.A. oraz Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. Ustabilizowanie liczby
czynnych scian wydobywczych ogranicza mozliwosci zwiekszania sprzedazy nowych maszyn na tym
rynku.

Grupa FAMUR, ktéra powstata w wyniku wspomnianego procesu konsolidacji wykorzystuje potencjat
jaki niesie za sobg wieloletnie doswiadczenie Spoétek jg tworzacych, co w potgczeniu ze znacznym
wzmocnieniem kapitatowym oraz z uznaniem doswiadczenia zdobytego w ekstremalnych warunkach w
jakich pracujg maszyny dostarczane przez Grupe, stwarza mozliwos¢ szerszego zaistnienia na rynkach
globalnych.
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Rynki zagraniczne

Przychody ze sprzedazy Emitenta na rynkach zagranicznych oprécz dziatan pionu handlowego wsparta
jest aktywng eksploracjg tych rynkow przez spotke zalezng Polskie Maszyny Gérnicze S.A. W roku 2009
sprzedaz eksportowa wyniosta 10,0 min zt co stanowito 8,9% przychodéw ze sprzedazy. Przychody
eksportowe zostaty wygenerowane w gtéwnej mierze poprzez sprzedaz czesci do kombajnéw oraz
ustugi remontowe

Gtéwne dziatania Famur S.A. na rynkach zagranicznych to utrzymanie i rozwdj posiadanych kierunkéw
eksportu w Rosji i Czechach oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu. Konkurencje na tych rynkach
stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak Joy Mining Machinery bedacy czescig holdingu JOY
GLOBAL, Deutsche Bergbau Technik (zakupiona pod koniec 2006 roku przez amerykanska grupe
BUCYRUS International, Inc.), niemiecka spdtka EICKHOFF GmbH a w kraju grupa ZZM-Kopex.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Famur S.A.

Sprzedaz Spotki FAMUR S.A. oraz catej Grupy w duzej czesci uzalezniona jest od naktaddéw
inwestycyjnych realizowanych w kopalniach, ktére dotycza zaréwno modernizacji i remontéw
istniejgcego u nich wyposazenia jak i zakupow maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych Scian
wydobywczych. Zaobserwowany w 2009 roku na krajowym rynku spadek zapotrzebowania na energie
elektryczng a tym samym na wegiel, ktdéry jest najpopularniejszym w naszym kraju paliwem stuzgcym
jej wytwarzaniu przetozyt sie na tymczasowe ograniczenie inwestycji w przemysle weglowym.
Zapowiadane s3 jednak inwestycje w nowe elektrownie opalane weglem. Podobng sytuacje mozna
zaobserwowaé¢ na rynkach $wiatowych. Spadek cen surowcéw oraz trudniejszy dostep do
finansowania przetozyt sie na poziom inwestycji. Zgodnie z prognozami dfugoterminowymi zuzycie
energii elektrycznej na Swiecie bedzie rosto. Z uwagi na powyzsze prognozowany jest rowniez wzrost
zuzycia wegla w Europie i na Swiecie w nastepnych dekadach. Koniunktura na rynku wegla w ostatnich
latach charakteryzowata sie znacznym wzrostem popytu oraz znacznym wzrostem cen wegla, ktérego
cena w szczytowym momencie przekroczyta w portach europejskich 200 USD/t. Zatamanie na
Swiatowych rynkach finansowych oraz spowolnienie gospodarcze na catym Swiecie pociggneto za sobg
spadek cen surowcow w tym wegla. W 2009 roku na rykach surowcéw nastgpito odbicie.
Systematyczny wzrost ceny ropy naftowej pociggnat za sobg rowniez wzrost ceny wegla, ktérego cena
przyjmuje wartos$ci z zakresu od 75 do 95 USD/t. Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w USD za
tone w porcie europejskim (ARA), australijskim (Newcastle) oraz afrykanskim (Richards Bay).

105

RE NEWC ARA

100

295+

a0+

545

a0+

75

fataly

a0 T T T T
03 ki 12 cze 21 =zie 30 paz 03 sty

Zrédto: GlobalCOAL za wnp.pl

Mimo spadku cen wegla na rynkach $wiatowych, polskim kopalniom udato sie wynegocjowac ceny
dostaw wegla dla energetyki w roku 2009 na korzystnych poziomach.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz paliwa na Swiecie bedzie wzrasta¢ w dtugim okresie.
Wzrost ten spowodowany bedzie globalnym wzrostem gospodarczym oraz przyrostem naturalnym.
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Wedtug World Coal Institute obecne zuzycie energii jest 2 razy wieksze niz 20 lat temu i przez
najblizsze 20 lat ilos¢ potrzebnej energii ulegnie ponownie podwojeniu. Znaczny udziat w tym wzroscie
przypadnie na sektor wydobycia wegla.

Najwiekszy wzrost spowodowany bedzie przez kraje zwigzane z tzw. emerging markets t.j. Chiny czy
Indie. Wiele krajow opiera swojg polityke energetyczng na weglu. Bogata w surowce Rosja swoj sektor
energetyczny zbudowata gtéwnie na gazie ziemnym oraz weglu.

Mtoe Popyt na Zrddta energii
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nuklearna
m 2004 m2010 m2015 12030
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0%
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mWegiel m Ropa naftowa Gaz Energia nuklearna Pozostate

Globalne zasoby wegla szacowane sg na okoto 200 lat czyli o wiele dtuzej niz zasoby ropy naftowej czy
gazu ziemnego. Rozwdj nowych technologii pozyskiwania energii z wegla pozwolit na podniesienie
skutecznosci spalania wegla oraz ograniczenie emisji do atmosfery substancji szkodliwych. Wedtug
opracowania World Energy Outlook 2006 wegiel byt zrédtem ok. 24% wyprodukowanej energii w 2004
roku. Szacunki wskazujg iz jego udziat w produkcji energii w roku 2030 powinien ksztattowac sie na
podobnym poziomie. Oznacza to, ze globalny przyrost zuzywanych surowcéw przetozy sie na
proporcjonalny wzrost zuzywanego wegla. Alternatywne Zrédta energii oraz energia atomowa nie
beda wstanie zaspokoi¢ wzrastajgcego globalnego popytu na energie. Ponadto kraje posiadajgce
wieksze zasoby wegla bedg zainteresowane pozyskiwaniem energii z tego surowca.

Ograniczono$¢ zasobow wegla oraz innych surowcow zmienita rdwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktore
umozliwia metoda $cianowa. Zmiany te sg korzystne dla producentédw zaawansowanych technicznie
maszyn do wydobycia wegla jakimi sg spotki Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane
pozwalaja eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej efektywny.
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Dodatkowym wewnetrznym czynnikiem rozwoju Spotki beda planowane inwestycje. Pod koniec 2009
roku rozpoczeta zostata realizacja projektu inwestycyjnego ,Famur 2”, polegajgcego na budowie hal
produkcyjnych, zakupie maszyn i urzadzen oraz finansowaniu prac badawczo-rozwojowych.
Zamierzona inwestycja zakfada wdrozenie do produkcji maszyn gérniczych nowoczesnych technologii
oraz innowacyjnych rozwigzan, ktorych efektem bedzie produkcja znaczaco ulepszonych wyrobdw i
ustug. Planowana suma wydatkow inwestycyjnych do korica marca 2011 roku przekracza kwote
130 min zt (wartos¢ netto).

Dnia 23.09.2008 roku spotka FAMUR S.A. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (KSSE) do dnia 08.08.2016 roku. Realizacja inwestycji na
terenie KSSE umozliwi FAMUR S.A. uzyskanie pomocy publicznej w wysokosci do 40% wartosci
poniesionych wydatkdw inwestycyjnych, w postaci zwolnienia od podatku od dochoddéw z dziatalnosci
prowadzonej na terenie Strefy.

Projekt inwestycyjny Spétki znalazt sie réwniez na liscie zatwierdzonych do dofinansowania w ramach
dziatania 4.4 Nowe Inwestycje o Wysokim Potencjale Innowacyjnym — Program Operacyjny
Innowacyjna Gospodarka. Kwota wsparcia to 40% wydatkow kwalifikowanych, czyli w ramach
ztozonego projektu inwestycyjnego 37,7 min zt. 12 marca 2010 Famur S.A. zawart z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie, co ostatecznie potwierdza otrzymanie
powyzszej dotacji.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Famur S.A.

2009 2008

Wybrane dane finansowe: tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 113174 125757
Sprzedaz krajowa 103 147 109 453
% sprzedazy ogotem 91,1% 87,0%
Sprzedaz eksport 10027 16 304
% sprzedazy ogotem 8,9% 13,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 27 294 25704
Zysk netto 60 262 50368
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej 67 720 72324
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -105 930 10311
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -14 871 -20 275
Przeptywy pieniezne razem -53 080 62 360
Liczba akcji 481500000 481500000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,1252 0,1046
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwykig (zf) 0,1252 0,1046
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (z1) 1,1983 1,0732
Rozwodniona warto$é ksiegowa na 1 akcje (z1) 1,1983 1,0732
Wyptacona dywidenda na 1 akcje - -
Suma aktywow 623 845 582 417
Kapitaty wtasne 577 002 516 740
Zobowigzania 34 405 47 161
Kredyty krétkoterminowe i dtugoterminowe 15524 28 810
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Zarzad Spotki podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz finansowych na rok 2009.

Sprzedaz i wyniki

Sprzedaz FAMUR S.A. w 2009r. byta nizsza o 12,6 min zt osiggajac poziom 113,2 min zt, co stanowi 10%
spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszenie przychoddw ze
sprzedazy w gtdéwnej mierze spowodowane byto mniejszg sprzedazg eksportowa. Przychody z tytutu
sprzedazy wyrobdw gotowych wykazaty blisko 12% wzrost osiggajac warto$¢ 13,7 min zt. Przychody z
tytutu dzierzaw i leasingu kombajnéw wykazaty 18% spadek osiggajac warto$¢ 36,9 min zt na koniec
2009 roku. Kolejnym waznym dla spotki zrédtem przychodéw (obok dzierzawy i leasingu) sg ustugi
serwisowe, remontowe i sprzedaz czesci. W 2009 roku przychody z tego tytutu byty na poziomie 36,9
min zt. Nalezy wskazac, iz w roku 2009 dzierzawa kombajndw oraz ustugi serwisowe byty prowadzone
wspolnie ze Spoétkg zalezng Famur Sp. z 0.0. co w pewnym stopniu wptyneto na ograniczenie
przychoddéw w tych segmentach w Spétce FAMUR S.A.

2009 2008 zmiana
Przychody netto ze sprzedazy tys. zt tys.zt nominalna zmiana %
Wyroby gotowe 13721 12234 1487 12,15%
Serwis, remonty, czesci 25794 44 846 -19 052 -42,48%
Dzierzawa i leasing 36913 45 318 -8 405 -18,55%
Pozostate produkty i ustugi 7592 6 455 1137 17,61%
Sprzedaz towardw i materiatow 29 154 16 906 12 248 72,45%
Przychody netto ze sprzedazy razem 113174 125 757 -12 583

Sprzedaz pozostatych produktéw i ustug wygenerowata 7,6 min zt przychodéw wykazujgc 18% wzrost.
Przychody z tytutu sprzedazy towardow i materiatdw wyniosty 29,2 min zt i zwigzane byty gtéwnie ze
sprzedazg wegla w ramach rozliczenia obligacji weglowych wyemitowanych przez KHW. 91%
przychodéw zostato zrealizowanych na krajowym rynku. Eksport w okresie 2008 roku wyniost 9% (do
sprzedazy eksportowej zaliczono réowniez sprzedaz realizowang przez Spotke Polskie Maszyny Gornicze
S.A. - koordynujaca sprzedaz eksportowa w Grupie FAMUR).

W okresie 12 miesiecy 2009 rentowno$¢ na sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 24,8% i byta
nizsza od analogicznego okresu roku ubiegtego. Nalezy wskaza¢, iz marza zostata rozwodniona na
skutek sprzedazy wegla w ramach rozliczenia obligacji wyemitowanych przez KHW. Rentownos$¢ na
sprzedazy produktéw w 2009 roku wyniosta 38,4% w stosunku do 37,2% osiggnietych w 2008 roku.
Zysk operacyjny uksztattowat sie na zblizonym poziomie do roku ubiegtego i wynidst 27,3 min zt, co
stanowi 24,1% przychodow.

Zysk netto w roku 2009 wynidst 60,3 min zt i byt wyzszy od analogicznego okresu roku poprzedniego o
9,9 min zt. Na poziom wyniku netto wptynety wyptacone przez Spétki zalezne dywidendy, ktére
wyniosty 32,8 min zt i byty wyzsze o ponad 5,9 min zt od wyptaconych dywidend w roku 2008r.

Bilans i wskazniki

Wzrost sumy bilansowej w stosunku do 2008r. wynidst 7%. W zakresie aktywdéw trwatych nie
odnotowano znaczacych zmian. Aktywa obrotowe wzrosty o ponad 39,2 min zt gtéwnie za sprawg
przyrostu inwestycji krétkoterminowych w wyniku objecia obligacji wyemitowane przez KHW S.A.
Wartos¢ w cenie nabycia powyzszych obligacji na dzied 31.12.2009r. wyniosta 104,2 min zt. Stan
Srodkéw pienieznych na dzien 31.12.2009r. wynidst 14,3 min zt byt nizszy od roku poprzedniego o 53,1
min zt. Spadek wynikat z opisanej powyzej inwestycji krotkoterminowej.

Poziom zapasdw uksztattowat sie na poziomie nizszym o 6,1 min zt w stosunku do roku ubiegtego i
osiggnat wartos¢ 45,9 min zt. Ogdlnie wysoki stan zapaséw zwigzany jest ze specyfika dziatalnosci —
Spdétka FAMUR S.A. zobowigzana jest utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg
serwisowgq dzierzawionych kombajnéw, gdzie przetrzymywane sg czesci sktadowe o znacznej wartosci
oraz z uwagi na krétkie terminy realizacji kontraktéw utrzymuje zapasy standardowych podzespotéw,
aby méc efektywnie realizowac ustugi serwisowe. Wskaznik rotacji zapaséw wynidst 156 dni. Wskaznik
rotacji naleznosci (uwzgledniajgcy krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu) spadt o 25 dni w
stosunku do roku ubiegtego. Cykl rotacji naleznosci odzwierciedla m.in. specyficzny charakter
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naleznosci zwigzanych ze s$rednioterminowymi umowami leasingu oraz dzierzawy kombajnéw

Scianowych.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009  31.12.2008
Aktywa trwate 378 570 376 388 Kapitat wiasny 577 002 516 740
Wartosci niematerialne 7704 5773 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 78 232 77 086 Kapitat zapasowy 511925 461 557
Naleznosci dtugoterminowe 7 858 5913 Zzyski zatrzymane 60 262 50368
Inwestycje dtugoterminowe 282 880 283577
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1896 4039
Aktywa obrotowe 245 275 206 029 Zobowiazania i rezerwy 46 843 65 677
Zapasy 45924 52 044 Rezerwy na zobowigzania 12 438 18 516
Naleznosci krétkoterminowe 79719 83 699 Zobowigzania dtugoterminowe 9529 11798
Krétkoterminowe aktywa finansowe 104 197 1806 Zobowiazania krétkoterminowe 24 868 35320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 278 67 359 Pozostate zobowigzania 8 43
Rozliczenia miedzyokresowe 1157 1121
AKTYWA RAZEM 623 845 582417 PASYWA RAZEM 623 845 582 417

Kapitaty wtasne FAMUR S.A. wzrosty o 60,2 miIn zt przekraczajac poziom 577 min zt. Czynnikiem
wzrostu jest wypracowany w roku 2009 zysk oraz fakt, iz dywidenda z zysku roku 2008 nie byta
wyptacana. Wysoki poziom kapitatow, ktory na dzien 31.12.2009r. przekroczyt 92% aktywodw, stanowi
dla FAMUR S.A. podstawe bezpiecznego potencjalnego zwiekszania finansowania zewnetrznego.
Kredyty dtugoterminowe i krétkoterminowe osiggnety poziom 2,5% kapitatdow wtasnych. taczne
zadtuzenie wobec instytucji finansowych wyniosto 15,5 min zi. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
oscylowat na poziomie 5,5%. Obstuga kredytdw nie jest zagrozona — $wiadczy o tym m.in. wysoki
wskaznik pokrycia odsetek: 17,6x na koniec 2009r. Wskazniki ptynnosci przyjmuja wielkosci uznawane
za bezpieczne , odpowiednio: wskaznik ogdlny 9,9x oraz wskaznik szybki 8,0x.

Obnizeniu ulegty réwniez zobowigzania krotkoterminowe, ktére na dzien 31.12.2009r. osiggnety
wartos¢ 24,9 min zt. Najwiekszy wptyw na zmniejszenie zobowigzan krdotkoterminowych miata sptata
kredytéw krotkoterminowych w kwocie 11,2 min zt. Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug wzrést do poziomu 71 dni w poréwnaniu do 59 dni w roku ubiegtym.

Przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy pieniezne na koniec 2009r. uksztattowaty sie na poziomie 67,7 min zt. Z
dziatalnosci inwestycyjnej FAMUR S.A. wygenerowat ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 105,9
min zt, co zwigzane byto przede wszystkim z objeciem obligacji wyemitowanych przez KHW S.A.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Spoétki wyniosty -14,9 min zt i wynikaty ze sptfaty
zadtuzenia bankowego. Srodki pieniezne na dzier 31.12.2009 wyniosty 14,3 min zt.

Podstawowe wskazniki: Rok 2009  Rok 2008

Wskaznik ptynnosci ogélny 9,9 5,8 aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybki 8,0 4,3 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 236 261 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/
przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 156 149 $redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowiazan (dni) 71 59 $redni stan zobowigzari z tytutu dostaw i ustug /
koszt wytworzenia x liczba dni

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 5,5% 8,1% kapitaty obce / aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia odsetek 17,6x 6,9x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 24,8% 33,5% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 53,2% 40,1% zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zarzad FAMUR S.A. w oparciu o biezgcg sytuacje finansowg Spétki, uwaza iz w obecnej chwili nie
wystepujg zagrozenia moggce pogorszy¢ sytuacje finansowa.
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7. Informacje dodatkowe

7.1 Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak wiec nie wystepuje uzaleznienie
od jednego lub wiecej dostawcow. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci
bardziej atrakcyjnych zakupdw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2 Inwestycje w finansowe aktywa trwate

- W miesigcu styczniu 2009 roku Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy Spoétki zaleznej Famur
International Trade S.A. na Fiten S.A. oraz podwyzszenia kapitatu w/w spétki o kwote 9 min zt. Akcje w
podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Fundusz Private Equity Avallon MBO. W wyniku
powyzszego oraz transakcji sprzedazy akcji z miesigca grudnia 2008 roku, Emitent tj. FAMUR SA utracit
kontrole nad Fiten S.A. i nie posiada juz akcji tego podmiotu.

- W dniu 23 pazdziernika 2009r. Sad dokonat rejestracji przeksztatcenia Spétki Pioma Industy Sp. z o0.0.
w Pioma Industry S.A.

Po dniu bilansowym, tj. dnia 11.03.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pioma Industry S.A.,
Spotki zaleznej wobec FAMUR S.A., podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 50 000 000,00 zt w drodze emisji 50 000 000 nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt.
kazda. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty zaoferowane w drodze prywatnej subskrypcji Fabryce
Maszyn FAMUR S.A. Akcje zostaty objete za wktad pieniezny.

7.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty transakcji handlowych dokonywanych w ramach
biezgcej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne Spoétki Grupy FAMUR. W opinii
Zarzadu transakcje te oparte byty na cenach rynkowych i byty transakcjami typowymi i rutynowymi.
Szczegdtowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w pkt.
50 sprawozdania finansowego FAMUR S.A.

7.4 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

A) Kredyty zaciggniete przez FAMUR S.A.
Stan
Kwota zadtuzenia na
kredytu 31.12.2009 Oprocentowanie Termin sptaty

NORDEA Bank Polska S.A. 25000 - WIBOR 1M+marza 2010-11-15
NORDEA Bank Polska S.A. 2 857 2857 WIBOR 1M+marza 2011-02-28
BPH S.A. 12 639 12 639 WIBOR 1M+marza 2013-05-22
RAZEM 40 496 15 496

B) Pozyczki udzielone przez FAMUR S.A.

Data Termin Kwota Kwota
Pozyczkobiorca  udzielenia sptaty pozyczki Waluta zadtuzenia Oprocentowanie
FAZOS S.A. 2009-01-26  2009-02-09 19100 PLN sptacona WIBOR 1M+marza
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C) Zobowigzania warunkowe FAMUR S.A.

TYTUL 31.12.2009 31.12.2008

1. Naleznosci warunkowe 0,0 0,0
2. Zobowigzania warunkowe 10 558,8 10538,9
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych: 9 000,0 10010,0

- poreczenie kredytu FAZOS S.A. 9 000,0 9 000,0

- poreczenie gwarancji Fiten S.A. - 1010,0

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 1558,8 528,9

Kwoty kredytow

pozyczek,
Podmiot Tytut poreczenia Termin gwarangji Warunki
FAZOS S.A. Poreczenie - umowa z Raiffeisen 2011-07-30 9 000 bez wynagrodzenia

Bank Polska

7.5 Postepowania sgdowe

W dniu 31 grudnia 2009 roku kancelaria prawna reprezentujgca Emitenta oraz jego spdtke zaleing
FAZOS S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach trzy pozwy przeciwko KOPEX S.A. z siedzibg w
Katowicach (w tym dwa, w ktérych obok KOPEX S.A. pozwanym zostata rowniez Fabryka Urzadzen
Gorniczych TAGOR S.A.)

taczna wartosé¢ dochodzonych przez FAMUR S.A. i FAZOS S.A. roszcze wynosi 114,3 min zt, i tym
samym przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Z powyzszej kwoty Emitent dochodzi
bezposrednio od KOPEX S.A. 40,2 min zt tytutem kary umownej przewidzianej postanowieniami
Umowy o wspdtpracy z dnia 11 stycznia 2008 roku, a Spdtka FAZOS S.A. dochodzi od pozwanych
solidarnie KOPEX S.A. i TAGOR S.A. tgcznie kwoty 74,1 min zt tytutem odszkodowania. (raport biezgcy
nr 1/2010)

7.6 Badania i Rozwdj

Obszar dziedziny ,Badan i Rozwoju” przejeta w grupie kapitatowej spotka zalezna Polskie Centrum
Techniki Gdrniczej specjalizujgca sie w nowoczesnych rozwigzaniach sprzetowych i informatycznych
dedykowanych dla gérnictwa. W roku 2009 Spoétka uzyskata status centrum badawczo-rozwojowego,
nadawany przez Ministra Gospodarki. Tym samym PCTG, jako jednostka naukowa, bedzie mogta
korzysta¢ z dodatkowych form wsparcia finansowego na realizowane projekty badawcze i rozwojowe.
Trwajg prace nad innowacyjng linig produktéw w ofercie spoétki, ktdrg otwiera kombajn elektryczny
nowej generacji FS400. Pod koniec roku z sukcesem uruchomiono sciane wydobywczg wyposazong w
pierwszy egzemplarz kombajnu FS400. Projekt FS400 to nowy etap rozwoju konstrukcji kombajnow
Scianowych bedgacy rozwinieciem sprawdzonej w kombajnie KGE-750F budowy modutowej oraz nowej
architektury zasilania elektrycznego w koncepcji ,,multiwolt”. Kombajn wyposazono w nowy system
posuwu umozliwiajacy uzyskanie wiekszych sit i predkosci posuwu. Innowacjg na skale swiatowg jest
wprowadzenie do systemu sterowania i nadzoru zaawansowanych ukfadéw wibrodiagnostyki
przektadni. System diagnostyki pod nazwa FAMAC VIBRO jest produktem spétki PCTG. Zadaniem
powyzszego systemu jest analiza stanu technicznego przektadni i wykrywanie stanéw przedawaryjnych
a przez to podnoszenie stopnia dyspozycyjnosci kombajnéw produkowanych przez spotke FAMUR.

7.7 Ochrona srodowiska

Spétka FAMUR S.A. prowadzi dziatalnos$¢ statutowg zgodnie z wymaganiami dotyczgcymi ochrony
Srodowiska. Jest ona prowadzona w oparciu o pozwolenia zintegrowane oraz branzowe (wytwarzanie
odpaddw, emisja zanieczyszczen gazowych, pozwolenie wodno—prawne). Dziatalnos$¢ Spétki nie
powoduje zagrozen dla srodowiska, a emisje zanieczyszczen mieszczg sie w granicach dopuszczonych
pozwoleniem. Brak przekroczen dopuszczalnych pozioméw emisji, prawidtowosé dokonywania optat
za korzystanie ze Srodowiska oraz prowadzenie okreslonej prawem sprawozdawczosci potwierdzaja
kontrole Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska.
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8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spoétki jest na zadowalajgcym poziomie. Wszelkie zobowigzania
publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikow s regulowane terminowo. Zaciggniete kredyty
obstugiwane sg bez zakitdcen tj. kolejne raty kapitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach
miesiecznych regulowane sg na biezgco. Na chwile obecng nie wystepuja zagrozenia mogace
pogorszy¢ ptynnoéé finansowg FAMUR S.A. Zrédita finansowania dziatalnosci sa zdywersyfikowane i w
razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna zastgpi¢ je innym o poréwnywalnym poziomie
kosztéow. Dzwignia finansowa nadal wykorzystywana jest w niskim stopniu co dodatkowo stanowi
czynnik komfortu.

9. Umowy znaczace

W roku 2009 opublikowanych zostato 9 raportéw biezgcych o zawarciu znaczacych uméw handlowych
(w tym 4 dotyczytlo umoéw w ramach Grupy Kapitatowej). Poniewaz poziom kapitatéw wiasnych
FAMUR S.A. jest znaczny (na koniec 2009 wynosit ponad 577 min zi), cze$¢ z komunikatéw dotyczyta
szeregu umow spoétek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych suma facznie przekraczata
poziom 10% kapitatow wtasnych FAMUR S.A. (co oznaczato spetnienie kryterium ,umowy znaczgcej”).
taczna wartos¢ opublikowanych kontraktow wyniosta 667,3 min zt. Dodatkowo opublikowano 2
komunikaty o zawarciu znaczgcych umow, ktore dotyczyty nabycia obligacji wyemitowanych przez
Katowicki Holding Weglowy S.A. tgczna wartos¢ nominalna objetych przez Emitenta obligacji wynosita
129 min zt.

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Ponizej podano zestawienie umow na badanie/przeglad sprawozdan za rok 2009 i 2008
zawartych przez FAMUR S.A. z audytorem oraz wysokos¢ przystugujgcego wynagrodzenia:

Rok 2009 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, zt)
17.06.2009 - przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za | 19 000
potrocze 2009 r.
- przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 22 000
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2009r
- badanie sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2009r. 41 000
— badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;j 23 000
za 2000r.
RAZEM: 105 000
Rok 2008 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, zt)
21.07.2008 - przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za | 20 000
potrocze 2008 r.
- przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 22 000
Grupy Kapitatowej za | p6trocze 2008r
— badanie sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2008r. 45 000
- badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;j 23 000
za 2008r.
RAZEM: 110 000
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11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos$¢ spétki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Znaczna cze$¢ przychoddéw Grupy FAMUR S.A. pochodzi z polskiego sektora gornictwa wegla
kamiennego. Z tego tez wzgledu sg one w sposdb istotny uzaleznione od biezacej koniunktury w tej
branzy. Ograniczenie zamdwien ze strony polskiego goérnictwa wegla kamiennego moze powodowac
trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcdw na maszyny gornicze na rynkach
zagranicznych. Grupa FAMUR S.A. stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji
geograficznej rynkow zbytu, ktéra pozwala wykorzystywac roznice w czynnikach ksztattujgcych
koniunkture na rynkach lokalnych.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

Grupa FAMUR S.A. ma petng swiadomos¢ tego, ze jej mozliwosci w zakresie realizacji kontraktow
wynikaja w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej
dokumentacji produkowanych maszyn i urzgdzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny
zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym.
Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie
wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe
pracownikow w Grupie oraz spdétce FAMUR. Dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z
zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre robotnikdw, posiadajgcych duze doswiadczenie i
wysokie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych
konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w
przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem,
wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywaé na mozliwosé
zwiekszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Wptyw sytuacji makroekonomicznej

Dla Spétki duzy wptyw na skale realizowanych obrotéw ma sytuacja makroekonomiczna i tempo
wzrostu ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza Rzgdu. Zapowiedzi czesciowej prywatyzacji
kopalni przez GPW oraz znaczne planowane nakfady inwestycyjne w kopalniach, stanowig pozytywny sygnat
dla Grupy FAMUR w s$rednioterminowej perspektywie.

Zawirowania na sSwiatowych rynkach finansowych zaowocowaty duzg niepewnoscig i wahaniami cen
surowcow, stdép procentowych oraz duzg zmiennoscig kursow walut. Niepewna sytuacja na rynku
niewatpliwie wptywa na dostepnosé kredytdéw i marze instytucji finansowych.

Ryzyko polityczne i ekonomiczne niektdrych krajéw znacznie wzrosto w ostatnim czasie. Dlatego tez
Spotki Grupy beda braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych umoéw.

Ryzyko kursowe

FAMUR S.A. realizujac sprzedaz zagraniczng gtdownie poprzez Spotke Polskie Maszyny Gdrnicze S.A.
przenosi ryzyko kursowe prowadzonej dziatalnosci na grupe kapitatowag. Pomiedzy datg zawarcia
kontraktéw eksportowych na dostawe okre$lonych maszyn/urzadzen, a datg ich realizacji uptywa
zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku
wiekszych kontraktéw eksportowych okres ten ulegat nawet dalszemu wydtuzeniu). Poniewaz
jednoczesnie podstawowa cze$¢ kosztdw produkcji ponoszona jest w ztotych, Grupa FAMUR jest
narazona na ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera. Grupa podejmuje dziatania majgce
na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie zabezpieczajacych walutowych transakcji
terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niektérych przypadkach przedptat na dostawy.

FAMUR S.A. na dzien bilansowy nie posiadat otwartych pozycji zwigzanych z transakcjami F/X.

12. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.
Rzetelnos¢ sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. za 2009 rok i dane
poréownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
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odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i finansowa Spétki oraz jej
wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki
FAMUR S.A. w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

BDO Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2009 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii wraz z raportem z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

13. Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR S.A. zasad tadu korporacyjnego w roku 2009.

Famur S.A. jako spdtka notowana na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie podlega w
zakresie tematyki fadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie
»,Dobre Praktyki spoétek notowanych na GPW”. Dokument ten jest publicznie dostepny na stronie
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf

Wskazanie zasad, ktdre nie byly przez Emitenta stosowane

Spdtka nie stosuje zasady okreslonej w pkt 2 czesci Il Dobrych Praktyk odnoszacej sie do
funkcjonowania strony internetowej Emitenta w jezyku angielskim w S$cisle okreslonym zakresie.
Famur S.A. prowadzi strone w jezyku angielskim w zakresie w jakim uznano za konieczny ze wzgledéw
handlowych. Jednoczesnie nie znaleziono uzasadnienia dla ponoszenia znacznych dodatkowych
kosztédw ttumaczend przy rozszerzeniu zakresu informacyjnego. Zarzad stoi na stanowisku, iz w
przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia angielskojezyczna informacja finansowa
dotyczaca grupy kapitatowej jest dostepna w stosownych serwisach informacyjnych. W ocenie FAMUR
S.A. stosowanie zasady dotyczacej ttumaczen nie wptynetoby istotnie na poprawe komunikacji z
inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W Swietle powyzszego w ocenie Spofki
nie wystapig istotne negatywne skutki nie zastosowania omawianej zasady.

Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanego w Spodtce w

odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegdtowej ich akceptacji przez
kierownictwo / w zaleznosci od wagi dokumentu /,

2. Dokumenty s sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno
rachunkowo jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny aby umozliwi¢ prawidtowe
zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

— kontrola programoéw i S$rodowiska komputerowych systeméw informacyjnych droga
ustanowienia opieki informatykéw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,

—  zatwierdzanie i kontrola dokumentoéw,

—  pordéwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia s3 bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych
kwotach, na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowej,

6. Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o
postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia réznic podejmowane sg odpowiednie

dziatania,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzgcych grupe
kapitatowa,

9. Biezgca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa
bilansowego.
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Znaczne pakiety akgcji.

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. Jako
poziom istotnosci przyjeto 5% udziatu w kapitale. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem powigzanym
z TDJ Investments sp. z o.0. aktualnie Przedsiebiorstwo Ustugowe ,AB Consulting”Sp. z o.0.
Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie
istnieja rowniez zadne inne papiery wartosciowe mogace dawaé specjalne uprawnienia kontrolne.
Zarzadowi nie sg réwniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci
powyzszych akcji ani zadne umowy, ktére mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w

przysztosci.

llos¢ gtosow
Akcjonariusz Liczba akgji na WZA % udziat
Przedsiebiorstwo Ustugowe ,,AB Consulting”Sp. z 0.0.* 343.226.896 | 343.226.896 | 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 29.789.133 29.789.133 6,19%
AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY AVIVA BZ WBK 24.506.071 24.506.071 5,09%

* Uprzednio TDJ Investments Sp. z 0.0.

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

FAMUR S.A. nie powotywat w ramach Rady Nadzorczej osobnego Komitetu Audytu. Zgodnie z
zaleceniami Dobrych Praktyk w spétkach, w ktérych Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagang
przepisami prawa liczbe cztonkdéw, zadania Komitetu Audytu sa wykonywane przez Rade Nadzorcza.
Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spoétki FAMUR na dzien opublikowania niniejszego raportu
przedstawiono ponizej:

Sktad Rady Nadzorcze;j: Sktad Zarzadu:

Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Waldemar taski Prezes Zarzadu

Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady | Tomasz Jakubowski ~ Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej | Beata Zawiszowska  Wiceprezes Zarzadu

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel Czestaw Kisiel Zbigniew Fryzowicz =~ Wiceprezes Zarzadu
Szymon Jarno Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 czerwca 2009r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, zostali powotani na kolejng wspdlng
dwuletnig kadencje cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Jacek Domogata, Pan Tomasz Domogata, Pan
Tadeusz Uhl, Pan Krzysztof Wieczorek i Pan Jacek Osowski.

W dniu 28 wrzes$nia 2009r. Pan Krzysztof Wieczorek - cztonek Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje
z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Fabryki Maszyn ,,FAMUR” S.A. W tym samym dniu Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady Nadzorczej Fabryki Maszyn ,FAMUR” S.A. Pana
Czestawa Kisiela.

W dniu 6 kwietnia 2009r. Pan tukasz Powierza, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, ztozyt
rezygnacje z petnienia wymienionej funkcji. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta, powotata do
Zarzadu, na wspdlng trzyletnig kadencje, Pana Szymona Jarno, powierzajgc mu petnienie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu do spraw eksportu.

W dniu 17 wrzeénia 2009r. stanowisko Prezesa Zarzadu zostato powierzone Panu Waldemarowi
taskiemu petnigcemu dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Spotki. Pan Tomasz Jakubowski od dnia
17 wrzesnia 2009r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany

statutu Spotki, uprawnien cztonkéw zarzadu (w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub

wykupie akgcji)

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do siedmiu
cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Wiceprezesa lub
Wiceprezesdw Zarzadu. Dokonujgc wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkow
Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktérag powotana osoba wykonywadé bedzie w Zarzadzie Spoétki. Cztonkéw
Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzagdu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzadu
moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie
pisemnej Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke na zewngtrz. Uchwaty Zarzadu zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkdéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieobecnosci
Prezesa Zarzadu obowigzki te wykonuje Wiceprezes Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 wrzesnia 2008r. uchwalito zmiane Statutu Spoéfki,
zgodnie z ktdrg upowazniono Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg
niz 1.203.750,00zt (stownie: jeden milion dwiescie trzy tysigce siedemset piecdziesiat ztotych), poprzez
emisje nowych akcji, o tagcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.203.750,00zt (stownie: jeden
milion dwiescie trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia
do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad jest uprawniony do
emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone
upowaznienie. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
okresie 3 lat od zarejestrowania przez wtasciwy Sad zmiany Statutu, upowazniajgcej Zarzad do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Wykonujgc upowaznienie, o
ktorym mowa w ust. 4 i 5 Zarzad w ramach dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z
zastrzezeniem odmiennosci postanowienn Kodeksu Spotek Handlowych — o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szczegdlnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej badz
wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

c) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wktad
niepieniezny lub za wktad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wkfad niepieniezny moze
nastgpi¢ takze w trybie okreslonym w art.447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji wyemitowanych przez spotke w ramach kapitatu
docelowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich
czynnosci niezbednych do rozpoczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spoétke w ramach
kapitatu docelowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, upowaznienie obejmuje
w szczegolnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy w sprawie
dematerializacji akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji
we wiasciwym rejestrze,

b) ztozenie wnioskéw lub zawiadomien do wiasciwych organdéw i instytucji w zakresie wprowadzenia i
dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego do notowan i obrotu
gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14.10.2009r.
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Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegétowy zakres praw i obowigzkdéw
Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzagdu uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spoétki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Zmiane statutu zarzad zgtasza do sgdu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze
nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu
lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Opis _sposobu dziatania _walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
Walne Zgromadzenie Fabryki Maszyn ,,FAMUR” S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, Statutu Spotki oraz Kodeksu spétek handlowych.
Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami okreslonymi w przepisach
prawa i Statucie Spoftki, naleza:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organdw spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

d) wybdriodwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

f)  ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorcze;.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spoétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co
najmniej na dwadziedcia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Ogtoszenie o walnym
zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ co najmniej:
1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdétowy porzadek obrad,
2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, w szczegdlnosci informacje o:
a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,
b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,
d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o
formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika,
e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej,
f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,
g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406" kodeksu
spétek handlowych,
4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
5) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
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nadzorczej spoétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majq zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczgce
walnego zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

128) Art. 4021 dodany przez art. 1 pkt 7 ustawy z dnia 5 grudnia 2008 r. (Dz.U.09.13.69) zmieniajacej
nin. ustawe z dniem 3 sierpnia 2009 r.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takze zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po
przedstawieniu przez referenta sprawy objetej porzgdkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢
przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku tacznie. Dyskutanci zabierajg gtos w kolejnosci
zgtoszenia. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej
sprawie porzgdkowej prawo do jednego wystgpienia i jednej repliki.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad
kazdym wnioskiem.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw, likwidatoréw, o pociggniecie
do odpowiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do
protokotu obrad. Protokdt z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzgdza notariusz. Akcjonariuszom i
cztonkom wtadz spotki przystuguje prawo przeglgdania protokotdw z obrad Walnych Zgromadzen i
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow.

Waldemar taski Tomasz Jakubowski Beata Zawiszowska

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Ryszard Bednarz Zbigniew Fryzowicz Szymon Jarno

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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