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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Udziaty mniejszosci

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobnych

Rezerwa na pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobnych

Rezerwa na pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Razem kapitat wiasny i zobowigzania

Nota

12
8f)
13
20

14
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16
17
17

22
22
20
23
18

18
19
23

30

22
22

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
736 082 810 087
3990 4 846
24 358 24 781
39 621 36 629
567 1575

506
36 054 48 187
841178 926 105
190 335 608 003
188 226 191 087
75 2187
37 847 139 174
416 483 940 451
1257 661 1866 556
750 000 750 000
79 384 76 248
-296 270 129 739
5768 6 598
538 882 962 585
52770 67 231
41 887 55 097
60

5977 3882
41416 19 220
142 110 145 430
450 083 398 352
73 530 145 230
567 164
27 200 128 573
4938 51 546
6378 7 099
13 973 27 577
576 669 758 541
1 257 661 1866 556

Noty przedstawione na stronach od 8 do 87 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Przychody ze sprzedazy 7 1486 608 2403 621
Koszt wtasny sprzedazy 25 -1 696 898 -2 048 937
Zysk brutto na sprzedazy -210 290 354 684
Koszty sprzedazy 25 -44 609 -66 420
Koszty ogdlnego zarzadu 25 -96 422 -107 895
Pozostate przychody / koszty operacyjne 27 -58 082 -16 350
Zysk na dzialalnosci operacyjnej -409 403 164 019
Przychody/Koszty finansowe 29 -4 096 -128 407
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 2 607 886
Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach powigzanych 4 264 4 750
Zysk przed opodatkowaniem -406 628 41 248
Podatek dochodowy -17 075 -12 599
- czes¢ biezaca 30 -4 941 -50 768
- czes$¢ odroczona 20 -12 134 38 169
Zysk netto -423 703 28 649
Inne sktadniki catkowitych dochodéw netto
Caltkowite dochody ogétem -423 703 28 649
Zysk netto Przypadajacy na:
akcjonariusza Jednostki Dominujacej -422 873 28 746
udziaty mniejszosci -830 -97
Catkowite dochody ogotem przypadajace
na jedna akcje zwykla
(zt na jedng akcje) -5,65 0,38
- podstawowy 31 -5,65 0,38
- rozwodniony 31 -5,65 0,38

Noty przedstawione na stronach od 8 do 87 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat Pozo_stale Zyski akcjonariu- Kapitat
. kapitaty Razem szy wiasny
akcyjny zatrzymane .
rezerwowe mniejszo- razem
$ciowych
Stan na 01.01.2008 r. 862 140 73 294 -8 193 927 241 5 867 933 108

uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 czerwca 2008 roku
W sprawie przeniesienia na
kapitat zapasowy nadwyzki

z przeszacowania kapitatu
podstawowego i zapasowego
(MSR 29) powstatej po
pokryciu straty powstatej

w wyniku wdrozenia MSR -112 140 -45 829 -157 969 -157 969
uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 czerwca 2008 roku
w sprawie przeniesienia
wartosci przeszacowania
kapitatu podstawowego

i zapasowego wynikajacej

z zastosowania MSR 29
"Sprawozdawczos$é
finansowa w warunkach
hiperinflacji" na pokrycie
straty powstatej w wyniku
wdrozenia MSR w Jednostce
Dominujacej 48 547 48 547 48 547
uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 czerwca 2008 roku
w sprawie pokrycia straty
powstatej w wyniku
wdrozenia MSR wartoscig
przeszacowania kapitatu
podstawowego i zapasowego
wynikajaca z zastosowania
MSR 29 109 422 109 422 109 422
uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow

z dnia 3 czerwca 2008 roku
W sprawie przeznaczenia
zysku za rok 2007 na kapitat

rezerwowy 2954 -2 954 0 0
Zyski (straty) ujete
bezposrednio w  kapitale
wihasnym -112 140 2954 109 186 0 0
Zysk (strata) netto w okresie 28 746 28 746 -97 28 649
Suma przychodoéw i kosztow
ujetych w okresie
sprawozdawczym 0 0 28 746 28 746 -97 28 649
Zmiana struktury Grupy 828 828
Stan na 31.12.2008 r. 750 000 76 248 129 739 955 987 6 598 962 585

Noty przedstawione na stronach od 8 do 87 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 01.01.2009 r.

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow
z dnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto
za 2008r. na kapitat
rezerwowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto
za 2008r. na pokrycie straty
z lat ubiegtych oraz na kapitat
zapasowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto
za 2008r. na kapitat
zapasowy

uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow
z dnia 25 czerwca 2009 roku
0 przeznaczeniu zysku netto
za 2008r. na pokrycie straty
z lat ubiegtych

uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 czerwca 2009 roku
W sprawie przeznaczenia
zysku za rok obrotowy 2007
i 2008 na pokrycie straty z lat
ubiegtych

uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 czerwca 2009 roku
w sprawie pokrycie straty z
lat ubiegtych z zysku za rok
2007 i 2008

Zyski (straty) ujete

bezposrednio w  kapitale
wiasnym

Zysk (strata) netto w okresie

Suma przychodow i kosztow
ujetych w okresie
sprawozdawczym

Stan na 31.12.2009 r.

Kapitat
Kapitat P;zo_st’;ale Zyski R akcjonariu- K?pltai
akcyjny apitaly zatrzymane azem szy wiasny
rezerwowe mniejszo- razem
$ciowych

750 000 76 248 129 739 955 987 6 598 962 585
3136 -3 136 0 0

-7 174 -7 174 7174

4 161 4161 4161

3013 3013 3013

-30 028 -30 028 -30 028

30 028 30 028 30 028

0 3136 -3 136 0 0 0

-422 873 -422 873 -830 -423 703

-422 873 -422 873 -830 -423 703

750 000 79 384 -296 270 533 114 5768 538 882

Noty przedstawione na stronach od 8 do 87 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Udziat w zyskach (startach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw witasnosci

Amortyzacja
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Pozostate pozycje
Podatek zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych od jednostek
powigzanych
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Whptywy netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki uzyskane
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Zmiana srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

31.12.2009 r.  31.12.2008 r.
-406 628 41 248
502 072 -70 928
-2 607 -886
81497 66 093
-842 1425
2507 -2 176
47 981 7 901
44 350 -28 996
417 668 -410 058
-48 299 288 026
-42 000 3750
1817 3993
-49 855 1831
45 589 -27 849
9 269 5853
3416 555

1094

4264 4751
428 428
67 119
78 856 164 168
78 856 164 168
-69 587 -158 315
37 587 178 240
828
37 115 148 908
472 28 504
115 941 7191
108 800 4000
169 492
6 971 2371
1 328
-78 354 171 049
-102 352 -15115
-101 510 -16 540
-842 1425
139 439 154 554
37 087 139 439
0 38 751

Noty przedstawione na stronach od 8 do 87 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

1. Informacje ogdine

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna za okres od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe spotek: Zakfady
Chemiczne ,Police” S.A. (zwane Z.Ch. ,Police” S.A., ,Jednostka Dominujaca”) oraz jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupa”).

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach,
ul. Kuznicka 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Numer KRS: 0000015501, Regon:
810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa
w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozow sztucznych,
pigmentéw oraz chemikaliéw nieorganicznych.

Konsolidacji petnej podlegajg trzy spotki:

- JInfraPark Police” S.A., w ktérej Emitent posiada 55 % akcji.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu Polickim Parkiem Przemystowym,
zarzadzaniu zbednym majatkiem (tereny inwestycyjne) przejetym od Z.Ch. ,Police” S.A. i Gminy

Police oraz jego dzierzawie lub sprzedazy, pomocy przy podejmowaniu i prowadzeniu
przedsiewzie¢ gospodarczych przedsiebiorcom dziatajacym na terenie PPP.

- Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiada 90 % udziatow.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu Portem Morskim Police na zasadach
wynikajgcych z ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach morskich.

- ,Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z o0.0., w ktérej emitent posiada 100 %
udziatow.

Spotka prowadzi prace remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej: prace remontowe
wykonywane na instalacjach przemystowych, wykonawstwo instalacji i aparatow, w tym takze
z tworzyw sztucznych, prace serwisowe branzy mechanicznej, prace warsztatowe, obrdbka
metali, prace dozorowe.

Jednostka Dominujgca Zaklady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna posiada udzialy
mniejszosciowe w dwdch spotkach stowarzyszonych. Podlegajg one konsolidacji metodg praw
wiasnosci:

- Kemipol Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 34 % udziatéw.
Spotka wytwarza koagulanty do czyszczenia wody i Sciekdw.

- Budchem Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 49 % udziatow.
Spétka dziata w zakresie budownictwa ogdlnego i przemystowego.

Publikacja rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy planowana jest na 31.03.2010 r.

Akcjonariusze Grupy nie majg prawa do dokonywania zmian w niniejszym sprawozdaniu po
jego opublikowaniu.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19 listopada 2005 r. poczawszy od
1 stycznia 2006 r. Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. stosuje standardy
rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu o MSR/MSSF oraz art. 45
ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej w dniu 23.03.2010 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw
i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty
ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.

Zarzad Jednostki Dominujgcej Z.Ch. ,Police” S.A. oswiadcza, ze prezentowane roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowa, finansowe
wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci pomimo utrzymujgcych sie trudnosci finansowych.

Trudna sytuacja finansowa utrzymujaca sie w 2009 r. w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
nie stanowi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy w istotnie niezmienionym zakresie
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na podstawie uzyskanych efektéw wynikajacych z realizacji wczesniej przygotowanych planéw
dziatania, a takze rysujgcych sie pozytywnych trendéw na rynkach gtéwnych produktow
przedsiebiorstwa, Zarzad Jednostki Dominujgcej przewiduje istotny spadek odnotowywanych
strat.

W nocie 3 Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit zakres podjetych oraz planowanych
dziatah na 2010 r., ktére stanowig podstawe uzyskania poprawy sytuacji ekonomicznej Grupy.
Poprawa sytuacji ekonomicznej pozostaje nadal w silnej korelacji z pozyskaniem dodatkowego
zewnetrznego finansowania dla Grupy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich,
a wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. z).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2008 r.
oraz sprawozdanie z catkowitego dochodu, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 .

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie Grupy
z inng jednostka. Nie nastgpito réwniez zaniechanie zadnej z prowadzonych dziatalno$ci, ktore
wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaly badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.2 Stanowisko odnosnie stosowanych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Dotyczy prezentacji sprawozdan
finansowych. Zmiana obejmuje nazewnictwo podstawowych sprawozdanh finansowych oraz
prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
Zmiany niniejszego standardu nie wptywajg na wyniki oraz wartos¢ kapitatéw wiasnych.

MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewnetrznego

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Zmiana wyeliminowata dotychczasowe
podejscie wzorcowe nakazujgce odnoszenie kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat i natozyta obowigzek ich aktywowania.

Grupa stosowata te zasade bedaca do 01.01.2009 r. zmiang zasady alternatywne;j.




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. lub pézniej. Standard wymaga
ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore
zarzgdzajacy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Zastosowanie
standardu nie ma wptywu na wyniki oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych. Zmiany wynikajace z jego
implementacji sg dla Grupy jedynie prezentacyjne.

MSSF 1 (zmiana) Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. i pdZniej. Zmieniony standard umozliwia
jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo
jako warto$¢ godziwa albo warto$¢ bilansowa, zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami
rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiana nie ma zadnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 38 (zmiana) ,Dziatalno$¢ reklamowa i promocyjna”

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Zaliczka moze zostaé ujeta tylko, gdy
ptatno$¢ zostata dokonana z goéry przed uzyskaniem prawa dostepu do towaréw lub
otrzymaniem ustug.

Zmiana nie ma zadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 40 (zmiana) ,Nieruchomosci inwestycyjne" (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 16)

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. W przypadku zastosowania modelu
wartosci godziwej nieruchomos¢ inwestycyjna w trakcie budowy jest wyceniana wedtug wartosci

Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie budowy.

MSR 20 (zmiana) ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowe;j"
(obowigzuje od 01.01. 2009 r.).

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Korzysci z kredytu rzgdowego
oprocentowanego ponizej rynkowej stopy procentowej wyceniane jest jako réznica miedzy
wartoscig bilansowg zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
wplywami otrzymanymi wraz z korzyscia rozliczang zgodnie z MSR 20.

Zmiana ma zastosowanie w Grupie. Jednak z uwagi na nieistotnos$¢ nie ujeto réznic.

MSR 31 (zmiana) Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach (i wynikajgca z tej zmiany zmiana
MSR 32 i MSSF 7) (obowigzuje od 01.01.2009 r.).

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Gdy inwestycja we wspolne
przedsiewziecie rozliczana jest zgodnie z MSR 39, trzeba dokona¢ tylko niektorych ujawnien
wymaganych przez MSR 31, w uzupetnieniu ujawnien wymaganych przez MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: prezentacja” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji”.

Zmiana nie ma wptywu na dziatalnos¢ Grupy, gdyz Grupa nie posiada udziatéw we wspdinych
przedsiewzieciach.

MSSF 2 (zmiana) Ptatnosci w formie akcji

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 r. Zmieniony standard reguluje kwestie
zwigzane z warunkami nabycia uprawnieh i anulowaniami. Us$ciSla on warunki nabycia
uprawnien obejmujacych wytgcznie warunek $wiadczenia ustugi oraz warunki zwigzane
z dziatalnoscig gospodarczg jednostki. Pozostate cechy ptatnosci regulowanej akcjami nie
stanowig warunkéw nabycia uprawnien.

Standard nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 11 ,MSSF 2 — Transakcje w grupie kapitatowej i transakcje na akcjach wiasnych

Interpretacja przedstawia wytyczne w kwestii tego, czy transakcje rozliczane akcjami, dotyczace
akcji wiasnych lub odbywajace sie z udziatem jednostek grupy nalezy ujmowac
w samodzielnych sprawozdaniach podmiotu dominujgcego i spétek grupy jako transakcje
regulowane akcjami, rozliczane w instrumentach kapitatowych czy w srodkach pienieznych.
Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
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KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe

Interpretacja ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy
rozpoczynajgce sie od 01.01.2009 r. Wyjasnia, ze w przypadkach, gdy towary lub ustugi sg
sprzedawane razem z zachetami budujgcymi lojalno$¢ klienta, mamy do czynienia z umowg
o wielu elementach oraz, Zze wynagrodzenie nalezne od klienta jest alokowane miedzy
elementami umowy wedtug wartosci godziwej.

Interpretacja ma zastosowanie w Grupie, ktéra na biezgco monitoruje wptyw standardu. Jednak
z uwagi na nieistotnos¢ wartos¢ programéw lojalnosciowych nie zostala wyodrebniona
w sprawozdaniu finansowym.

KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje”

Interpretacja ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy
rozpoczynajgce sie od 01.01.2009 r. lub pdzniej. Przedstawia wytyczne w zakresie
oszacowania ograniczenia w MSR 19 do kwoty nadwyzki, ktérg mozna uja¢ jako skiadnik
majatku. Wyjasnia rowniez, jaki wplyw na aktywa lub zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych moga mie¢ ustawowe Ilub umowne wymogi minimalnego finansowania.
Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych"

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.2009 r. Wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu
nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowaé¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym
ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg poézniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskoéw i strat. W przypadku kazdego indywidualnego nabycia istnieje
mozliwo$¢ wyboru wyceny udziatu niesprawujgcego kontroli w podmiocie przejmowanym albo
wedlug wartosci godziwej albo wedlug proporcjonalnego udzialu w aktywach netto
przejmowanej jednostki naleznego udzialowcom niesprawujacym kontroli. Wszystkie koszty
zwigzane z nabyciem powinny zosta¢ ujete w rachunku zyskow i strat.

W  przypadku wystgpienia zdarzenia Grupa zacznie stosowa¢é MSSF 3 (zmieniony)
prospektywnie do wszystkich potgczen jednostek gospodarczych od 01.01.2010 r.

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe"

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 01.07.2009 r. lub po tej dacie. Gdy inwestycja w jednostke zalezng, ktéra
rozliczana jest na podstawie MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, zostaje
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”’, MSR 39 nadal bedzie mie¢
zastosowanie.

Ta zmiana nie bedzie miata wptywu na dziatalnos¢ Grupy, gdyz zgodnie z polityka inwestycje

w jednostki zalezne ujmowane sg wedtug kosztu w sprawozdaniu.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena"

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 01.07.2009 r. lub po tej dacie. Wcze$niejsze zastosowanie jest
dopuszczalne. Zmiany wyjasniaja kwestie zwigzane z rachunkowoscig zabezpieczen:
rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz
zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany precyzujg réwniez, ze wolng od ryzyka lub stanowigca
modelowg stope procentowg mozna wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona
zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala na wyznaczenie opcji jako instrumentow
zabezpieczajgcych sktadnika finansowego lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje
jako zabezpieczenie zmian w przeptywach pienieznych lub wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wedtug innej zmiennej (ryzyko jednostronne).
Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen, standard nie ma zastosowania.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.2008 r. Zmiana dotyczy przekwalifikowania
aktywow finansowych. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 01.11.2008 r. Grupa moze
przeklasyfikowac¢ aktywa finansowe z datg obowigzujgca od 01.07.2008 r. (ale nie wczes$niej)
albo na jakikolwiek inny dzier po 01.07.2008 r., nie p6zniej jednak niz 31.10.2008 r.
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Zmiana nie dotyczy Grupy.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
30.03.2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw w umowach
koncesji na ustugi pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ksiegowego ujecia
tych umow.

Interpretacja nie dotyczy Grupy.

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”

Interpretacja obowiazuje od 01.01.2009 r. Interpretacja uscisla, ktoéry ze standardéw: MSR 18
,Przychody” czy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” powinien mie¢ zastosowanie do
okreslonych transakgciji.

Interpretacja nie dotyczy Grupy.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”

Interpretacja obowigzuje od 01.10.2008 r. Interpretacja uscisla podejscie rachunkowe do
zabezpieczania inwestycji netto.

Interpretacja nie wptywa na sprawozdanie finansowe Grupy.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego
z opublikowanych, ale nie obowigzujacych standardoéw i interpretacji standardéw.

2.3 Konsolidacja

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia),
w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, co
wigze sie z faktem posiadania wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych,
czemu zwykle towarzyszy wiekszodciowy udziat w kapitale wilasnym. Przyjmuje sie, ze
Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz
50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$é do kierowania politykg
finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzysta¢ z wynikéw jej
dziatalnosci. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ Ilub
zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany jest w ramach kapitatéw witasnych. Zysk
netto nalezacy do akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany jest oddzielnie w rachunku
zyskéw i strat.

Przejecia jednostek zaleznych rozliczane sg metoda nabycia. Dla rozliczenia transakcji pod
wspolng kontrolg analogicznie do przepisow MSSF 3 Grupa stosuje rowniez metode nabycia.
Zgodnie z tg metodg koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na
dzien wymiany, powigekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach pofgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatbw mniejszosci. Ewentualng
nadwyzke kosztu przejecia nad warto$ciag godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$c¢ firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Przejeciu kontroli nad spétkami zaleznymi objetymi
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie towarzyszylo powstanie
wymienianych réznic (nie wystepuje wartos¢ firmy, ani jednorazowe uznanie rachunku zyskéw
i strat).

Jednostki nabyte lub zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami
Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Tam,
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gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty
zmienione, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszo$ci oraz transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi

Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako
transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupg. Sprzedaz udziatowcom
mniejszosciowym powoduje, ze zyski lub straty Grupy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
Nabycie udziatow od udziatowcéw mniejszo$ciowych skutkuje powstaniem wartosci firmy,
bedacej réznica pomiedzy ceng nabycia a odpowiednim udziatem w nabytych aktywach netto
wedtug ich wartoéci bilansowe;j.

¢) Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, gdzie Grupa wywiera znaczny wpltyw na polityke
operacyjng i finansowa, lecz ich nie kontroluje. Za jednostki stowarzyszone uwaza sie gtdwnie
jednostki, w ktorych udziat w kapitale podstawowym wynosi od 20% do 50%. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo
wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia
- w pozostatych kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢
bilansowg inwestycji. Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami
stowarzyszonymi, o ile sg istotne, eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach
stowarzyszonych. Niezrealizowane straty, o ile sg istotne, rowniez sg eliminowane chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty tam, gdzie
byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

2.4 Segmenty dziatalnosci

Od 01.01.2009 r. Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z MSSF 8
nalezy identyfikowa¢é segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajg jego wyniki finansowe. Po przyjeciu nowego MSSF 8
zasoby Grupy nadal klasyfikowane sg do dwéch segmentéw branzowych. W ramach ujawnienia
dotyczacego segmentéw utrzymana zostata prezentacja struktury rzeczowej terytorialnej
i walutowej przychodéw, ktéra stanowi dla segmentéw operacyjnych informacje uzupetniajacg
dotyczacy sprzedazy produktow i towaréw Grupy.

Segment branzowy to grupa aktywow i rodzajow dziatalno$ci zaangazowanych w dostarczanie
produktéw i ustug, ktére podlegajg rodzajom ryzyka i przynoszg zwroty, inne niz pozostate
segmenty branzowe.

Zidentyfikowano dwa podstawowe segmenty branzowe:

e Segment | Bieli Tytanowej — biel tytanowa,

e Segment Il Nawozowy — nawozy fosforowe, amoniak, mocznik, kwas siarkowy, kwas
fosforowy.
Aktywa uzytkowane wspdlnie przez oba segmenty zostaty przypisane do tych segmentéw, gdyz
odnosne przychody i koszty takze zostaty przypisane. Aktywami uzytkowanymi wspdlnie sg
gtéwnie aktywa zwigzane z dziatalnoscig pomocnicza.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylgczen miedzysegmentowych.
Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio alokowane do wiasciwego segmentu. Rozliczenia
pomiedzy segmentami odbywajq sie po technicznym koszcie wytworzenia.

2.5 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przygotowane w ziotych polskich, kiére jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.
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a) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

e Srednim, ustalonym na ten dzien dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej, do ktdrych zalicza sie posiadane
jednostki waluty oraz naleznosci i zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty
w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty, sg na dzieh bilansowy
przeszacowywane wedtug $redniego kursu ustalonego na ten dzien przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego. Zyski i straty kursowe, powstate z tytutu przeliczenia ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio w pozycjach pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako czesé kosztéw finansowania
zewnetrznego (szerzej — zwigzanych z dziatalnoscig finansowaq), kapitalizowanych w wartosci
srodkéw trwatych lub wykazywanych w kosztach lub przychodach finansowych.

Kursy wymiany ustalone przez Prezesa NBP dla podstawowych walut uzywanych przez Grupe
na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem byly nastepujace:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Kurs wymiany ztotego do dolara amerykanskiego (PLN/USD) 2,8503 2,9618
Kurs wymiany ztotego do euro (PLN/EURO) 4,1082 4,1724

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyrazone w walucie obcej, obejmujgce m.in. zaliczki na
dostawy i ustugi, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, ktére majg zostac
rozliczone w drodze dostarczenia sktadnika aktywow niepienieznych, ujmowane sg wedtug
kursu historycznego z dnia transakc;ji.

Dla wyrazonych w walucie obcej niepienieznych aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, zyski lub straty z tytutu réznic kursowych ustalonych na dzien bilansowy odnosi sie
bezposrednio w inne sktadniki catkowitych dochodéw. Zmiany wartosci godziwej pienieznych
papierow wartosciowych wyrazonych w walucie obcej, zaklasyfikowanych do aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, dzieli sie na réznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu papieru wartosciowego oraz pozostatych zmian wartosci bilansowej
papieru wartosciowego. Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, odpowiednio
w pozycjach pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych, natomiast pozostate zmiany
wartosci bilansowej ujmowane sg w innych skfadnikach catkowitych dochodow.

2.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowa aktywa trwate obejmujg srodki trwate oraz srodki trwate w budowie (sktadniki, ktére
sg w trakcie budowy, modernizacji lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniem Grupy).

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow,
wykazuje sie jg weditug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje oraz o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Nakfady ponoszone w terminie pdzniejszym na koszty regularnych znaczgcych przegladéw
i remontéw warunkujacych dalsze wykorzystywanie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych,
zwiekszajg warto$¢ bilansowg odpowiedniego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych.
Wszelkie pozostate koszty biezacego utrzymania tych aktywow (koszty napraw i konserwaciji)
odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

14



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy amortyzacyjne $srodkéw trwatych (z wylgczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg
liniowa przez przewidywany okres uzytkowania danego s$rodka trwatego lub wydzielonego
komponentu.

Poszczegdlne istotne czesci skladowe sSrodka trwatego (komponenty), ktérych okres
uzytkowania rozni sie istotnie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego amortyzowane sg
odrebnie, z uwzglednieniem ich specyficznego okresu uzytkowania.

Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzacji:

e budynki 40 -70 lat
e budowle hydrotechniczne (akweny wodne) 90 — 100 lat
e pozostate budowle 10 - 50 lat
e Kkotty i maszyny energetyczne 10 - 20 lat
e pozostate maszyny i urzadzenia 7 - 60 lat
e Srodki transportu 7 - 20 lat
e sprzet komputerowy i elektroniczny 4 -10 lat
e narzedzia, przyrzady 4 - 25 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania jest weryfikowana pod koniec kazdego roku
obrotowego i w razie potrzeby zmieniana od poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.7 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki, nie
posiadajgce postaci fizycznej.

Sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
dokonuje sie metodg liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania.

Grupa nie posiada aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania.

2.8 Utrata wartosci

Grupa dokonuje odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych, ustalonych na podstawie testu na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 na
poszczegodlne skiadniki aktywow trwatych wchodzacych w sktad Osrodkéw Wypracowujacych
Srodki Pieniezne. Dokonuje réwniez indywidualnych odpiséw aktualizujacych wartoéci $rodkéw
trwatych wytaczonych na trwate z eksploatacji oraz przeznaczonych do likwidacji do wysokosci
ich wartosci ztomowej lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty
odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych. Odwrdcenie
utworzonych odpiséw ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywaé na utrate
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i w razie zaistnienia
przestanek przeprowadza test na utrate wartosci.

2.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédto
przychodow z czynszoéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyszly wzrost ich
wartosci, wzglednie obie te korzysci tgcznie. Sg to nieruchomosci, kidre nie sg zajmowane ani
wykorzystywane przez ich wtasciciela w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig i sg one mozliwe
do wyodrebnienia.

Do nieruchomosci inwestycyjnej Grupa zalicza réwniez prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktdre spetnia przeznaczenie nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem Kkosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty
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wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
ktérego dotycza.

2.10 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Do wyceny udziatéw i akcji niepodlegajacych konsolidacji Grupa stosuje MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Odpiséw aktualizujgcych wartosc
udziatéw dokonuje sie w miare potrzeb, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Udziaty i akcje posiadane w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zaliczane do aktywow
trwatych ujmuje sie zgodnie z MSR 27 w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia udziatéw i akcji obejmuje cene zakupu powiekszong o optaty sagdowe, notarialne,
optaty administracyjne, a takze koszty wyceny wkiadow niepienieznych, jezeli obcigzajg one
jednostke dominujaca.

W przypadku, gdy posiadane udziaty/akcje spetniajg kryteria aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy (MSSF 5) wycenia sie je i prezentuje zgodnie z pkt. 2.21. ,Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia/sprzedazy”.

211 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu
wiasnosci przystuguja Grupie, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach ($rodki trwate, warto$ci niematerialne, albo nieruchomosci
inwestycyjne — w zaleznosci od przedmiotu umowy) z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych
optat leasingowych.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg
przez okres uzytkowania aktywow. Jezeli Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze uzyska
tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwéch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania, z uwzglednieniem wartosci
rezydualne;.

Leasing, przy ktorym znaczaca czesc¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezel
nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed korncem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odptatnie na rynku wtérnym. Jednakze, prawo
wieczystego uzytkowania gruntdéw, ktére spetnia jednoczesnie definicje nieruchomosci
inwestycyjnej, traktowane jest jako nieruchomosc¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu
w wartosci godziwe;.

Kwoty zaptacone za nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntdw stanowig koszt
przedptacony w czasie, ktory Grupa rozlicza przez okres leasingu. Koszt rozliczany w czasie
stanowi aktywo dlugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe), ktére podlega obowigzkowi
testowania na utrate wartosci.

Zobowigzania leasingu finansowego i operacyjnego sg instrumentami finansowymi
wykazywanymi wedtug zamortyzowanego kosztu.

2.12 Aktywa finansowe

Instrument finansowy jest to kazda umowa, ktéra skutkuje jednoczeénie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego Iub instrumentu
kapitatowego u drugiej jednostki gospodarczej.

Inwestycje Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
¢ aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat;
e pozyczki i naleznosci;
¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci;
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad Grupy okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje je
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
dokonywano reklasyfikacji aktywow finansowych (MSSF 7.12).

Grupa nie kompensuje aktywow i zobowigzan finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentow
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze
sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Instrumenty pochodne zalicza sie do kategorii ,przeznaczonych do obrotu” i wykazuje
w aktywach obrotowych lub zobowigzaniach finansowych.

Instrumenty pochodne, stosowane sg w celu zarzgdzania ryzykiem rynkowym zwigzanym ze
zmianami kurséw walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe forward, swapy i opcje.

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzieh
bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o0 wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Kwota ta podlega weryfikacji wykonywane;j
przez Grupe. Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub
koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Instrumenty
pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe, zas$ instrumenty
0 ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe (opisane w pkt. 2.17.a).

Zyskilstraty z wyceny do wartosci godziwej i wyniki z rozliczenia zamknietych instrumentow
pochodnych, ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

e umowa zawierajgca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie jest
wyceniania w warto$ci godziwej;

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sag scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest
wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej instrumentéw wbudowanych;
¢ nie jest instrumentem hybrydowym (ztozonym).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb, jak samodzielne
instrumenty pochodne.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci oprécz naleznosci budzetowych to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Ujmuje sie je poczatkowo wedtug biezacej wartosci
oczekiwanych wptywdw pienieznych lub ich ekwiwalentdw, a nastepnie wycenia wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowany koszt) metodg efektywnej stopy procentowej
i pomniejsza o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznodci i pozyczki o krotkim terminie
wymagalnosci (do 12 miesiecy) wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty i wykazuje
w aktywach obrotowych. Pozyczki i naleznodci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
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W przypadku naleznos$ci handlowych uznaje sie, ze okres sptaty zwigzany z normalnym tokiem
sprzedazy wynosi do 12 miesiecy.

Na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpis z tytutu utraty wartosci nalezno$ci i pozyczek, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Odpisy na kwote gtéwng naleznosci
handlowych odnosi sie w koszty sprzedazy, natomiast odpisy na pozyczki w pozostate koszty
operacyjne. Odpisy na odsetki od naleznosci handlowych i pozyczek obcigzajg pozostate koszty
operacyjne.

Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci pozyczek i naleznosci przeprowadzana
jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu zdarzenia, ktére moze determinowac
utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byé¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony,
gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat pomniejszajac pozycje kosztow, w ktérych byty utworzone .

¢) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci to, nie zaliczane do instrumentow
pochodnych, aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach
i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do
terminu wymagalnosci. Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji, w ktérym Grupa zobowigzuje sie do
nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywdw.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa nie posiadata aktywéw finansowych
nalezacych do tej kategorii.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce
instrumentéw pochodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej
z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sa ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych sktadnikach catkowitych dochodéw. W momencie
usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa nie posiadata aktywéw finansowych
nalezacych do tej kategorii.

213 Zapasy

Zapasy materiatow i towaréw wyceniane sg wedtug ich ceny nabycia z zastosowaniem dla ich
rozchodu metody $redniej wazone;j.

Zapasy produktow gotowych, péifabrykatéw i produkcji w toku wyceniane sg wedtug kosztu
wytworzenia nie obejmujacego kosztéw finansowania zewnetrznego, z zastosowaniem metody
kosztu standardowego korygowanego comiesiecznie o odchylenia od kosztéw rzeczywistych.

Zapasy odpadow z wiasnej produkciji, ktére mozna zakwalifikowaé jako aktywa obrotowe
(potfabrykaty), wyceniane sg w wysokosci cen sprzedazy netto.

Zapasy na dzien bilansowy wycenia sie nie wyzej od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty ich przydatnosci ekonomiczne;.

Utworzenie, jak i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasoéw ujmuje sie w kosztach
wytworzenia sprzedanych produktow.
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W ramach tej grupy aktywdéw prezentowane sg rowniez wydawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki $wiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji. Ujecie $wiadectw w ksiegach nastepuje w momencie wytworzenia energii
elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji na podstawie notowan regulowanego Rynku Praw
Majatkowych z Kogeneracji. Na dzien bilansowy swiadectwa pochodzenia pomniejsza sie
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.14 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe ptatne na Zzadanie i inne krétkoterminowe inwestycje
o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.15 Kapitat wiasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
Z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki Dominujace;j.

2.16 Rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg tworzone, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy
tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wplyw wartoSci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych naktadéw do wartosci biezacej. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku. Jesli przestato byé prawdopodobne, ZzZe
wystgpienie wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne
do wypetnienia obowigzku, to rezerwe rozwigzuje sie.

b) Rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skladowania
odpadow lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub
zwyczajowego obowigzku wykonania tych czynnosci. Wysokos$¢ rezerwy na rekultywacje
podlega okresowej weryfikacji. Tworzona rezerwa odzwierciedla koszty przewidziane do
poniesienia i jest wykazana w warto$ci biezacej (zdyskontowanej).

2.17 Swiadczenia pracownicze

a) Zobowigzania emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa nie wydziela aktywow,
ktére w przysztosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza.
Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne przestanki majace wptyw
na wysokos¢ tego zobowigzania. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym
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ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia konczacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

b) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z regulaminem zaktadowego funduszu swiadczen pracownicy, ktérzy przechodzg na
rente lub emeryture, majg prawo do korzystania z funduszu socjalnego. Na przyszie
zobowigzania z tego tytutu Grupa tworzy rezerwy w koszty okresu, sukcesywnie w miare
uptywu czasu zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzanh liczona jest przez niezaleznego
aktuariusza na koniec kazdego roku obrotowego.

¢) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu nagrod i premii. Grupa ujmuje z tego tytutu
rezerwe, jezeli podlega obowigzkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka
zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

2.18 Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzeh obowigzek, ktérego
wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Grupa nie kompensuje aktywow i zobowigzan finansowych.

Zobowigzania Grupy klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

e wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat;
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

a) Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. W szczegdlnosci ujmowane sg tu
wyceny instrumentéw finansowych, zgodnie z opisem w pkt. 2.11a.

Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej i wyniki z rozliczenia zamknietych instrumentow
pochodnych, ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

b) Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania handlowe, kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania, z wyjatkiem
zobowigzan wobec budzetu, ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania te wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku, gdy termin ptatnosci zobowigzan jest krétszy niz 12 miesiecy, przyjmuje sie
uproszczony sposob wyceny tj. w kwocie wymagajacej zaptaty i prezentuje w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

W przypadku, gdy Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, zobowigzania wykazywane sg jako diugoterminowe.

219 Zobowiagzania i naleznos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Pozycje warunkowe nie sg
wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie o nich informacje chyba, ze prawdopodobienstwo
wyptywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.
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2.20 Ujmowanie przychodoéw

Przychody ujmuje sie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych, a ich kwota moze zosta¢ wiarygodnie wyceniona. Wysoko$¢ przychodow
ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej po pomniejszeniu
o rabaty handlowe oraz podatek VAT.

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw ujmuje sie, jezeli Grupa przekazata
nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci oraz przestaje byé trwale
zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami, materiatami i towarami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec zapasow, do ktérych ma sie prawo
wiasno$ci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli a koszty poniesione oraz te, ktére
zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje sie w tych okresach, w ktérych odbywa sie swiadczenie
ustug na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji i pod warunkiem, ze wynik
transakcji dotyczacej sSwiadczenia ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob tj. stopieh
realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byé okreslony w wiarygodny sposob oraz koszty
poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga byé wycenione
w wiarygodny sposob.

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywdow
jednostki gospodarczej przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie:

e odsetki - z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych, sukcesywnie, w miare ich narastania,

e tantiemy - w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy,

e dywidendy - w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

2.21 Dotacje

Dotacje otrzymane na rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie wedtug wartosci godziwej za
wyjatkiem praw do emisji dwutlenku wegla. Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku
wegla wycenia sie w wartoéci zerowej. Otrzymane dotacje odnoszone sg na przychody
przysztych okresbw w momencie ich otrzymania i rozliczane na przychody, powigzane
z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac proporcjonalnie do
odpiséw amortyzacyjnych.

2.22 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy
zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg
obowigzywa¢ wtedy, gdy skiadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy sie od przejsciowych réznic
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw lub pasywow, a jego wartoscig
podatkowg oraz od niewykorzystanych strat podatkowych. Aktywa 2z tytulu podatku
odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przyszitosci
wystarczajgcej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice bedg mogty byé
odliczone.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem
przypadku, gdy podatek odroczony:

e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w innych sktadnikach
catkowitych dochodéw - woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest
w odpowiednim sktadniku catkowitych dochoddw, lub
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¢ wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatek odroczony wplywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem
przejecia.
Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w wartosci
skompensowanej, gdy Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia
kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te
samg wladze podatkowg na tego samego podatnika.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane
w bilansie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego, ustalane jest do wysokosci rezerwy na podatek
odroczony, przy zatozeniu, ze realizacja aktywa i rezerwy przewidywana jest w tym samym
czasie.

Warto$¢ nadwyzki aktywa nad rezerwg z tytutu podatku odroczonego ustala sie na kazdy dzien
bilansowy wedtug planu finansowego zatwierdzonego przez Zarzad Jednostki Dominujacej do
testu na utrate wartosci.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci, nadwyzka aktywa nad rezerwg z tytutu podatku
odroczonego ustalana jest w nastepujgcy sposob:

Parametr %
rozpoznania
nadwyzki aktywa nad

Parametr %
rozpoznania
nadwyzki aktywa

Parametr %
rozpoznania
nadwyzki aktywa

Parametr %
rozpoznania
nadwyzki aktywa

rezerwg w roku nad rezerwg, nad rezerwg nad rezerwg
bazowym 1 rok zysku 2 rok zysku 3 rok zysku

0% 20% 50% 100%

20% 50% 100% 100%

50% 100% 100% 100%

Ustalony parametr % rozpoznania nadwyzki (parametr rozwigzania odpisu nadwyzki) aktywa
nad rezerwg z tytutu podatku odroczonego obowigzuje na koniec danego roku obrotowego
i przez rok nastepny, az do ustalenia ponownej wartosci na koniec kolejnego roku — na
podstawie zaktualizowanych planéw finansowych na lata nastepne.

W przypadku wystapienia strat za kolejne lata obrotowe ustalenie wysokosci nadwyzki aktywa

nad rezerwg z tytutu podatku odroczonego dokonywane jest w nastepujacy sposob:

Parametr %
rozpoznania

Parametr %
rozpoznania

Parametr %
rozpoznania

Parametr %
rozpoznania

nadwyzki aktywa nadwyzKi nadwyzki aktywa nadwyzKi
nad rezerwg w roku aktywa nad nad rezerwg aktywa nad
bazowym rezerwg rezerwg
1 rok straty 2 rok straty 3 rok straty
20% 0% 0% 0%
50% 20% 0% 0%
100% 50% 20% 0%

2.23 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia/sprzedazy
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

e ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcje sprzedazy, a nie przez

dalsze wykorzystanie;

e Zarzad Grupy zitozyt deklaracje sprzedazy i zainicjowano aktywne poszukiwanie

potencjalnego nabywcy;
o aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

o transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciagu
12 miesiecy od podjecia decyzji;
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e cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;

e istnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych aktywéw.
W przypadku spetnienia kryteriow po dacie bilansowej nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji
aktywa na koniec roku obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje
odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaty spetnione. Z chwilg
przeznaczenia danego aktywa do zbycia nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

2.24 Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong ilos¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akgcji
zwyklych przez przewidywang srednig wazona liczbe akgciji.

2.25 Inflacja

Wzrost wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych w okresie dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2009 r. wyniést 3,5% (3,3% w okresie dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r.).

2.26 Sprawozdawczos$¢ roczna

a) Sezonowo$c sprzedazy
a. (i) Nawozy

Sprzedaz nawozow charakteryzuje sie bardzo wyrazng sezonowoscig, ktéra jest zwigzana
z kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym 2z okresem wegetacyjnym roslin.
Najwieksza sprzedaz na rynku krajowym i europejskim ma miejsce w sezonie wiosennym
(w zaleznosci od warunkéw pogodowych szczyt popytu przypada na luty, marzec, kwiecien),
drugi szczyt przypada na sezon wczesnojesienny. W IV kwartale rozpoczyna sie okres
posezonowy, wtedy zainteresowanie odbiorcow ostatecznych (rolnikéw) zakupem nawozéw
spada. W sprzedazy krajowej czas ten jest tradycyjnie wykorzystywany przez dystrybutoréw do
zgromadzenia zapasow towaru przed kolejnym sezonem wiosennym (w atrakcyjniejszych niz
w sezonie cenach). Dla utrzymania wysokiej sprzedazy w okresach mniejszego popytu Grupa
wprowadza promocje cenowe dla wybranych asortymentéw. Oprocz tego, w okresach
zmniejszonego popytu na rynkach europejskich, nastepuje przesuniecie sprzedazy eksportowej
na rynki zamorskie, spoza europejskiej strefy klimatycznej.

a. (i)  Biel

Biel znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakieréow oraz papieru i tworzyw sztucznych,
a sezonowosc¢ sprzedazy jest determinowana sezonowoscig tych branz. Szczegdlnie wyrazne
zjawisko sezonowych wahan wystepuje w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan.
Poziom sprzedazy bieli rosnie w okresie wiosenno-letnim (Il i Il kwartat) — w tradycyjnym
okresie natezenia prac budowlanych. W IV kwartale tradycyjnie nastepuje spadek popytu ze
strony sektoréw podatnych na wahania sezonowe.

a. (i)  Chemikalia

W przypadku rynku chemikalibw przewaznie brak sezonowosci — sporadycznie mozna
zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego uzywanego do produkcji
fosforanéw paszowych.

b) Koszty, aktualizacja rezerw

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci aktualizacja zobowigzan z tytutu Swiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych jest dokonywana przez aktuariusza na koniec roku
kalendarzowego, o ile w ciggu okresu srodrocznego nie mialy miejsca znaczace zmiany
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zatozen wykorzystanych przy dokonywaniu szacunku aktuarialnego (kwotowe wielkosci ptac,
odpraw, nagréd jubileuszowych lub ilosci oséb zatrudnionych).

Rezerwy na koszty, ktére nierdwnomiernie rozktadajg sie w ciggu roku sg aktualizowane na
koniec $rodrocznych okreséw sprawozdawczych jedynie woéwczas, jesli nalezg do grupy
kosztow, ktére podlegajg takiej analizie na koniec roku obrotowego.

3. Dzialania podjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej zmierzajace do poprawy
przyszlej sytuacji finansowej Grupy

Ogolnoswiatowy kryzys wywierat niekorzystny wptyw na sytuacje finansowag Grupy w 2009 r.
Wyniki osiggane na dziatalno$ci handlowej i finansowej bezpo$rednio przektadaly sie na
pogorszenie ptynnosci. Nalezy jednak zauwazyé, ze w IV kwartale 2009 r. oddziatywanie
negatywnych zjawisk w otoczeniu Grupy zmalato, co w potaczeniu z zainicjowanym jeszcze
w 2008 r. wewnetrznym procesem naprawczym pozwolito na systematyczne zmniejszanie
dynamiki strat w kolejnych okresach.

Wdrozony, w reakcji na warunki ksztattowane globalnym kryzysem, Program
Restrukturyzacyjny Grupy Kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A., przewidziany na lata 2009-2012,
obejmuje przedsiewziecia we wszystkich sferach funkcjonowania przedsiebiorstwa,
zgrupowanych w czterech podstawowych obszarach dziatalnoéci: aktywizacja handlu, redukcja
kosztéw, restrukturyzacja zatrudnienia oraz zbycie aktywow.

Charakterystyka podstawowych obszaréw Restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna:

Aktywizacja handlu

Dziatania obejmujg swoim zakresem zmiany organizacyjne w obszarze sprzedazy oraz wzrost
akwizycji. Sprzedaz kierowana jest jedynie na rynki, ktére gwarantujg uzyskanie marzy
uzasadniajacej utrzymanie ruchu na instalacjach produkcyjnych. Rozszerzane sg lojalnosciowe
programy motywacyjne i premiowe.

W sferze logistyki potozono nacisk na podniesienie wydajnosci funkcjonowania procesu
sprzedazy i skrocenie czasu dostaw. Program wymogt znaczng zmiane podejscia do procesu
transportu surowcow oraz dostaw i konfekcjonowania produktow.

Redukcja kosztow

Oszczednosci w tym obszarze dotycza gtéwnie optymalizacji wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych poprzez maksymalne wykorzystanie zmodernizowanych i odtworzonych w latach
2007-2008 instalacji produkcyjnych (naktady w wartosci powyzej 238 min zi). Decyzja
0 czasowym wylgczeniu czesci ciggéw o0 mniejszej sprawnosci bezposrednio przektada sie na
ograniczenie kosztéw utrzymania instalacji, w tym redukcji kosztéw remontéw i eksploatac;ji.
Wraz z tg decyzjg przyjeto plan konserwacji wytaczonych linii produkcyjnych, majac na uwadze
niedopuszczenie do utraty wartosci i mozliwos¢é przysziego uruchomienia. W zakresie
dziatalnosci pomocniczej osiggnieto oszczednosci wynikajace z renegocjacji umow dostaw,
zmian organizacyjnych, optymalizacji proceséw planowania i realizacji zamowien.

Restrukturyzacja zatrudnienia

Podstawe zmian stanowig ograniczenia funduszy premiowych, zahamowania wzrostu
wynagrodzen, a takze plany ograniczenia i optymalizacji zatrudnienia do biezacych potrzeb
produkcyjnych, technologicznych i technicznych w ramach ,Programu Dobrowolnych Odej$¢”
oraz formuty przestoju opisanej w prawie pracy.

Zbycie aktywow

Restrukturyzacja w tym zakresie zaktada: pozyskanie inwestoréw do spoétek zaleznych, ktore
nie majg strategicznego znaczenia dla podstawowej dziatalnosci Grupy, wydzielenie w ramach
outsourcingu kapitatowego zaktadowej energetyki i osrodka szkoleniowo- wypoczynkowego,
utworzenie specjalnej strefy ekonomicznej oraz przekazanie do spoétek zaleznych
zarzadzajacych infrastruktura niewykorzystywanych w podstawowej dziatalnosci terenow
Grupy.

Planowane efekty realizacji Programu Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne
.Police” Spotka Akcyjna w latach 2009-2012:
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Planowane efekty/potencjaty
o (n2)
2009 2010 2012
Aktywizacja sprzedazy 80,4 41,5 45,8 46,2 213,9
Redukcja kosztow 118,4 123,4 84,2 59,2 385,2
Restrukturyzacja zatrudnienia 50,7 25,6 30,9 33,5 140,7
Zbycie aktywdéw 13 268,1 0,8 2,5 284.4
Razem 262,5 458,6 161,7 141,4 1024,2

Zarzad jest przekonany, ze podejmuje wszelkie dziatania, jakie sg niezbedne w celu utrzymania
biezacej ptynnosci finansowej oraz restrukturyzacji dziatalnosci Grupy.

Efekty dziatan restrukturyzacyjnych w 2009 r.

Realizacja zatozen Programu Restrukturyzaciji Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police”
Spotka Akcyjna w latach 2009-2012 w 2009 r.:

Obszary Planowane.efekty/ Zrealizowane w 2009 r.
dziatalnosci potenciaty

(min zt) (min zh) (%)
Aktywizacja sprzedazy 80,4 75,2 93,5
Redukcja kosztow 118,4 118,0 99,7
Restrukturyzacja zatrudnienia 50,7 50,5 99,6
Zbycie aktywow 13,0 0 0
Razem 262,5 243,7 92,8

Jednym z czynnikow determinujacych uzyskanie przez Grupe trwatej poprawy sytuacii
finansowej oraz efektywne wdrozenie Programu Restrukturyzacji jest pozyskanie zewnetrznego
finansowania. Jednostka Dominujgca Z.Ch. ,Police” S.A. zaangazowane byly w projekt
pozyskania dodatkowego finansowania z PKO BP w oparciu o poreczenie wydane przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. Jednak utrzymujacy sie kryzys w branzy nawozowej znalazt
swoje odzwierciedlenie w stabych wynikach finansowych Grupy. W takiej sytuacji zaistniaty
przestanki do zakwalifikowania Jednostki Dominujgcej do kategorii podmiotéw zagrozonych
w rozumieniu prawa o pomocy publicznej. Analiza potencjalnych ryzyk i korzysci dla jednostki
Dominujacej Z.Ch. ,Police” S.A. spowodowata zmiane Sciezki postepowania, tj. odejscie od
projektu kredyt plus poreczenie i wybor koncepcji bezposredniej pozyczki z ARP S.A. Istotnym
aspektem, ktory przewazyt o tym, ze wybrana zostata druga mozliwos¢ jest fakt, iz pozyczka na
kwote 150 min zt bedzie akceptowana przez Komisje Europejska. W zwigzku z tym nie bedzie
istniato zagrozenie zakwalifikowania pozyczki jako niedozwolonej pomocy publicznej. Jednostka
Dominujaca Z.Ch. ,Police” S.A. ztozyty w dniu 07.12.2009 r. wniosek do ARP S.A. o udzielenie
indywidualnej pomocy na ratowanie w formie pozyczki w kwocie 150 min zi. Przedmiotowy
wniosek zostat pozytywnie rozpatrzony przez Zarzad Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

Z uwagi na oczekiwane zgody Pozyczkodawcy oraz uzyskanie przedmiotowej notyfikacji
pozyczki w Komisji Europejskiej, sSrodki pomocowe nie zostaty dotychczas uruchomione.

Whnioskowana pozyczka bedzie podlegata zwrotowi w ciggu 6 miesiecy od daty jej otrzymania
z mozliwosciag prolongaty sptaty. Warunkiem ubiegania sie o wydiuzenie okresu sptaty jest plan
restrukturyzacji Jednostki Dominujgcej zaakceptowany przez Komisje Europejskg w pierwszym
okresie poétrocznego finansowania.

Dziatania Zarzadu Jednostki Dominujgcej w rozpoczetym procesie sporzadzenia planu
restrukturyzacji wesprze zewnetrzny doradca.
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4. Instrumenty finansowe
4.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

a) Wartosc bilansowa

Aktywa finansowe wyceniane w w i%?:xgw;tgg:?sg:;we.
Stan na wartosci godziwej przez RZiS Y 9 /

31.12.2009 r. przez RZiS

Aktywa Aktywa Aktywa Zobowiazania

Aktywa . . . . . "
. finansowe finansowe finansowe 5 . Pozyczki finansowe
finansowe Srodki . AP
i naleznosci wg

wa poczatko-  Przeznaczone dostepne utrzymane ieniezne rzeznaczone wyceniane wg Ogoétem
g poczatk do do do terminu pienie finansowe poczatkowego P zamortyzowa-
wego ujecia do obrotu

obrotu sprzedazy  wymagalnosci ujecia nego kosztu

Zobowiazania

Zobowiazania "
finansowe

finansowe

Klasy
instrumentow
finansowych

Naleznosci handlowe
netto 74 959 74 959

Srodki pieniezne i
ekwiwalenty 37 847 37 847

Pozostate aktywa
finansowe (netto) 4 4

Pochodne
instrumenty
finansowe-aktywa 75 75

Pochodne
instrumenty

finansowe-
zobowiagzania 27 200 27 200

Zobowigzania
handlowe 341 043 341 043

Kredyty i pozyczki
zaciggniete 73 530 73 530
Pozostate

zobowigzania
finansowe 2 476 2 476

0 75 0 0 37 847 74 963 0 27 200 417 049 557 134
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Zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w X . —
wyceniane w wartosci godziwej

Stan na Zai S vai :
wartosci godziwej przez RZiS N
31.12.2008r. g P przez RZiS
Aktywa Aktywa Aktywa Zobowiazania . . Zobowiazania
finAaI\(rtlzv;vave finansowe finansowe finansowe Srodki Pozyczki finansowe Zc;il::;vr\:'sq:;?a finansowe
przeznaczone dostepne utrzymane S, i naleznosci wg wyceniane wg Ogotem
wg poczatko- - pieniezne " przeznaczone
wedo uiecia do do do terminu finansowe poczatkowego do obrotu zamortyzowa-
go uje obrotu sprzedazy = wymagalnosci ujecia nego kosztu

Klasy
instrumentéw
finansowych
Naleznosci  handlowe
netto 50 423 50 423
Srodki  pieniezne i
ekwiwalenty 139 174 139 174
Pozostate aktywa
finansowe (netto) 101 101
Pochodne instrumenty
finansowe-naleznosci 2187 2187
Pochodne instrumenty
finansowe-
zobowigzania 128 573 128 573
Zobowigzania
handlowe 292 157 292 157
Kredyty i  pozyczki
zaciagniete 145 230 145 230
Pozostate
zobowigzania
finansowe 13115 13115

0 2187 0 0 139 174 50 524 0 128 573 450 502 770 960
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b) Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zyski z tytutu réznic kursowych

Straty z tytutu réznic kursowych

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych
Odwrécenie odpisow

aktualizujgcych
Przychody z tytutu optat
Koszty z tytutu optat

Zyski ze zbycia instrumentow
finansowych

Straty ze zbycia instrumentow
finansowych

Przychody z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Przychody z tytulu wyceny
instrumentéw pochodnych

Koszty z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych

Koszty z tytutu  wyceny
instrumentow pochodnych

Inne

Ogotem zysk/strata

Aktywal/zobowigzania finansowe
wycenione w wartosci godziwej przez

RZiS

fi Aktywa _Aktywa Aktywa _Aktywa Akt)_/wa/ . Zobowiazania

inansowe/ finansowe/ fi finansowe zobowigzania fi
Zobowiazania Zobowiazania inansowe utrzymane Srodki Pozyczki i finansowe fnansowe .

. . dostepne . AP . . wyceniane Ogoétem
finansowe wg finansowe do do pieniezne  naleznosci niewyceniane w WQ Zamortyzowa-
poczatkowego przeznaczone do . terminu wartosci godziwej 9 Y:

I sprzedazy L X nego kosztu
ujecia obrotu wymagalnosci przez RZiS
4673 2644 7 317
-20 944 -20 944
15790 8 335 21 642 45 767
-8 468 -21 224 -37 237 -66 929
-5 217 -5 217
8 904 8 904
8 8
45 222 45 222
407 407 407 407
-140 781 -140 781
-308 147 -308 147
4 4
0 3701 0 0 11 995 -6 546 0 -36 539 -27 389

28



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Za okres
od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zyski z tytutu réznic kursowych

Straty z tytutu réznic kursowych

Utworzenie odpisow
aktualizujgcych
Odwrécenie odpiséw

aktualizujgcych
Przychody z tytutu optat
Koszty z tytutu optat

Zyski ze zbycia instrumentéw
finansowych

Straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Przychody z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Przychody z tytulu wyceny
instrumentéw pochodnych

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Koszty z tytutlu  wyceny
instrumentéw pochodnych

Inne

Ogotem zysk/strata

Aktywal/zobowigzania finansowe
wycenione w wartosci godziwej przez

RZiS
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa/ . .
finansowe/ finansowe/ fi::r:}:g:le finansowe zobowigzania Z?il:‘oav::az;:'a
Zobowiazania Zobowiazania dostepne utrzymane Srodki Pozyczki i finansowe ceniane Ogélem
finansowe wg finansowe d?)p do pieniezne naleznosci niewyceniane w w :gmor; ZoWa- 9
poczatkowego przeznaczone do sprzedaz terminu wartosci godziwej gne o ko);ztu
ujecia obrotu P y wymagalnosci przez RZiS 9
9120 700 9 820
-5 -4 426 -4 431
52 395 13 441 10 877 76 713
-10 877 -37 882 -60 414 -109 173
-5 605 -5 605
556 556
13 13
-129 -129
28 315 28 315
64 949 64 949
-18 874 -18 874
-196 678 -196 678
106 106
0 -122 288 0 0 50 638 -28 805 0 -53 963 -154 418
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c) Szczegdétowy wplyw poszczegdinych instrumentow pochodnych na wynik finansowy przedstawiono w ponizszych tabelach:

Instrumenty pochodne na 31.12.2009 r. - ryzyko walutowe

Typ instrumentu* Data zar\:;a;rcl:(i)adi':l:;:)umentu inst:::l?:\aenwtﬁg:cs;:;%ﬂiego Wynik z rozliczenia Wynik :v;)::t::ll;zmiany
Kontrakt forward Przed 30.06.2009 r. Przed 30.06.2009 r. -6 235
Kontrakt forward Przed 30.06.2009 r. 01.07.2009 r. - 31.12.2009 r. -7 918
Kontrakt forward Po 01.07.2009 r. 01.07.2009 . - 31.12.2009 r. 1394
Kontrakt forward Przed 30.06.2009 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r. 16 368
Kontrakt forward Przed 30.06.2009 r. 01.01.2011r. - 31.12.2011 r.
Kontrakt forward Po 01.07.2009 r. 01.01.2010r.-31.12.2010.
Kontrakt forward Po 01.07.2009 r. 01.01.2011r.-31.12.2011 r.
Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2009 r. Przed 30.06.2009 r. 10 682
Opcije (plain vanilla) Przed 30.06.2009 r. 01.07.2009 . - 31.12.2009 r. -42 295
Opcje (plain vanilla) Po 01.07.2009 r. 01.07.2009 r. - 31.12.2009 r. -11 670
Opcije (plain vanilla) Przed 30.06.2009 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r. 33 891
Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2009 r. 01.01.2011r.-31.12.2011 r.
Opcje (plain vanilla) Po 01.07.2009 . 01.01.2010r. - 31.12.2010 r.
Opcje (plain vanilla) Po 01.07.2009r. 01.01.2011r. - 31.12.2011 r.
Opcje barierowe Przed 30.06.2009 r. Przed 30.06.2009 r. -37 787
Opcje barierowe Przed 30.06.2009 r. 01.07.2009r. - 31.12.2009 r. -1 730
Opcje barierowe Po 01.07.2009r. 01.07.2009r. - 31.12.2009 r.
Opcje barierowe Przed 30.06.2009 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r. 48 204
Opcije barierowe Przed 30.06.2009 r. 01.01.2011 r.-31.12.2011 r. 797
Opcje barierowe Po 01.07.2009r. 01.01.2010r.- 31.12.2010 r.
Opcije barierowe Po 01.07.2009 r. 01.01.2011r.-31.12.2011r.
-95 559 99 260
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Instrumenty pochodne na 31.12.2008 r. - ryzyko walutowe

Data zawarcia instrumentu Data wygasniecia Wynik z tytutu zmiany

Typ instrumentu* Wynik z rozliczenia

pochodnego instrumentu pochodnego wyceny

Kontrakt forward Przed 30.06.2008 r. Przed 30.06.2008 r. 2310

Kontrakt forward Przed 30.06.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r. -2 555

Kontrakt forward Po 01.07.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r. 3261

Kontrakt forward Przed 30.06.2008 r. 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -10 132

Kontrakt forward Przed 30.06.2008 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r. -2 958

Kontrakt forward Po 01.07.2008 r. 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -6 263

Kontrakt forward Po 01.07.2008 r. 01.01.2010r.-31.12.2010 . -5 651

Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2008 r. Przed 30.06.2008 r. 5151

Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r. 1458

Opcije (plain vanilla) Po 01.07.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r. -418

Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2008 r. 01.01.2009 . - 31.12.2009 r. -22 242

Opcje (plain vanilla) Przed 30.06.2008 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r. -5 471

Opcje (plain vanilla) Po 01.07.2008 r. 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -15 385

Opcije (plain vanilla) Po 01.07.2008 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 -5 014

Opcje barierowe Przed 30.06.2008 r. Przed 30.06.2008 r. 234

Opcje barierowe Przed 30.06.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r.

Opcje barierowe Po 01.07.2008 r. 01.07.2008 r. - 31.12.2008 r.

Opcje barierowe Przed 30.06.2008 r. 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -433

Opcje barierowe Przed 30.06.2008 r. 01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Opcje barierowe Po 01.07.2008 r. 01.01.2009r. - 31.12.2009 r. -41 726

Opcje barierowe Po 01.07.2008 r. 01.01.2010r.-31.12.2010 r. -12 512

Opcje barierowe Po 01.07.2008 r. 01.01.2011r.-31.12.2011 . -3 942
9 441 -131 729

* Szczegoty dotyczace typdw instrumentéw zostaty opisane w nocie 5.4.e).
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4.2 Dodatkowe informacje dotyczace instrumentéw finansowych:

W Grupie w trakcie okresu sprawozdawczego zakohczonego 31 grudnia 2009 r. oraz
31 grudnia 2008 r. nie wystapily ponizsze zdarzenia gospodarcze, ktére wymagatyby
ujawnienia:
nie dokonano przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatyby
zmiane sposobu wyceny tych aktywow (MSSF 7, § 12);
nie dokonano przeniesienia aktywéw finansowych w taki sposob, ze cze$¢ lub wszystkie
skfadniki aktywow finansowych nie beda kwalifikowac sie do wytgczenia (MSSF 7, § 13);
na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywéw, ktore
powodowatyby poprawe warunkow kredytowania i spetniaty warunki okreslone w MSSF 7,
§ 15.

5. Zarzadzanie ryzykiem

5.1 Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego:

e ryzyko rynkowe;

e ryzyko utraty ptynnosci;

e ryzyko kredytowe.
Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do identyfikacji, pomiaru ekspozycji oraz okreslenia
sposobu postepowania z ryzykiem w celu ograniczenia jego wptywu na gospodarke finansowa.
W ramach struktury organizacyjnej ustalona zostata komérka odpowiedzialna za zarzadzanie

ryzykiem, okreslenie strategii oraz przygotowywanie i wdrazanie procedur wspierajgcych ten
proces.

a) Ryzyko rynkowe
Gtéwnymi ryzykami rynkowymi, na ktére narazona jest Grupa sa:
e ryzyko zmian kursow walutowych;

e ryzyko zmian stép procentowych;
e ryzyko zmian cen produktéw.

a. (i) Ryzyko zmian kurséw walutowych

Zrédta ekspozycji na ryzyko

Grupa narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na wysoki udziat sprzedazy
produktéw oraz wysoki wolumen zakupéw surowcow denominowanych w walutach obcych.

Na rynkach, na ktérych kupowane sg surowce do produkcji i oferowane sg produkty Grupy
walutg bazowg do zawierania kontraktu jest USD lub EUR (ceny wyrazone w walucie krajowej
moga by¢ rowniez indeksowane do USD lub EUR), natomiast walutg funkcjonalng Grupy jest
PLN. Historycznie Grupa jest eksporterem netto, tzn. wptywy walutowe przewyzszajg wydatki
walutowe. W roku 2009, w zwigzku z drastycznym obnizeniem popytu na oferowane produkty
na rynkach zagranicznych, Grupa odnotowata w IV kwartale krétkg pozycje walutowg (niedobér
waluty), tzn. poziom wydatkéw przewyzszyt poziom wptywéw walutowych. Przez pierwsze trzy
kwartaty 2009 r. Grupa odnotowata nadwyzke walutowa. Oznacza to, ze poziomy przychodéw
operacyjnych zmienialy sie oraz beda sie zmieniaty wraz ze zmianami kurséw walut obcych.

W sytuacji wystgpienia nadwyzki walutowej przetozenie ryzyka na pozycje bilansowe nastepuje
w momencie dokonania sprzedazy i rozpoznania naleznosci i trwa do daty wpltywu Srodkéw
pienieznych. W przypadku wystapienia niedoboru waluty ryzyko walutowe przektada sie na
pozycje bilansowe w momencie zawarcia kontraktéw importowych i trwa do daty wydatku
srodkow pienigznych.
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Stopien narazenia na ryzyko

Na dzien bilansowy Grupa ocenia ryzyko walutowe (przede wszystkim dla kurséw EUR/PLN
i USD/PLN) jako umiarkowane. Udziaty aktywow i zobowigzan finansowych (z wytaczeniem
instrumentéw pochodnych) narazonych na ryzyko walutowe w catkowitej sumie bilansowej
wynosity na 31.12.2009 r. odpowiednio 2% i 7%. Na dzien 31.12.2008 r. wynosity one
odpowiednio 1% i 7%. Ujemna wycena instrumentdw pochodnych walutowych na dzien
31.12.2009 r. stanowita 2% catkowitej sumy bilansowej. Ponizej przedstawiono analizy
wrazliwosci na ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe ma najwiekszy wplyw na wartosci nastepujacych pozycji bilansowych:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne,
a takze aktywa i zobowigzania finansowe z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych.

Wrazliwos¢ na ryzyko instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela prezentuje ryzyko walutowe w odniesieniu do naleznosci, zobowigzan oraz
Srodkéw pienieznych.
Saldo w Wplyw na wynik Wplyw na wynik

?vaaII(::::i\Z przeliczeniu zmiany kursu o zmiany kursu o
na PLN +5% -5%
EUR na 31.12.2009r.
Naleznosci 1899 7 800 390 -390
Zobowigzania -19 048 -78 253 -3913 3913
Srodki pieniezne 2087 8 573 429 -429
-15 062 -61 880 -3 094 3094
uUsD
Naleznosci 566 1614 81 -81
Zobowigzania -3 925 -11 189 -559 559
Srodki pieniezne 266 759 38 -38
-3 093 -8 816 -440 440
EUR na 31.12.2008r.
Naleznosci 1909 7 965 398 -398
Zobowigzania -18 141 -75 692 -3 785 3785
Srodki pieniezne 645 2689 134 -134
-15 587 -65 038 -3 252 3 252
uUsD
Naleznosci 791 2 344 117 -117
Zobowigzania -15 147 -44 864 -2 243 2243
Srodki pieniezne 35 105 5 -5
-14 321 -42 415 -2121 2121

Na dzien 31.12.2009 r. Grupa oszacowata, iz na skutek wzrostu kursu pary walutowej
EUR/PLN o 5% nastapitby wzrost wartosci réznic kursowych wynikajgcych z przeszacowania
srodkéw na rachunkach bankowych, depozytéw, naleznosci, zobowigzan, przy niezmienionych
pozostatych czynnikach, co wptynetoby na zmiane wyniku finansowego o -3 094 tys. z,
natomiast zmiana kursu o -5% wptynetaby na zmiane wyniku o 3 094 tys. zt. Zmiana kursu
pary walutowej USD/PLN o +5% spowodowatby zmiane wyniku o - 440 tys. zt, natomiast
zmiana kursu USD/PLN o -5% wplynetaby na wynik finansowy o 440 tys. zt. WartoSci
analogiczne okresu poprzedniego 31.12.2008 r. to w przypadku zmiany kursu EUR/PLN
0 +5% wplyw na wynik finansowy bylby w kwocie -3 255 tys. zi, zmiana kursu o -5%
spowodowataby wptyw na wynik 3 255 tys. zt. W przypadku USD/PLN wzrost kursu o +5%
spowodowatby wplyw na wynik o -2 121 tys. zi, a spadek kursu o -5% spowodowatby wptyw
na wynik 2 121 tys. zt.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wrazliwos¢ wyceny instrumentéw pochodnych otwartych
na 31.12.2009 r. na zmiany kurséw walut obcych. Podane wartosci bezposrednio wplynetyby
na wynik finansowy, a posrednio na kapitaty (poprzez wynik netto).

Zmiana kursu walutowego EUR/PLN na 31.12.2009r.

Zmiana kursu

-0.80 PLN -0.60 PLN -0.40 PLN -0.20 PLN

walutowego (-)

Kurs EUR/PLN 3,3082 3,5082 3,7082 3,9082

FX Forward 9 550 7 163 4775 2388

Opcje plain vanilla 12 395 9938 6 886 3511

Opcje barierowe 8 381 6745 4 636 2 350
RAZEM 30 326 23 846 16 297 8 249

Zmiana kursu +0.20 PLN +0.40 PLN +0.60 PLN +0.80 PLN

walutowego (+)

Kurs EUR/PLN 4,3082 4,5082 4,7082 4,9082

FX Forward -2 387 -4 775 -7 163 -9 550

Opcije plain vanilla -3 567 -7 153 -10 743 -14 336

Opcje barierowe -2 373 -4 751 -7 130 -9 508
RAZEM -8 327 -16 679 -25 036 -33 394

Zmiana kursu walutowego EUR/PLN na 31.12.2008r.

Zmiana kursu -0.80 PLN -0.60 PLN -0.40 PLN -0.20 PLN

walutowego (-)

Kurs EUR/PLN 3,3724 3,5724 3,7724 3,9724

FX Forward 25731 19 298 12 866 6 433

Opcje plain vanilla 42 411 32 884 22 515 11514

Opcje barierowe 41 402 32 035 21 881 11 164
RAZEM 109 544 84 217 57 262 29 111

Zmiana kursu +0.20 PLN +0.40 PLN +0.60 PLN +0.80 PLN

walutowego (+)

Kurs EUR/PLN 4,3724 4,5724 4,7724 4,9724

FX Forward -6 433 -12 866 -19 298 -25 731

Opcije plain vanilla -11727 -23 736 -35 899 -48 164

Opcje barierowe -11 458 -23 101 -34 879 -46 757
RAZEM -29 618 -59 703 -90 076 -120 652

Zmiana kursu walutowego USD/PLN na 31.12.2008r.

Zmiana kursu -0.80 PLN -0.60 PLN -0.40 PLN -0.20 PLN

walutowego (-)

Kurs USD/PLN 2,1618 2,3618 2,5618 2,7618

FX Forward

Opcije plain vanilla

Opcje barierowe 3210 2 563 1813 944
RAZEM 3210 2 563 1813 944

fv';‘l':t’(‘:‘“’v';‘;’:‘(‘ﬂ +0.20 PLN +0.40 PLN +0.60 PLN +0.80 PLN

Kurs USD/PLN 3,1618 3,3618 3,5618 3,7618

FX Forward

Opcije plain vanilla

Opcje barierowe -978 -1969 -2 964 -3 960
RAZEM -978 -1 969 -2 964 -3 960

Grupa ujmuje w ksiegach wycene

instrumentéw pochodnych na podstawie wycen
dostarczanych przez banki, z ktérymi zawarte sg umowy ramowe. Wyceny te sg weryfikowane
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pod katem kompletnosci transakcji oraz poprawnosci wartosci wycen. W tym celu poréwnuje
sie dane dostarczone przez banki do wtasnych wycen sporzgdzanych w oparciu o dostepne
dane rynkowe (kursy walut, krzywe stép procentowych, zmiennosci) i powszechnie stosowane
modele wykorzystywane do wycen instrumentéw pochodnych.

Na potrzeby analizy wrazliwodci wycen instrumentéw pochodnych na zmiany kurséw
walutowych, dokonano wycen przy zmienionych kursach, odchylonych odpowiednio o +/- 20;
40; 60 i 80 groszy za jednostke waluty (EUR). Uzyskane wartosci poszczegdlnych wycen
obliczonych przy zmienionych kursach walut poréwnano do wyceny sporzadzonej przy
warunkach niezmienionych i wykazano jej wptyw na rachunek zyskow i strat. Nie dokonywano
analizy wieloscenariuszowej, tj. przy odchyleniu danego kursu walutowego, pozostate czynniki
rynkowe majgce wptyw na wycene pozostawaty niezmienione.

Wrazliwos¢ na zmiennos¢ (volatility)

W celu petnego zaprezentowania wrazliwosci wycen instrumentéw pochodnych na ryzyka
rynkowe, ponizej zaprezentowano wptyw zmiennosci na wyceny opcji.

-10% -5% +5% +10%

Zmiana volatility na 31.12.2009 r. (10pp) (5pp) (5pp) (10pp)
Opcije plain vanilla 35 33 -87 -222
Opcje barierowe -2 -80 -252
RAZEM 33 33 -167 -474

-10% -5% +5% +10%

Zmiana volatility na 31.12.2008 r. (10pp) (5pp) (5pp) (10pp)
Opcije plain vanilla 1737 1064 -1169 -2 531
Opcje barierowe 2153 1232 -1433 -2 999
RAZEM 3890 2296 -2 602 -5 530

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiennos$¢ (volatility) stanowiacej parametr rynkowy
wyceny opcji dokonano wycen przy zmienionych poziomach zmiennosci odchylonych
odpowiednio o +/- 5; 10 p.p. (500; 1000 p.b). Uzyskane wartosci poszczegolinych wycen
obliczonych przy zmodyfikowanych wartosciach zmiennosci poréwnano do wyceny
sporzadzonej przy warunkach niezmienionych i wykazano jej wptyw na rachunek zyskow
i strat. Nie dokonywano analizy wieloscenariuszowej, tj. przy odchyleniu zmiennosci, pozostate
czynniki rynkowe majgce wptyw na wycene pozostawaty niezmienione.

a. (i)  Ryzyko zmian stép procentowych

W przypadku posiadania zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej wystepuje ryzyko wzrostu tych stéop w stosunku do poziomu
w momencie zawarcia umowy. W przypadku dokonania inwestycji finansowej o statym
dochodzie opartym na stopie procentowej wystepuje réwniez ryzyko spadku tych stép.

Ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) na
dzien 31.12.2009 .
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Wartos¢ bilansowa +0,5% (50pb) -0,5% (50pb)
Stale stopy procentowe
Otrzymane kredyty
Lokaty bankowe 16 583 30 -30
Inne naleznosci 70 399 496 -496
Udzielone pozyczki
86 982 526 -526
Zmienne stopy procentowe
Otrzymane kredyty 73 530 642 -642
Lokaty bankowe 13 873 67 -67
Inne naleznosci
Udzielone pozyczki 4 5 -5
87 407 714 -714

Ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) na
dzien 31.12.2008 r.

Wartos¢ bilansowa +0,5% (50pb) -0,5% (50pb)

State stopy procentowe
Otrzymane kredyty
Lokaty bankowe 131 330 798 -798
Udzielone pozyczki

131 330 798 -798

Zmienne stopy procentowe
Otrzymane kredyty 145 230 220 -220
Lokaty bankowe 359 2 -2
Udzielone pozyczki 101 25 -25
145 690 247 -247

Ryzyko stop procentowych instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2009 r.
Zmiana stép

procentowych WIBOR EURIBOR
-0,5% (50pb) +0,5% (50pb) -0,5% (50pb) +0,5% (50pb)
FX Forward 105 -104 -125 125
Opcje plain vanilla 80 -80 -98 98
Opcje barierowe 156 -155 -201 198
RAZEM 341 -339 -424 421

Ryzyko stop procentowych instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2008 r.
Zmiana stop

WIBOR EURIBOR LIBOR
procentowych
-0,5% +0,5% -0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
(50pb)  (50pb) (50pb) (50pb) (50pb) (50pb)
FX Forward 521 -518 -632 627
Opcje plain vanilla 649 -646 -825 815
Opcje barierowe 570 -568 =772 759 -16 16
RAZEM 1740 -1732 -2 229 2201 -16 16
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Na potrzeby analizy wrazliwosci wycen instrumentéw pochodnych na zmiany stép
procentowych dokonano wycen przy zmienionych poziomach stép procentowych (WIBOR,
EURIBOR), odchylonych o +/- 0,50 p.p. (50 p.b). Uzyskane wartosci poszczegdlnych wycen
obliczonych przy zmienionych stopach procentowych poréwnano do wyceny sporzadzonej przy
warunkach niezmienionych i wykazano jej wpltyw na rachunek zyskéw i strat. Nie dokonywano
analizy wieloscenariuszowej, tj. przy odchyleniu danej stopy procentowej, pozostate czynniki
rynkowe majgce wptyw na wycene pozostawaty niezmienione.

a. (i)  Ryzyko zmian cen produktéw

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen nawozow, amoniaku i bieli tytanowej. Produkty nie sg
oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii
zabezpieczajgcych z uwagi na ryzyko ptynnoéci dla instytucji finansowych. Ceny na produkty
Grupy nie sg z sobg skorelowane lub sg tylko w niewielkim stopniu.

b) Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Prowadzenie dziatalnosci Grupy przy
udziale zewnetrznych zrodet finansowania (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) okresla
ekspozycje Grupy na to ryzyko. Ryzyko wynika z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych,
co moze skutkowac¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny zdolnosci
kredytowej Grupy, warunkéw rynkowych ditugu oraz sktonnosci do ryzyka na rynkach
finansowych.

Finansowanie biezace odbywa sie w ramach umownych limitdw kredytowych i odroczonych
termindéw pfatnosci. Terminy sptat czesci zobowigzan zostaty prolongowane. Znaczaca kwote
porozumien stanowi zobowigzanie w wysokosci 128,8 min zt (kwota gtéwna) wobec PGNIG
S.A. - dostawcy gazu stanowigcego podstawowy surowiec Grupy.

Jednostka Dominujgca posiada rowniez wymagalne zobowigzania publicznoprawne w kwocie
gtéwnej 23,3 min zt. Jednak z uwagi na trwajacy proces notyfikacji przez Komisje Europejska
wnioskowanej pozyczki na ratowanie, wszelkie dziatania zmierzajgce do ustalenia nowych
termindw sptaty zobowigzan publicznoprawnych zostaty wstrzymane.

W ocenie Zarzadu Grupy biezace przeptywy pieniezne wraz z dostepnymi liniami kredytowymi
(nota 19) nie zapewniajg wtasciwego finansowania dziatalnosci Grupy. Niezbedne jest jego
zwiekszenie o pozyczke w wysokosci 150 min zi, na ktérg w dniu 07.12.2009 r. ztozono do ARP
S.A. stosowny wniosek. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania pozyczka nie zostata
uruchomiona (Nota 3).

Ponizej przedstawiono analize zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych
wynikajgcych z pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne,
ktére stanowig maksymalng ekspozycje dla Grupy.

Na dzien 31.12.2009 r.:

Do 3 Od 3 do 12 Od 1 do Powyzej Biezaca
miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat wartos¢
bilansowa
Kredyty bankowe*) 73 530 73 530
Pochodne instrumenty
finansowe 7 456 16 569 3175 27 200
Zobowigzania handlowe i
pozostate 440 153 1911 8 019 450 083
447 609 92 010 11 194 0 550 813

*) Wykorzystywane przez Grupe Kapitatowa kredyty w rachunku biezacym przyznane sg do dnia :
e 30.06.2010 r. przez Bank PKO BP S.A. w ramach umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
w rachunku biezacym,
¢ 30.06.2010 r. przez Bank Pekao S.A. w ramach umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
w rachunku biezacym.
e 31.01.2010 r. przez PKO BP S.A. w ramach umowy o kredyt w formie kredytu obrotowego nieodnawialnego.
Kredyt zostat sptacony w dniu 29.01.2010 .
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Na dzien 31.12.2008 r.:

Do 3 Od3do12  Od1do Powyzej Biezaca
miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat b‘il;’:r:tsocfvta

Kredyty bankowe 145 230 145 230
Pochodne instrumenty
finansowe 30 166 61945 36 462 128 573
Zobowigzania handlowe i
pozostate 345 501 46 776 6 055 20 398 352

520 897 108 721 42 517 20 672 155

¢) Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, zwigzane przede wszystkim z wiarygodnoscig
kredytowa klientéw (to jest w odniesieniu do $ciggalnosci naleznosci), z ktérymi zawierane sg
transakcje sprzedazy produktéw. Dla oceny zagrozen przeptywow pienieznych z naleznosci
handlowych w Grupie dokonuje sie kwalifikacji klientow wedtug klas ryzyka. W odniesieniu do
metod klasyfikowania ryzyka kredytowego zaproponowano metode wyznaczenia ryzyka
w oparciu o wskaznik liczony stosunkiem przyznanego limitu kredytu kupieckiego do sumy
ztozonych i wycenionych zabezpieczen.

Dla kontrahentow, ktorzy posiadajg kredyt kupiecki zabezpieczony w 100% i powyzej oraz
dokonujg zakupéw na zasadzie przedpfaty nadano jednolita wage ryzyka — ,mate ryzyko”.
Natomiast dla pozostatych kontrahentéw, u ktdrych warto$¢ zabezpieczenia nie pokrywa sie
w 100% z wartoscig przyznanego kredytu kupieckiego nadano wage ,Srednie ryzyko”.

Okreslenie ryzyka kredytowego w opisany powyzej sposéb pozwala na definiowanie
i klasyfikacje poziomow ryzyka w celu jego ograniczenia zwigzanego z okreslonym partnerem
handlowym. Podsumowujac rozpoznaje sie nastepujgce klasy ryzyka w odniesieniu do
naleznosci handlowych:

. mate ryzyko — wystepuje wodwczas, gdy stosunek limitu kredytu kupieckiego do
zabezpieczenia — wynosi 100 % i powyzej oraz gdy sprzedaz odbywa sie na zasadzie
przedptaty;

. Srednie ryzyko — wystepuje wowczas, gdy stosunek limitu kredytu kupieckiego do
zabezpieczenia — ksztattuje sie w przedziale od 0 — do 99 %;

. wysokie ryzyko — dotyczy spraw na drodze sgdowej i egzekucyjnej oraz upadtosci
i uktadow.

W obecnych warunkach wymiany handlowej, kiedy niemal cata sprzedaz odbywa sie

z odroczonym terminem ptatnosci oraz aktualng sytuacjg gospodarczg, zaréwno w Polsce jak

i zagranicg, sprzedajagcy musi sie liczy¢é z coraz wiekszym ryzykiem niewyptacalnoSci

kontrahentow. Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wigzacego sie ze sprzedazg na

odroczony termin pfatnosci, Jednostka Dominujgca Z.Ch. ,Police” S.A. ubezpieczyly swoje
naleznosci handlowe.

Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach PLN, EUR oraz USD w celu unikniecia
ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla kontrahentéw zagranicznych.

Aktualnie dla krajowych kontrahentéw w zaleznosci od sektora Ubezpieczyciel przyznat limity
kredytu kupieckiego w nastepujacych wysokosciach:

e 164 140 tys. zt - dla kontrahentow sektora nawozowego;

e 30960 tys. zt — dla kontrahentéw sektora bieli tytanowej;

e 3410 tys. zt — dla kontrahentéw sektora chemikaliow.
Natomiast dla zagranicznych kontrahentéw w zaleznosci od waluty polisy Ubezpieczyciel
przyznat limity kredytu kupieckiego w nastepujgcych wysokosciach:

o 33 233tys. zt — polisaw EUR;

e 17 700 tys. zt — polisa w USD.
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Ponizsze zestawienie prezentuje ekspozycje ryzyka w podziale na grupy:

Stan na dzien 31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie Nalezno- Naleznosci przeterminowane L
Sci nie- od 6 powy- T]alezrlwsm
wymagal- 403 043408 o4 et M iem
ne ecy ecy miesiecy roku
Naleznosci o
matym ryzyku 52 431 3 447 73 55 951
Naleznosci o srednim
ryzyku 5096 39 5135
Naleznosci o duzym
ryzyku 1146 1079 275 4723 28 471 35694
Odpisy aktualizujace -427 -259 -274 -4 464 -27 142 -32 566
Pozostali klienci 10 251 482 12 10 745
Odpisy aktualizujace
Naleznosci tacznie 68 924 5 047 360 4723 28471 107 525
Odpisy aktualizujace -427 -259 -274 -4 464 -27 142 -32 566
Stan na dzien 31.12.2008 r.
Wyszczegolnienie Nalezno- Naleznosci przeterminowane L
Sci nie- od 6 powy Naleznosci
B handl
wymagal do3 - 0d3doS go4y a1 Mzem
-ne ecy ecy miesiecy roku
Naleznosci o matym
ryzyku 35985 2805 1 38 791
Naleznosci o $rednim
ryzyku 3269 1 8 16 3294
Naleznosci o duzym
ryzyku 3 861 4 835 18 48 31 386 40 148
Odpisy aktualizujace -3 048 -4 177 -18 -48 -31 253  -38 544
Pozostali klienci 6 625 484 212 486 252 8 059
Odpisy aktualizujgce -599 -196 -212 -318 0 -1325
Naleznosci tacznie 49 740 8125 239 534 31654 90 292
Odpisy aktualizujgce -3 647 -4 373 -230 -366 -31253 -39 869

Sprzedaz z odroczonym terminem ptfatnosci oznacza podjecie przez Grupe ryzyka nie
otrzymania catosci lub czesci naleznosci handlowych z powodu upadtosci, nieuczciwosci
kontrahentdéw lub innych okolicznos$ci zewnetrznych.

Sprawdzonym rozwigzaniem, ktére ogranicza ryzyko handlowe, jest ustalanie limitu kredytu
kupieckiego adekwatne do potrzeb nabywczych danego kontrahenta w oparciu o analize
sytuacji finansowej i ekonomicznej oraz ziozone zabezpieczenia. Ryzyko mozna ograniczac¢
przez analize wiarygodnosci kredytowej kontrahenta przed udzieleniem kredytu kupieckiego,
ograniczanie wysokosci tego limitu, monitorowanie wiarygodnosci kredytowej kontrahenta
posiadajacego kredyt kupiecki. Natomiast ocena proponowanego zabezpieczenia kredytu
kupieckiego polega na jego wycenie wedlug cen rynkowych oraz stopnia ptynnosci
i prawdopodobienstwa wyegzekwowania tychze zabezpieczen. Warto$¢ zabezpieczen
prezentowana jest w nocie 24d).

Jednostka Dominujgca udzielata réwniez pozyczki jednostkom powigzanym w poczatkowych
latach ich dziatalnosci i rozpatruje ryzyko kredytowe takze w odniesieniu do tej grupy aktywow
finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe w zakresie pozyczek udzielonych przedstawiata
sie nastepujaco:
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Stan na dzien 31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie Pozyczki Pozyczki wedlug okreséw zapadalnosci Pozyczki
wymagalne 401 od1do3 od3do5 powyzej5 razem
roku lat lat lat

Pozyczki 428 214 642
Odsetki 4 4

tacznie pozyczki z

odsetkami 432 214 646
Odpisy na kapitat -428 -214 -642
Odpisy na odsetki

Odpisy tacznie -428 -214 -642

Stan na dzien 31.12.2008 r.

Wyszczegolnienie Pozyczki Pozyczki wedtug okreséw zapadalnosci Pozyczki

wymagalne do 1 od1do3 od3do5 powyzej5 razem
roku lat lat lat

Pozyczki 428 642 1070
Odsetki 8 8

tacznie pozyczki z

odsetkami 436 642 1078
Odpisy na kapitat -335 -642 -977
Odpisy na odsetki

Odpisy tacznie -335 -642 -977

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Wartos¢ bilansowa

- Wartos¢ narazona
Wartos¢ bilansowa

aktywow finansowych

na ryzyko renegocjowanych
31.12.2009 r. (MSSF 7.36)

Udzialy i akcje 39 621 56 709

Naleznosci handlowe 74 959 107 525 5
Pozyczki (udzielone) 4 646

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw

pienieznych 37 847 37 809

Pochodne instrumenty finansowe-aktywa 75 75

Wartos¢ bilansowa

Wartosé bilansowa Wartos¢ narazona aktywow fi_nansowych
na ryzyko renegocjowanych
31.12.2008 r. (MSSF 7.36)

Udziaty i akcje 36 629 53 909
Naleznosci handlowe 50 423 90 292 1208
Pozyczki (udzielone) 101 1078
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych 139 174 139 104
Pochodne instrumenty finansowe-aktywa 2187 2187

Podmioty zalezne, w ktérych Grupa posiada petng kontrole, prowadzg dziatalnos¢ ustugowg
(remontowg i inwestycyjng) swiadczong praktycznie w catosci na rzecz Grupy (nota 12).

Nalezno$ci poddawane sg statemu monitoringowi. Grupa stosuje polityke zarzadzania ryzykiem
kredytowym. Naleznosci sg czesciowo ubezpieczone.

Jednostka Dominujgca udzielata pozyczek podmiotom powigzanym, nad ktérymi sprawuje

kontrole.
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Pochodne instrumenty finansowe, a takze $rodki pieniezne na rachunkach i lokatach
utrzymywane sg w Bankach podlegajgcych polskiemu nadzorowi finansowemu oraz ocenom
agenciji ratingowych wskazujacych akceptowalny dla Grupy poziom ryzyka.

5.2 Inne ryzyka
a) ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow i odbiorcéw (koncentracja ryzyka);
b) ryzyko zwigzane z sytuacjg na strategicznych rynkach sprzedazy;
c) ryzyko zwigzane ze zmiang uregulowan prawnych i Srodowiskowych;
d) ryzyko zwigzane z brakiem kontraktéw diugoterminowych.

a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow i odbiorcéw (koncentracja ryzyka
kredytowego i ptynnosci)

Duzy udziat w strukturze zakupoéw/sprzedazy jednego odbiorcy/dostawcy moze mieé wysoce
niekorzystne skutki dla Grupy. W przypadku surowcow, brak alternatywnego Zrodta dostaw
i niewystarczajacych zapasow, grozi zatamaniem ptynnosci produkcji w momencie zerwania
i znacznego ograniczenia wspotpracy (szczegdlne zagrozenie ze strony dostawcow gazu
- monopolizacja dostaw). Z kolei zerwanie lub ograniczenie kontraktéw z duzym odbiorca,
generujagcym duzy udziat w przychodach Grupy, stanowi zagrozenie dla realizacji planow
sprzedazy. Dodatkowo, w obu przypadkach, zbyt silna pozycja dostawcy/odbiorcy ogranicza
mozliwosci negocjacyjne w zakresie cen i warunkéw handlowych realizowanych kontraktéw.

Z analiz przeprowadzanych przez Jednostke Dominujaca:

— dla trzech kontrahentéw sprzedaz w okresie 12 miesiecy zakohnczonych 31.12.2009 r.
wyniosta 260 595 tys. zi. (najmniejszy w grupie 67 053 tys. zi, a najwiekszy
112 748 tys. zI). Wielkos¢ ta stanowi okoto 18 % przychodow ze sprzedazy ogétem.
W roku poprzednim wielkosci te ksztattowaty sie takze na poziomie 18%.

— w przypadku dostawcow, od trzech podmiotéw w okresie 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2009 r. zakupy surowcow i ustug osiggnety wartos¢ 509 990 tys. zt, co
stanowito blisko 30 % kosztu wlasnego sprzedazy. W roku ubiegtym wielkosci te
ksztattowaty sie na poziomie 48%. W przypadku surowcow najwiekszym dostawcg
jest spotka powigzana poprzez Skarb Panstwa (nota 33).

W celu zminimalizowania ryzyka w miare dostepnych mozliwosci wprowadzane sa kontrakty
dtugoterminowe, gwarantujgce obu stronom doprecyzowanie i jednoznaczne warunki
wspotpracy. Kontrakty dtugoterminowe majg jednoznacznie wskazane momenty, w ktérych ich
warunki moga by¢ renegocjowane (wskazanie czestotliwo$ci mozliwych zmian w okresie roku
obrotowego). Dodatkowo termin wypowiedzenia takiego kontraktu jest dtugi i daje mozliwosé
znalezienia alternatywnych rozwigzan. Ponadto podejmowane sg dziatania zmierzajace do
dywersyfikacji portfela odbiorcéw/dostawcow (w tym wypadku, dla wiekszosci strategicznych
surowcow Grupy mozliwosci rozszerzenia palety dostawcéw sg mocno ograniczone - niewielka
liczba dostawcow spetniajgcych wymagania jakosciowe).

b) Ryzyko zwigzane z sytuacjg na strategicznych rynkach sprzedazy

Sytuacja na rynkach silnie determinuje wielko$¢ uzyskiwanych przez Grupe obrotéow. Zatamanie
gospodarcze 2008/2009 odbito sie negatywnie na sprzedazy Grupy. Istotne zatamanie popytu w
najwazniejszym segmencie produktow spowodowato znaczace utrudnienia w dziatalnoSci
Grupy. Znaczacy spadek w odbiorze nawozow przektadat sie na konieczno$¢ wprowadzenia
przestojow nawozowych linii produkcyjnych. Te z kolei miaty negatywne skutki dla zachowania
ptynnosci produkcji ciagdw technologicznych produkujacych biel i mocznik (zagrozenie
utrzymania bilansu technologicznego), w efekcie zapewnienia ptynnej podazy w segmentach
produktéw, na ktore byt popyt.

Dodatkowo istotne ograniczenie produkcji przektada sie na zmniejszony pobdr surowcédw.
W efekcie, w przypadku dtuzszego utrzymywania sie takiej sytuacji, nastepuje znaczne
ograniczenie mozliwosci przyjecia i zmagazynowania zakontraktowanych dostaw. Nie
zrealizowanie terminowego odbioru surowcow skutkuje naliczaniem kar finansowych przez
dostawce.
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Réwnoczesnie zatrzymanie i ponowne uruchomienie linii produkcyjnej generuje wysokie koszty,
niejednokrotnie wymaga koniecznosci wytworzenia prébnych, niezbywalnych partii produktéw,
w celu skalibrowania ciagéw i ustabilizowania parametrow na wymaganym poziomie.

W celu unikniecia negatywnych skutkéw zmian trendow rynkowych, Grupa stara sie
maksymalnie zdywersyfikowaé swoje rynki sprzedazy i gatezie odbiorcéw, w celu uzyskania
wiekszej niezaleznosci i mozliwosci niwelowania spadkéw sprzedazy w jednym obszarze,
wzrostem w innym w drodze okresowych przesunie¢ sprzedazy na inne rynki.

Nalezy jednak pamietaé, ze zmiany o charakterze ekstremalnym sg trudne do prognozowania
i nastepujg zazwyczaj w sposob nagty.

¢) Ryzyko zwigzane ze zmianami uregulowan prawnych i Srodowiskowych

Zmiany w obowigzujacym ustawodawstwie i przepisach mogg skutkowaé koniecznoscig
szybkiego dostosowania do znowelizowanych uregulowan, przejscia na nowe rozwigzania
technologiczne, zmiane stosowanych surowcéw itp. Dodatkowo zmiany regulacji prawnych,
takich jak poziom podatkéw, system celny itp. niesie ryzyko zmian cen.

W chwili obecnej jedng z najistotniejszych zmian wymagan prawnych jest wejscie w zycie
dyrektywy unijnej REACH, ktéra wymaga przeprowadzenia dziatan rejestracyjnych, zmian
w zakresie znakowania produktow, dokumentacji technicznej, poniesienia istotnych kosztow
rejestracyjnych.

Przynaleznos¢ do miedzynarodowych stowarzyszeh branzowych, dziatajacych bezposrednio
w ramach istniejgcych struktur unijnych lub we wspétpracy z nimi, pozwalajg na biezaco sledzi¢
projekty nowych regulacji i z wyprzedzeniem dostosowywaé sie do nich. Dodatkowo poprzez
takie stowarzyszenia Grupa ma mozliwos¢ uczestniczenia w tworzeniu nowych przepiséw
i wptywania na ich ksztatt.

d) Ryzyko zwigzane z brakiem kontraktow dtugoterminowych

Brak kontraktéw dtugoterminowych, zaréwno po stronie zakupéw jak i sprzedazy,
gwarantujgcych ptynnos¢é dostaw/odbioréw i okreslone warunki finansowe stanowi istotne
ryzyko dla potencjalnej kondycji ekonomicznej Grupy.

Z jednej strony brak takich umoéw eliminuje mozliwo$¢ ograniczenia ryzyka zwigzanego
z monopolem dostaw/odbioréw (opisano wyzej).

Z drugiej strony ma silny wplyw na przeplyw gotowkowy i pozycje negocjacyjng Grupy.
W przypadku sprzedazy, kontrakty dlugoterminowe gwarantujg staty, przewidywalny cash flow.
W przypadku zakupow kontrakty diugookresowe wzmacniajg pozycje negocjacyjna, pozwalajg
na dtugoterminowe planowanie produkcji, a w konsekwencji rowniez sprzedazy i zwigzanych
Z nig przeptywow gotowkowych.

W celu wyeliminowania tego czynnika ryzyka wprowadzane sg w miare mozliwosci umowy
dtugookresowe. Jednak w przypadku zakupéw w praktycznie wszystkich przypadkach (poza
szlakg i ilmenitem) tego typu kontrakty gwarantujg jedynie ptynno$¢ dostaw (zapisy umowne
dotyczace ilosci kupowanych surowcéw i terminéw ich dostaw). Natomiast warunki cenowe sg
standardowo ustalane na maksymalnie pofroczny termin. Zasadniczo zapisy obowigzujacych
umow dajg dostawcy mozliwos¢ zmiany warunkéw finansowych w momencie istotnych zmian
rynkowych — warunki cenowe sg dostosowywane niemal na biezgco do notowan.

5.3 Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Ogolny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych oraz stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe (miedzy innymi dzieki wykorzystaniu pochodnych instrumentéw finansowych). Grupa
stara sie ograniczaC¢ skutki ekspozycji na ryzyka rynkowe zwigzane z jej podstawowg
dziatalnoscig, co uzyskuje gtéwnie przez dokonywanie transakcji zabezpieczajgcych.
Grupa aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celami procesu
zarzadzania ryzykiem rynkowym sa:

e minimalizowanie niekorzystnych zmian kurséw walut;

e minimalizowanie niekorzystnych zmian stép procentowych;

e wsparcie dla realizacji zatozen budzetowych;
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e ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego brutto.

a) Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Grupa stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym.
W miare uplywu czasu wdrazane sg Kkolejne strategie zabezpieczajgce, obejmujace
sukcesywng czesc¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie Grupa
zarzadza ryzykiem zwigzanym z gwattowng aprecjacja/deprecjacjg ztotego wzgledem dolara
i/lub euro unikajgc angazowania znacznego wolumenu lub nominatu na jednym poziomie
cenowym.

Zabezpieczenia stosowane sg jedynie dla realnych (planowanych i prognozowanych)
przeptywow walutowych. Skutecznos¢ stosowanych strategii podlega okresowej ocenie
i monitorowaniu. Obecnie Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen. Planowane jest
wdrozenie zasad rachunkowos$ci zabezpieczeh w 2010 r.

b) Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko kursowe poprzez zastosowanie w mozliwie najwiekszym
stopniu instrumentéw wewnetrznych tj. hedgingu naturalnego (naturalne wysaldowanie
zobowiazan i naleznosci w tej samej walucie na ten sam okres). Pozostajaca réznice (pozycja
netto), ktérej nie zabezpieczono w oparciu o hedging naturalny Grupa zabezpiecza
wykorzystujgc instrumenty pochodne.

Wybdr strategii zabezpieczajacej uwarunkowany jest nastepujacymi czynnikami: biezacq
i prognozowang sytuacjg na rynkach finansowych, prognozowanym w okresie wolumenem
sprzedazy, dostepnoscig instrumentéw oraz kosztem zabezpieczenia.

¢) Instrumenty pochodne

W celu ograniczania ryzyka rynkowego Grupa wykorzystuje gtéwnie instrumenty pochodne.
Grupa stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ z zastosowaniem
standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujac wycene rynkowg danych
instrumentéw, Grupa polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankéw
oraz firm doradczych.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajéw instrumentéw:

e kontrakty forward;
e kontrakty opcyjnie;
e zlozone struktury opcyjne.

d) Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

Ogodlnym celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie jest minimalizowanie potencjalnie
niekorzystnych wptywoéw zmian kurséw walut obcych na wyniki finansowe, przy wykorzystaniu
pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa dazy do zabezpieczenia kurséw walutowych na
potrzeby sprzedazy wyrazonej w walucie obcej na poziomie akceptowanym przez Grupe.
Podejscie Grupy do zarzadzania ryzykiem walutowym definiowane jest przez Zarzad poprzez
wydawane co kwartat (lub na pot roku) Strategie Zarzgdzania Ryzykiem. Zawierajg one
informacje na temat metod i wynikébw pomiaru ekspozycji, dozwolone instrumenty pochodne,
dozwolone poziomy zabezpieczen, limity transakcyjne, prognozy rynkowe.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym prowadzone jest przez wyznaczone jednostki organizacyjne.
Dla zidentyfikowanej ekspozycji walutowej, zawierane sa instrumenty pochodne.

e) Zarzgdzanie ryzykiem walutowym w Grupie w 2009 roku

W roku 2009 Grupa nie wdrazata nowych transakcji zabezpieczajgcych. W zwigzku
z zatamaniem eksportowym rynkéw zbytu na produkty Grupy oraz zatamaniem sie kursu
ztotego do walut wymienialnych, dziatania Grupy w roku 2009 skoncentrowane byly na
restrukturyzaciji istniejgcego portfela zyjacych zabezpieczen.

Obserwowane niekorzystne warunki rynkowe doprowadzity do wystgpienia strat z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych oraz wygenerowania strat na rozliczeniach transakcji w pierwotnych
datach zapadalnosci. W stosunku do instrumentéw pochodnych wdrozonych w roku 2008,

43



Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

zapadajacych w | potowie roku 2009, Grupa stosowala strategie czesciowego ich zamykania
poprzez rozliczenie netto, tj. bez dostawy waluty oraz przesuniecia termindw rozliczenia
pozostatych walutowych transakcji terminowych na okres od 3 miesiecy do 1 roku. Przesuniecie
terminéw rozliczenia wytypowanych transakcji byto oparte na zatozeniu minimalizowania
ujemnych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z rolowania w przyszios¢ wdrozonych
instrumentéw. W |l potowie roku 2009 Grupa zamykata wdrozone w roku 2008 walutowe
transakcje pochodne w pierwotnych datach zapadalno$ci lub (przy zaistnieniu sprzyjajacych
warunkow rynkowych) skracajgc poszczegdlne instrumenty, tzn. zamykajac je netto i rozliczajac
je przed pierwotnymi datami zapadalnosci. Zamykanie czesci transakcji w pierwotnych datach
rozliczen lub wczeéniej, pomimo ich niekorzystnych kurséw realizacji w stosunku do obecnych

pozioméw rynkowych EUR/PLN, skutkuje stopniowym obnizaniem poziomu ryzyka
wynikajgcego z ujemnej wyceny portfela nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
Zestawienie nominatéw transakcji pochodnych podsumowano w ponizszej tabeli.
na dzien 31.12.2009 r.
FORWARD OPCJE PUT OPCJE CALL
Sprzedaz . . och.e
Walutalinstrument Kupno waluty waluty przez Opcje kupione wystawione
przez J_edr_wstke Jednostke przez J_edr_wstke przez
Dominujaca Dominujaca Dominujaca Jedr_ms_tke
Dominujaca
EUR forward 12 000
EUR opcje plain vanilla* 9 000 18 000
USD opcje plain vanilla*
EUR opcje barierowe 6 000 12 000
USD opcje barierowe
Razem EUR 12 000 15000 30 000
Razem USD 0 0 0
na dzien 31.12.2008 r.
FORWARD OPCJE PUT OPCJE CALL
. Opcje
Waluta Kupno waluty W:I%';;e:fziz Opcje kupione wystgvdione
przez J_edr_wstke Jednostke przez J_edr_wstke przez
Dominujaca Dominujaca Dominujaca Jedr_ms_tke
Dominujaca
EUR forward 1000 32 000
EUR opcje plain vanilla* 31 500 63 500
USD opcje plain vanilla*
EUR opcje barierowe 12 000 62 000
USD opcje barierowe 5000
Razem EUR 1000 32000 43 500 125 500
Razem USD 5000

* W tabeli wykazane zostaly instrumenty w podziale na podstawowe typy transakcji: kontrakty forward i opcje,
z wyodrebnieniem opcji prostych (plain vanilla) i barierowych. Cze$¢ z powyzszych instrumentéw zostata zawarta
w ramach strategii stanowigcych ztozenie dwdch lub wiecej instrumentéw pochodnych.

Grupa na biezgco prowadzi analizy rynkow walutowych, a takze swojej sytuacji wewnetrznej,
stanowig one podstawe w podejmowaniu decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajgcych.

f) Dziatania podejmowane w celu zmniejszenia negatywnych skutkow wykorzystywania
instrumentéw pochodnych

Jednostka Dominujgca przygotowata przyjeta decyzja Zarzadu Jednostki Dominujgcej
,Propozycje restrukturyzacji portfela instrumentéw pochodnych Z.Ch. Police S.A.”. Propozycja
ta zostala pozytywnie zaopiniowana przez renomowang firme doradcza oraz niezaleznego
doradce finansowego. Dokument zostat pod koniec kwietnia 2009 r. wystany do bankoéw.
Propozycja restrukturyzacji opierata sie na trzech podstawowych zatozeniach:
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1. Zamkniecie czesci portfela transakcji pochodnych z konwersjg na srednioterminowy diug
wyrazony w PLN.

2. Zamiana wszystkich pozostawionych do rozliczenia transakcji pochodnych z asymetrycznych
na symetryczne.

3. Konwersja czesci otwartych transakcji pochodnych na parze EUR/PLN na zabezpieczenia
dla pary walutowej USD/PLN.

Zaproponowany projekt w toku negocjacji z bankami zostat zmieniony (zrezygnowano

z realizacji punktéw 2 i 3). Zamkniecie czesci portfela transakcji wymienionych w punkcie

1 nastgpito w ciezar $rodkéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

W ostatniej dekadzie wrzesnia 2009 r. Jednostka Dominujgca podjeta decyzje odnosnie
zamkniecia catego portfela wdrozonych walutowych transakcji terminowych. Jednakze
w poréwnaniu z pierwotnym zatozeniem zamkniecia catosci portfela wdrozonych transakcji do
konca roku Jednostka Dominujgca byta zmuszona zmodyfikowa¢ sposdb postepowania
z istniejacymi walutowymi transakcjami pochodnymi ze wzgledu na:

e zmiane sytuacji na rynku walutowym - duza zmiennos¢ oraz krétko i Srednioterminowe
korekty ostabiajgce ztotego w dtugoterminowym trendzie aprecjacyjnym generowaty
ryzyko zamkniecia catosci portfela po niekorzystnym kursie i powiekszenia ujemnych
przeptywow pienieznych z tego tytutu;

e zbyt wysoki wolumen transakcji do zamkniecia w krotkim czasie - istniato ryzyko
niekorzystnego wplywu rozliczania duzych wolumendéw transakcji na sytuacje
ptynnosciowg Jednostki Dominujace;j.

W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca zrealizowata cze$é przyjetych zatozeh
zamykajgc cato$¢ instrumentéw pochodnych zawartych w czesci wspétpracujacych bankow
oraz sukcesywnie rozliczajac pozostate do zamkniecia transakcje terminowe w pozostatych
bankach.

Dodatkowo, w celu rozbudowy kontroli nad obszarem zarzadzania ryzykiem rynkowym
i podazania za najlepszymi praktykami rynkowymi, Jednostka Dominujaca w |l potowie 2009 r.
wdrozyta we wspotpracy z renomowang firmg doradczg dokumenty regulujgce zasady
zarzadzania ryzykiem rynkowym. Ponadto Jednostka Dominujgca w 2010 r. zamierza wdrozy¢
zasady rachunkowosci zabezpieczen, w celu osiagniecia wspotmiernosci w czasie wptywu na
wynik finansowy instrumentéw pochodnych i zabezpieczanej ekspozycji.

5.4 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzadzaniem kapitatem poza
standardowymi wymogami odnosnie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
przez Kodeks Spodtek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez Grupe
zachowany.

Wykazywany w ramach zyskow zatrzymanych kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem
wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Jednostka Dominujgca musi
przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej
réwnowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu
w celu obnizenia jego kosztu.

Poziom kapitatu jest okreslany w relacji do ponoszonego ryzyka prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad
Jednostki Dominujgcej moze proponowaé Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujgce
przyznawanie i wyptate dywidend akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich
kapitatu, emisje nowych akcji lub sprzedaz posiadanych zasobdw, aby zmniejszy¢ istniejace
i cigzace na Grupie zobowigzania.

Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktory oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowiazania
handlowe i pozostate zobowigzania pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do
tacznej wartosci kapitatu (to jest kapitat wiasny tacznie z zadtuzeniem netto).
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Wskaznik ksztattowat sie nastepujgco na koniec okreséw objetych niniejszym sprawozdaniem:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Zadtuzenie ogétem 571573 566 848

Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -37 847 -139 174

Zadtluzenie netto 533 726 427 674

Kapitat wtasny ogétem 538 882 962 585

Kapitat ogétem 1072608 1390 259
Wskaznik zadluzenia 50% 31%

5.5 Szacowanie wartosci godziwej

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku
(takich jak papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy), o ile jest to
mozliwe, oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy. Notowaniem rynkowym
wykorzystywanym w odniesieniu do aktywow finansowych posiadanych przez Grupe jest
wowczas biezgca cena zakupu.

Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym
rynku (np. instrumentéw pochodnych w obrocie pozagietdowym), ustala sie przy wykorzystaniu
technik wyceny. Grupa stosuje rézne metody i przyjmuje zatozenia oparte na warunkach
rynkowych wystepujacych na kazdy dzien bilansowy. Notowania rynkowe lub maklerskie
dotyczace podobnych instrumentéw wykorzystuje sie w odniesieniu do dlugoterminowych
instrumentéw diuznych.

Inne techniki, takie jak oszacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne, wykorzystuje sie do
ustalania wartosci godziwej pozostatych instrumentéw finansowych.

Warto$¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych ustala sie przy wykorzystaniu
terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy.

Zaktada sie, ze z uwagi na krotkoterminowy charakter wartos¢ bilansowa naleznosci
handlowych (z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych wartosé) i zobowigzan
handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Dla potrzeb ujawniania informacji, wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych szacuje sie
poprzez dyskontowanie przyszltych umownych przeptywéw pienieznych wedlug obecnej
rynkowej stopy procentowej dostepnej dla Grupy w odniesieniu do podobnych instrumentow
finansowych.

6. Wazniejsze oszacowania i osgdy ksiegowe

Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
dodwiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore
w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia
dotyczace przysztodci. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan
w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego, omowiono ponize;.

a) Szacowana utrata wartoSci aktywow

Grupa corocznie analizuje, czy wartos¢ bilansowa aktywow nie przekracza ich wartosci
odzyskiwalnej. W uzasadnionych przypadkach przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne ustalono w oparciu
o wyliczenia warto$ci uzytkowej. Wyliczenia te wymagajg stosowania oszacowan (nota 10).

b) Wycena rezerw

b. (i) Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na przyszie swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody
jubileuszowe szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwa obliczona zostata
metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest w oparciu
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o wartos¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen
pracowniczych. Do aktualizacji rezerwy na koniec roku kalendarzowego uwzgledniono
parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, $redniego wynagrodzenia oraz
przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw wartosciowych. Przyjeto nastepujace
zatozenia:

e podstawg do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy
rentowej, emerytalnej oraz nagrody jubileuszowej jaka Grupa zobowigzuje sie
wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP);

e mozliwo$¢ zwolnienia pracownika oszacowana zostala z zastosowaniem rozkfadu
prawdopodobienstwa przy uwzglednieniu danych statystycznych Grupy;

e prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzka oszacowane zostato
na podstawie tabeli poprzez zaleznos¢ liniowa;

e prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku uprawniajgcego do uzyskania
praw do nagréd jubileuszowych oszacowano 2z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa, przy uwzglednieniu danych  statystycznych  Grupy
i uwzglednieniu wieku pracownika.

Na dzien 31.12.2009 r. dokonano zmian szacunkéw poziomu rezerw.

b. (i)  Zobowigzania zwigzane z ochrong Srodowiska i demontazem $rodkoéw trwatych

Stan rezerwy na zobowigzania zwigzane z ochrong sSrodowiska stanowi réwnowartosé
zdyskontowanych do wartosci biezgcej, oszacowanych kosztéw przysztych zobowigzan. Na
aktualizacje rezerwy na dzien bilansowy majg wptyw ponizsze wskazniki:

wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowany przez GUS;
realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe nominalne;
wskazniki inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji).

Na dzieh 31.12.2009 r. dokonano zmian szacunkow rezerw zobowigzan zwigzanych z ochrong
Srodowiska i demontazem srodkoéw trwatych.

¢) Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedlug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment
zrealizowania aktywa lub wykorzystania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Szczegotowe zasady szacowania odpisu na podatek odroczony znajdujg sie w Opisie
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci w nocie 2.21. — Podatek dochodowy.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach
i ocenach Zarzadu co do prawdopodobiehstwa, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Oceny
te zawierajg element niepewnosci (nota 20).

d) Ryzyko zwigzane ze zmianami uregulowan prawnych i sSrodowiskowych (REACH)

W niniejszym rocznym sprawozdaniu nie zostaty ujete ani oddzielnie zaprezentowane zadne
istotne koszty zwigzane ze zmieniajacymi sie wymogami prawa majacymi zastosowanie do
dziatalnosci Grupy.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
18.12.2006 r. w sprawie rejestracji, oceny, udzielenia zezwolen i stosownych Ograniczeh
w zakresie chemikaliow (REACH) Jednostka Dominujgca Zaklady Chemiczne ,Police” Spétka
Akcyjna zadeklarowaly, ze dokonajg rejestracji wytwarzanych substancji chemicznych
(w postaci wtasnych substanc;ji i jako sktadnikow preparatow).

W Jednostce Dominujgcej prace nad wdrozeniem przepiséw REACH rozpoczeto w 2006 r.
Zgodnie z przyjeta strategig proces rejestracji bedzie prowadzony we wspodtpracy z innymi
podmiotami w ramach tzw. konsorcjow rejestracyjnych. Grupa przystapita do szesciu takich
konsorcjéw, tworzonych przez cztonkéw ogdlnoeuropejskich stowarzyszeh branzowych.
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Aktualna wiedza o dotychczasowych i przewidywanych kosztach wspdélnego postepowania
w ramach konsorcjow, o dostepnosci wymaganych badan oraz kosztach badan zlecanych do
wykonania oraz o liczbie potencjalnych wspotrejestrujagcych poszczegolne substancje umozliwia
zweryfikowanie dotychczasowych szacunkéw kosztow postepowania rejestracyjnego
wg REACH. Obecnie tagczne koszty mozna oszacowaé na 2-2,5 min EUR, z czego 1,5 min EUR
do poniesienia w 2010 r.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

a) Podstawowy ukfad sprawozdawczy — segmenty branzowe

Dziatalnos¢ Grupy grupuje sie wedtug kryterium branzowego tj. dajgcego sie wyodrebni¢
obszaru dziatalnosci, w ramach ktérego nastepuje dostarczanie produktéw lub swiadczenie
ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Dla celéw sprawozdawczo$ci wewnetrznej wydzielono segmenty branzowe:

e Segment | — Biel tytanowa — produkcja i sprzedaz bieli tytanowej; biel tytanowa jest
jednym ze strategicznych surowcow w przemysle farb i lakieréw, stad najwiekszym
odbiorcg pigmentéw TiO, jest sektor farb i lakieréw; biel tytanowa wykorzystywana jest
réwniez w przemysle tworzyw sztucznych, papierniczym oraz gumowym, widkienniczym
i kosmetycznym; Jednostka Dominujgca produkuje pigmenty TiO, pod wiasng
zastrzezong markg Tytanpol®; oferta Jednostki Dominujacej w zakresie pigmentow
tytanowych obejmuje 9 gatunkdéw bieli; roczna zdolno$¢ produkcyjna instalacji wynosi
40 tys. ton; biel tytanowa produkowana jest metodq siarczanows;

e Segment Il — Nawozy — produkcja i sprzedaz nawozéw; Jednostka Dominujgca produkuje
szerokg game nawoz6w m.in. nawozy dwuskiadnikowe NP, nawozy wielosktadnikowe
NPK, naw6z azotowy —mocznik; w tym segmencie Jednostka Dominujgca dysponuje
majatkiem produkcyjnym, ktéry obejmuje Zaktad Nawozéw Fosforowych, Zaktad Azotowy,
Zaklad Kwasu Fosforowego, Zakltad Kwasu Siarkowego. Grupa dysponuje mocami
produkcyjnymi, ktére umozliwiajg produkcje i sprzedaz pozostatych produktow
chemicznych — amoniaku, kwasu fosforowego, kwasu siarkowego, kwasu
fluorokrzemowego, fluorokrzemianu sodu, suszonego siarczanu zelaza;

e Pozostata dziatalnos¢, ktéra obejmuje dziatalno$s¢ nie wchodzgcg w zakres branz
wymienionych w segmentach | i Il.

Wyniki segmentéw za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.:

Seg_m gnt Segment Pozostata .
Bieli - s Ogotem
T . Nawozowy dziatalnos¢
ytanowej
Sprzedaz zewnetrzna 248 667 1208 091 29 850 1486 608
Sprzedaz miedzy segmentami 1135 1135
Przychody segmentu 248 667 1209 226 29 850 1487 743
Koszty segmentu -249 954 -1 543 960 -103 232 -1 897 146
Wynik operacyjny segmentu -1 287 -334 734 -73 382 -409 403
Przychody/Koszty finansowe -4 096
Udziaty w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 2607
Dochody z tytutu udziatéw
w jednostkach powigzanych 4 264
Wynik przed opodatkowaniem -406 628
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -17 075
Wynik netto -423 703
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Istotne zmiany aktywoéw za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Segment Bieli Segment Pozostata

Tytanowej Nawozowy dziatalnos¢ Ogotem
Amortyzacja -10 669 -61 597 -9 231 -81 497
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci 19 984 -57 181 849 -36 348
Odpisy surowcéw i produktow 6 957 134 146 59 141 162
Rezerwy 1892 18 476 14 703 35071
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujace odsetki 23 7 746 211 7980
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 99 260 99 260
Wyniki segmentow za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.:
Segment
Bieli Segment P(_)zostalf—x’ Ogétem
. Nawozowy Dziatalnosé
Tytanowej
Sprzedaz zewnetrzna 213 156 2 159 534 30931 2403 621
Sprzedaz miedzy segmentami 5788 1100 6 888
Przychody segmentu 218 944 2160 634 30931 2410 509
Koszty segmentu -295 616 -1 867 316 -83 558 -2 246 490
Wynik operacyjny segmentu -76 672 293 318 -52 627 164 019
Przychody/Koszty finansowe -128 407
Udziaty w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw witasnosci 886
Dochody z tytutu udziatéw
w jednostkach powigzanych 4750
Wynik przed opodatkowaniem 41 248
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -12 599
Wynik netto 28 649
Istotne zmiany aktywoéw za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
Segment Bieli Segment Pozostata Ogoétem
Tytanowej Nawozowy dziatalnos¢
Amortyzacja -12 031 -46 990 -7 072 -66 093
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci -32 990 32 637 2793 2440
Odpisy surowcow i produktow -9 878 -153 383 11 -163 250
Rezerwy -1 221 2222 -4 236 -3 235
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki -25 -6 223 5921 -327
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych -131 729 -131 729

Aktywa segmentéw obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy,
naleznosci handlowe i inne naleznosci oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Nie obejmujg
natomiast odroczonego podatku dochodowego, aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, innych aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu.

Zobowigzania segmentow obejmujg zobowigzania operacyjne.
podatkowych oraz kredytéw i pozyczek.

Naktady inwestycyjne obejmuja zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

Nie obejmujg pozyciji
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za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Seg_m gnt Segment Pozostata .
Bieli - s Ogotem
T . Nawozowy dziatalnos¢
ytanowej

Aktywa 191 009 759 475 267 894 1218 378
Inwestycje w jednostki
podporzadkowane wyceniane
metodg praw wtasnos$ci 20 427 20 427
Nieprzypisane aktywa 18 856
Aktywa ogétem 1257 661
Zobowiazania 70 029 461 393 187 357 718 779
Naktady inwestycyjne 8 846 38179 5149 52174

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Aktywa

Inwestycje w jednostki
podporzadkowane wyceniane
metodg praw wiasnosci

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowiazania

Naktady inwestycyjne

Seg_m ?nt Segment Pozostata .
Bieli - s Ogoétem
T . Nawozowy dziatalnos¢
ytanowej
190 711 1196 847 444 929 1832 487
17 820 17 820
16 249
1 866 556
71036 385 648 447 287 903 971
21674 92 960 13 261 127 895

b) uzupetniajgcy ukiad sprawozdawczy

Przychody netto ze sprzedazy — struktura rzeczowa:

Nawozy

Biel tytanowa
Chemikalia
Pozostate produkty
Media energetyczne
Ustugi

Przychody netto ze sprzedazy produktow ogétem

Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody ze sprzedazy towaréow

Ogoétem przychody ze sprzedazy pozostatej

taczne przychody ze sprzedazy

12 miesiecy zakonczone

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1162 514 1900 792
241 458 212729
17 820 235113
3211 8215
13 192 10 184
9 956 13 264
1448 151 2 380 297
4043 4400
34 414 18 924
38 457 23324
1 486 608 2403 621

Przychody netto ze sprzedazy — struktura terytorialna:

Kraj :

Nawozy

Biel tytanowa

Chemikalia

Pozostate produkty

Media energetyczne

Ustugi

Przychody ze sprzedazy materiatéw
Przychody ze sprzedazy towaréw

12 miesiecy zakonczone

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
914 377 960 844
123 974 110 040

7 809 20 217
3211 8215

13 192 10 184

9 809 12 886
2487 4069

34 414 18 924
1109 273 1145379
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Eksport : 12 miesiecy zakonczone

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Nawozy 248 137 939 948

Biel tytanowa 117 484 102 689

Chemikalia 10 011 214 896

Pozostate produkty

Media energetyczne

Ustugi 147 378

Przychody ze sprzedazy materiatéw 1 556 331

Przychody ze sprzedazy towarow

377 335 1258 242

Przychody netto ze sprzedazy produktéw ogétem 1486 608 2403 621

Przychody netto ze sprzedazy eksportowej — (struktura walutowa):

12 miesiecy zakonczone

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
w walucie w walucie
Waluta obcej (tys.) w tys. PLN obcej (tys.) w tys. PLN
Funt brytyjski (GBP) 98 494 671 2983
Dolar amerykanski (USD) 51 966 167 638 243 457 553 001
Euro (EUR) 47 835 209 056 204 683 701 880
Ztoty Polski (PLN) 147 147 378 378
Przychody netto ze sprzedazy
eksportowej razem 377 335 1258 242
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2009 r.

Zwiekszenia (z tytutu):
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie
Zwigkszenia Srodkow trwatych w budowie
Pozostate zwiekszenie
Przeksiegowanie
Zmniejszenia (z tytutu):
Sprzedaz
Niedobor
Nieodpftatne przekazanie
Likwidacja

Pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 31.12.2009 r.

Skumulowane umorzenie na 01.01.2009 r.
Biezacy odpis amortyzacyjny (nota 25)
Rozchod
Przeksiegowanie

Skumulowane umorzenie na 31.12.2009 r.

Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2009 r.
Zwiekszenie
Zmniejszenia
Rozchody

Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2009 r.

Grunty Budynki i tg::f\aﬁ(:z:::zai Srodki Inne srodki trsvcgﬂek\ilv Era::Ir(ri‘
budowle maszyny transportu trwate budowie trwale
166 1 455 496 1552 038 18 304 45 205 113 555 3184764
84 68 800 46 440 2 958 790 -70 880 48 192
68 656 45 901 2958 526 -122 023 -3 982
51 143 51143
84 153 530 264 1031
-9 9
-11 038 -10 733 -292 -872 -22 935
-5 074 -246 -95 -5 415
-4 -4
-9 463 -5 633 -46 -773 -15915
-1 575 -26 -1 601
250 1513 258 1 587 745 20 970 45123 42 675 3210 021
286 076 571720 9234 27 310 20 894 360
27 955 48 706 996 2709 80 366
-4 499 -10 372 -268 -831 -15 970
309 532 610 054 9 962 29 188 20 958 756
795 147 664 241 4 850 7 570 1471 808
23723 10 804 1904 36 431
538 174 -9 -687 16
-4 311 -302 -4 613
815 097 674 917 6 745 6 883 1503 642
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Budynkii Jrzadzenia ¢ 4 Inne rodki ,orodk Razem
Grunty techniczne i trwate w srodki

budowle transportu trwate X
maszyny budowie trwate
Odpisy z tytutu aktualizacji na 01.01.2009 r. 6 630 1840 39 8 509
Zwigkszenie 1259 3625 4884
Zmniejszenie -1 606 -246 -1 852

Rozchoéd

Odpisy z tytutu aktualizacji na 31.12.2009 r. 6 283 5219 39 11 541
Wartos¢ netto srodkow trwatlych na 31.12.2009 r. 250 382 346 297 555 4263 9 052 42 616 736 082

* Zakupione wartosci niematerialne podlegaja rozliczeniu przez grupe srodkéw trwatych w budowie. Réznica migdzy srodkami trwatymi przyjetymi w okresie, to zwigkszenie wartosci niematerialnych.

Grunty  Budynki NS Grodk imesroda S Reren

udowle maszyny transportu trwate budowie trwate

Wartosé brutto srodkéw trwatych na 01.01.2008 r. 166 1426 945 1497 970 16 092 39 011 103 338 3 083 522
Zwigkszenia —z tytutu: 45 162 84 362 2796 6 762 10 277 149 359
Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie* 46 075 81 546 2026 5437 -140 158 -5074
Zwiekszenia Srodkow trwatych w budowie 150 435 150 435
Pozostate zwiekszenie 29 1874 770 1325 3998
Przeksiegowanie -942 942 0
Zmniejszenia -z tytutu: -16 611 -30 294 -584 -568 -60 -48 117
Sprzedaz -16 -469 -517 -70 -1 072
Niedobdr -4 -2 -6
Nieodpfatne przekazanie -2 624 -9 -2 633
Przeksiegowanie 0
Likwidacja -13 971 -29 812 -67 -496 -60 -44 406
Wartosé brutto srodkéw trwatych na 31.12.2008 r. 166 1 455 496 1552 038 18 304 45 205 113 555 3184 764
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oy Budyai RS Srok e sroaa SO0 Seze

udowle maszyny transportu trwate budowie trwale

Skumulowane umorzenie na 01.01.2008 r. 271 928 558 499 8 996 25 852 10 865 285
Biezacy odpis amortyzacyjny 22720 39610 783 2027 65 140
Zwiekszenie 0
Rozchod -8 536 -26 425 -545 -559 -36 065
Przeksiegowanie -36 36 -10 10 0
Skumulowane umorzenie na 31.12.2008 r. 286 076 571720 9 234 27 310 20 894 360
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2008 r. 839 748 634 739 3479 4 651 1482 617
Zwiekszenie -1 841 31012 1410 2921 33 502
Rozchody -36 724 1512 -35212
Przeksiegowania -6 036 -3 022 -39 -2 -9 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2008 r. 795 147 664 241 4 850 7 570 1471 808
Odpisy z tytutu aktualizacji na 01.01.2008 r. 6 726 2 066 3 314 9109
Zwiekszenie 552 356 908
Zmniejszenie -207 -275 -482
Rozchod -441 -582 -3 -1 026
Odpisy z tytutu aktualizacji na 31.12.2008 r. 6 630 1840 39 8 509
Wartos¢ netto srodkow trwatych na 31.12.2008 r. 166 367 643 314 237 4220 10 325 113 496 810 087

* Zakupione wartosci niematerialne podlegaja rozliczeniu przez grupe $rodkéw trwatych w budowie. Réznica miedzy srodkami trwatymi przyjetymi w okresie to zwiekszenia wartosci niematerialnych.
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a) Korekty wartos$ci Srodkéw trwatych

,Odpisy z tytutu aktualizacji srodkoéw trwatych” dotyczg odpisow na okreslone srodki trwate,
natomiast ,Odpisy z tytulu utraty wartosci” sa wynikiem przeprowadzenia testu na utrate
wartosci aktywow trwatych (nota 10) i odnoszg sie globalnie do osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne (CGU).

Odpisy zwigzane z aktualizacjg wartosci majatku trwatego sg oddzielnie ujmowane w zwigzku
z utratg wartosci w nastepstwie przeprowadzonego testu na utrate wartosci i oddzielnie
w przypadku szczegotowej identyfikacji dla okreslonych Srodkéw trwatych, w zwigzku z utratg
przydatnosci. Zmniejszenia odpiséw moga by¢ efektem cofniecia odpiséw aktualizujacych, ale
przede wszystkim sg efektem wykorzystania odpisu ze wzgledu na likwidacje srodka trwatego
uprzednio objetego odpisem.

W biezacym okresie sprawozdawczym wszystkie odpisy aktualizujgce dokonywane byly
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa otrzymata 745 tys. zt od stron trzecich
z tytutu odszkodowan za utrate wartosci lub stracenie elementéw rzeczowego majatku trwatego.
b) Zabezpieczenia ustanowione na $rodkach trwatych

Wybrane pozycje majatku trwatego stanowity na dzien bilansowy zabezpieczenie otrzymanych
kredytow i zobowigzan (nota 19):

Maksymalna warto$¢ Ksiggowa wartos¢ netto srodkow
Zabezpieczenie zabezpieczenia trwatych
zgodnie z umowa
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Hipoteka kaucyjna — KW 17393 10 000 30 349 28 184
Hipoteka kaucyjna — KW 4853 57 000 17 168 9578
Hipoteka kaucyjna — KW 5636 26 000 25617 37 977
Hipoteka kaucyjna — KW 11059 70 000 7949 10 090
Hipoteka kaucyjna — KW 11061 80 000 21890 23174
Hipoteka kaucyjna — KW 2271 3 006 2952
243 000 105 979 111 955
Zastaw rejestrowy EC Il 120 000 40 064 42618
Zastaw rejestrowy Zaktad Kwasu
Siarkowego 40 000 13 414 8819
Zastaw rejestrowy na Wydziale
Mocznika 105 000 10 696 12 259
Zastaw rejestrowy na Wydziale
Amoniaku 63 251 75 261
Zastaw rejestrowy Stokaz 180 000
Amoniaku 6 226 7 581
445 000 133 651 146 538

c) Nakiady na $rodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwvate

Na 31.12.2009 r. naktady na srodki trwate w budowie wynosity 44 241 tys. zt, w tym:
42 616 tys. zt Srodki trwate w budowie ( netto ),

1 253 tys. zt wartosci niematerialne w realizacji — prace rozwojowe,

372 tys. zt zaliczki na Srodki trwate w budowie.

Poniesione nakfady dotycza przede wszystkim odtworzenia, ulepszenia istniejagcego majatku
gtownie w zaktadach produkcyjnych i pomocniczych: Zaktadzie Azotowym, Zaktadzie Bieli
Tytanowej, Zaktadzie Energetycznym, Zaktadzie Kwasu Siarkowego, Zakladzie Nawozow,
Zaktadzie Kwasu Fosforowego, Zakladzie Gospodarki Wodnej, Zaktadzie Sieci Elektrycznych,
Zaktadzie Konfekcjonowania i Dystrybucji.
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Najwieksze zrealizowane inwestycje to ,Plac magazynowy przy ob. 105”

(6 127 tys. zt); ,Zamiana paliwa z oleju opatowego na gaz ziemny na instalacjach Z.Ch. "Police”
S.A. — segment | — instalacje zasilajgce.” (4 490 tys. zl); ,Intensyfikacja produkcji kwasu
fluorokrzemianowego (4 083 tys. zt); ,Zamiana paliwa z oleju opatowego na gaz ziemny na
instalacjach Z.Ch. "Police” S.A. — segment Il instalacje zasilajgce” (3 954 tys. zt); ,Modernizacja
magazynu NPK ob. 515 na Wydziale PE-2" (3 488 tys. zl); ,Stacja pakowania (big — bag)
w ob. 523 (3 300 tys. zl); , Modernizacja magazynu ob. 525" (3 019 tys. zf); ,Rekonstrukcja
Swietlika magazynu surowcow ob. 205” (2 998 tys. zt); ,Ochrona elektrochemiczna rurociggéw
teren Polic | , (2 843 tys. zt); ,Rekonstrukcja komina ob. 571" (2 500 tys. zt); czesciowo
zrealizowana , Przeprowadzenie préby termicznego odgazowania wegla” (2 486 tys. zi)
w Zaktadzie Energetycznym.

Najwieksze realizowane inwestycje to: ,Rekonstrukcja magazynu nawozéw ob. 106 na
wydziale PE-1” (3 459 tys. zt) w Zakladzie Konfekcjonowania i Dystrybucji; ,Zakup i montaz filtra
Swiecowego typu FUNDABAC nr 2 , (2 347 tys. zI) w Zakfadzie Bieli Tytanowej; ,Modernizacja
chtodni wentylatorowej W- 123 — Il etap” (1 859 tys. z) w Zaktadzie Gospodarki Wodnej; ostatni
etap ,Modernizacji kompresoréw gazu syntezowego i wymiana turbiny kompresora CO,”
(1559tys. zl) w Zakladzie Azotowym; ,Modernizacja uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych
energii elektrycznej w polach rozdzielni 6kV — Il etap” (1291 tys. zt) w Zakfadzie Sieci
Elektrycznych, ,Budowa na terenie E3 Morskiego Portu w Policach pola odkiadu
niezanieczyszczonego urobku” (152 tys. zl), ,Rozbudowa terminalu Morskiego — poprawa
dostepu do terminalu od strony ladu oraz budowa nabrzezy” (1 080 tys. zl), ,Rozbudowa
terminalu Barkowego — pogtebienie toru dojsciowego i budowa nabrzezy , (179 tys. zt).

W okresie objetym sprawozdaniem aktywowano odsetki na srodki trwate w budowie od kredytu
obrotowego w kwocie 479 tys. zt.

Wartos¢ przysztych zobowigzan umownych zwigzanych z zakupem/budowg srodkoéw trwatych
na dzien 31.12.2009 r. wyniosta 2 022 tys. zl.

d) Leasing finansowy

Grupa w prowadzonej dziatalnosci korzysta ze Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie
umow leasingu finansowego. W roku 2009 r. Grupa zawarta umowe wynajmu w ramach
leasingu finansowego, ktérej przedmiotem sg s$rodki transportu bliskiego. tacznie na dzieh
31.12.2009 r. w leasingu finansowym znajdujg sie 22 wozki widtowe i inne srodki transportu
bliskiego o wartoéci poczatkowej 2497 tys. zt oraz 7 samochodéw o tgcznej wartoSci
poczatkowej 377 tys. zt oraz wypalarka CNC o wartosci poczatkowej 376 tys. zt. Do sptaty na
dzien 31.12.2009 r. pozostato 3 563 tys. zt (facznie z odsetkami). Ksiegowa wartos¢ netto
srodkéw trwatych leasingowanych na 31.12.2009 r. wynosi 1 307 tys. zt.

Srodki trwate zaliczone do $rodkéw uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu finansowego sg
wykazywane jako srodki trwate wiasne.

e) Leasing operacyjny, dzierzawa, wynajem

Srodki trwate zaliczone do $rodkéw uzytkowanych w oparciu 0 umowy leasingu operacyjnego,
dzierzawy, wynajmu (na mocy analogicznej umowy) nie sga wykazywane jako S$rodki trwate
Grupy.

Grupa korzysta miedzy innymi z:

e trzech srodkoéw trwatych dzierzawionych (wg umowy uzyczenia zawartej w dniu 01.01.1994 r.
z Urzedem Morskim): budynek dyspozycyjny oraz zespdt budowli hydrotechnicznych
i rurocigg wodny na pomoscie. Szacunkowa wartos¢ tych srodkow wynosi 321 tys. z;

e Gruntow uzytkowanych wieczyscie otrzymanych nieodptatnie albo nabytych na rynku wtérnym
o tacznej powierzchni 1 357 ha i wartosci rynkowej oszacowanej na podstawie wycen Urzedu
Miasta i Starostwa Powiatowego w Policach, stanowigcych podstawe okreslenia wysokosci
optat za wieczyste uzytkowanie na kwote 50 128 tys. zi. Na dzien 31.12.2009 r. taczna
wartos¢ nierozliczonych kosztéw poniesionych na nabycie prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw wynosita 568 tys. zt. Wartos¢ ta podlega rozliczaniu przez okres na jaki przyznano
prawo uzytkowania.
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f) Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31.12.2009 r. fgczna kwota dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wyniosta
568 tys. zt i dotyczyta nierozliczonych kosztéw nabycia prawa uzytkowania wieczystego.

9. Wartosci niematerialne

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 19 194 16 523
Zwiekszenia, w tym: 505 2679
Nakfady na prace rozwojowe-niezakonczone 1591
Pozostate zwiekszenia 505 1088
Zmniejszenia, w tym: -411 -8
Naktady na prace rozwojowe-niezakoriczone -338
Pozostate zmniejszenia -73 -8
Wartos¢ brutto na koniec okresu 19 288 19 194
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 8 220 7275
Biezacy odpis amortyzacyjny (nota 25) 1131 953
Likwidacje i przeniesienie -72 -8
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 9 279 8 220
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6 128 6 508
Zwiekszenie
Zmniejszenie -109 -380
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 019 6128
Odpis aktualizujacy wartos¢ na poczatek okresu
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpis aktualizujacy wartos¢ na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3990 4 846

Wartoéci niematerialne wykazywane w sprawozdaniu finansowym obejmujg licencje
komputerowe i oprogramowanie komputerowe.

W wartosci brutto w pozycji ,Zmniejszenia” w wysokosci -411 tys. zt ujeto zmniejszenia na
naktady niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie -338 tys. zt. Zmniejszenie naktadéw
nastapito na skutek przeprowadzenia prob, z ktoérych powstato ciepto w parze, w efekcie
wykorzystane do produkcji podstawowe;j.

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Grupy.

Do wartodci niematerialnych zaliczane sg réwniez przyznane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych (CO,) do atmosfery. Wycenione sg one po wartosci zerowej w obu okresach
sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem.

a) Prawa do emisji

W ramach procesu ograniczania emisji CO,, poszczegodlne przedsiebiorstwa z krajow
uczestniczacych w programie ograniczenia emisji dwutlenku wegla, otrzymujg od swoich
rzadow uprawnienia przyznawane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnienh, ktéry
nastepnie zostaje zatwierdzony przez Komisje Europejska. Limity emisji CO, obowigzujg dla
podokresow rocznych w ramach catego (z zatozenia 5-letniego) okresu objetego decyzja.

W dniu 02.04.2009 r. Krajowy Administrator Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji
poinformowal, ze zostaty wydane uprawnienia do emisji CO, na lata 2008 i 2009 na rachunki
instalacji objetych Wspdélnotowym Systemem Handlu Uprawnieniami do Emisji, w liczbie
odpowiadajgcej wartosciom okreslonym w rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 1 lipca 2008 r.
w sprawie przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku Jednostka
Dominujgca Zaktady Chemiczne "Police" Spétka Akcyjna uczestniczg w systemie handlu
emisjami CO,. Posiadajg dwie instalacje zapisane w rejestrze.
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¢ PL-120-310-0 Elektrocieptownia 1 (KPRU_487),
e PL-120-311-0 Elektrocieptownia 2 (KPRU_488).

Wielko$é przyznanych praw do emisji CO- (ilosciowo):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Elektrocieptownia | 175 523 175 523
Elektrocieptownia Il 494 750 494 750
670 273 670 273
Wykorzystanie praw do emisji CO; (ilosciowo):
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Elektrocieptownia | 125 085 94 249
Elektrocieptownia I 507 297 545 464
632 382 639 713

b) Korekty warto$ci niematerialnych

,Odpisy aktualizujgce wartos¢” dotyczg odpisow na okreslone pozycje aktywdéw, natomiast
,Odpisy z tytutu utraty wartosci” sg wynikiem przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow
trwatych i odnoszg sie globalnie do segmentéw dziatalnosci (nota 10).

Aktualizacja zwigzana z testem na utrate wartosci byta przeprowadzana na koniec 2009 r.

10. Utrata wartosci aktywoéw trwalych

Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji
ocenit, iz istniejg nastepujace przestanki uzasadniajace przeprowadzenie testu na utrate
wartosci aktywow:

o wartosc¢ bilansowa aktywow netto Grupy wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji;

e ograniczenie wolumenu sprzedazy implikujagce nizsze wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych, spadek wolumenu sprzedazy i cen produktow Grupy;

e niekorzystne zmiany w otoczeniu rynkowym tj. pogorszenie relacji cena — koszt
wytworzenia;

e przewidywany wzrost rynkowych stép procentowych;

e realizacja przychoddw i zyskéw nizsza od zaktadanej na 2009 r.

Test przeprowadzono dla aktywow trwatych i wartosci niematerialinych w dwéch
wyodrebnionych os$rodkach wypracowujacych s$rodki pieniezne (CGU), tj. Osrodku Bieli
Tytanowej i Osrodku Nawozowym.

Osrodek bieli tytanowej obejmuje produkcje i sprzedaz bieli tytanowej wykorzystywanej
w produkgciji farb, lakieréw i barwnikéw. Osrodek nawozowy to produkcja i sprzedaz nawozéw
dwuskfadnikowych NP, nawozy wielosktadnikowe NPK, mocznika oraz pozostatych produktow
chemicznych.

Wycena metodg DCF bazowata na piecioletnim planie finansowym Jednostki Dominujacej,
obejmujacym lata 2010-2014. Podstawg wyceny byty wolne przeptywy pieniezne okreslone dla
poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. W oparciu o metodologie
okreslong w ramach MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow trwatych” zostat oszacowany wynik ze
sprzedazy na lata 2010-2014. Plan przygotowano w ujeciu realnym, tj. bez uwzglednienia
wplywu inflacji. Zgodnie z wymaganiami MSR do planu przyjete zostaty state kursy walutowe
z dnia bilansowego (31.12.2009 r.) wynoszace dla USD 2,8503 zt i dla EUR 4,1082 zi.

W projekcji zatozono, ze od 2010 r. nastepowac bedzie stopniowy wzrost sprzedazy. Od 2011
zatozono ustabilizowanie wolumenow.

W prognozie dotyczacej bieli tytanowej zatozono nieznaczny spadek $rednich cen sprzedazy na
rynku krajowym oraz lekki wzrost na rynku eksportowym. Zatozono kilkuprocentowy trend
wzrostowy w ostatnich latach prognozy.

Prognoze cen gazu oparto na nastepujacych zatozeniach:
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- niewielki spadek cen w imporcie gazu ziemnego do roku 2015 (zgodnie z Politykg
Energetyczng Polski do roku 2030)

- wprowadzenie podatku akcyzowego od gazu ziemnego stosowanego do celéw opatowych po
31.10.2013r.

W prognozie dotyczacej cen fosforytow zaklada sie zahamowanie trendow spadkowych
i stabilizacje cen.

Ceny soli potasowej prognozowano przy zatozeniu dalszych jej spadkéw, az do uzyskania
poziomu sprzed 2007 r. Od 2011 r. przewidywany jest powrét trendu wzrostowego.

W przypadku szlaki i ilmenitu prognozy oparto o zatozenia wzrostu cen tych surowcéw.

W wycenach wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 10,59% wyliczony
w ujeciu realnym przed opodatkowaniem. Stope wolng od ryzyka przyjeto na poziomie stopy
zwrotu z 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa wynoszacg 6,22% w ujeciu nominalnym,
branzowy wskaznik ryzyka rynkowego beta 0,83, premia za ryzyko rynkowe 6,00%, premia za
niskg kapitalizacje 0%. Dla kosztu kapitatu obcego wykorzystano narzut ryzyka kredytowego
Grupy na poziomie 3,5% w stosunku do realnej stopy procentowej bez ryzyka. Struktura
kapitatu zostata przyjeta jako mediana wskaznikéw relacji dlugu odsetkowego do rynkowej
wartosci kapitatéw wtasnych na podstawie danych z branzy.

Wartos¢ korhicowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych srodkow
przeptywow pienieznych poza okres planu piecioletniego, z wykorzystaniem adekwatnej dla
danego osrodka stopy wzrostu. W segmencie nawozowym zastosowano ujemng stope wzrostu
na poziomie 5,23% w celu ujecia ograniczenia czasowego w funkcjonowaniu tego osrodka
w obecnym ukfadzie technologicznym spowodowanego zakonczeniem w 2024 roku, z uwagi na
brak miejsca, sktadowania fosfogipsu

Wyniki testu alokowane zostaly w nastepujacy sposob:

¢ CGU Bieli Tytanowej — wzrost wartosci aktywéw o kwote 432 tys. zt
¢ CGU Nawozowy — wzrost wartosci aktywow o kwote 437 tys. zt.

o Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych netto poddanych testowi obejmujaca Srodki trwate
oraz wartosci niematerialne (z wylaczeniem gruntéw witasnych) na koniec grudnia 2009 r.
wyniosta 682 651 tys. zi. Zwiekszona w wyniku testu wartos¢ aktywéw w kwocie
869 tys. zt odniesiona zostata w catosci na pozostate przychody operacyjne.

e Poprzednio Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw na dzien 30.06.2009 r.
Efektem testu byta utrata wartosci aktywdw w kwocie 37 217 tys. zI, odniesiona w catosci
na pozostate koszty operacyjne.

Prezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy wartos¢ testu na dzien 31.12.2008 r.
odniesiona do pozostatych przychoddéw operacyjnych wyniosta 2 440 tys. zi.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartos¢ na poczatek okresu 24781 23 352
Zmiany zwigzane z zakupem/zbyciem nieruchomosci
inwestycyjnych w okresie -466 693
Zmiany wartosci godziwej w okresie 43 736
Wartos¢ na koniec okresu 24 358 24781

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujace budynki, budowle oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw wyceniane sg one w wartosci godziwe;.

Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych dokonana zostata na dziehA 31.12.2009 r.
przez niezalezng firme zewnetrzng posiadajacg uprawnienia do wyceny majatku. Ze wzgledu
na bardzo ograniczone mozliwosci oszacowania warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
metodg poréwnawczg, zastosowano metode dochodowg. W podejsciu tym dokonano analizy
stawek czynszu obowigzujacego w przypadku najmu podobnych nieruchomosci. W zwigzku
z dokonang aktualizacjg wyceny na dzien 31.12.2009 r. zmienita sie warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2008 r. Grupa nie posiada ograniczen
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dotyczacych mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne nie
stanowg zabezpieczenia pfatnosci zobowigzan Grupy. Nie wystepowaty roéwniez zadne
dodatkowe zobowigzania umowne zwigzane z zakupem, wybudowaniem, dostosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnych ani tez ich przysztym ulepszaniem. Koszty napraw, utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych sa ponoszone przez Grupe na biezaco.

Do nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40.6 Grupa zalicza rowniez nieruchomosci
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego grunty w wieczystym uzytkowaniu, jezeli
jednoczesnie spetniajg pozostatg czesé definicji nieruchomosci inwestycyjnej.

Obszar gruntéw w uzytkowaniu wieczystym stanowiacych nieruchomosci inwestycyjne wynosi
126 ha o wartosci na dzien 31.12.2009 . - 11 166 tys. zt, a na 31.12.2008 r. - 11 967 tys. zt.

31.12.2009 r. 31.12.2008 .
Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych 2 360 1814
Bezposrednie koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci
inwestycyjnych (podatek od nieruchomosci, optaty za
uzytkowanie wieczyste, naktady remontowe, ubezpieczenia) -1 111 -697

12. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 36 023
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wartosé¢ brutto na koniec okresu 36 023 36 023
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 214 16 159
Zwiekszenie 866 1055
Zmniejszenie -1 251
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 829 17 214
Wartos¢ netto na poczatek okresu 18 809 19 864
Wartos¢ netto na koniec okresu 19 194 18 809
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 17 820 16 934
Zwiekszenia 2607 886
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 20 427 17 820
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 17 820 16 934
Wartos¢ netto na koniec okresu 20 427 17 820
Inwestycje w pozostalych jednostkach
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
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Wartos¢ brutto na poczatek okresu 66 66
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 66 66
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 66 66
Zwiekszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 66 66

Wartosé netto na poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0

Udzialy i akcje razem

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 53 909 53 023
Zwiekszenia 2 607 886
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 56 516 53 909
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 280 16 225
Zwiekszenie 866 1055
Zmniejszenie -1 251

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 895 17 280
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 36 629 36798
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 39 621 36 629

Zadna ze spotek zaleznych ani stowarzyszonych nie jest notowana na aktywnym rynku
papieréw wartosciowych.

Grupa na koniec roku 2009 dokonata weryfikacji wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych.

Weryfikacja polegata na zbadaniu, czy wartos¢ udziatow/akcji odrebnie dla kazdego podmiotu
zostata wykazana w wartosci nie wiekszej od ich wartosci odzyskiwalnej. W sytuacji, gdy cena
nabycia udziatéw/akcji przekraczata ich warto$¢ odzyskiwalna, Grupa dokonata zmiany odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

taczna kwota odpiséw posiadanych inwestycji w jednostkach powigzanych na dzien
31.12.2009 r. wynosi 16 895 tys. zt.
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a) Informacje ogdine o jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 31.12.2009 r.

Nazwa

Wartos¢
bilansowa
udziatow

Siedziba

Udziat w
kapitale/
prawa
glosu

Charakterystyka
dziatalnosci

Jednostki zalezne
Supra Sp. z 0.0.

Automatika Sp. z o0.0.

Centrum Sp. z 0.0.

Koncept Sp. z 0.0.

Transtech Sp. z 0.0.

51-501 Wroctaw
ul. Monopolowa 6

8 886

72-010 Police 1251
ul. Kuznicka 1

72-010 Police
ul. Kuznicka 1

1398

72-010 Police 518
ul. Kuznicka 1

72-010 Police
ul. Kuznicka 1

7140

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Centrum Dystrybucyjne
Nawozow Zaktadow
Chemicznych ,Police” SA
obstugujace gtéwnie
makroregion Polski
potudniowo-zachodnie;j.

Prace inwestycyjne

i inzynieryjno techniczne

w zakresie automatyki,
remonty aparatury kontrolno -
pomiarowej, utrzymanie
ruchu komputerowych
systeméw sterowania

i wizualizacji procesow.

Ustugi w branzy elektrycznej
w tym: projektowanie

i budowa instalacji,
modernizacja i remonty
urzgdzen, obstuga ruchowa
i dostawy urzadzen.

Prace projektowe w
branzach: budowlanej,
instalacyjnej, mechanicznej,
elektrycznej, automatyki,

i pomiaréw oraz
technologicznej

(z kosztorysami naktadczymi
i inwestorskimi).
Specjalizacja: projekty dla
przemystu chemicznego

Ustugi transportowe
(transport mikrobusami oraz
transport towarow
samochodami ciezarowymi

o fadownosci do 24 ton -
wywrotki i samochody
skrzyniowe spetniajace
wymogi ADR), Ustugi
sprzetowe (zurawie
samojezdne do 65 ton
udzwigu, koparki, fadowarki,
spycharki, samochody
specjalne - do wywozu $Smieci
w kontenerach, piaskarka,
zestawy niskopodwoziowe),
Ustugi warsztatowe (naprawa
wozkéw akumulatorowych,
sztaplarek, samochodow
osobowych, dostawczych,
ciezarowych, tadowarek,
koparek, spycharek oraz
zurawi samojezdnych -
réwniez przeglady okresowe.
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Jednostki
stowarzyszone
budchem Sp. z o0.0. 72-010 Police 402

ul. Kuznicka 1

72-010 Police
ul. Kuznicka 1

Kemipol Sp. z 0.0. 20 025

48,96% Budownictwo ogdlne
i przemystowe zwigzane
z wznoszeniem nowych
obiektéw kubaturowych
i remontami.

33,99% Woytwarzanie koagulantéw do
oczyszczania wody i $ciekow.

b) Wybrane informacje finansowe w odniesieniu do jednostek zaleznych(*)

Nazwa jednostki Zobow_iazania Przychody Zyskl/ Posiadane
Aktywa i ze strata udziaty (%)
rezerwy sprzedazy netto y (Yo
31.12.2009 r.
Supra Sp. z 0.0. 5511 908 2094 -1195 100,00%
Automatika Sp. z o.0. 4788 5438 17 083 -417 100,00%
Centrum Sp. z 0.0. 6 555 6 800 19 504 -2 044 100,00%
Koncept Sp. z 0.0. 2 457 1353 4 539 126 100,00%
Transtech Sp. z o0.0. 15124 6 002 23975 65 100,00%
31.12.2008 r.
Supra Sp. z 0.0. 6 694 896 3039 -967 100,00%
Automatika Sp. z o.0. 8325 8 557 27 106 2110 100,00%
Centrum Sp. z 0.0. 11974 10175 37 541 3 869 100,00%
Koncept Sp. z 0.0. 2279 1300 6 944 467 100,00%
Transtech Sp. z 0.0. 14 175 5118 33992 755 100,00%
(*) dane dotyczace Spétek zaleznych sq zgodne z Polskimi Standardami Rachunkowo$ci
c) Wybrane informacje w odniesieniu do jednostek stowarzyszonych (*)
Nazwa jednostki . Przychody Zysk/ Posiadane
Zobowigzan R
Aktywa ia i rezerw ze strata udziaty
y sprzedazy netto (%)
31.12.2009 r.
budchem Sp. z 0.0. 5986 5166 12 228 224 48,96%
Kemipol Sp. z o.0. 69 562 10 648 98 531 19 972 33,99%
31.12.2008 r.
budchem Sp. z o.0. 3 341 2745 12789 682 48,96%
Kemipol Sp. z o.0. 62 319 10 751 84 598 15 682 33,99%

(*) dane dotyczace Spotek stowarzyszonych sg zgodne z Polskimi Standardami Rachunkowo$ci
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13. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci handlowe — brutto 107 525 90 292
w tym: od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 2196 2837
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -32 566 -39 869
w tym: odpis aktualizujgcy od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych -1 350 -1312
Naleznosci handlowe krotkoterminowe — netto 74 959 50 423
w tym: naleznosci handlowe od podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych 846 1525
Ditugoterminowe naleznosci handlowe 266
w tym: dfugoterminowe nalezno$ci handlowe od
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym i stowarzyszonym
(nota 33) 646 1078
Odpisy aktualizujace pozyczki -642 -977
Pozyczki netto 4 101
Naleznosci z tytutu podatku VAT 39 969 132 760
Zaliczki zaptacone dostawcom 1172 1508
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1365 6 152
Inne naleznosci — brutto 72 004 1247
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -1 247 -1 104
Inne naleznosci — netto 70 757 143
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 240
Naleznosci netto ogétem 188 732 191 087
Z tego: czesc¢ dtugoterminowa 506
w tym: z tytutu pozyczek
czesc¢ krotkoterminowa 188 226 191 087

Struktura walutowa naleznosci bez uwzgledniania odpiséw aktualizujgcych wartos¢, po

przeliczeniu na zt przedstawiata sie nastepujaco:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
ztoty 213 267 222 408
euro (EUR) 7 800 7 911
dolar amerykanski (USD) 1614 2 344
funt brytyjski (GBP) 374
222 681 233 037
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci handlowe 74 959 50423
w tym: naleznos$ci handlowe od podmiotoéw zaleznych
i stowarzyszonych (nota 33) 846 1525
Dtugoterminowe naleznosci handlowe 266
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 4 101
Naleznosci z tytutu podatku VAT 39 969 132 760
Zaliczki zaptacone dostawcom 1172 1508
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1365 6 152
Inne naleznosci — netto 70 757 143
Pozostate naleznosci diugoterminowe 240
188 732 191 087
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Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci jest zblizona do wartosci
bilansowej z uwagi na krétkoterminowy charakter.

a) Pozyczki udzielone

Jednostka Dominujgca udzielita oprocentowanych pozyczek jednostkom zaleznym
w poczatkowych latach ich dziatalnosci na warunkach rynkowych. Efektywna stopa procentowa
uzywana do kalkulacji odsetek wahata sie od 5,64% do 8,25% (w 2008 roku od 7,13% do

9,25%).
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Pozyczki wedtug stanu na poczatek okresu 1078 1519
Odsetki naliczone w okresie (nota 27) 62 121
Odsetki sptacone/rozliczone w okresie -66 -125
Nowo udzielone pozyczki w okresie
Sptacone/rozliczone pozyczki w okresie -428 -428
Spisane odsetki/pozyczki -9
Pozyczki wedtug stanu na koniec okresu 646 1078
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek na poczatek
okresu -977 -1 401
Zwiekszenie
Zmniejszenie 335 424
Odpis aktualizujacy warto$¢ na koniec okresu -642 977
Wartos¢ netto pozyczek 4 101
w tym: czesc¢ dtugoterminowa
cze$c¢ krotkoterminowa 4 101

Krétkoterminowa bilansowa wartos¢ pozyczek udzielonych jest zbiezna z ich wartoscig
godziwa.

b) Odpisy aktualizujgce warto$¢ handlowych oraz pozostatych naleznosci

Kwota odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych na dzieh 31.12.2009 r. wynosita
32 566 tys. zt (na 31.12.2008 r.: 39 869 tys. zl). Indywidualne naleznosci, w przypadku ktérych
nastgpita utrata wartosci, dotyczg gtéwnie odbiorcow nawozéw. Oceniono, ze niewielkg czesé
tych naleznosci uda sie odzyskaé. Naleznosci przeterminowane ponad 12 miesiecy z reguly
dotycza odbiorcéw postawionych w stan upadtosci lub w stosunku do ktérych jest prowadzone
postepowanie egzekucyjne. Struktura odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci przedstawia
sie nastepujaco:

Struktura odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
do 3 miesiecy 672 8 021
od 3 do 6 miesiecy 274 230
od 6 do 12 miesiecy 4 464 366
Ponad 12 miesiecy 27 156 31252
32 566 39 869

Na dzien 31.12.2009 r. okoto 30% naleznosci przeterminowanych, objetych odpisem
aktualizujacym wartos¢, dotyczyto jednego odbiorcy nawozéw (na dzien 31.12.2008 r. takze
okoto 30% ten sam odbiorca), nastepne 50% naleznosci dotyczy dwunastu odbiorcow
(w2008 r. osmiu odbiorcow), w tym dziewieciu odbiorcéw nawozoéw (w 2008 r. siedmiu
odbiorcow) i jednego odbiorcy ustug (media energetyczne, rézne ustugi, w tym
telekomunikacyjne, dzierzawy i inne) oraz jednego odbiorcy pigmentéw.
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Naleznosci facznie od siedemdziesieciu jeden odbiorcow zostaly ocenione jako obarczone
ryzykiem i objete odpisem aktualizujgcym wartos¢ (31.12.2008 r. od siedemdziesieciu trzech

odbiorcow).

Inne naleznosci brutto o wartosci 72 004 tys. zt na 31.12.2009 r. objeto odpisem aktualizujgcym
w kwocie 1 247 tys. zt. Naleznosci te zwigzane sg z innymi tytutami naleznoéci od jednostek
zaleznych (kwota odpisu 107 tys. zl) i pozostatych jednostek (kwota odpisu 1 140 tys. zi).

Objete sg odpisem z uwagi na zagrozenie nie odzyskania naszych naleznosci.

W innych naleznosciach brutto kwota o wartosci 70 399 tys. zt stanowi wptacong bankom
kaucje zabezpieczajacy realizacje krotkoterminowych pochodnych instrumentéw finansowych

i nie zostata ona objeta odpisem.
Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (poza pozyczkami):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Na poczatek okresu 40 972 41788
w tym: jednostki zalezne i stowarzyszone 1476 2392
Utworzenie odpisu 7 546 8 874
w tym: zalezne i stowarzyszone 355 1107
Nalezno$ci spisane w trakcie roku jako
niesciggalne -5 078 -7 009
w tym: zalezne i stowarzyszone -151
Odwrocenie kwot niewykorzystanych -9 624 -2 628
w tym : zalezne i stowarzyszone -374 -1872
Rozliczenie dyskonta (nota 0) -4 -53
w tym : zalezne i stowarzyszone
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 33812 40 972
w tym : zalezne i stowarzyszone 1457 1476

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartodci naleznosci handlowych zostato ujete

w kosztach sprzedazy w rachunku zyskow i strat (nota 25).

Jezeli nie przewiduje sie odzyskania srodkéw pienieznych z naleznosci, ktére zostaty objete
odpisami z tytutu utraty wartosci, dokonuje sie ich spisania poprzez wykorzystanie odpisow,

czyli nastepuje obcigzenie konta odpiséw tymi kwotami.

14. Zapasy
31.12.2009 r. 31.12.2008 .
Materiaty 66 665 256 200
Pétprodukty i produkcja w toku 58 172 104 962
Produkty gotowe 48 721 241 031
Towary 16 777 5810
Wartosé bilansowa zapaséw ogétem 190 335 608 003
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 41 998 183 159
Zapasy brutto 232 333 791 162

W roku obrotowym koszt zapaséw ujety w pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, towardow

i materiatéw” wyniost:

31.12.2009 r. 31.12.2008 .
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 33708 21837
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1741 055 1762 406
1774763 1784 243

Inne pozycje sktadowe kosztu sprzedanych towaréw
i materiatow. -77 865 264 694

tacznie koszt sprzedanych produktow, towarow

i materiatow 1 696 898 2048 937
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Na dzien 31.12.2009 r. zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowit zastaw rejestrowy na
zapasach nawozéw do wartosci 20 min zt (nota 19).

Zmiany w zakresie odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw (nota 25):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na
poczatek okresu 183 159 19 911
Zwiekszenia 369 434 262 019
Zmniejszenia -510 595 -98 771
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ na koniec okresu 41 998 183 159

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow produktéw gotowych, poifabrykatow,
produkcji w toku, materiatéw i surowcoéw dotyczyto zapasow, ktdre zostaty w danym okresie
sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane itp.). Zwiekszenie
(utworzenie) w okresie sprawozdawczym odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw produktéw
gotowych, pétfabrykatow, produkcji w toku, materiatéw i surowcoéw wynikato z utraty wartosci
zapasow oraz ich wyceny nie wyzej od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Srodki pienigzne w kasie 38 71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (w tym:
krétkoterminowe lokaty bankowe) 37 809 139 103
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 847 139 174

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (struktura walutowa):

Waluta w tys. jednostek

31.12.2009 . 31.12.2008 r.

w walucie polskiej PLN 28 515 136 380

w walucie EUR 2087 645

po przeliczeniu na PLN PLN 8 573 2 689

w walucie uUsD 266 35

po przeliczeniu na PLN PLN 759 105

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 37 847 139 174

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie i rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub
wystawienia oraz o duzej ptynno$ci.

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31.12.2009 r. w kwocie 37 847 tys. zt wystepuija:
- w kasie i na rachunkach bankowych biezagcych w wysokosci 7 391 tys., srodki pieniezne

w formie lokat bankowych overnight w wysoko$ci 16 615 tys. zt oraz w formie lokaty terminowe;j
w wysokosci 13 841 tys. zt.

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31.12.2009 r. wystepujg w catoéci jako $rodki
0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31.12.2008 r. w kwocie 139 174 tys. zt dzielg sie na:

- sérodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania w kasie, na rachunkach
bankowych biezgcych, lokatach terminowych w wysokosci 100 423 tys. zt - $rodki pieniezne

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania bedace zabezpieczeniem realizacji walutowych
transakcji terminowych (instrumentéw pochodnych) w wysokosci 38 751 tys. zi.

Lokaty bankowe w podziale na strukture walutowg wynosity na koniec okreséw
sprawozdawczych objetych sprawozdaniem:
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w walucie polskiej
w tym: naliczone odsetki na dzien bilansowy

w walucie
po przeliczeniu na PLN
w tym: naliczone odsetki na dzien bilansowy

w walucie
po przeliczeniu na PLN
w tym: naliczone odsetki na dzien bilansowy
RAZEM lokaty srodkéw pienieznych w PLN

16. Kapital zakladowy

Wartos¢ na poczatek okresu, a z tego:
- kapitat w warto$ci nominalnej (zarejestrowany)

Waluta

w tys. jednostek

- przeszacowanie kapitatu w zwigzku z hiperinflacjg

Zmiany kapitatu w okresie
Wartos¢ na koniec okresu

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
PLN 28012 131 256
PLN 41 1416
EUR 517 104
PLN 2123 433
PLN
USD 112
PLN 321
PLN
30 456 131 689
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
750 000 750 000
112 140
750 000 862 140
-112 140
750 000 750 000

Zmiany kapitatu w 2008 r. wynikajg z decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Grupy, ktére
w dniu 25.06.2008 r. dokonato podziatu nadwyzki powstatej w wyniku przeszacowania
hiperinflacyjnego kapitatu zaktadowego przeznaczajagc go na pokrycie straty wynikajacej
z wprowadzenia korekt z wdrozenia MSR oraz w czesci na kapitat zapasowy (Nota 17 b) .

. . Wartos¢ Wartosé Data
Rodzaj Rodzaj . " . i
. uprzy- ograni- nomi- Liczba serti wg . rejestracii
. Rodzaj - . nalna s wartosci Sposoéb pokry- data
Seria - wilejo-  czenia . . akcji . . . s
akcji . jednej . nominal- cia kapitatu uprawnienia
wania keii (sztuki) . d
akji akejl nej do
(w zt) (tys. zi) dywidendy
Objete przez
i Skarb Panstwa 5 15 1995/
A . brak 10 60 000 000 600 000 na podstawie o )
okazi- 30.12.1995r.
) aktu komer-
ciela o
cjalizacji
zwykte, Pokryte w
na catosci wkla-  19.08.2005r./
B okazi- brak 10 15 000 000 150 000 dem pienie- od 2005 1.
ciela znym
75 000 000 750 000
Akcjonariat
. . . . % udziat Liczba gtosow % glosow
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Wz na Wz
SKARB PANSTWA (Seria A) 44 574 974 59,43% 44 574 974 59,43%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 607 966 8,81% 6 607 966 8,81%
OFE PZU ,Ziota Jesien” 4195 052 5,59% 4 195 052 5,59%
ING TFI S.A. 3 848 847 5,13% 3 848 847 5,13%
Pozostali akcjonariusze 15773 161 21,03% 15773 161 21,03%
Razem 75000 000 100,00% 75000 000 100,00%
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Dane na podstawie zawiadomien przekazanych Jednostce Dominujacej przez akcjonariuszy
zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

17. Pozostale kapitaly

a) Kapitat rezerwowy

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2005 r. z zysku roku 2004 w Jednostce
Dominujacej utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 67 185 tys. zt, nie precyzujac jednak
dokfadnie przeznaczenia funduszu.

b) Zyski zatrzymane

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Kapitat zapasowy 282 998 278 837
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich -156 395 -177 844
Wynik finansowy netto biezgcego okresu -422 873 28 746
Zyski zatrzymane razem -296 270 129 739

¢) Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Jednostka Dominujagca na podstawie polskiego Kodeksu Spétek Handlowych art. 396 jest
zobowiazana utrzymywac tzw. kapitat zapasowy (wchodzacy w sktad zyskéw zatrzymanych) do
wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych
strat finansowych. Grupa musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Inne zobowigzania niefinansowe 1979 3900
Przychody przysztych okreséw 39 437 15 320
w tym: dotacje 39437 14 868
Razem zobowigzania dlugoterminowe 41 416 19 220
Zobowigzania handlowe 341 043 292 157

w tym: wobec podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
(nota 33) 11 981 18 583
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 2624 23174

w tym: wobec podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
(nota 33) 0 0

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen

spotecznych 47 915 32 069
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9 509 10 739
Inne zobowigzania niefinansowe (kaucje, wadium, zaliczki) 42 272 3739
Zobowigzania z tytutu ZFSS 626 148
Przychody przysztych okresow 2723 31212
w tym: dotacje 2723 29 063
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3371 5114
Razem zobowigzania krétkoterminowe 450 083 398 352
Ogotem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 491 499 417 572

Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.
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19. Kredyty bankowe

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Kredyty w rachunku biezacym 36 109 130 300
Kredyty obrotowe 37 115 14 589
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od kredytow 306 341
Razem kredyty wraz z odsetkami 73 530 145 230
w tym: cze$c¢ diugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa 73 530 145 230
Kredyty bankowe na poczatek okresu 145 230 5
w tym: naliczone a niesptacone odsetki 341 5
Zmiana stanu kredytéw w ramach przyznanych linii
kredytowych -72 006 144 884
Odsetki naliczone w okresie 6 907 2925
Odsetki sptacone w okresie -6 601 -2 584
Kredyty bankowe na koniec okresu 73 530 145 230
w tym: naliczone a niesptacone odsetki 306 341

Warto$¢ godziwa zaciggnietych kredytow jest zblizona do ich wartosci bilansowej, poniewaz
z uwagi na krotkoterminowy charakter wptyw dyskonta nie jest znaczacy.

Wszystkie kredyty sg zawarte na warunkach rynkowych (réwniez w odniesieniu do banku
PKO BP S.A., w ktorym Skarb Panstwa posiada istotny poziom kontroli wtasnosci). Skarb
Panstwa sprawuje kontrole nad Jednostka Dominujgcg i w tym rozumieniu bank ten nalezy
traktowac jako podmiot powigzany.

Oprocentowanie kredytow oparte jest o zmienne stopy rynkowe podwyzszone o marze bankdow.
Marze te w zaleznosci od umowy wahaly sie w przedziale od 0,40 do 2,00 punktu
procentowego, a tgczne oprocentowanie w okresie zmieniato sie od 3,90% do 6,01%.

Umowy kredytowe z poszczegolnymi bankami zawarte sg w formie limitdw kredytowych
wielocelowych, okreslonych w walucie polskiej.

Wykorzystanie limitéw kredytowych moze nastepowac w formie:
¢ odnawialnego kredytu w rachunku biezagcym w walucie polskiej;
¢ odnawialnego kredytu obrotowego w walucie PLN, EUR, USD, lub CHF;
¢ nieodnawialnego kredytu obrotowego w walucie PLN, EUR, USD, lub CHF;
¢ udzielenia gwarancji wtasnych w obrocie krajowym.
Na dzien 31.12.2009 r. Jednostka Dominujgca wykorzystata:

e kredyt odnawialny w rachunku biezacym w wysokosci 22 351 tys. zt w ramach limitu
w wysokosci 82 000 tys. zt udzielonego przez PKO BP S.A,,

e kredyt odnawialny obrotowy w wysokosci 37 115 tys. zt w ramach limitu w wysokosci
70 000 tys. zt udzielonego przez PKO BP S.A,,

e kredyt odnawialny w rachunku biezacym w wysokosci 13 758 tys. zt w ramach limitu
w wysokosci 80 000 tys. zt udzielonego przez PEKAO S.A.

Wykorzystanie przyznanych limitéw kredytowych na dzien 31.12.2009 r. wynosito:
o w PKO BP 27,26% przyznanego limitu,
e w PKO BP 53,02% przyznanego limitu,
o w PEKAO S.A. 17,2% przyznanego limitu.

Na dzien 31.12.2008 r. wykorzystanie limitu przyznanego Grupie Kapitatowej przez PKO BP
w wysokosci 82 000 tys. zt wynosito 84,5%, natomiast PEKAO S.A. wykorzystanie przyznanego
limitu w wysokosci 80 000 tys. zt wynosito 94,5%.

Charakterystyka warunkéw kredytowych wykorzystywanych przez Grupe kredytéw w okresach
sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem wygladata nastepujaco:
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Nazwa Wielkosé
podmiotu limi Warunki . Status . .
finansujacego / imitu oprocentowania Termin splaty kredytu Zabezpieczenie
Jaceg kredytowego P y
typ kredytu
yp y

PKO BP S.A./ 82 000 WIBOR 1M +  30.06.2010r. otwarty -Weksel wtasny in blanco

wielocelowy limit MARZA (30 000 tys. zh),

kredytowy w -Przelew wierzytelnosci od

rachunku kontrahentéw krajowych,

biezacym -Zastaw rejestrowy na
zapasach nawozéw,
-Zastaw rejestrowy —
Zaktad Kwasu Siarkowego
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,
-Zastaw rejestrowy — EC Il
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
- petnomocnictwo do
rachunku biezacego.
-Hipoteka kaucyjna do

Pekao S.A. 80 000 WIBOR 1M +  30.06.2010r. otwarty kwoty 57 000 tys. z. wraz z

wielocelowy limit MARZA cesjg praw z polisy

kredytowy w ubezpieczeniowej,

rachunku -Hipoteka kaucyjna do

biezagcym kwoty 26 000 tys. zt. —wraz
z cesjag praw z polisy ubez.
-Petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych,
-Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji,
- Cesja wierzytelnosci od
kontrahentow.

PKO BP S.A. 31.01.2010r.  sptacony - Hipoteka kaucyjna do

kredyt obrotowy 70 000 WIBOR 3M + kwoty 70 000 tys. zt plus

nieodnawialny MARZA przelew wierzytelnosci z

umowy ubezpieczenia
nieruchomosci;

- zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych
stanowiacych catos¢
gospodarczg - Zakiad
Azotowy Mocznika o
wartosci 28 799 tys. zt plus
przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia
maks. kwota zabez. 105
min PLN

-przelew wierzytelnosci sr.
pienieznych w rozumieniu
art. 102 prawa bankowego
na wyodrebniony rachunek
Banku w kwocie 31,4 min
PLN;

- weksel in blanco;

- klauzula potracenia z
rachunku Kredytobiorcy
prowadzonego w PLN w
PKO BP SA;

- o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji na podstawie
art.97 Prawa bankowego z
tytutu kredytu i weksla.
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20. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych

aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym

organom podatkowym.

Aktywa i zobowigzania zwigzane z odroczonym podatkiem dochodowym w kwotach
przypadajacych do realizacji w okresie roku i powyzej roku wynosity:

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przypadajgce do
realizacji w ciagu 12 miesiecy 17 240 66 082
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przypadajace do
realizacji po uptywie 12 miesiecy 175493 45772
192 733 111 854
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 31.12.2009 r. 31.12.2008r.
dochodowego:
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 213 487
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 15193 18 210
15 406 18 697
31.12.2009 r. 31.12.2008r.
Aktywa z tytutu podatku dochodowego skompensowane 177 387 93 157
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa -141 333 -44 970
Aktywa z tytutu podatku dochodowego netto 36 054 48 187

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze
w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie
réznic przejsciowych i strat podatkowych.

Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty z rezerwa w ramach tej samej wtadzy podatkowe;j):

Aktywo: Zwiekszenial/

Stan na Zmnieiszenia w Stan na
01.01.2009 r. ) 31.12.2009 r.
trakcie okresu

Réznica amortyzacji podatkowej i
bilansowej 12 827 4 897 17 724
Odpisy aktualizujgce udziaty 807 -73 734
Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci 1615 -1 275 340
Odpisy aktualizujace wartosé
materiatéw 12 938 -7 873 5 065
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 10 357 -2 354 8 003
Rezerwa na odprawy emerytalne 3017 -697 2320
Rezerwa na rekultywacje 8 022 -1 984 6 038
Rezerwa na zobowigzania z ZF$S 749 166 915
Rezerwa na sprawy pracownicze 1946 -888 1058
Rezerwa na czyszczenie instalaciji 1507 -384 1123
Rezerwa na oproéznienie zbiornikow
ziemnych 2431 -216 2215
Rezerwa na zobowigzania sporne na
opfaty za sktadowiska 1285 -1216 69
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 4 466 -3 563 903
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego 503 25 528
Pozostate 493 633 1126
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Strata podatkowa do rozliczenia w

przysziosci 2600 133 890 136 490

Aktualizacja wyrobéw  gotowych,

potproduktéw 21 862 -18 948 2914

Wycena instrumentéw pochodnych 24 429 -19 261 5168
111 854 80 879 192733

Wzrost aktywa na dzieh 31.12.2009 r. w poréwnaniu do 31.12.2008 r. wynosi 80 879 tys. z
(przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie z utworzenia pozycji aktywa na
odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci: 133 890 tys. zi,
rozwigzania czesci aktywa z tytutu odpisdw na wyroby gotowe, poétfabrykaty i produkcje w toku
w wysokosci 18 948 tys. zt, rozwigzania czesci odpiséw na materiaty w wysokosci 7 873 tys. zt
oraz rozwigzania czesci aktywa dotyczacego wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci
19 261 tys. zh.

Na podstawie planu Zarzadu Jednostki Dominujgcej przyjetego do testu na utrate wartosci
aktywéw oraz ze wzgledu na zasade ostroznosci nadwyzka aktywa nad rezerwg z tytutu
podatku odroczonego zostata objeta na dzieh 31.12.2009 r. odpisem aktualizujgcym
w wysokosci 80 % jej wartosci.

Zwiekszenia/

Aktywo: Stan na Zmniejszenia w Stan na
ywo: 01.01.2008 r. ) 31.12.2008 r.
trakcie okresu

Roéznica amortyzacji podatkowej i

bilansowej 24 586 -11 759 12 827

Odpisy aktualizujace udziaty 850 -43 807

Odpisy aktualizujace wartosé

naleznosci 641 974 1615

Odpisy aktualizujace wartosé

materiatow 3 347 9 591 12 938

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 9 361 996 10 357

Rezerwa na odprawy emerytalne 2 353 664 3017

Rezerwa na rekultywacje 8 001 21 8 022

Rezerwa na zobowigzania z ZFSS 592 157 749

Rezerwa na sprawy pracownicze 2771 -825 1946

Rezerwa na czyszczenie instalacji 1138 369 1507

Rezerwa na oprdznienie zbiornikéw

ziemnych 2022 409 2431

Rezerwa na zobowigzania sporne na

optaty za sktadowiska 1285 1285

Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 3 951 515 4 466

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 505 -2 503

Pozostate 1710 -1217 493

Strata podatkowa do rozliczenia w

przysztosci 4 629 -2 029 2600

Aktualizacja  wyrobéw  gotowych,

potproduktow 436 21 426 21 862

Wycena instrumentéw pochodnych 101 24 328 24 429
68 279 43 575 111 854
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Zwiekszenial

Rezerwa: Stan na Zmniejszenia w Stan na
’ 01.01.2009 r. ) 31.12.2009 r.
trakcie okresu
Rd&znica amortyzacji podatkowej i
bilansowej 17 685 -3 487 14 198
Odpisy aktualizujgce udziaty 564 564
Naliczone odsetki od naleznosci 32 153 185
Wycena instrumentoéw pochodnych 416 -402 14
Swiadectwa pochodzenia z
kogeneracji 378 378
Pozostate 67 67
18 697 -3 291 15 406
Rezerwa: Stan na Zrznzzz?sszz::ilaa/w Stan na
’ 01.01.2008r. . 31.12.2008r.
trakcie okresu
R&znica amortyzacji podatkowej i
bilansowej 16 672 1013 17 685
Odpisy aktualizujgce udziaty 743 -179 564
Naliczone odsetki od naleznosci 18 14 32
Wycena instrumentéw pochodnych 1117 -701 416
Pozostate 66 -66 0
18 616 81 18 697
21. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Swiadczenia
_ N_agrody Odprawy ZFSS po Razem
jubileuszowe emerytalne okresie
zatrudnienia
Stan na 31 grudnia 2008r. 54 513 15875 3942 74 330
Utworzenie dodatkowych
rezerw 1746 1240 878 3 864
Rozwigzane rezerw -8 718 -3437 -4 -12 159
Wykorzystanie rezerw -5 415 -1 472 -6 887
Stan na 31 grudnia 2009 r. 42 126 12 206 4 816 59 148
Struktura tacznej kwoty zobowigzan: 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Czes¢ diugoterminowe 52770 67 231
Czes¢ krotkoterminowe 6 378 7 099
59 148 74 330

Wycena rezerw na sSwiadczenia pracownicze dokonywana jest przez niezalezng firme
zewnetrzng posiadajgcg uprawnienia aktuarialne co najmniej na koniec roku obrotowego
i obcigza rachunek zyskéw i strat (koszty sprzedanych produktéw lub koszty ogélnego zarzadu)
zaleznoséci od funkcji petnionych przez pracownikéw, ktérych dotyczg. Wyliczenia

w

z wykorzystaniem

technik aktuarialnych oparto na zatozeniach Zakladowego Uktadu

Zbiorowego Pracy oraz szczegoétowych informacjach dotyczacych kazdego pracownika. Do

podstawowych czynnikow uwzglednionych w wyliczeniu wartosci przysztych $wiadczenh naleza:

baza indywidualnych danych pracownika (data urodzenia, staz pracy, znacznik pracy

w warunkach szkodliwych itp.);

przewidywana kwota podstawy wymiaru poszczegélnych $wiadczeh zgodnie z zapisami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy;

przewidywany wzrost podstawy wymiaru poszczegoélnych swiadczen do momentu nabycia

praw;
dyskonto aktuarialne.
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Wykorzystane  dyskonto  aktuarialne  oznacza iloczyn  dyskonta  finansowego
i prawdopodobienstwa osiggniecia wieku emerytalnego jako pracownik Grupy (w przypadku
odprawy emerytalnej), prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzkg
(w przypadku odprawy rentowej) lub prawdopodobienstwo uzyskania praw do nagrod
jubileuszowych.

Stopa dyskonta finansowego do obliczania zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
zostata ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta
i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzanh z tytutu
Swiadczen pracowniczych.

Przyjeto nastepujace ksztaltowanie sie wzrostdow podstaw odpraw emerytalno-rentowych:
0% w roku 2010, 1% w latach 2011-2019 oraz 2,5% w pozostatych latach.

Zdyskontowang kwote na $wiadczenia pracownicze pomniejsza sie o zdyskontowane
aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, dokonywanych na
powiekszenie rezerwy.

Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych (,Projected Unit Credit Metod”).

Rezerwa na $wiadczenia ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 4 816 tys. zt obejmuje
rezerwe z tytulu odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przypadajacy na
obecnych i przysztych emerytowanych pracownikéw Grupy. Warto$¢ rezerwy zostata
oszacowana przy zatozeniu, ze przecietne wynagrodzenie miesieczne w gospodarce narodowej
bedzie wzrastato w kolejnych latach o nastepujace wartosci: 5,0% w latach 2010-2019 oraz
3,5% w kolejnych latach. Obliczone kwoty sg dyskontowane aktuarialnie na dzien 31.12.2009 r.,
a nastepnie sumowane.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze ustalane sg na podstawie wycen niezaleznych
aktuariuszy co najmniej na koniec roku obrotowego i obcigzajg sprawozdanie z petnego
dochodu w odpowiednich pozycjach (koszty sprzedanych produktéw lub koszty ogdlnego
zarzadu) w zalezno$ci od funkcji petnionych przez pracownikéw, ktérych dotycza.

22. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Czysz- Opréznienie Pozostate Koszty Rezerwy

Rekul- ; L sprawy likwidacji z tytutu Inne
. czenie  zbiornikéw . R Razem
tywacja . . X praco- Ssrodkdbw  spraw  rezerwy
instalacji  ziemnych . ;
whnicze trwatych  biernych
31.12.2008 r. 42 219 7929 12796 10 241 939 6 938 1612 82674
Dyskonto
okresu 1023 221 376 1620
Utworzenie
dodatkowych
rezerw 45 557 115 216 199 1132
Rozwigzane
rezerwy -11465 -2285 -2 073 -4 807 -3 -229 -20 862
Wykorzystanie
rezerwy -681 -6 786 -1237 -8704
31.12.2009 r. 31777 5910 11656 5 549 258 365 345 55860
Struktura tacznej kwoty rezerw: 31.12.2009 r. 31.12.2008 .
Czes¢ diugoterminowe 41 887 55 097
Czes¢ krotkoterminowe 13 973 27 577
55 860 82 674

a) Rekultywacja

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przyszitych kosztow rekultywacji, monitoringu i ochrony
wod powierzchniowych dla skladowisk siarczanu zelaza i fosfogipsu. Wartosé rezerwy wynika
z przewidywanych kosztéw do poniesienia po zamknieciu sktadowisk z uwzglednieniem czasu,
jaki uptynat od rozpoczecia eksploatacji sktadowisk do dnia jej zakonczenia.
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b) Oczyszczanie instalacji

Rezerwa na czyszczenie instalacji zostata utworzona na podjecie dziatan w przypadku
zakonczenia eksploatacji poszczegolnych instalacji produkcyjnych. Wartos¢ rezerwy zostata
oszacowana na podstawie kosztorysow sporzadzonych przez poszczegdlne zaklady
produkcyjne, osobno dla kazdej linii produkcyjnej. Kosztorysy obejmujg szacunkowe zatozenia
dotyczace:

e kosztéw likwidacji substancji niebezpiecznych, katalizatorow i oleju;

e kosztow likwidacji resztek surowcow, poétfabrykatow z czyszczenia instalacii;
e odsprzedazy pozostatych substancij;

e utylizacji opakowan;

e Kkosztow transportu, mycia instalacji i innych ustug.

¢) Oproéznienie zbiornikéw ziemnych

Rezerwa na zbiorniki oczyszczalni zostata utworzona na opréznienie dwoch zbiornikédw
ziemnych osadu, znajdujgcych sie na terenie zaktadowej oczyszczalni $ciekéw. Osady
z czyszczenia zbiornikdw przeznaczone bedg w catosci do rekultywacji terenu skfadowiska
fosfogipsu pozostatego do zrekultywowania po zakonczeniu ewakuacji fosfogipsu. Wartosé
rezerwy oszacowano na podstawie wyceny prac zwigzanych z wydobyciem i transportem osadu
wedtug minimalnych stawek Sekocenbud.

d) Koszty likwidacji Srodkow trwafych
Grupa tworzy rezerwy na przewidywane koszty likwidacji Srodkéw trwatych.

W zwigzku z dokonaniem likwidacji srodkow trwatych, wykorzystano rezerwe w wysokosci
681 tys. zt. Wykorzystanie rezerwy zrealizowano na podstawie protokotéw z fizycznej likwidacji.

e) Pozostate sprawy pracownicze

Utworzona rezerwa wynika ze zmian organizacji pracy systemu zmianowego w Swietle
nowelizacji Kodeksu Pracy. Wyliczenia dokonano na podstawie indywidualnych
harmonogramdw pracy pracownikow.

f) Rezerwy z tytutu spraw biernych oraz inne rezerwy

Kwoty te stanowig wartos¢ prawdopodobnych zobowigzah cigzgcych na Jednostce Dominujacej
oszacowanych na podstawie przewidywanych obcigzen powstatych na skutek sporow,
procesow itp. Zmniejszenie rezerwy na sprawy bierne w wysokosci 6 763 tys. zt wynika
z wykorzystania rezerwy utworzonej na zobowigzania sporne z tytutu optat za sktadowanie
odpadow za lata 1998-1999, ktére zgodnie z wyrokiem NSA stato sie wymagalne oraz
wykorzystania rezerwy utworzonej na kare umowng wyptacong na rzecz kontrahenta Grupy
w wysokosci 1 118 tys. zt.

23. Zobowiazania z tytutu leasingu

a) Charakterystyka umow

Zobowigzania finansowe Grupy z tytutu leasingu finansowego obejmujg gtéwnie zobowigzania
zwigzane z prawem uzytkowania wieczystego gruntéw ujetego jako nieruchomosci inwestycyjne
oraz zobowigzania z tytutu wynajmu Srodkéw transportu bliskiego. Na dziehn 31.12.2009 r.
zobowigzanie z tytutu prawa wieczystego uzytkowania wynosito 8 593 tys. zt, z czego odsetki
4 885 tys. zt, natomiast z tytutu umowy wynajmu 2 575 tys. zt, z czego odsetki 480 tys. zt (czes¢

dtugookresowa).
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe do 1 roku 567 164
faczna wartos¢ przysztego zobowigzania 899 439
w tym: odsetki -332 -275
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Zobowiazania leasingowe dtugookresowe 5977 3882
Diugookresowe do 5 lat 2 340 401
taczna wartos¢ przysziego zobowigzania 3257 918

w tym: odsetki -917 -517
Dtugookresowe powyzej 5 lat 3637 3481
taczna wartos¢ przysztego zobowigzania 8 096 7 766

w tym: odsetki -4 459 -4 285

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa nie poniosta zadnych warunkowych
optat leasingowych.

Umowy leasingu nie zawierajg zadnych nietypowych warunkéw dotyczgcych ograniczenia
wyptaty dywidend ani zaciggania innych zobowigzan (w tym dodatkowych umoéw leasingowych).

b) Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

Poza gruntami uzytkowanymi wieczyscie traktowanymi jako nieruchomosci inwestycyjne, Grupa
wykorzystuje rowniez grunty w uzytkowaniu wieczystym na potrzeby wtasnej dziatalnosci (nota
8). Grupa ma petne mozliwosci korzystania z prawa uzytkowania wieczystego gruntéw (w tym
sprzedaz prawa), jednakze praktyczne dysponowanie tym prawem jest ograniczone z uwagi ha
to, ze na gruntach tych usytuowany jest zaktad produkcyjny, instalacje i urzgdzenia techniczne.

Przyszte optaty z tytutu uzytkowania tych gruntéw w wartosci nominalnej ustalonej w oparciu
o aktualne stawki wynosza:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Ptatne do roku 1504 1425
Ptatne od jednego do pieciu lat 6 015 5700
Platne powyzej pieciu lat 114 291 122 653
Razem przyszte optaty (warto$¢ nominaina) 121 810 129 778
24. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci warunkowe 8810 16 810
Od pozostatych jednostek z tytutu:
nalezytego wykonania postanowiets umowy
sprzedazy udziatéw 8 810 16 810
Zobowiazania warunkowe 17 075 17 075
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:
udzielonych gwaranciji i poreczen
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym
podmiotom z tytutu: 16 905 16 905
zabezpieczenia dtugu celnego 10 000 10 000
nalezytego wykonania postanowiets umowy
sprzedazy udziatéw 6 905 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 170 170

a) Nalezno$ci warunkowe

Kwota naleznosci warunkowych w wysokosci 8 810 tys. zt wynika z uméw zbycia udziatow
.Medika” sp. z 0.0. zawartej z firmg Lux-Med. Sp. z 0.0. dnia 24.05.2005 r. (1 310 tys. zt) oraz
.Kargo” Sp. z o0.0. zawartej z firmg CTL Logistic S.A. dnia 05.07.2005 r. (7 500 tys. zt) i dotyczy
ewentualnych kar, jakie bedg przystugiwac¢ Jednostce Dominujacej, z tytutu:

w zakresie umowy z Lux-Med. Sp. z o0.0.
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e nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci ,Mediki”
Sp. z 0.0. na okres dluzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie rozwigzywania, nie
podejmowania transakcji stanowigcych catkowite rozporzadzenie przedsiebiorstwem;

e za niewykonywanie zobowigzania do nie zbywania udziatow.
w zakresie umowy z CTL Logistic SA:

e nie zrealizowania Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu Grupy z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,Kargo”;

e nie zrealizowania Gwarantowanych Inwestycji dokonanych z podwyzszenia kapitatu spotki
.Kargo” Sp. z 0.0.;

e nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci ,Kargo”
Sp. z 0.0. na okres dluzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie rozwigzywania, nie
podejmowania transakcji stanowigcych catkowite rozporzadzenie przedsiebiorstwem.

b) Zobowigzania warunkowe — jednostki pozostate

Zobowigzanie warunkowe w wysokosci 6 905 tys. zt w 2009 r. i 6 905 tys. zt w 2008 r. wynika
z umowy zbycia udziatéw ,Medika” sp. z 0.0. zawartej z firmg Lux-Med. Sp. z o0.0. oraz ,Kargo”
Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic S.A.

W zakresie umowy z Lux-Med. Sp. z 0.0 zobowigzanie w wysokosci 1 305 tys. zt dotyczy
kontynuowania kupowania ustug medycznych od spétki ,Medika” przez okres obowigzywania
umowy.

Zobowigzanie wobec CTL Logistic w wysokosci 5 600 tys. zt w roku 2009 i 2008 obejmuje
kwoty rekompensaty za zaprzestanie z korzystania przez Spotke Dominujaca z ustug zgodnie
z Umowag o Wspodtpracy lub jej rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktory zostata zawarta lub
Umowa Dzierzawy zawarta z ,Kargo” Sp. z 0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na
ktory zostata zawarta.

W okresie sprawozdawczym udzielono Grupie Kapitatowej dwdch gwarancji bankowych:
e w kwocie 120 tys. zt na zabezpieczenie rozliczeh za energie na rynku bilansujgcym
udzielong do dnia 26.01.2010 r. udzielonej przez Bank PEKAO. S.A. z siedzibg
w Warszawie;
o w kwocie 10 000 tys. zt na zabezpieczenie zaptaty dtugu celnego udzielong do dnia
23.03.2010 r. udzielonej przez TUIR Warta S.A.

¢) Pozostate zobowigzania warunkowe

Na kwote pozostatych zobowigzan sktadajg sie kwoty z tytutu roszczen i spraw toczonych
przeciwko Grupie.

d) Zabezpieczenia ustalone na rzecz Grupy

Jako zabezpieczenie spfaty naleznosci handlowych Grupy ustanowione byly nastepujace
zabezpieczenia (wedtug stanu na 31.12.2009 r.):

- kontrahentéw krajowych:

= hipoteki kaucyjne zwykte — tgczna wartos¢ 50 937 tys. zt
= poreczenia wekslowe — fgczna wartosé 59 173 tys. zt
= gwarancje bankowe na rzecz Grupy —taczna wartos¢ 2 550 tys. zt
= zastawy rejestrowe na maszynach — fgczna wartosc 670 tys. zt
= przewtaszczenia $rodkow trwatych — taczna warto$é 210 tys. zt
- kontrahentéw zagranicznych:
= akredytywy 1297 tys.EUR
= akredytywy 886 tys. USD
= gwarancje bankowe 279 tys. EUR

25. Koszty wedtug rodzaju
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
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Amortyzacja $rodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych (nota 8 i 9)

Zuzycie materiatow i energii, a w tym :
- zuzycie gazu
- korekta odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow
materiatéw (nota 14)

Ustugi obce, a w tym:
- koszty prac badawczych
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych (nota 26 )
Korekta odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow
produktow gotowych, potfabrykatéw i produkcji w toku
(nota 14)
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty rodzajowe ogétem
Zmiana stanu produktow, potfabrykatow i produkciji
w toku
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow, kosztow
sprzedazy i kosztow ogdélnego zarzadu ogétem
-ztego:
- koszty sprzedazy
- koszty ogdlnego zarzadu
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ogétem

26. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
Koszty swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych,
nagrod jubileuszowych i tym podobnych $Swiadczen
pracowniczych

Przecietne zatrudnienie (w przeliczeniu na etaty)

81497 66 093
1 046 964 1745910
288 569 457 256
-40 949 50716
157 540 202 334
421 945
51329 60 243
222 647 284 473
-99 659 112770
-7 593 5446
-3 259 11 631
1 449 466 2578900
356 526 -374 848
-1771 -2 637
1804 221 2201415
44 609 66 420
96 422 107 895
1663 190 2027 100
33708 21837
1 696 898 2 048 937
1837 929 2 223 252
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
190 646 201 540
47 763 72 430
-15762 10 503
222 647 284473
3607 3628
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27. Pozostale przychody i koszty

a) Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, w tym:
- przychody ze sprzedazy nadwyzek praw do emis;ji
CO3 (nota 99.a)

Przychody z tytutu odsetek:

- odsetki od naleznosci

- odsetki od udzielonych pozyczek (nota 13a)

- odsetki od srodkow pienieznych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Dodatnie saldo réznic kursowych

Aktualizacja warto$ci rezerw na zobowigzania
(odwrdcenie rezerw)

Odpis aktualizujacy odsetki i naleznosci niehandlowe
(rozwigzanie odpiséw)

Dywidendy otrzymane

Nadwyzki aktywow trwatych (odszkodowania)
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych
(odwrdcenie odpisow)

Otrzymane dotacje pahnstwowe i inne darowizny
Nadwyzka wartosci nominalnej udziatow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw

Inne przychody operacyjne
- nadwyzki niefinansowych aktywow
trwatych

- odszkodowania za szkody

- zapfata i zwrot kar i innych optat

- korekta podatku od nieruchomosci
- pozostate

Ogotem pozostate przychody operacyjne

b) Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja niefinansowych aktywéw trwatych (utworzenie
odpiséw)
Koszty z tytutu odsetek:
- odsetki z tytutu zobowigzan
- odsetki budzetowe
- odsetki umorzone
Ujemne saldo réznic kursowych
Aktualizacja warto$ci rezerw na zobowigzania
Odpis aktualizujacy odsetki i naleznosci niehandlowe
Niedobory aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw
Inne koszty operacyjne
Ogotem pozostate koszty operacyjne
Ogotem pozostate przychody i koszty operacyjne

31.12.2009 . 31.12.2008 .
3462 2329
3296 0
7317 9820
2582 579

62 121
4673 9120
555 1762
11 2
5514 10 982
612 556
38
9588 2570
2696 1653
1251
13 805 7165
28
1310
4389 189
5888
2218 6 948
44 849 36 839

31.12.2009 . 31.12.2008 .

-2 562 12 863
-48 997 -910
15977 -1 810
-13 896 1616

2048 -193

-33 -1
-21563 -30 835
-331 -1 546
4518 -159

1 2

-867 -1 054

-8 115 -4 010
-102 931 -53 189
-58 082 -16 350

Réznice kursowe dotycza wylacznie rozliczania naleznosci i zobowigzan handlowych oraz

inwestycyjnych. W okresach objetych niniejszym

sprawozdaniem

finansowym

nie
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skapitalizowano zadnych réznic kursowych na s$rodkach trwalych w budowie (jako korekty
kosztow finansowania), jak réwniez zadne z roéznic kursowych nie byly powigzane
z dziatalnoscig finansowa.

28. Dotacje
Najwieksze realizowane projekty w Grupie Kapitatowe;:

1.

2.

Projekt , Zagospodarowanie odpaddéw przemystowych poprzez budowe instalacji do
suszenia siarczanu”. Warto$¢ catego przedsiewziecia zamkneta sie kwotg 16 518 tys. zt.
Projekt ,Dostosowanie przedsigbiorstwa do wymogdéw pozwolenia zintegrowanego poprzez
zakup rur katalitycznych”

Projekt ,Zastgpienia stacji redukcji gazu ziemnego pierwszego stopnia rozprezaczem
turbinowym” w Zaktadzie Azotowym.

W finalnej fazie jest realizacja projektu ,Termiczne odgazowanie wegla”, polegajacy na
budowie prototypu pieca wraz z niezbednymi badaniami udoskonalajgcymi do termicznego
odgazowania wegla. Projekt dofinansowany jest w ramach projektu celowego ,Inicjatywa
Technologiczna” decyzja nr 04101/2/C.TO2-ITI/2008 Ministra Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego z dnia 07.08.2008 r. Catkowity koszt inwestycji 3 739 tys. zt, dofinansowanie
projektu 1777 tys. zt, co stanowi 45 % kosztéw kwalifikowanych. W 2009 r. wptyneta
ostatnia faza dofinansowania 146 tys. zt. Inwestycja jest cze$ciowo zakorczona.

Projekt ,Rozw¢j infrastruktury Polickiego parku Przemystowego na terenach
restrukturyzowanych Z.Ch. ,Police” S.A.”

Catkowite naklady na Naklady na realizacje Dofinansowanie

realizacje Projektow Projektéw Proiektéw
Projekt (wg umowy) (koszty kwalifikowane) )
1 16 500 16 500 7 500
2 12 331 11 639 4500
3 7918 7 669 3835
4 4 040 4 040 1778
5 41234 33798 29 574
82 023 73 646 47 187
Wykonanie Projektow
Stan na 31.12.2008 r. Za okres (zwigkszenie) Stan na
Projekt e 31.12.2009 r.
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.
1 16 518
2
3 8 058
4 3890 -151 3739
5 31627
60 093 -151 3739

Whptywy z tytutu dotac;i
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Projokt Stan na 31.12.2008 r. Za okres samooR
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r.
1 7 500 0 7 500
Z tego odniesione na wynik 294 680 974
Przychody przysztych okresow 7 206 -680 6 526
2 4500 0 4500
Z tego odniesione na wynik 914 242 1156
Przychody przysztych okresow 3 586 -242 3 344
3 3835 0 3835
Z tego odniesione na wynik 295 295
Przychody przysztych okresow 3 835 -295 3540
4 1631 147 1778
Z tego odniesione na wynik 26 26
Przychody przysztych okresow 1631 121 1752
5 27 673 0 27 673
Z tego odniesione na wynik 1372 1372
Przychody przysztych okresow 27 673 -1372 26 301
Suma 45139 147 45 286
Z tego odniesione na:
Wynik finansowy 1208 2615 3823
Przychody przysztych okresow 43 931 -2 468 41 463
Wymienione projekty zostaty rozliczone w 2008 r.
29. Przychody i koszty finansowe
31.12.2009 r. 31.12.2008 .
Koszty odsetek:
- z tytutu kredytéw bankowych -6 907 -2 686
w tym: zaptacone -6 601 -2 514
- z tytutu leasingu finansowego -141 -123
w tym: zaptacone -63 -55
- z innych tytutéw 479 -6
-6 569 -2 815
Wynik na pochodnych instrumentach finansowych (nota 4):
-zyski/straty z realizacji -95 559 9441
-zyski/straty z wyceny 99 260 -131729
3701 -122 288
Pozostate koszty finansowe -2 -10
Rozwijanie dyskonta - naleznosci handlowe (nota 13) 4 53
Rozwijanie dyskonta — rezerwy (nota 22) -1 620 -1720
Pozostate przychody finansowe
Réznice kursowe od kredytéw i pozyczek 390 -1627
Ogotem przychody/koszty finansowe -4 096 -128 407
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30. Podatek dochodowy

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Podatek biezacy -4 941 -50 768
Podatek odroczony (nota 20) -12 134 38 169
-17 075 -12 599

Stawka podatku majgca zastosowanie w odniesieniu do dochodéw Grupy obowigzujgca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%.
Nie wystapit podatek biezacy ani podatek odroczony odniesiony bezposrednio na kapitaty
wiasne.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy
sposob od teoretycznej kwoty, ktoérg uzyskano by, stosujac stawke podatku majacg
zastosowanie do zyskow przed opodatkowaniem:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -406 628 41 248

Obowiazujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek teoretyczny obliczony wedlug obowigzujacej
stawki podatkowej -77 259 7 837

Przychody ksiegowe nie podlegajace opodatkowaniu -651 719 -297 145

Koszty ksiegowe nie stanowigce kosztéw uzyskania

przychodéw 640 116 369 694

Przychody podatkowe nie bedace przychodami

ksiegowymi okresu 284 326

Koszty uzyskania przychodéw nie bedace kosztami

ksiegowymi okresu -50 382 -24 157

Odliczenie straty podatkowej, w odniesieniu do ktorej

uprzednio nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego (z uwagi na ostrozng wycene i

objecie odpisem) 1260

Odliczenia strat podatkowych lat ubiegtych -4 340

Odliczenia z tytutu darowizn -32

Odliczenia od podatku z tytutu dywidend

Podatek doliczony od otrzymanych dywidend

Korekty podatku z lat ubiegtych 4 936 -954

Strata podatkowa roku biezacego 137 893 192

Dochéd zwolniony na podstawie art. 17 ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych -188 -653
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z pelnego dochodu 4941 50 768

Efektywna stawka podatku 0% 31%
31. Zysk na jednga akcje

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Grupy (tys. zt) -423 703 28 649
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 75 000 75 000
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 565 0,38

Zysk rozwodniony na akcje jest rowny zyskowi podstawowemu na akcje, poniewaz Grupa nie
emitowata w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Zadnych
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instrumentéw o charakterze kapitatowych mogacych wptywa¢ na rozwodnienie zysku na akcje
(np. obligacji zamiennych na akcje, opcji na akcje itp.).

32. Dywidenda na akcje
W 2009r. nie wyptacano dywidendy.

33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Spotki powigzane posrednio i bezposrednio

Skarb Panstwa sprawuje kontrole nad Jednostkg Dominujaca, a w zwigzku z tym Spétki Skarbu
Panstwa speniajg definicje jednostek powigzanych. Grupa nie posiada bezposrednich udziatéw
ani kontroli w spotkach powigzanych poprzez Skarb Panstwa.

Grupa nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

Jednostka Dominujaca tworzy wiasng Grupe Kapitatowg. Sktad Grupy prezentowany jest
w nocie 12. Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje istotne spoétki wchodzace w skiad tej
Grupy (nota 12). Zasady wyceny prezentowane sg w nhocie 2.9.

Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz stan nalezno$ci i zobowigzan przedstawiaty sie

nastepujaco:
31.12.2009 r. 31.12.2009 r.
Naleznosci z tyt. Zobowiazania z Wartos¢ Wartosé
dostaw i ustug tyt. dostaw i obrotéw z obrotéw z
Nazwa podmiotu (w tym ustug dziat. tytutu tytutu
naleznosci operacyjnej i zakupéw od  sprzedazy do
uktadowe) inwestycyjnej spotek spotek

Jednostki powigzane poprzez

Skarb Panstwa

w tym: 347 204 819 516 025 7613
PGNIG S.A. 190 602 355 539 49
ENEA S.A. 4 569 49 359
PSE OPERATOR
Sp. zo.0. 278 1292 15 401 2036
Ciech S.A. 43 227 4 150
PKP CARGO S.A. 1230 6 955 35
Odsetki naliczone na dzien
bilansowy 6 623 6 152

Jednostki stowarzyszone

z tego: 205 832 6 876 2331
KEMIPOL Sp. z 0.0. 204 832 6 876 2323
~.Budchem” Sp. z 0.0. 1 8

Jednostki zalezne

z tego: 1991 11 149 70 881 5011
Ustugi Sprzetowe i
Transportowe TRANSTECH

Sp. z o.0. 81 5721 24 991 1667
KONCEPT Sp. z 0.0. 12 1775 5712 205
CENTRUM Elektrotechnika,

Instalacje, Serwis Sp. z 0.0. 262 2039 20 369 1696

AUTOMATIKA Ustugi
Kontrolno - Pomiarowe

Sp.zo.0. 1435 1334 17 952 1108
SUPRA Sp. zo.0. 201 103 1707 300
Odsetki naliczone na dzien

bilansowy 177 150 35
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31.12.2008 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci z tyt. Zobowiagzania z Wartosé Wartosé
: dostaw i ustug tyt. dostaw i obrotow z obrotow z
N
azwa podmiotu (w tym ustug dziat. tytutu tytutu
naleznosci operacyjnej i zakupéw od  sprzedazy do
ukiadowe) inwestycyjnej spotek spotek
Jednostki powigzane poprzez
Skarb Panstwa
w tym: 362 94 143 710 334 26 696
PGNIG S.A. 89 159 557 837 37
ENEA S.A. 3123 52 597
PSE OPERATOR
Sp. z o.0. 125 1103 15 894 1282
Ciech S.A. 208 27 242 24 798
PKP CARGO S.A.
Odsetki naliczone na dzien
bilansowy 471 471
Jednostki stowarzyszone
z tego: 298 818 4760 3632
KEMIPOL Sp. z o.0. 297 818 4760 3624
.Budchem” Sp. z 0.0. 1 8
Jednostki zalezne
z tego: 2539 17 765 118 624 8 291
Ustugi Sprzetowe i
Transportowe TRANSTECH
Sp. zo.o. 42 2786 31458 4 882
KONCEPT Sp. z 0.0. 5 1064 8 002 175

CENTRUM Elektrotechnika,

Instalacje, Serwis
Sp. zo.0. 634 8 960 43 464 1781

AUTOMATIKA Ustugi
Kontrolno - Pomiarowe

Sp.zo.0. 1650 4 927 32 964 1050
SUPRA Sp. zo.0. 208 1 2709 403
Odsetki naliczone na dzien
bilansowy 27 27

Uwaga: Stan naleznosci nie uwzglednia odpiséw aktualizujgcych.

Wartos$¢ obrotow zostata wykazana z uwzglednieniem podatku VAT.
Baza spodtek powigzanych przez Skarb Panstwa zostata ustalona na podstawie danych dostepnych na stronie
Ministerstwa Skarbu Panstwa.

Wartosé pozyczek na dzien 31.12.2009 r. wynosita 646 tys. zt, za$ na dzien 31.12.2008 r.
1 078 tys. zt (nota 13a) i dotyczyta pozyczek, ktére Jednostka Dominujgca udzielita jednostkom
zaleznym w poczatkowych latach ich dziatalnosci.
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b) Transakcje z cztonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Wynagrodzenie Zarzadu

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 089 1737

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 196 102

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 207 165

Inne $wiadczenia 3 22
Razem Zarzad 2 495 2026
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 447 389
Razem Rada Nadzorcza 447 389

W okresach objetych sprawozdaniem nie udzielono Zzadnych pozyczek, ani nie wystepowaty
zadne inne transakcje handlowe z Czionkami Zarzadu, Rady Nadzorczej, z osobami z nimi
powigzanymi, ani innymi podmiotami bedacymi pod posrednig lub bezposrednig kontrolg

wymienionych.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego rocznego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne
zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowa i finansowag Grupy nie ujete w sprawozdaniu

finansowym.
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35. Podpisy
Podpisy do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r. Grupy
Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna.

Police, dnia 23 marca 2010 .

Prezes Zarzadu: Zbigniew Miklewicz
Wiceprezes Zarzadu: Janusz Motylinski
Wiceprezes Zarzadu: Tomasz Zielinski
Gtéwny Ksiegowy: Jozefa Zurawska
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