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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
YAWAL SA

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA z siedziba w Herbach, na ktére
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— - sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdre po stronie
i aktywow i pasywow zamyka sie suma, 209,532 tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
i zysk netto 10.205 tys. zi,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 22,394 tys. zi,

- rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
3 wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 1.294 tys. zi,

- Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7.431 tys. zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

! Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowoéci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pozniejszymi zmianami);

- 2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w okresie ich obowiazywania.

! Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnoéci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej YAWAL SA na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci  Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -

stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

- Jjest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatatno$ci Spotki uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 19 kwietnia 2010

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie i dziatajacy w
imieniu BDO Sp. z o.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 1920
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznege bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
YAWAL SA za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma YAWAL Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki  obejmuje gtownie projektowanie, sprzedaz i dystrybucje
architektonicznych systemow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i giecia tukow.

1.4. Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

kodeksu spdtek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Ohecnie rejestr podmiotu prowadzi XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-010-60-96

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7. Kapitat wtasny Spétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 6.825 tys. zt i dzielit sie na
6.093.750 akcji o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

W roku 2009 oraz de dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zakladowego.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowega
YAWAL SA za 2009 rok

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie
nastepujaco:

[los¢ gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji na Walnym % stosow
Zgromadzeniu

PIONEER PEKAO INVESTMENT

MANAGEMENT SA 1.451.085 23,8 1.451.085 15,0
YAWAL SA 900.000 14,8 900.000 9,3
OPERA TF1 SA 813.075 13,3 813.075 8,4
Edmund Mzyk 558.656 9,2 2.108.656 21,8
Daniel Mzyk 509.264 8,4 1.523.464 15,8
Karolina Mzyk 507.100 8,3 1.521.300 15,7
SKARBIEC TFI SA 438.517 7,2 438.517 4,5
Pozostali 916.053 15,0 916.053 2,5
Razem 6.093.750 100,0 9.672.150 100,0

Zgodnie z przekazanymi informacjami prezentowana ilos¢ akcji Spotki posiadanych przez OPERA TFI
SA wynika z informacji przekazanej Spétce 27 pazdziernika 2009 roku. Ostatnie zawiadomienie o
posiadanej liczbie akcji od SKARBIEC TFl SA Spétka otrzymata w 2006 roku. Liczba faktycznie
posiadanych przez SKARBIEC TF| SA akcji, bedzie wahac sig w przedziale od 483.607 do 967.215
akcji (od 5 do 10% ogolnej liczby gtosdw), SKARBIEC TFI SA nie przekazat bowiem Spétce informacji o
zmniejszeniu lticzby posiadanych przez niego akcji ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdw, ani o
zwiekszeniu ich ilosci powyzej 10% ogolnej liczby glosow.

Na kapitat wiasny Spdtki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

akcje wtasne nabyte w celu umorzenia {14.964) tys. zt
kapitat zapasowy 71.622 tys. zt
kapitat z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji 5.183 tys. 2t
pozostate kapitaty rezerwowe 48.239 tys. zt
Zysk netto 10.205 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 127.110 tys, zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki stanowili:

- Edmund Mzyk - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki

- Henryka Nieszporek - Wiceprezes Zarzadu

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
YAWAL SA za 2009 rok

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany
w Zarzadzie Spotki:

“- uchwata z 16 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Piotra Knapinskiego,

uchwata z 16 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Edmunda Mzyka,
przewodniczacego Rady Nadzorczej, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki na okres do
16 marca 2010 roku,

- uchwala z 17 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Edmunda Mzyka do Zarzadu Spotki
powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki,

- uchwata z 15 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza powolata Andrzeja Kaszczynskiego do
Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

Powyzsze zmiany, z wytaczeniem powotania Andrzeja Kaszczynskiego, zostaty do dnia zakonczenia
badania zgtoszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do
jednostek powiazanych zalicza sie nastepujace podmioty:

— YAWAL CS s.r.0. z siedzibg w Czeskim Cieszynie {Czechy),
— YAWAL Ukraina z siedzibg w Charkowie {Ukraina),

— Yawal UA z siedzibg we Lwowie (Ukraina),

— ALTOWER Sp. z 0.0. z siedziba w Herbach,

— FINAL SA z siedziba w Dabrowie Gorniczei.

2, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe YAWAL SA sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywdw i pasywow zamyka sie suma 209,532 tys, zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto 10.205 tys, zt,

—-  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 22,394 tys, zt,

~ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1.294 tys, zt,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.431 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezateznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
YAWAL SA za 2009 rok

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2009 rok zostalo przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, padmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej [zby Bieglych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z 22 maja 2009 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 9 czerwca 2009 roku, w terminie
od 2 listopada 2009 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Leszka Kramarczuka (nr ewidencyjny 1920). Badanie byto poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0. oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spelniaja -~ warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostalo przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania
nie stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spétka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0. (aktuatnie BDO Sp. z o0.0.) i uzyskalo opinie z badania
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z 17 kwietnia 2009 roku.

Uchwatg nr 5 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 790 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 27 kwietnia 2009 roku
oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1157 z 20 lipca 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0, 5



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

YAWAL SA za 2009 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskdw i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.
Dla porownywalnosci danych zostaty one zestawione tak, aby zeprezentowad skutki potaczenia
z podmiotem zaleznym, jakie miato miejsce w 2008 roku, poczawszy od 1 stycznia 2007 roku.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
AKTYWA
fe? [+ o,
31.12.2009 | PSUMY 34492008 |, PSUMY 34422007 | FSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 150 416 71,8 112 016 60,8 47 234 27,5
Wartosci niematerialne 80 0,0 102 0,1 131 0,1
Rzeczowe aktywa trwale 67 865 32,4 40 099 21,8 31177 18,1
Inwestycje
dtugoterminowe 81 253 38,8 67 924 36,8 14 630 8,5
Dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 1218 0,6 3 891 2,1 1296 0,8
Aktywa obrotowe 59 116 28,2 72225 39,2 124 978 72,5
Zapasy 17 110 8,2 20 305 14,0 15 328 8,9
Naleznodci
krotkoterminowe 21418 10,2 20514 11,2 20 383 11,8
Inwestycje
krétkoterminowe 20 376 9.7 31206 16,9 89 104 51,7
Krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 212 0,1 200 0,1 163 0,1
SUMA AKTYWOW 209 532 100,0 184 241 100,0 172 212 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 127 110 60,7 119 679 64,9 134 948 78,3
Kapitat zaktadowy 6 825 3,3 6825 3,7 6 825 4,0
Akcje wlasne (14 964) (7,1 0 0,0 ¢ 0,0
Kapitat zapasowy 71622 34,1 80 832 43,8 95 716 55,5
Kapitat z aktualizacji
wyceny 5183 2,5 {7 007) (3,8} 6 004 3,5
Pozostate kapitaty
rezerwowe 48 239 23,0 38239 20,8 1884 1,1
Zysk netto 10 205 4,9 790 0,4 24 519 14,2
Zobowigzania i rezerwy
diugoterminowe 61812 29,5 43 506 23,6 20 029 11,6
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego 2523 1,2 §70 6.5 4274 2,5
Rezerwy dlugoterminowe 891 0,4 940 0,5 863 0,5
Zobowigzania
dtugoterminowe 58 398 27,9 41 596 22,6 14 892 8,6
Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe 20 610 9,8 21 056 11,5 17 235 10,1
Rezerwy
krotkoterminowe 332 0,2 369 0,2 291 0,2
Zobowigzania
krotkoterminowe 20207 9,6 20184 11,0 16 852 9.8
Rozliczenia
miedzyokresowe 71 0,6 503 0,3 92 0.1
SUMA PASYWOW 209 532 100,0 184 241 100,0 172 212 100,0
BDO Sp. z 0.0. 6



Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

YAWAL SA za 2009 rok

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

{w tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
Wyszczegolnienie 2009 ze 2008 ze 2007 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 93 066 100,0 97 499 100,0 78 916 100,0
Koszty dziatalnodci operacyjnej 78 012 83,3 83 080 85,2 69 450 88,0
Wynik ze sprzedazy 15 054 16,2 14 419 14,8 9 466 12,0
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw {3 806) 4.1 {1032) (1,1 1374 1,7
operacyjnych
1760 1,9 (12 303) (12,6} 17 907 22,7
Saldo przychoddw | kosztéw finansowych
Wynik finansowy brutto 13 008 14,0 1084 1,1 28747 36,4
Podatek dochodowy 2 803 3,0 294 0,3 4 228 1,3
Wynik finansowy netto 10 205 11,0 790 0,8 24 519 31,1
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2009 2008 2007

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 4,9% 0,4% 14,2%
suma akbywow

Rentownosé kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 8,0% 0,7% 18,2%
kapitat wtasny

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto 11,0% 0,8% 1%

przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy 16,2% 14,8% 12,0%
przychody ze sprzedazy produktow 1 towardw

Wskaznik pltynnosci |
aktywa obrotowe ogdlem 2,9 3,6 7,4

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci [l
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy Z,1 2,6 4,5

zobowigzania krotkoterminowe

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 82 65 67 ¢
przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytuty dostaw i ustug x 365 dni 51 47 48 *

koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni 107 97 99 *
koszt wiasny sprzedanych produktdw, towardw i materiatow

Stopa zadtuzenia
zobowigzania diugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe 0,4 0,3 0,7

suma pasywow

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
kapitat wtasny 20,9 19,6 27,1
liczha akcii

Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 1,7 0,1 4,0
liczba akcji
*/ z uwagdi na potaczenie z podmiotem zaleznym, jakie miato miejsce w 2008 roku, zostaty
zaprezentowane dane pordwnywalne poczawszy od 1 stycznia 2007 roku. Wskazniki rotacji za 2007 rok
wyliczone zostaty w oparciu o saldo wybranych pozycii aktywow i pasywdw na 31 grudnia 2067 roku.
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4. Komentarz

W badanym okresie, w poréwnaniu z poprzednim okresem, suma bilansowa ulegla zwiekszeniu
0 13,7%. Jednoczesnie nastapity zmiany struktury aktywow i pasywow, w wyniku ktorych wzrést
udziat majatku trwatego w sumie bilansowej z 60,8 do 71,8% , natomiast zmalat udziat kapitatu
wiasnego w sumie bilansowej z 64,9 do 60,7%.

Wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu o 38.400 tys. zt, wzrost ten
nastapit ze wzgledu na poniesienie dalszych naktadow inwestycyjnych zwiazanych z prowadzong
budowa kompleksu produkcyjno-magazynowego. Wartos¢ naktadow poniesionych przez Spétke
w 2009 roku wyniosta 28.922 tys. zt, a saldo srodkow trwatych w budowie na 31 grudnia 2009 roku
wyniosto 35.314 tys. zt. Wzrost wartosci aktywow trwalych byt spowodowany rownie? dodatnia
wyceng posiadanych papierow wartosciowych. Istotne zmiany obserwowane w strukturze aktywéw
obrotowych obejmuja zmniejszenie wartosci inwestycji krotkoterminowych o 10.830 tys. zt,
co byto gtéownie efektem wykupu obligacji w kwocie 7.458 tys. zt oraz wykupem weksli w kwocie
5.261 tys. zt.

W kapitale wtasnym jest obserwowane zwigkszenie wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny o 12.190
tys. zi, co jest efektem odniesienia skutkdw wyceny posiadanych przez Spotke papierdw
wartosciowych. Spotka nabyta, w celu umorzenia, akcje witasne, ktdrych warto$é w kwocie 14.964
tys. zt wptyneta na zmniejszenie kapitatu wiasnego na koniec okresu. Wartosc zobowigzan i rezerw
dtugoterminowych wzrosta o 18.306 tys. zt, w stosunku do okresu popizedniego, co byto
spowodowane uruchomieniem kolejnych transz kredytu inwestycyjnego oraz istotnym zwiekszeniem
wartosci  rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe utrzymaty sie na poziomie zblizonym do poprzedniego roku obrotowego.

W badanym roku obrotowym przychody ze sprzedazy, w stosunku do poprzedniego okresu zmalaty
o 4,5%. Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej ulegty zmniejszeniu o 6,1%. Wptyneto to na
wzrost wyniku ze sprzedazy o 635 tys. zt (4,4%).

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych w poréwnaniu do roku poprzedniego
ulegt znacznemu pogorszeniu i nadal stanowi wartos¢ ujemna. Na jego uksztattowanie sie
najwigkszy wptyw miata zrealizowana strata na transakcjach zabezpieczajacych, a takze utworzone
w badanym okresie odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci oraz ztomowanie wyrobow gotowych.
W pordwnaniu z poprzednim okresem wynik na dziatalnosci finansowej ulegt poprawie i osiagnat
wartos¢ dodatnia. Najistotniejszy wplyw na polepszenie tegorocznego wyniku na dziatalnosci
finansowej miata korzystniejsza niz w poprzednim cokresie wycena posiadanych przez Spotke
certyfikatow inwestycyjnych Opera Karolina.

Wypracowany przez Spotke w 2009 roku zysk netto jest o 9.415 tys. zt wyzszy od zysku z 2008 roku.

W 2009 roku wskazniki rentownosci, ustalane w relacji do zysku netto oraz wyniku na sprzedazy,
uksztattowaty sig na poziomie wyzszym niz w 2008 roku.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie wskazujacym na wystepowanie nadptynnosci.

Wskazniki rotacji ulegty w 2009 roku wydtuzeniu, w stosunku do 2008 roku, w tym wskaznik
szybkosci sptaty naleznodci o 17 dni, wskaznik rotacji zapasow o 10 dni oraz wskaznik sptaty
zobowiazan o 4 dni.

Osiagniete wyniki jak réwniez ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilis$my istotnych
zdarzen, ktore wskazywatyby na to, Zze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez UE,
oraz z przepisami ustawy © rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi Biuro Rachunkowe MARKON w Czestochowie. Spdtka stosuje
komputerowy system ewidencji ksiegowej IFS Applications,

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzonag w zakresie, terminach i z czestotliwoécia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miate ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatikowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kompletnie i poprawnie odzwierciedlaja
skutki operacji korygujacych zysk netto Spotki i znajduja odzwierciedlenie w zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.
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4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wltasnym zostaly prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33
poz. 259} wsprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 19 kwietnia 2010
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