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l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Ogélna charakterystyka Grupy Kapitalowej

1. W skitad badanej Grupy Kapitatlowej wedlug stanu na dzien 31-12-2009 r. wchodzity
nastepujace jednostki:

Nazwa podmiotu

Siedziba

Przedmiot dzialalnos$ci

Wartos¢
kapitalu
podstawoweg
ow PLN

Rodzaj
jednostki w
Grupie
Kapitalowej

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Procent
kapitalu
posiadanego
przez
B3System

S.A.

sprzedazy komputerow,
urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania oraz
ushug wdrozenia i
serwisu

B3System S.A. Warszawa 936 000,00 | dominujaca - -

Sprzedaz i §wiadczenie
ustug wdrozeniowych
systemdow klasy ERP

Navipro Sp. z 0.0. Warszawa 60.000,00 zalezna metoda petna| 100,00

ushugi zwigzane z
bezpieczenstwem
informatycznym,
wdrozenia,
modernizacje
systemow IT, szkolenia

Commcord Sp. z 0.0. Rzeszow 50.000,00 zalezna metoda petna 52,00

sprzedaz i wdrazanie
rozwiazan
informatycznych dla
podmiotow
prowadzacych
dziatalnos$¢ hotelowa,
gastronomiczna,
ksiggowa i finansowa

Prokonekt S.A.
(dawniej HS Partner
Pro — Test S.A.)

Warszawa 1.950.000,00 zalezna metoda petna 75,06

2. W wyzej wymienionych spotkach ilo§¢ posiadanych udziatdéw/akcji odpowiada ilo$ci
glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow/Akcjonariuszy, za wyjatkiem spotki
Prokonekt S.A. (dawniej HS Partner Pro-Test S.A.), w ktorej jednostka dominujaca
posiada 75,06% akcji co odpowiada 85% udziatu w catkowitej liczbie glosow.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej w stosunku do poprzedniego roku obrotowego byly

nastgpujace:

* w dniu 20 kwietnia 2009 roku Zarzady Spotki B3System S.A. oraz Spotki Pro-Test Sp. z
0.0., podjely uchwat¢ w sprawie potaczenia B3System S.A. i spotki zaleznej Pro-TEST
Sp. z 0.0. Potaczenie zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 30 wrze$nia 2009 roku.
Potaczenie spotek rozliczono i ujgto w ksiggach B3System S.A. wedlug danych na dzien
objecia kontroli metoda nabycia. Zyski i straty Spotki przejmowanej - Pro-Test Sp. z ..
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osiggnigte pomig¢dzy dniem objecia kontroli, a dniem potaczenia odniesiono na kapitat
wiasny Spotki przejmujacej - B3System S.A.

3. B3System S.A. w Warszawie — jednostka dominujaca

Siedziba Jednostki dominujacej znajduje si¢ w Warszawie przy ulicy Tanecznej 7.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
= reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,
= produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputerow 1 urzadzen
peryferyjnych,
= instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia,
= produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,
= sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
= sprzedaz hurtowa mebli biurowych,
= sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,
= transport drogowy towardw,
= dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami,
= dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;,

= (dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

= dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarne;j,
= dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,
= nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostgpnych i abonamentowych,

= wynajem 1 dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

* wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

= wynajem i dzierzawa $srodkéw transportu wodnego,

= dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

= dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

» dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,
= dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

= pozostala dziatalno$¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

= dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
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» przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢,

= pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych,

= Dbadania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych 1
technicznych,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

= dziatalno$¢ uslugowa zwiazana z le$nictwem,

= stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,

= pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

= dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

= dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

= dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

= dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdéw

finansowych,
= nauka jezykow obcych,
= technika,

= zasadnicze szkoly zawodowe,

= pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaj¢é sportowych i rekreacyjnych,
= pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

= pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

= pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Prowadzona w badanym okresie dzialalno$¢ nie wykraczala poza zakres okreslony
w Krajowym Rejestrze Sadowym 1 ograniczyla si¢ gléwnie do sprzedazy komputerow,

urzadzen peryferyjnych i oprogramowania oraz ushug wdrozenia i serwisu.

Spotka B3System S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od dnia 6 czerwca 2006 roku na
podstawie Statutu Spotki Akcyjnej (Akt Notarialny Rep. A Nr 1455/2006). Spotka B3System
S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka
Jawna w spotke akcyjna. W dniu 6 czerwca 2006 roku wspolnicy Spotki podjgli uchwalg
o przeksztalceniu. W dniu 22 czerwca 2006 roku zmiana zostala zarejestrowana przez Sad.
Spotka B3System S.A. zostata powotana na czas nieograniczony.

W dniu 22.06.2006 roku Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym po
numerem KRS 0000259314. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana pod numerem 0000088659
jako Spotka Jawna.
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Spotka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
= Urzad Statystyczny REGON: 016226542
= Urzad Skarbowy NIP: 521-30-60-709

Kapitat zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy podmiotu dominujacego,
ktory wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009r. wynosi 946.615,60 PLN
i dzieli si¢ na 9.466.156 akcji (w tym 1.000.000 akcji serii A, 4.000.000 akcji serii B, 750.000
akcji serii C, 100.000 akcji serii D, 1.080.000 akcji serii E, 1.170.000 akcji serii F, 205.600
akcji serii G, 1.054.870 akcji serii H oraz 105.686 akcji serii I) o wartosci 0,10 PLN kazda.
Wszystkie akcje serii A sa uprzywilejowane co do glosu w taki sposob, ze na kazda akcje serii
A przypadaja dwa glosy na walnym zgromadzeniu. Czg$¢ akcji o tacznej wartosci 234.047,00
PLN zostata objgta w zamian za aport niepieni¢zny.

W badanym okresie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci Jednostki.

Podwyzszenie kapitalu akcyjnego o kwotg 10.568,60 PLN nastapito w drodze emisji 105.686
akcji serii I o warto$ci nominalnej 0,10 PLN, skierowanej do uprawnionych pracownikow
Spotki w ramach Programu Motywacyjnego. Akcje te zostaly objete po cenie emisyjnej 1,62
PLN za akcje, o lacznej wartosci 171.211.32 PLN. Roéznica pomigdzy cena emisyjna
a nominalna w kwocie 160.642,72 PLN odniesiono na kapital zapasowy.

Sktad akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2009 roku jest nastgpujacy:

Akcjonariusze ilos¢ akcji kwota udzial

w PLN w kapitale (%)
Grupa Kapitalowa TOTMES S.A. 1.733.482 173.348,20 18,31
Kalinski Mirostaw 1.402.000 140.200,00 14,81
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108.000,00 11,41
Sedzielski Whadystaw 450.000 45.000,00 4,75
Jurzysta Piotr 453.000 45.300,00 4,79
Pozostali 4.347.674 434.767,40 45,93
RAZEM 9.466.156 946.615,60 100,00

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wynosito 25,21 0sob.

4. Navipro Sp. z 0.0. w Warszawie — jednostka zalezna

Spotka Navipro Sp. z 0.0. zostata powotana umowa spotki z dnia 28 wrze$nia 2000 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 9422/2000).

Dnia 17.01.2003 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
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KRS 0000145617. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numerem 62791.

Kapital udziatowy na dzief bilansowy wynosi 60.000,00 PLN (stownie: sze$¢dziesiat tysigcy
ztotych) i dzieli si¢ na 120 udziatléw o wartosci 500,00 PLN kazdy.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 7,5 os6b.

5. Pro-Test Sp. z 0.0. w Warszawie — jednostka zalezna do 30 wrze$nia 2009 roku

Spotka Pro-Test Sp. z 0.0. zostala powotana umowa sp6tki z dnia 29 grudnia 1987 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 11 11077/87).

Dnia 22.09.2003 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000174026. Wczesniej Spotka bylta zarejestrowana w RHB pod numerem 14730.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku Zarzady Spotki B3System S.A. oraz Spoétki Pro-Test Sp. z
0.0., podjely uchwale w sprawie potaczenia B3System S.A. i spoiki zaleznej Pro-TEST Sp. z
0.0. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 30 wrzesnia 2009 roku. Polaczenie
spotek rozliczono i ujgto w ksiggach B3System S.A. wedhug danych na dzien objgcia kontroli
metoda nabycia.

6. Commcord Sp. z 0.0. w Rzeszowie — jednostka zalezna
Spotka Commcord Sp. z 0.0. zostata powotana umowa spoitki z dnia 9 listopada 2006 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 2471/2006).

Dnia 15.11.2006 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000267788.

Kapital udziatowy na dzien bilansowy wynosi 50.000,00 PLN (stownie: pigédziesiat tysigcy
ztotych) i dzieli si¢ na 50 udziatow o wartosci 1.000,00 PLN kazdy.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 14,67 0sob.

7. Prokonekt S.A. (dawniej HS Partner Pro — Test S.A.) w Warszawie — jednostka
zalezna

Spotka Prokonekt S.A. (dawniej HS Partner Pro - Test S.A.) zostata powotana umowa spotki
z dnia 2 marca 1998 roku na czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 1563/1998).

Dnia 29.01.2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000041061. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numerem 53301.
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Kapital akcyjny na dzien bilansowy wynosi 1.950.000,00 PLN (stownie: jeden milion
dziewigcCset pigcdziesiat tysigcy ztotych) i dzieli si¢ na 7.800.000 akcji o wartosci 0,25 PLN
kazda.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 55 0sob.

8. Spotki wchodzace w sktad konsolidowanej grupy kapitalowej sa podatnikami podatku od
towaréw 1 ushug. Spotki te posiadaja numery identyfikacji podatkowych NIP wydane
przez Urzedy Skarbowe z odpowiednich rejonéw oraz numery identyfikacyjne REGON
wydane przez Urzedy Statystyczne.

9. Rok obrotowy w Grupie Kapitalowej jest zgodny z rokiem kalendarzowym.

10. Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2009 roku wynosito 101,83 0sob.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r., ktore bylo zbadane przez System Rewident
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej B3System S.A. za okres
01.01.2008 — 31.12.2008 r. zostato zatwierdzone Uchwata nr 5/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 kwietnia 2008 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej B3System S.A. za
okres poprzedzajacy badany rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 4.05.2009r. oraz opublikowane w dniu 10.07.2009 r. w Monitorze Polskim B Nr 1096
pod pozycja 6289.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego

System Rewident sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ulicy Rakowieckiej 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 03.07.2009r.
pomigdzy Jednostka dominujaca B3System S.A. jako zleceniodawca, a System Rewident
Sp. z0.0. zsiedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A, wpisana na list¢ podmiotow
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uprawnionych do  badania  sprawozdan finansowych pod numerem  1253.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident Katarzyna
Sztanga wpisana na listg biegtych pod numerem 10205.

System Rewident Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009
przez Rad¢ Nadzorcza Spotki uchwata nr 7/2009 z dnia 22.04.2009 r.

Oswiadczamy, ze System Rewident Sp. z 0. 0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach 29.03-7.04.2010 r.

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej w aspekcie zasad
prawidtowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow prawa. Kierownictwo Spoiki
udostgpnito zadane przez bieglego rewidenta dane i wyjasnienia, a takze przedtozyto
oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych oraz poinformowato
0 istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania, wyrazenia opinii
1 sporzadzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1 zgodnie z wymogami ustawy
0 rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoéiki sporzadzone
za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r. obejmujace:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 40 456 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 roku wykazujacy stratg netto
w wysokosci 581 tys. PLN
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e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 106 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia
01.01.2009 roku do dnia 31.12.2009 o kwote 1413 tys. PLN

e dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Przedmiot badania stanowita rowniez dokumentacja konsolidacyjna.
Ponadto przedstawiono biegtemu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
B3System S.A. w roku 2009.

e Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmuja
dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku.

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu, ze
jednostka dominujaca B3System S.A. oraz konsolidowane jednostki powiazane beda
kontynuowac¢ dzialalno$¢ gospodarcza.

e Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek konsolidowanych nie sa tacznymi
sprawozdaniami, bedacymi suma sprawozdania jednostki statutowej 1 wszystkich
jednostek wewngtrznych, poniewaz spotki nie posiadaja jednostek wewngtrznych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

e Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;,
sporzadzone uprzednio zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci, zostaty
przeksztalcone na MSSF 1 stanowily podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, obejmujacego dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

e Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej Prokonekt S.A. (dawniej Hs Partner Pro
Test S.A.) zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych (wydano opini¢ bez zastrzezen). Dane ze sprawozdania finansowego tej
jednostki wynosza 12,5% i 17,2% odpowiednio skonsolidowanej sumy bilansowej oraz
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, pozostatych przychodow operacyjnych i
przychodow finansowych ogdtem przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.
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e Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej: Navipro Sp. z 0.0 nie zostato zbadane przez
podmiot uprawniony (nie miato takiego obowiazku). Dane ze sprawozdania finansowego
tej jednostki wynosza 2,5% i 4,2% odpowiednio skonsolidowanej sumy bilansowej oraz
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, pozostatych przychodow operacyjnych i
przychodow finansowych ogotem przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych

e Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna spetniajaca wymogi
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 27 - Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe obejmujaca:
= gsprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

= wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji,

do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= obliczenia warto$ci firmy,

= obliczenia kapitatdw mniejszosci.

niezbedne

e Informacje o jednostkach objetych konsolidacja, przyjetej metodzie konsolidacji oraz

wydanych opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych,
podstawie polskich przepisow o rachunkowosci, przedstawia ponizsza tabela:

sporzadzonych na

Pro—Test S.A.)

DORACH z siedziba w Warszawie

. Rodzaj . Podmiot uprawniony, ktory Rodzaj
. jednostki Metoda . . .
Nazwa podmiotu W Grupie konsolidacii przeprowadzil badanie/przeglad wydanej
oruple. J sprawozdania za 2008 rok opinii
Kapitalowej
B3System S.A. dominujaca - Sisz?g?izl?t?:‘végiggrss%aiv?:. bez zastrzezen
Navipro Sp. z 0.0. zalezna metoda petna Spon;i;g]felg)??esziz?japrzez -
Przeglad - nie
Commcord Sp. z 0.0. zalezna metoda petna Systgm ReW|dent Sp. 2 0.0. w.ykaza}, .
z siedzibg w Warszawie koniecznos$ci
zmian
Prokonekt S.A. R . ,
(dawniej HS Partner zalezna metoda pelna Kancelaria Bieglych Rewidentéw bez zastrzezen
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5. Zasady konsolidacji stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie przeksztatconych
na MSSF sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa tworzyta jedna jednostkg. Podmiot
dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostalty metoda petna. Na dzien 31.12.2009 r.
nie wystapity podmioty stowarzyszone, konsolidowane metoda praw wtasnosci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych zobowiazan
i naleznosci, dywidend, przychodow i kosztow oraz niezrealizowanych zyskow dotyczacych
operacji dokonanych migdzy jednostkami objgtymi konsolidacja pelna. Wytaczeniom
podlegata rowniez warto$¢ posiadanych akcji/udzialdéw przez jednostke dominujaca
w kapitatach spotek zaleznych. Wynikajaca z konsolidacji réznica pomigdzy cena nabycia
jednostek zaleznych a nizsza od nich wartoscia godziwa przejgtych aktywow netto zostala
wykazana jako warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Amortyzacj¢ $rodkéw trwalych przeliczono w ten sposob, jakby nie dokonano sprzedazy
majatku tzn. dokonano korekty amortyzacji od $rodkoéw trwatych zakupionych w grupie
kapitalowej jednocze$nie naliczajac amortyzacjg od wartosci pierwotnej srodkow trwatych.
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1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosSci ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow Grupy Kapitatlowej, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

. . I . w tys. PLN

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Wiy )
% sumy % sumy % sumy
31.12.09 |bilansowej| 31.12.08 |bilansowej| 31.12.07 |bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 12706 | 31,41% 12 837 36,28% 11 373 37,64%
Rzeczowe aktywa trwate 2 339 5,78 % 2 905 8,21% 1451 4,80%
INieruchomosci inwestycyjne 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Wartosci niematerialne 9973 | 24,65% 9788 | 27.67% 9835 | 32,55%
i prawne
INaleznosci dlugoterminowe 18 0,04% 0 0,00% 0 0,00%
Prawo wieczystego 0| 000% 0| 000% 0| 000%
uzytkowania gruntu
Inwestycje w jednostkach
wspolzaleznych i 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
stowarzyszonych
IAktywa ﬁnflnsowe dostgpne 80 0,20% 0 0,00% 0 0,00%
do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa  tytulu podatlu 206 | 0,73% 144 | 041% 87 | 0,29%
odroczonego
Aktywa obrotowe 27750 | 68,59% 22542 63,72% 18 842 62,36%
Zapasy 1260 3,11% 2 062 5,83% 355 1,17%
INaleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 24 596 60,80% 17 233 48,71% 12 337 40,83%
nalezno$ci
INaleznosci z tytutu podatku 61 0,15% 0 0,00% 78 0,26%
dochodowego
Srodki pienigzne i ich 1834 | 4,53% 3247 | 9,18% 6071 | 20,00%
ekwiwalenty
Pozostale aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa trvYaie przeznaczone 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 40 456 |100,00% | 35379,00 | 100,00% 30215 | 100,00%
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(w tys. PLN)
% sumy % sumy % sumy
31.12.09 [bilansowej] 31.12.08 |bilansowej| 31.12.07 [bilansowej
PASYWA
Kapital wlasny 17544 | 43,37% 17 650 | 49,89% 14 664 48,53%
Kapitat zaktadowy 947 2,34% 936 2,65% 936 3,10%
Przeszacowanie
hiperinflacyjne kapitatu 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
zakladowego
Koszty z emisji akeji powyzej 11120 | 27,49% 10959 | 30,98% 11157 | 36,93%
ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty 5378 13,29% 2333 6,59% 621 2,06%
Zyski roku ubieglego -126 -0,31% 174 0,49% 174 0,58%
Zyski roku biezacego -690 -1,71% 2 442 6,90% 1709 5,66%
Kapital wlasny akcjonariuszy 915 |  2,26% 807 | 2,28% 68 0,23%
mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy 22912 | 56,63% 17729 | 50,11% 15551 51,47%
Rezerwa z tytulu odroczonego 11 0,03% 19 0,05% 53 0,18%
podatku dochodowego
Zobowigzania 1228 | 3,04% 1582 | 447% 252 | 0,83%
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1287 | 3,18% 102 | 0,29% 24 | 0,08%
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 19 444 48,06% 14906 | 42,13% 14 433 47, 77%
zobowigzania
Zobowiazania z tytulu 79 | 0.20% 265 | 0,75% 319 | 1,06%
podatku dochodowego
cozostale zobowiazania 603 | 1,49% 608 | 1,72% 207 | 0,69%
inansowe
Rezerwy na $wiadczenia 260 | 0,64% 248 | 0,70% 261 0,86%
emerytalne i podobne
SUMA PASYWOW 40 456 |100,00% 35379 (100,00% 30 215 | 100,00%
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (kalkulacyjne) (w tys. PLN)

Rok konczacy si¢ | Dynamika |Rok konczacy| Dynamika [Rok konczacy
31.12.09 2009/2008 sig¢ 31.12.08 2008/2007 si¢ 31.12.07
Przychody ze sprzedazy, w tym: 68 871 | 103,76% 66 373 168,43% 39 408
Przychody ze sprzedazy produktéw 16 346 136,52% 11 973 251,59% 4759
Przychody ze sprzedazy towarow 52525 | 96,55% 54400 | 157,009 34649
i materialow
Koszty sprzedanych produktw, 59089 | 108,64% 54301 | 164229 33121
towardw i materialow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 12580 | 146,79% 8570 |  21991% 3897
roduktéw
Wartos¢ sprzedanych towarow 46509 | 101,50% 45 821 156,79% 29 224
i materialow
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 9782 81,64% 11982 190,58% 6 287
Koszty sprzedazy 5364 | 111,77% 4799 204,30% 2 349
Koszty ogélnego zarzadu 4740 | 119,76% 3958 185,73% 2131
Pozostale przychody operacyjne 587 | 121,03% 485 235,44% 206
Pozostale koszty operacyjne 354 | 148,74% 238 466,67% 51
Przychody finansowe 36 30,00% 120 75,95% 158
Koszty finansowe 392 | 171,18% 229 363,49% 63
Zysk / strata brutto -445 -13,23% 3364 163,46%0 2 058
IPodatek dochodowy od os6b 136 20,61% 660 188,03% 351
prawnych
Zysk / strata netto, w tym: -581 -21,49% 2704 158,41% 1707
przypisany gkqonarluszom jednostki -690 -28,26% 2 442 143.48% 1702
dominujacej
przypisany akcjonariuszom 109 | 41,60% 262 | 5240,00% 5
mniejszo$ciowym
3. Podstawowe wskazniki finansowe
01.01.09- | 01.01.08- | 01.01.07 -
31.12.09 31.12.08 31.12.07

Rentownos$¢ majatku

zysk netto -1,53% 8,24% 7,93%

$rednioroczny stan aktywow

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto -3,30% 16,74% 19,48%

Srednioroczny stan kapitalu whasnego
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Rentownos$é netto sprzedazy
zysk netto -0,84% 4,07%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

4,33%

Rentownos$¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy produktow i towardéw 14,20% 18,05%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

15,95%

IWskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogotem* 1,280 1,398
zobowiazania krotkoterminowe*

1,236

Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogdtem* - zapasy 1,222 1,270
zobowiazania krotkoterminowe*

1,213

[Wskaznik plynnosci 111
inwestycje krotkoterminowe 0,085 0,201
zobowigzania krotkoterminowe*

0,398

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach**
$rednioroczny stan ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 96,04 68,40
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

88,26

Stopien splaty zobowigzan w dniach**
srednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatoéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow + koszty ogdlnego zarzadu + koszty sprzedazy

82,34 70,24

95,98

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
srednioroczny stan zapaséw x 365 dni 8 64 6.89

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatdw + koszt wytworzenia ' ’
sprzedanych produktow + koszty ogdlnego zarzadu + koszty sprzedazy

3,71

'Wskaznik ogoélnego zadluzenia
zobowigzania ogdtem 0,566 0,501
suma pasywow

0,515

Pokrycie zadluzenia kapitalami wlasnymi

kapitat wtasne
kapitat obcy

0,766 0,996

0,943

Pokrycie aktywow trwalych kapitalami statymi

kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*** 1,477 1,498
aktywa trwate

1,312

[Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
kapitat wlasny 1,874 1,886
liczba akcji

1,567

Wynik finansowy na jedng akcje
wynik finansowy netto -0,062 0,289
liczba akcji

0,182

Stany $rednie obliczono w nastepujacy sposob: (bilans zamknigcia + bilans otwarcia) / 2
*  bez naleznosci / zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,

**  wielko$ci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** facznie z zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy.
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Struktura majqtku Grupy Kapitatowej:

Z analizy pionowe] majatku Grupy Kapitatlowej B3System S.A. wynika, ze aktywa
obrotowe maja coraz wigkszy udziat w strukturze stanu posiadania Grupy Kapitatlowej w
latach 2007 - 2009. Ich udzial w warto$ci bilansowej aktywow wzrost do 68,59% z 62,36%
w 2007 r.

Gtowna pozycja aktywow obrotowych Grupy Kapitalowej sa naleznosci handlowe oraz
$rodki pienigzne. Ich udziat w strukturze majatku Grupy Kapitatowej wynosit odpowiednio
60,80% i 4,53% na koniec 2009 roku

W aktywach trwatych najwigksza pozycj¢ w badanym okresie stanowia wartosci
niematerialne i prawne, w tym warto$¢ firmy powstatej przy nabyciu w 2007 roku kontroli
nad spotkami zaleznymi, ktore stanowia 24,65% sumy bilansowej na koniec 2009 roku.

Z analizy poziomej aktywow wynika, ze suma bilansowa w 2009 r. zwigkszyla sig
0 14,35% w poréwnaniu do roku poprzedniego

Struktura Zrodel finansowania Grupy Kapitatowej:

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazata, ze posiadany przez Grupe Kapitatlowa
majatek zostal sfinansowany w latach 2007 - 2009 w réwnej prawie wysoko$ci przez kapitat
obcy i wilasny.

Kapitaly obce stanowily w 2009 r. 56,63% struktury zrodet finansowania, natomiast
w 2008 r. 50,11%.

W grupie kapitatéw obcych najwigksza pozycje stanowity zobowiazania z tytulu dostaw
i usthug.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Przychody ze sprzedazy charakteryzuja si¢ tendencja zwyzkowa: w 2008 r. ulegly
zwigkszeniu 0 68,43% w porownaniu do roku 2007, a w2009 r. zwigkszyly si¢ o 3,76% w
stosunku do roku 2008.

Dynamika kosztéw dziatalnosci operacyjnej wykazywala si¢ podobna tendencja i byta
nastepujaca: w 2008 r. koszty zwigkszyty si¢ o 67,94% w stosunku do roku poprzedniego w
2009 r koszty wzrosty 0 9,57% i wyniosty 69 193 tys. PLN.

Marza na sprzedazy byta dodatnia w latach 2007-2009. Grupa Kapitalowa wypracowata w
tym okresie wynik brutto na sprzedazy w wysokosci odpowiednio 6 287 tys. PLN, 11 982 tys.
PLN 9 872 tys. PLN. Oznacza to, ze jednostki tworzace Grupe Kapitalowa B3System S.A.
byly rentowne w zakresie swojej podstawowej dzialalnosci.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa w latach 2006 - 2008 wykazata
wynik dodatni. Na dziatalnosci finansowej poniosta zarowno w 2008 jak i 2009 roku strate.
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Wskaziniki rentownosci:

W zwiazku z uzyskaniem przez Grupe Kapitatowa w latach 2007 - 2008 roku wysokiego
poziomu zysku wskazniki rentowno$ci wykazywaty w tym okresie wartosci dodatnie: W
2009 roku, w zwiazku z poniesiona strata netto wskazniki te wykazaty wartosci ujemne.
Wskaznik rentowno$ci majatku zmniejszyt si¢ z 8,24% do -1,54%, wskaznik rentownoS$ci
kapitalu wiasnego spadt z 16,74% do -3,3%, wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
zmniejszyt sig¢ z 18,05% do 14,20%, zas wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadt z 4,07%
do -0,84%.

Wskazniki efektywnosci:

Do oceny sprawnosci dziatania badanej Grupy Kapitatowej stuzy przede wszystkim ocena
wykorzystania aktywoéw obrotowych - a w szczegoélnosci zapaséw, naleznosci 1 $rodkow
pienigznych.

Przecigtny okres, po jakim Grupa Kapitatowa inkasowala naleznos$ci z tytutu dokonane;j
sprzedazy ulegt pogorszeniu - wzrost do 96 dni w 2009 r. z 68 dni w 2008 r. W analizowanym
okresie nie wystgpowaly nalezno$ci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

Cykl odroczenia ptatnosci zobowiazan biezacych w 2009 r. ulegt wydtuzeniu w stosunku
do 2008 r. W 2009 r. Grupa Kapitatowa regulowata swoje biezace zobowiazania przecigtnie
co 82 dni, natomiast w 2008 r. cykl odroczenia ptatno$ci zobowiazan handlowych wynosit 70
dni, co $wiadczy o pogorszeniu ptynnosci Grupy Kapitalowej w badanym roku.

Cykl obrotu zapaséw w Grupie Kapitatowej B3 system S.A. ulegt pogorszeniu w 2009 r.
w porownaniu do roku poprzedniego. Zapasy byly uzupekiane co 9 dni w 2009 r. oraz co
7 dni w roku 2008.

W 2009 roku nickorzystnie ksztattowal si¢ cykl kapitatu obrotowego Grupy Kapitalowe;,
gdyz terminy odroczenia platnosci byly krotsze niz okresy zamrozenia $Srodkéw pieni¢znych
w zapasach 1 naleznosciach krétkoterminowych. W 2009 r. Grupa Kapitatowa B3System S.A.
ptacita swoim dostawcom 23 dni przed =zainkasowaniem naleznosci od odbiorcow
1 uptynnieniem zapasow.

Wskazniki zadluZenia:

Zadtuzenie majatku Grupy Kapitatowej nieznacznie spadto w badanym okresie. Typowa
warto$¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami w warunkach polskiej gospodarki
wynosi okoto 0,3-0,65. Warto$¢ tego wskaznika w Grupie Kapitatlowej B3System S.A.
wahata si¢ od 0,52 w roku 2007, przez 0,5 w 2008 r. do 0,57 w roku 2009.
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Wskazniki plynnosci:
Wartosci wskaznikdéw ptynnosci pozwalaja na wysunigcie nastgpujacych wnioskow:

= Grupa Kapitalowa B3System S.A. spelnia ztota regule finansowania, gdyz warto$¢
kapitatow stalych jest wyzsza od wartosci posiadanych przez Grupg Kapitalowa aktywow
trwatych. Sytuacja ta wskazuje na umiarkowane ryzyko struktury finansowania.

=  Wskazniki ptynnosci, spadty w poréwnaniu do roku ubieglego.

= W 2008 r. wartos¢ miernika ptynnosci biezacej (I stopnia) zmniejszyta si¢ z 1,398
w 2008 r. do 1,280 w2009r. i ksztaltowata si¢ na poziomie ogolnie przyjetym za
pozadany.

=  Wskaznik szybki ptynnosci (I1l stopnia) uznawany jest czgsto za najbardziej miarodajny,
gdyz odzwierciedla "naturalng" ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstwa. W 2009 r. stopien
pokrycia biezacych zobowiazan gotowka wynosit 8,5% i zmniejszyt si¢ w stosunku do
roku poprzedniego o0 11,5 punktéw procentowych.
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1.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow, dokumentacja i wvlaczenia konsolidacyjne, poprawnosé¢
konsolidacji i stosowania zasad (polityki rachunkowosci)

Podczas czynnoS$ci rewizyjnych nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w zakresie:

1. stosowania w sposob ciagly, okreslonych przez kierownika jednostki dominujacej, zasad
(polityki) rachunkowosci oraz wykazywania danych i ich zgodnos$ci z MSSF;

2. obliczenia wartosci firmy i/lub ujemnej wartosci firmy i ich ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

3. konsolidacji kapitatow i ustalenia kapitatu mniejszosci;

4. dokonanych wylaczen wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazan) oraz
obrotow wewngtrznych (przychodow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja;

5. dokonanych wyltaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend,

6. kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjnej.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

(w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 9 652 9 652
Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0 0
Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
RAZEM 9 652 9 652

Wykazana jako sktadnik aktywow wartos¢ firmy, w rozumieniu MSSF 3, wynika z réznic
miedzy cenami nabycia ponizszych jednostek a nizszymi od nich wartosciami godziwymi
przejetych aktywow netto. Warto$¢ ta podlega corocznym testom na utratg wartosci.
Ewentualnie stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testoéw utrata warto$ci ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.
Na wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy sktadaja si¢
nastgpujace wielkosci:

= 2072tys. PLN (Navipro Sp. z 0.0.),

= 4025 tys. PLN (wartos¢ wynikajaca z potaczenia B3System SA. Z Pro - Test Sp. z o.0.

wykazana w sprawozdaniu jednostkowym B3System SA.),
= 936 tys. PLN (Commcord Sp. z 0.0.),
= 2619 tys. PLN (Prokonekt S.A. - dawniej HS Partner Pro — Test S.A.),
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W badanym okresie nie wystapita wigc konieczno$¢ dokonywania zmian z tytutu utraty
wartosci firmy.
Zysk / strata mniejszosci

Pozycja dotyczy udzialu kapitatu mniejszosciowego w wyniku finansowym badanego roku
jednostek zaleznych:

(w tys. PLN)

= Prokonekt S.A. (dawniej HS Partner 175
Pro -Test S.A.)

=  Commcord Sp. z 0.0. -66

Razem 109

2. Wprowadzenie do skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia sporzadzone zostaty zgodnie wymogami MSSF.

Dane liczbowe w tych informacjach sa zgodne ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego w badanym okresie o kwotg 106 tys. PLN, zostato
sporzadzone prawidlowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazuje w badanym okresie

zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwot¢ 1.413 tys. PLN. Skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienig¢znych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan z przeptywu srodkoéw pieni¢znych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeplywdw pienigznych
migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Raport uzupelniajacy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej B3System S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Wykazuje on prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

5. Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2009 roku. Prezentowane w nim dane
finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej B3System S.A. za 2009 r.

IV. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatlowej B3System S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku.

Niniejszy raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany na liste biegtych rewidentow pod Whpisany na list¢ bieglych rewidentow pod
numerem 10205 numerem 11210

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2010 r.
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