FERRO S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Dane identyfikujace Spotke

11 Nazwa Spotki
FERRO Spoétka Akcyjna, zwana dalej Spotka
1 2 Siedziba Spotki

Przemystowa 7
32-050 Skawina

1 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Krakowie, Krakow-Srodmiescie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest migdzy innymi:

® sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

® sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
15 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r., natomiast dane porownawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r.

1 6 Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.
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Znaczjce zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez
jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisow
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentOw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietdowych.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i za
wyjatkiem zmian wynikajacych z dostosowania prezentacji sprawozdania finansowego do
wymogow odnoszacych si¢ do emitentow papieréw wartosciowych odnoszacych sig¢ do
emitentOw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych sa zgodne z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku

obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym,
ktoérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym i sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialdow ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towaréw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6
miesiecy ujmowane sa w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Odsetki

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez
Zgromadzenie Wspolnikow spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale
zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywow pienieinych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
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2.6 Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy zastosowaniu nastgpujacych

stawek amortyzacyjnych:
Oprogramowanie 20% do 50%
Inne 20% do 50%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw 1 stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i
prawnych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte
dokonywanych w nastgpnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

2.7 Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwatej utraty ich wartoSci.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia $rodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie
obejmuje og6t ich kosztéow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciagnig¢tych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego s$rodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$é

uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastgpnym miesiacu po przyjeciu srodka trwalego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:

Budynki 2,5% do 4,5%
Obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 4,5% do 30%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14% do 40%
Srodki transportu 14% do 20%

Poprawno$¢ stosowanych okresow 1 stawek amortyzacji Srodkow trwatych jest przez
jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty w miesigcu ich nabycia.
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Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomos$ci 1 wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane przez
nia w celu osiagniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzqdkowanych
Wycena wg ceny nabycia

Akcje i udziaty jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia
si¢ wedlug ceny nabycia. W przypadku trwatlej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, warto$¢ udziatow 1 akcji pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy

trwala utrate wartos$ci.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala
utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sig
szacowana, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartos$ci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego
przeszacowania aktywow ujgto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza

wysokos¢ tego kapitatu, a pozostate czgsci straty sa odnoszone na rachunek zyskow i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spolka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjeta do uzywania
obce $rodki trwale i1 wartoSci niematerialne i prawne, na mocy ktoérych nastepuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i1 pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania

aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w bilansie.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:
Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo.

Zapasy ujmowane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisdOw
aktualizujacych. Odpisy aktualizujace ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.
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2. 12 Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa

i zobowiqzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymagane]j zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej

dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich
powstania wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej
waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien lub po kursie faktycznie zastosowanym w tym
dniu, wynikajacym z charakteru operacji (w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz

zaptaty nalezno$ci lub zobowiazan).

Na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Biemne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy stanowig zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznaje si¢, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy
tworzone sa w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z Kodeksem Pracy, pracownicy Spotki sa uprawnieni do otrzymania odpraw
emerytalnych. Wycena zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych zostata dokonana przy
zastosowaniu metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czgsé
odroczona.
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Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg§¢ odroczona stanowi réznicg
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek

okresu sprawozdawczego.

Rezerwe 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wlasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalone;j

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

RoZnice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych, oraz powstate
w zwiazku z zaptata naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkow trwatych w

budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujace kursy (w

zh):
Bilans
31.12.2009 31.12.2008
EUR 4,1082 4,1724
USD 2,8503 2,9618
RUB 0,0950 0,1008
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2. 17

2. 17.1

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
instrumentow finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci
udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowiazan wynikajacych z
umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej

instrumenty kapitatowe.

Podzial instrumentow finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
» zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowiazania finansowe.

2. 17.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w
zamian innych sktadnikow majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu

warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sig poniesione przez Spotke koszty transakcji.

2. 17.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sig¢ przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie

zaktadanych korzysci ekonomicznych.
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2. 174

2. 17.5

Do aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do
obrotu zalicza sie¢ rowniez zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych papierow
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke

umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ W wartosci godziwej, natomiast
skutki okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéow lub kosztow finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i nalenosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalno$ci (zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wilasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian
za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit Kkontroli nad wydanymi

instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza si¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nast¢puje W pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie

wtornym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Udzielone pozyczki i naleznosci wilasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3

miesiecy, wycenia si¢ wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej warto$ci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazly

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sa do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ W warto$ci godziwej zas skutki
przeszacowania zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.
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2. 17.6 Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty
pochodne o ujemnej warto$ci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace, Wykazywane sa W wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich

wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data
zawarcia kontraktu.

Opis metod i istotnych zaloZen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zostaé
wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa opcji walutowych ustalana jest w drodze:
 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

Aneta Raczek Artur Depta
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Glowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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