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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki DROP S.A. za I kwartat 2010 roku.

1. PROFIL DZIALALNOSCI SPOLKI
INFORMACJIE OGOLNE O SPOLCE

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spotka akcyjna

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow
prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na podstawie
przepisow Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacjg
Kodeksu Spoétek Handlowych. DROP S.A. jako spotka publiczna
dziata na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania
rynku kapitatowego

Przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktorymi
dziata Spotka:

Kraj: Polska

Adres: ul. Syta 1147/1
02-987 Warszawa

Telefon: +48 (22) 885-14-21

Fax: +48 (22) 885-14-22

Poczta elektroniczna: drop@drop-sa.pl

Strona internetowa: www.drop-sa.pl

Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 16 listopada 2000 r. pod numerem RHB
62794 jako DROP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

W dniu 16 kwietnia 2004 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000203813 jako DROP Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. )

W dniu 29 grudnia 2000 r. Drugi Urzad Skarbowy dla Warszawy Srédmiescia podjat decyzje w sprawie
nadania numeru identyfikacji podatkowej, Spdtce zostat nadany nastepujgcy Numer Identyfikacji
Podatkowej: NIP 526-24-99-339.

W dniu 22 listopada 2000 r. zostat nadany numer identyfikacyjny REGON przez Gtéwny Urzad
Statystyczny w Warszawie. Krajowy Rejestr Urzedowy Podmiotéw Gospodarki Narodowej przy
Gtownym Urzedzie Statystycznym w Warszawie nadat nastepujgcy numer REGON 016896001.

W dniu 6 lipca 2007 r. Postanowieniem Sgadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowane zostato przeksztatcenie Spotki w spdtke
akcyjng i zostata ona wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 284461 jako DROP Spdtka Akcyjna.

GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI DROP S.A.

Gtownym obszarem dziatalnosci Spofki jest hurtowy handel odpadami, a w szczegdlnosci hurtowy
handel odpadami metali niezelaznych. Rynek odpadéw metali niezelaznych w Polsce funkcjonuje w
formie wolnorynkowej od 1989 roku. Od tego roku powstato kilka tysiecy podmiotéw, ktorych
dziatalnoscig jest handel odpadami metali. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na
dwa segmenty. Pierwszym z nich jest rynek detaliczny, na ktorym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz
rynek hurtowy z kilkunastoma najwiekszymi przedsiebiorstwami, do ktdrych zalicza sie Spdtka.
Gtownym czynnikiem charakteryzujgcym rynek Spdiki jest uzaleznienie od koniunktury gospodarczej w
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kraju oraz na $wiecie. Najwiekszym tworcg odpaddéw metali niezelaznych sg przedsiebiorstwa z
roznych sektorow gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze rozwijajgcym sie budownictwem
jest gwarantem wysokich przychodow Spdtki. Odpady metali niezelaznych z gospodarstw domowych
stanowig jedynie kilka procent catego rynku.

Rynek odpaddéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 27 kwietnia 2001 roku o odpadach, ktéra
wprowadzita obowigzek przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan obejmuje petny zakres
zadan koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki odpadami w kraju w sposob
zapewniajgcy ochrone $rodowiska, uwzgledniajgc obecne i przyszte mozliwosci i uwarunkowania
ekonomiczne oraz poziom technologii i istniejgcej infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki
odpadami na poziomie kraju, wojewddztw, miast i gmin sg gtdwnym Zrédtem informacji na temat
tendencji na rynku odpadéw w Polsce. Zatozone poziomy odzysku i recyklingu odpadéw pozwalajg na
opracowanie strategii Spotki.

Na dzien 31 marca 2010 roku Spdtka realizowata gtdwne przychody ze sprzedazy na hurtowym handlu
metalicznymi surowcami wtdrnymi. Odpady metali stanowig najtansze zrodto surowcowe wytwarzania
metali niezelaznych. Przerdb odpaddéw zawierajgcych metale niezelazne dokonywany jest nie tylko z
przyczyn ekonomicznych, lecz takze ze wzgledu na ochrone $rodowiska i to zarowno w aspekcie
zachowania zasobow naturalnych, jak réwniez z uwagi na szkodliwo$¢ skltadowania odpaddw dla
powietrza, gruntu i wod powierzchniowych. Swojg dziatalno$¢ Spdtka koncentruje na hurtowym
handlu odpadami metali niezelaznych, opierajgc sie na wieloletnim do$wiadczeniu w skupie odpaddéw
metali niezelaznych.

Sprzedaz surowcow wtornych z miedzi

Sprzedaz surowcow wtornych z miedzi jest gtdwnym zrodlem przychodow ze sprzedazy Spotki w
ostatnich latach (takze w I kwartale 2010 roku).

Wedtug danych International Copper Study Group (opracowanie z 30 kwietnia 2010 roku) 2010 rok
zamknie sie nadwyzkg podazy miedzi nad popytem na poziomie 580 000 ton (Swiat). Na 2011
prognozowana jest nadwyzka w wysokoécj 240 000 ton miedzi. Spadek nadwyzki wynika¢ bedzie z
przy$pieszenia wzrostu gospodarczego na Swiecie. Wedtug International Copper Study Group zuzycie
miedzi w 2010 roku spadnie o 1.5% w stosunku do 2009 roku do 17.9 miliona ton. W 2011 roku
zuzycie miedzi wzroénie o 5% do 18.9 miliona ton.

Zgodnie z prognozg International Copper Study Group z 1 lutego 2010 roku w latach 2009-2013
$wiatowe moce produkcyjne miedzi wzrosng o 13.2%, czyli Srednio o 3.2% rocznie. W 2013 roku
Swiatowe moce osiggng wartoS¢ 26 644 tys. ton rocznie. Potowa nowych mocy produkcyjnych
powstanie w Chinach. 25% nowym mocy produkcyjnych powstanie w Indiach.

Prognoza $wiatowych mocy produkcyjnych miedzi do 2013 roku

2009 2010 2011 2012 2013 % wzrost Sr. roczny
2009-2013 wzrost

2009-2013
Kopalnie 19513 | 20036 | 20635 | 21736 | 23 088 18.3% 4.3%
Razem 23528 | 23787 | 24439 | 26000 | 26 644 13.2% 3.2%

zrodto: ICSG Press Release 01-02-2010

Produkcja miedzi w Chinach w kwietniu 2010 roku zwiekszyla sie o 15.2% w stosunku do roku
poprzedniego (6.1% miesigc do miesigca) do 380 tys. ton (Zrédto: China National Bureau of
Statistics).

DROP S.A. zwiekszyta przychody w I kwartale 2010 roku w stosunku do I kwartatu 2009 roku o 247%
(Srednia cena miedzi w PLN w I kwartale 2010 wzrosta o 76% w relacji do $redniej ceny miedzi w I
kwartale 2009). Na koniec I kwartatu 2010 roku cena miedzi wynosita 22 488 PLN za tone (wzrost o
7.4% w relacji do notowan z 31.12.2009 roku).
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Srednie ceny miedzi w I kwartale 2010 r.

Srednia cena Srednia cena Zmienno$¢ Zmienno$¢
historyczna' dla historyczna' dla
w USD (LME) w PLN kurséw w USD kurséw w PLN
I kwartat 2010 7 243 20 861 30% 24%
I kwartat 2009 3435 11 876 50% 44%

1 zmiennoé¢ historyczna liczona jako anualizowane odchylenie standardowe stop zwrotu kursdéw

Srednia cena miedzi w USD w I kwartale 2010 roku byta wyzsza o 111% w stosunku do I kwartatu
2009 roku. W PLN $rednia cena w I kwartale 2010 roku byta wyzsza o 76% w stosunku do tego
samego okresu roku poprzedniego. I kwartat 2010 roku charakteryzowat sie znacznie mniejszag
zmiennoscig w relacji do pierwszego kwartatu roku poprzedniego, odchylenie standardowe stop
zwrotu kursow miedzi w USD wyniosto 1.88% (w I kwartale 2009 roku bardzo duza zmienno$¢
3.17%).

Sprzedaz surowcow wtornych z aluminium

Sprzedaz surowcow wtdrnych z aluminium jest drugim co do wielkosci Zzréddtem przychodéw ze
sprzedazy Spdtki. W segmencie surowcdw wtornych z aluminium gtownym Zrédtem odpadow jest
segment opakowan, budownictwo oraz przemyst motoryzacyjny. Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja
2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej Minister Srodowiska okresla roczne poziomy odzysku i
recyklingu odpadow opakowaniowych i pouzytkowych. W przypadku opakowan z aluminium poziomy
recyklingu na lata 2008-2014 ustalone zostaty od 41% w 2008 r. do 50%
w 2014 .

Produkcja aluminium w Chinach w kwietniu 2010 roku wzrosta 0 57.4% w relacji do kwietnia roku
poprzedniego do 1.365 miliona ton (Zrodto: China National Bureau of Statistics). Wedtug danych z
kwietnia 2010 roku Chiny w tym roku wyprodukujg ponad 16.5 min ton aluminium (38.1 min ton
— $wiatowa produkcja w 2007 roku). Chinskie moce produkcyjne w 2010 roku wzrosng o ponad 2 min
ton aluminium.
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Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosigdzu

Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosigdzu stanowi kilkunastoprocentowe zrddto przychodow ze
sprzedazy Spotki. Gtownym dostawcg surowcow wtornych z brazu i mosigdzu sg firmy handlowe oraz
skupy surowcéw wtdrnych. Istotnym Zrédtem tego surowca sg odlewnie oraz inne firmy zajmujace sie
przerdbka brazu i mosigdzu.

Pozostate surowce wtorne

Spétka prowadzi handel surowcami wtdrnymi ze stali. Procentowy udziat przychoddéw ze sprzedazy
tych odpadow siega kilku procent. Oprdocz odpaddw z metali Spotka realizuje przychody z makulatury,
folii i sttuczki szklanej. Przychody z tego tytutu w I kwartale 2010 roku nie przekraczaty kilku procent.

Pozostata dziatalnos¢ Spotki

DROP S.A. Swiadczy takze ustugi w zakresie zagospodarowania odpadow, prowadzenia odpadowej
ewidencji, przygotowywania sprawozdan, przygotowania dokumentacji i wnioskow z zakresu
gospodarki odpadami. DROP S.A. poprzez podmioty zalezne realizuje ustawowe obowigzki
wprowadzajgcych produkty w opakowaniach oraz ustawowe obowigzki w zakresie zbiorki, recyklingu i
odzysku zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco /2010 | narastajaco narastajgco narastajgco
okres od 2010- /2009 okres od |[/2010 okres od /2009 okres od
01-01 do 2010- 2009-01-01 do |2010-01-01 do |2009-01-01 do
03-31 2009-03-31 2010-03-31 2009-03-31
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw 154 750 44 606 39 010 9 698
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5040 1205 1271 262
Zysk (strata) brutto 4749 1377 1197 299
Zysk (strata) netto 3 880 1 088 978 237
Przyptywy pieniezne netto z
dziatalnoSci operacyjnej 7 928 -6 398 1999 -1 391
Przyptywy pieniezne netto z
dziatalnoSci inwestycyjnej -2 728 -6 015 -688 -1 308
Przyptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -1 286 954 -324 207
Przyptywy pieniezne netto, razem 3915 -11 459 987 -2 491
Aktywa razem 73 904 41 007 19 135 8722
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 21722 8 545 5 624 1817
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 21 706 8 486 5620 1 805
Kapitat wiasny 52 182 32 462 13511 6 904
Kapitat zaktadowy 587 533 152 113
Liczba akgji (w szt) 5867 703 5334 276 5867 703 5334 276
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykia
(w z/EUR) 0.66 0.2 0.17 0.04
Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta ( w z/EUR) 0.66 0.2 0.17 0.04
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zH/EUR) 8.89 6.09 2.3 1.29
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedna akcje (w z{/EUR) 8.89 6.09 2.3 1.29

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje
(w Z{/EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania Srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* | Kurs na ostatni
dzien okresu

01.01 - 31.03.2010 3.9669 3.8622

01.01 - 31.03.2009 4,5994 4,7013

1) Srednia kursdéw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

= bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu,

» rachunek zyskdw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw $rednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

3. Struktura i przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej DROP

Strukture Grupy oraz udziat Spétki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na
dzien 31 marca 2010 r. prezentuje ponizsza tabela:

Podmiot Panstwo Kapitat Udziat Udziat Przedmiot
rejestracji zakladowy jednostki jednostki dziatalnosci
w zt dominujacej dominujacej
w kapitale w prawach
zakladowym gtosu

Spotka dziata na
podstawie ustawy o
zZuzytym sprzecie
elektrycznym i
elektronicznym, ktéra
naktada na kazdego

DROP Organizacja wprowadzajacego tj.
Odzysku Sprzetu producenta, importera i
Elektrycznego i wewnatrzwspolnotowego
Elektronicznego nabywce sprzgt
Spotka Akcyjna Polska 5000 000 100% 100% elektrycznego i

elektronicznego

E DR@P obowigzek:

Oty Ol S s oS4 - zawarcia umowy z
organizacjg odzysku
sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktéra w
jego imieniu tworzy¢
bedzie system
gospodarowania ZSEE
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Spotka dziata na
podstawie ustawy z dnia

DROP Organizacja 11 maja 2001 (Dz.U.Nr
Odzysku _Spé’rka 63,poz. 639, 638)
Akcyjna Polska 1 000 000 100% 100% dotyczacej
przedsiebiorcow

@DR@P wprowadzajacych na
oro polski rynek produkty w

nizacja Odzysku S.A.
opakowaniach

Spétka 10 lutego 2009 roku utworzyta podmioty zalezne:

DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego Spoétka Akcyjna obejmujgc
wszystkie akcje utworzonej Spotki o kapitale zaktadowym 5 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym
rep. A nr 369/2009 z dnia 10.02.2009)

DROP Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna obejmujgc wszystkie akcje utworzonej Spotki o kapitale
zaktadowym 1 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 375/2009 z dnia 10.02.2009 r.).

DROP S.A. do 10.02.2009 roku nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowe;.

Spétka jest jednostkg dominujgcg. Spoétka nie jest wspdlnikiem jednostek wspéizaleznych ani
znaczacym inwestorem wobec innych podmiotow. Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci.

4. Skutki zmian w strukturze jednostki

W prezentowanym okresie w DROP S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki. Nie doszto tez
do zadnych transakcji w zakresie aktywdw finansowych.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji prognozy wynikéw za 2010 rok

Zarzagdu DROP S.A. 16 pazdziernika 2009 roku po dokonaniu analiz dotychczasowych wynikéw
finansowych przedstawit prognoze na rok 2010.

Rok 2010

- przychody netto ze sprzedazy 350 min PLN
- zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 min PLN
- zysk netto 12 min PLN

Istotne zatozenia do prognozy:

Rok 2010

- wzrost PKB Polski 2%

- Srednioroczne notowania miedzi na LME 5 800 USD/t

- $rednioroczne notowania kursu walutowego PLN/USD 2.9

Realizacja prognozy na 2010 rok

Prognoza na 2010 rok Wyniki za okres  Realizacja prognozy

od 01-01-2010 po | kwartale 2010
do 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy 350 000 154 750 44.2%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 000 5040 33.6%
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Zysk netto 12 000

3 880

32.3%

Zarzad DROP S.A. w zwigzku z powyzszymi poziomami realizacji prognozy oraz stabilng sytuacjg
ekonomiczng do dnia publikacji wynikow za | kwartat 2010 roku podtrzymuje prognozy z 16

pazdziernika 2009 roku dotyczgce prognozy na 2010 rok.

6. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5 % glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu DROP S.A. wraz ze zmianami w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2009 roku:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akciji strukturze liczbie

akcjonariatu glosow

Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68,17

Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17,04 17,04

OFE ,WARTA” 300 000 5,11 5,11

Pozostali 567 703 9,68 9,68

Razem 5 867 703 100,00% 100,00%
Stan na dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 roku:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akciji strukturze liczbie

akcjonariatu glosow

Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68,17

Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17,04 17,04

OFE ,WARTA” 300 000 5,11 5,11

Pozostali 567 703 9,68 9,68

Razem 5 867 703 100,00% 100,00%

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami nieuprzywilejowanymi, dajacymi takie samo prawo do gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, jak i do udzialu w kapitale. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 10
groszy.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace remitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania .
Zarzad raportu za IV kwartat 2009 raportu za | kwartat 2010 Zmiana stanu
Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4 000 000
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Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania .
Rada Nadzorcza raportu za IV kwartat 2009 raportu za | kwartat 2010 Zmiana stanu
Marek Suchowolec 4 250 4 250 -

Andrzej Suchowolec - - -

Agnieszka Ttaczata - - -

Maciej Matusiak - - -

Piotr Pajgk - - -

8. Informacje o wszczetych postepowaniach przed sadem lub organem administraciji.

Spotka w minionym kwartale nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sgdem lub organem
administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby wiecej niz 10
% kapitatéw wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 2010 DROP S.A. nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W | kwartale 2010 roku Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczki, gwarancji o wartosci
przekraczajacej wartosé 10% kapitatow wtasnych emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | kwartale 2010 roku nie nastgpity oprécz opisanych powyzej istotne wydarzenia w dziatalnosci
Spotki.

12. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia odbiorcow

Sprzedaz Spétki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od odbiorcow
wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki. W celu
zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci Spotka prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci oraz
kondycji finansowej poszczegdlnych odbiorcow. Spétka rozwaza takze mozliwos¢é ubezpieczania
naleznosci.

Ryzyko zwigzane z recesja w gospodarce swiatowej

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpaddw jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej. Tendencje
w tej dziatalnosci sg Scisle powigzane z kondycjg gospodarki krajowej jak i globalnej. Wedtug danych
historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania
odpaddéw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w
okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia
gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, kitére sg jednym =z najwigkszych
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dostawcow odpaddéw metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobéw z metali najbardziej
zmniejszajg swojg aktywnos$¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw.
Cyklicznos¢ powoduje znaczng fluktuacje cen odpadéw metali oraz marz. Recesja zaréwno w Polsce
jak i na Swiecie spowoduje zmniejszenie wielkosci obrotéw Spotki, moze by¢ takze przyczyna
obnizenia marz realizowanych przez Spétke, co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow
finansowych Spéiki.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Ryzyko walutowe dla Spétki wynika zaréwno z zakupu odpaddéw metali denominowanych w USD jak i
eksportu towaréw realizowanego gtéwnie w Euro oraz sprzedazy krajowej zaleznej od ceny metali
wyrazanych w walutach obcych. Z uwagi na powyzsze, znaczne zmiany kursu walut obcych, z jakim
mieliSmy ostatnio do czynienia, majg istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Spdtka w celu
zminimalizowania ryzyka kursowego zabezpiecza sige poprzez stosowanie instrumentéw finansowych
typu forward. Spotka do dnia sporzadzenia raportu za | kwartat 2010 roku w swojej dziatalnosci nie
zawierata strategii opcyjnych na kursy walut.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoétke charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen surowcow w
stosunku do sprzedawanych towardéw. Efektem tych wahan jest zmiennos¢ marz realizowanych na
sprzedazy poszczegOlnych asortymentow. Zarzagd Spétki nie moze zapewnic¢, ze uzyskiwane w
dotychczasowej dziatalnosci marze bedg w przysztosci ksztattowa¢ sie na obecnym poziomie.
Zmiennos¢ poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z tym zwigzane ma bardzo znaczacy wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Wahanie cen surowcow uzywanych jako baza przez Spoétki do ustalania cen
towaréw moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki finansowe.

Na poczatku 2010 roku w Polsce byla bardzo mrozna i $niezna zima, ktéra spowodowata
zmniejszenie surowcéw wtérnych na rynku o co najmniej kilkanascie procent. Mniejsza ilos¢ wynikata
z wstrzymania prac budowlanych i remontowych, ktére sg znacznym zrédtem surowcoéw wtérnych z
metali niezelaznych.

W perspektywie najblizszych miesiecy decydujgcym czynnikiem na osiggane wyniki bedg oczekiwania
przedsiebiorstw w kraju i za granicg odnosnie koniunktury w gospodarce w drugiej potowie 2010 roku i
2011 roku. Wzrost optymizmu wsréd przedsiebiorcOw przetozy sie na wzrost inwestyciji, a tym samym
na zwiekszong ilo§¢ odpadow, na ktérych Spétka osigga przychody. Gwattowne spadki cen metali
niezelaznych mogg przetozy¢ sie na mniejszg ilo§¢ odpaddédw na rynku, co zmniejszy realizowana
marze na sprzedazy.

PODPIS PREZESA ZARZADU
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