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A. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wpybrane dane finansowe

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Strata z dziatalnosci operacyjnej
Strata brutto

Strata netto

EBITDA*
Marza EBITDA™*

Srednia wazona liczba akgji

Strata netto na jedng akcje (w zt)

Sprawozdanie z przeplywoéow
pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto

Bilans

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kurs EUR/PLN***

- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i
strat

1 stycznia - 31 marca 2010

tys. zt tys. euro
13 296 3352
(4 536) (1143)
(7 669) (1933)
(6 136) (1 547)
286 72
2% 2%
5551875 -
(1,1) 0,3)
5712 1440
(334) (84)
(5 201) (1311)
177 45

31 marca 2010

tys. zt tys. euro
348 766 90 302
40 926 10 597
111 421 28 849
139 638 36 155
138 633 35895

31 marca 2010

3,8622

3,9669

1 stycznia - 31 marca 2009

tys. zt tys. euro
15 142 3292
(3413) (742)
(4 908) (1067)
(4 089) (889)
(689) (150)
-5% -5%
5287 500 -
0,8) 0,2)
(4 837) (1 052)
(8 542) (1 857)
12 412 2699
(967) (210)

31 marca 2009

4,5994

1 stycznia - 31 grudnia 2009****

tys. zt tys. euro
111 552 25699
(10 197) (2 349)
(21 823) (5028)
(18 183) (4 189)
6 765 1559
6% 6%
5317 921 -
(3,4) (0,8)

16 040 3695
(22 951) (5287)
4489 1034
(2422) (558)

31 grudnia 2009

tys. zt tys. euro
352 020 85 687
34 590 8420
117 556 28615
140 850 34 285
128 204 31207

31 grudnia 2009

4,1082

4,3406

* EBITDA zostala zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacja, odpisami z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz podatkiem
dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego wyliczenia moze by¢ rézny w zaleznosci od przyjetej

metodologii.

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychoddéw ze sprzedazy.

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych

miesiecy danego okresu).

**** Dane zaudytowane. EBITDA nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta.
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2.

Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale 2010 r.

Nalezy wymieni¢ nastepujace istotne wydarzenia, ktdre miaty miejsce w 1 kwartale 2010 r.:

Spodtka, po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego w dniu 8 grudnia 2009 r., przygotowywata sie do
przeprowadzenia emisji akcji na rynku publicznym. W tym czasie pozyskata nowe sSrodki obrotowe,
przeformutowata swojg strategie akwizycyjng oraz wprowadzita istotne zmiany w tadzie korporacyjnym
(m.in. prowadzace do niezalezno$ci Rady Nadzorczej). W pierwszym kwartale 2010 r. Spétka przekazywata
réwniez do Komisji Nadzoru Finansowego oraz wiadomosci publicznej aneksy do prospektu emisyjnego
informujac o zawarciu nowych uméw oraz o innych istotnych zdarzeniach gospodarczych. Ostatecznie, w
dniu 12 maja 2010 r. Spdtka dokonata przydziatu akcji w ramach nowej emisji akcji. W ramach oferty,
Spotka wyemitowata 2.376 tys. nowych akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda i cenie emisyjnej 17 zt za
akcje. Szczegoty emisji opisano w pkt. 14.

Spotka zrezygnowata z planowanej akwizycji tuzyckiej Kopalni Bazaltu S.A. Powodem tej decyzji byt z
jednej strony brak zapewnionego finansowania, spowodowany odroczeniem emisji akcji na rynku
publicznym, a z drugiej — pojawienie sie nowych atrakcyjnych celdéw akwizycyjnych: Kieleckich Kopalni
Surowcow Mineralnych S.A. oraz Kopalni Surowcéw Skalny S.A. w Ziotoryi. Po ztozeniu wstepnych i
niezobowigzujacych ofert na zakup 85% akcji obu kopalni, Spotka dostata sie na tzw. krotkie listy,
obejmujace Spotki dopuszczone do przeprowadzenia due diligence. Wigzace oferty zakupu akgji, o ile
proces due diligence zakonczy sie wynikiem pozytywnym, zostang zlozone w pierwszej potowie czerwca
2010r.

Spotce zostato przyznane dofinansowania w kwocie 19.857 tys. zt z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie Projektow Celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B + R. Zgodnie z wnioskiem o dofinansowanie wsparcie ma zosta¢ przeznaczone
miedzy innymi na przeprowadzenie badan przemystowych oraz zakup:

o kompletnego laboratorium do badania mieszanek mineralno-bitumicznych,

o  wytwdrni mas mineralno-bitumicznych,

o mobilnych wytwdrni betonu towarowego,

o systemu ptukania gryséw.

Stosownie do obowigzujgcej procedury aplikacyjnej, Spotka oczekuje obecnie na zawarcie umowy o
dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Jednoczesnie z uwagi na okolicznos$é, iz po
ztozeniu przez Spotke wniosku o dofinansowanie, Spétka zmienita swéj status z matego na $redniego
przedsiebiorce, ostateczna kwota wsparcia zostanie obnizona do kwoty 16.521 tys. zt.

Spotka podpisata aneks do umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0., w ktérym miedzy innymi
zwiekszyta limit faktoringowy do kwoty 20 min zi. Pozyskanie dodatkowych $rodkéw byto niezbedne dla
zapewnienia finansowania kosztow produkcji oraz transportu.

Spotka zawarta kilka nowych umoéw orz uzgodnita warunki dostaw kruszywa, w tym umowe z Polski Asfalt
Sp. z 0.0. o wartosci ponad 12 min zt oraz Drogbud-Larix Sp. z 0.0. o wartosci 6,1 min zt.

w dniu 15 lutego 2010 r. Marszatek Wojewodztwa Dolno$lgskiego decyzjg nr 1/WP/2010 stwierdzit
wygasniecie z mocy prawa koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie ztoza amfibolitu i migmatytu ,Pitawa
Gorna”. Na podstawie ww. koncesji Spotka wykonata prace geologiczne, w wyniku ktérych sporzgdzony
zostat Dodatek nr 2 do dokumentacji geologicznej ztoza amfibolitu i migmatytu ,Pitawa Gdérna” w kat.
C1+C2, zgodnie z ktérym zasoby geologiczne ztoza ,Pitawa Gérna” zostaty rozszerzone do 323 min ton

Istotne czynniki wptywajace na wynik finansowy w pierwszym kwartale 2010 r.

W pierwszym kwartale 2010 r. Spétka wyprodukowata okoto 610 tys. ton kruszywa réznych frakcji. Sprzedaz
osiaggnefa poziom 428 tys. ton. Popyt jak réwniez produkcja byty w tym okresie nizsze od spodziewanych gtéwnie
przez odroczenie rozpoczecia sezonu budowlanego, co bylo z kolei spowodowane niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi. Na wszystkich duzych projektach drogowych produkcja oraz uktadanie mieszanek mineralno-
asfaltowych (w ktérych ponad 90% stanowi kruszywo) rozpoczeto sie z co najmniej miesiecznym opoznieniem.

Mimo wzglednie nizszych wolumendéw na poczatku roku, Zarzad Spotki ocenia, ze prognozowany tgczny wolumen
dostaw kruszyw na ten rok nie ulegnie zmniejszeniu.

Podstawowymi zmiennymj wplywajacymi na wynik finansowy w pierwszym kwartale 2010 r. byty:

cena kruszywa. Srednia cena kruszywa w pierwszym kwartale 2010 r. wyniosta 31 zt (z transportem) i byta
nizsza niz prognozowana na caty 2010 r. wytacznie przez nizszy udziat transportu wtasnego (w przypadku
realizowania transportu przez Spétke, koszt transportu stanowi nawet 50% ostatecznej ceny kruszywa).
Wysoki udziat transportu obcego miat charakter incydentalny. Od kwietnia 2010 r. znaczaca wiekszos¢
transportu jest juz prowadzona przez Spotke, co wptywa na zwiekszenie ostatecznej ceny sprzedazy.

koszt wytworzenia. Sredni koszt wytworzenia bez amortyzacji wyniost ponizej 14 zt, przy czym w marcu
zblizyt sie do poziomu 11 zi.
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e koszty sprzedazy (poza transportem) oraz koszty ogolnego zarzadu. Koszty state dziatu handlowego
i spedycji a takze koszty zarzadu, nadzoru i administracji Spotki zamknety sie kwotg ok. 6 min zt.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, Spoétka odnotowata pozytywne zmiany we wszystkich
kluczowych parametrach.

Wolumen zrealizowanej sprzedazy wyniost 428 tys. ton i byt o 23% wiekszy niz w roku poprzednim. Jednoczesnie
wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 13,3 min zt i byta nizsza niz rok wcze$niej o 12%, co wynikato z
ograniczenia realizacji przez Spotke transportu kruszywa i tym samym obnizenia $redniej ceny uzyskiwanej za
kruszywo w pierwszym kwartale 2010 r.

Co istotne, Spodtka w istotny sposéb poprawita strukture produktowa sprzedazy. W pierwszym kwartale 2009 r. udziat
najbardziej rentownych produktéw — gryséw, w ogdle sprzedazy wyniost zaledwie 10%, rok poézniej — 51%.
Jednoczesnie Spodika istotnie zredukowata jednostkowy koszt wytworzenia produktéw. Koszt ten (bez amortyzaciji)
na jedng tone wynidst w pierwszym kwartale 2009 r. 15,5 zt, a w minionym kwartale ponizej 14 zt za tone.

Poprawienie parametrow ekonomicznych sprzedazy oraz produkcji doprowadzito do wygenerowania dodatniego
wyniku EBITDA, ktory wynidst 286 tys. zi. Dla poréwnania, w pierwszym kwartale minionego roku, Spétka poniosta
strate na poziomie EBITDA w wysokosci 689 tys. zt. Wygenerowanie dodatniego gotdéwkowego wyniku na
dziatalnosci operacyjnej (EBITDA przybliza te warto$¢), byto, w obliczu przedituzajacej sie zimy i opdznien w
rozpoczeciu budéw, w opinii Zarzadu duzym osiggnieciem.

Strata netto za pierwszy kwartat 2010 r. wyniosta 6.136 tys. zt i wynikata gtéwnie z:

e wysokiego poziomu amortyzacji, ktéra wyniosta 4.822 tys. zt, z czego 1.240 tys. zt to amortyzacja gruntéw
kopalnianych (pierwotnie rozpoznanych w bilansie w warto$ci godziwej i amortyzowanych metodg
naturalng)

e duzych kosztéw finansowych (3.133 tys. zt), obejmujgcych gtéwnie odsetki od kredytéw bankowych oraz
leasingdw finansowych.

4. Sezonowosc¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Spétki charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw
budowy drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od poftowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw
atmosferycznych umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim
zakupy na place sktadowe. Szacuje sie, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30%
wartosci osigganych w trzecim i czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez
ulega ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnosé
procesu produkcji (ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.
5. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
Na podstawie analizy wynikow za pierwszy kwartat 2010 r. a takze tendencji w zakresie popytu, cen, kosztéw
produkcji oraz innych czynnikbw wptywajacych na wynik finansowy, Zarzad stwierdza, ze osiggniecie
opublikowanych prognoz jest mozliwe. Realizacja prognozowanych zyskéw na poziomie EBITDA oraz wyniku netto
bedzie realizowana gtéwnie w trzecim i czwartym kwartale biezgcego roku. W tych kwartatach:
e Spotka osiggnie docelowe maksymalne wolumeny produkcji na ten rok, co wplynie na redukcje
jednostkowego kosztu wytworzenia,
e dzieki osiggnieciu kolejnych progéw upustow w transporcie kolejowym (upusty sg przyznawane za
przewieziong ilos¢ w danym roku), istotnie zredukuje koszty transportu.

6. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Emisja akcji na rynku publicznym dokonana w maju 2010 r. zostata opisano w pkt. 14.
7. Dywidenda

Nie dotyczy — Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2010 r. nie wystepowaly aktywa oraz zobowigzania warunkowe.

9. Akcjonariusze Spotki.

Na dzieh 31 marca 2010 r. akcjonariuszami Spotki byli
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10.

1.

12.

13.

14.

liczba akcji udziat

AROGA HOLDINGS SP. Z 0.0. 5287 500 95,2%
POLNORD S.A. 264 375 4,8%
5551 875 100,0%

W wyniku przydziatu nowej serii akcji 12 maja 2010 r. nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie. Na dzieh
zatwierdzenia raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

liczba akcji udziat

AROGA HOLDINGS SP. Z 0.0. 5287 500 66,7%
POLNORD S.A. 670 375 8,5%
"FREE FLOAT" 1969 834 24,8%
7927 709 100,0%

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Gléwnym akcjonariuszem Spotki na dzien 31 marca 2009 r. byla Aroga Holdings Sp. z o.0., ktérej gtéwnym
akcjonariuszem, posiadajacym 99,9% akcji oraz gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow, jest Jan Luczak.

Jan tuczak jest rowniez prezesem Spdtki Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A. W wyniku emisji nowych akcji w maju
2010 r. udziat Aroga Holdings Sp. z 0.0. w kapitale podstawowym Spd&tki zmniejszyt sie z poziomu 95,2% do 66,7%.

Postepowania sagdowe

Na dzier 31 marca 2010 r. tgczna wartos¢ sporéw sadowych nie przekroczyta 10% warto$ci kapitatow wiasnych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem kwartalnym Spétka nie dokonywata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi.
Szczegoty wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 29 do
sprawozdania finansowego.

Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2010 r. Spdtka nie posiadata udzielonych gwaranciji lub poreczen.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastepujace istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje Spotki:

emisja akcji. W dniu 12 maja 2010 r. Spétka dokonata przydziatu w ramach emisji nowych akcji. W wyniku
przydziatu, do nowych i obecnych akcjonariuszy trafito 2.376 tys. akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.
Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 17 zt. W wyniku emisji, Spotka pozyskata netto (po odjeciu prowizji
podmiotéw biorgcych udziat w ofercie i budowaniu ksigzki popytu) kwote 38.360 tys. zt. Zgodnie z aneksem
nr 23 do prospektu emisyjnego kwota 30.000 tys. zt zostata przekazana na rachunek Kredyt Bank S.A. a
pozostate 8.360 tys. zt na rachunek Spdtki. Decyzja co do ostatecznej alokacji sSrodkdw, ktére wptynety na
rachunek Spotki zostanie podjeta po ustaleniach Zarzadu w zakresie zapotrzebowania na kapitat obrotowy.
Dyspozycja kwoty 30.000 tys. zt, ktéra wptyneta na rachunek Kredyt Bank S.A. bedzie uzalezniona od
ustalen z bankiem dotyczacych zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy, inwestycje oraz potencjalne
akwizycje.

kontrakt z COEG. W dniu 12 kwietnia 2010 r. Spétka otrzymata od China Overseas Engineering Group Co.,
Ltd z siedzibg w Pekinie (,COEG”) — lidera konsorcjum, ktére na podstawie umowy zawartej ze Skarbem
Panstwa buduje autostrade A2 Strykéw — Konotopa sekcja A i C — oswiadczenie o przyjeciu ztozonej przez
Spoétke wraz z Pavimental Polska Sp. z o.0. oferty na dostawe mieszanek mineralno-asfaltowych oraz ich
utozenie na wyzej wskazanych odcinkach autostrady A2 o facznej dtugosci 49,5 km. Prace powierzone
Spoitce oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0. winny zosta¢ zakonczone do potowy maja 2012 r., a ich taczna
wartos¢ wyniesie od 170 min zt do 190 min zt, przy czym DSS wykona prace stanowigce ponad 90% tychze
wartosci. Obecnie strony prowadza negocjacje celem uzgodnienia szczegdtowych warunkéw umowy.
Réwnolegle Spétka prowadzi z Pavimental Polska Sp. z 0.0. negocjacje zmierzajace do zawarcia umowy
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konsorcjum, regulujacej szczegdtowo wzajemne prawa i obowigzki zwigzane z wykonywaniem prac przy
budowie Autostrady A2. Zawarcie kontraktu z COEG bedzie pierwszym krokiem ku realizacji jednego z
celéw strategii polegajacym na rozwijaniu produkgji i sprzedazy produktéw bazujacych na kruszywach.

aneks do umowy o kredyt obrotowy. W dniu 13 kwietnia 2010 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt
obrotowy zwiekszajgcy dostepny limit kredytowy o 10 min zt. Dodatkowe srodki zasilg kapitat obrotowy
Spotki.

zwiekszenie sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej:

o  wdniu 29 kwietnia 2010 r. powotano nowego cztonka Zarzgdu — Pana Marcina Jezewskiego, ktory
objat z tym dniem funkcje Wiceprezesa Spéiki,

o wdniu 29 kwietnia 2010 r. powotano nowego cztonka Rady Nadzorczej — Panig Danute tuczak.

15. Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

W kolejnych okresach na wyniki finansowe Spotki wptyw decydujacy beda miaty nastepujace czynniki:

Realizacja dostaw na duze budowy drogowe — Spétka posiada zapetniony portfel zaméwien na ten rok.
Faktyczna realizacja dostaw w poszczegdlinych miesigcach jest ustalana w ramach harmonogramoéw.
Spoétka przewiduje osiggniecie maksymalnych pozioméw wysylek dziennych kruszywa na poczatku
drugiego pétrocza. Okres maksymalnych dostaw powinien zakonczyc¢ sie w pierwszej dekadzie grudnia.

Ceny sprzedazy — z powody obserwowanego wzrostu popytu na kruszywa Spotki (w tym gtéwnie frakcji
grysowych grubosci od 5 do 8 mm oraz od 8 do 11 mm), przewiduje sie wzrost cen kruszywa w kolejnych
kwartatach biezacego roku. Wplyw przewidywanego wzrostu cen na wyniki Spétki jest jednak ograniczony
wytacznie do tych umow, ktére nie posiadajg gwarancji ceny.

Ksztattowanie sie stdép procentowych — Spétka posiada istotne zadluzenie oprocentowane zmienng stopag
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR moga w istotny sposdb wptywaé na koszty
finansowe w kolejnych kwartatach. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych w tym zakresie.
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B. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota od 1 stycznia do 31 marca

2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktow 7 13 296 15142
Koszt wiasny sprzedazy 8 (9 144) (6 271)
Zysk brutto na sprzedazy 4152 8 871
Koszty sprzedazy 8 (5301) (10 025)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (3 352) (2 203)
Pozostate przychody operacyjne 11 36 0
Pozostate koszty operacyjne 11 (71) (56)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (4 536) (3413)
Przychody finansowe 12 0 0
Koszty finansowe 12 (3 133) (1 495)
Strata przed opodatkowaniem (7 669) (4 908)
Podatek dochodowy 13 1533 819
Strata netto (6 136) (4 089)

Strata netto przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki (6 136) (4 089)
Strata przypadajaca na jedna akcje (w zt) 20 (1,1) (0,8)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 1 stycznia do 31 marca

2010 2009
Wynik netto okresu (6 136) (4 089)
Inne dochody - -
Catkowite dochody razem (6 136) (4 089)

Catkowite dochody przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki (6 136) (4 089)
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SKROCONY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem
PASYWA

Kapital wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

14
15

16
17
18

19

21
24

26
27

22
23
22

24

31 marca 31 grudnia
2010 2009

347 070 350 314
1512 1529
184 177
348 766 352 020
15675 12 565
25 069 22 020
182 5
40 926 34 590
389 692 386 610
22104 22104
8947 8947
958 958
79 412 85 548
111 421 117 556
111 239 109 890
6 923 8 275
20 128 21661
489 434
859 590
139 638 140 850
70 936 60 140
8423 7973
47 520 50 690
11754 9 401
138 633 128 204
278 271 269 054
389 692 386 610
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 1 stycznia do 31 marca
2010 2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto (6 136) (4 089)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 4 875 2759

Koszty odsetek 2441 1384

Podatek dochodowy (1 533) (819)

Pozostate pozycje - 20
Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3 056) (7 717)

Zmiana stanu zapasow (3109) (5 868)

Zmiana stanu rezerw 55 56

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 30 11717 7272

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 451 2165

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta od obligac;ji 7 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5712 (4 837)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (334) (8 542)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (334) (8 542)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptlywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 5307 18 089

Sptata kredytéw i pozyczek (8 661) (4 637)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1267) (537)

Zaptacone odsetki (580) (503)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5201) 12 412
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 177 (967)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5 2 426
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 182 1459
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslaskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spétki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spétki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spofki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spétka powiadomita wspdlnika — Aroga
Holdings Sp. z 0.0. o0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spdtki, na ktorym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spotka zostata zatozona jako spétka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg surowcéw mineralnych.
W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spditki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym
nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006 Spétka nie prowadzita
dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie z umowag przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wydobycie i przerdb surowcéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i robét geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitalu wtasnego i powierzonego, dziatalno$¢ rolnicza. Gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki
w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsigbiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spodtka Restrukturyzaciji Kopaln S.A.
jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie z
art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0.,
ktorych Spotka jest nastepca prawnym. Spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz z
prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami koncesji
eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym ,Pitawa
Gorna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo Dolno$lgskie. Na
dzien 31 grudnia 2009 r. Spdétka byta whascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest Dokumentacja
Geologiczna ztoza ,Pitawa Goérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spoétka zakohnczyla proces inwestycji polegajacy na budowie oraz uruchomieniu
Stacjonarnego Zakfadu Przerébczego — gtéwnej instalacji przerdbczej Spotki. W drugim péiroczu 2009 r. Spoétka
stopniowo zwiekszata oraz optymalizowata produkcje kruszyw famanych. Ze wzgledu na realizacje projektu
inwestycyjnego w 2009 r. oraz stopniowe zwiekszanie produkcji oraz sprzedazy produktéw Spoitki, poréwnywalnosé
danych za lata 2010 i 2009 jest zaburzona.

Po dniu bilansowym, w maju 2010 r. Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Informacje
na temat emisji zawarto w Nocie 30.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréoconym sprawozdaniem kwartalnym oraz po jego zakohnczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Zarzadzie Spoétki zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Matgorzata Then Czilonek Zarzadu;

Piotr Michatowski Czilonek Zarzadu;

Marcin Jezewski Czionek Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem kwartalnym oraz po jego zakohnczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Radzie Nadzorczej Spétki zasiadaty nastepujace osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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tukasz Hatazinski Czionek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Galos Czionek Rady Nadzorczej;
Adam Budnikowski Czionek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Biatowolski Czionek Rady Nadzorczej;
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej od 29 kwietnia 2010 r.

2. Czas trwania Spotki
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieh podpisania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za pierwszy
kwartat 2010 r. istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Ujemny wynik finansowy netto w pierwszym kwartale wynikat gtéwnie z sezonowosci popytu na produkty Spoétki. Co
istotne, Spétka wygenerowata w tym okresie dodatnig warto$¢ EBITDA, ktéra, w ocenie Zarzadu, jest gtdbwnym miernikiem
oceny rentownosci Spotki.

Zgodnie z informacjq przedstawiong w Nocie 30, w maju 2010 r. Spdtka przeprowadzita emisje nowych akcji na rynku
publicznym na tgczng kwote 40,4 min zt. Zgodnie z celami emisyjnymi zaprezentowanymi w prospekcie emisyjnym
(z uwzglednieniem aneksoéw), kwota ok. 8,4 min zt zostanie przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego i
inwestycje. Pozostata kwota, po odjeciu prowizji podmiotéw oferujacych (ok. 2 min zt) zostanie przeznaczona na rachunek
Kredyt Bank S.A. Dyspozycja pozostatej kwoty 30 min zt bedzie przedmiotem dalszych uzgodnien i decyzji banku.

4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skrocone sprawozdania finansowe zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 17 maja 2010 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci, ktére byly stosowane przez Spdtke w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku.

Skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich i wyrazone w tysigcach ztotych
polskich. Ztoty polski jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.

7. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychoddw Spdtki zaréwno przedstawia sie nastepujgco:

3 miesiagce
2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 13 099 14 913
Sprzedaz ustug 72 70
Sprzedaz towardw i materiatéw 125 159
Przychody ze sprzedazy razem 13 296 15142

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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8. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
3 miesiace
2010 2009
Amortyzacja 4822 2724
Zuzycie materiatéw i energii 2243 3276
Ustugi obce 6 649 14 413
Podatki i optaty 2432 2736
Wynagrodzenia 5154 3611
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 779 791
Pozostate koszty rodzajowe 232 207
Koszty wg rodzaju razem 22 311 27758
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki - (350)
Darowizny udzielone (19) (4)
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i rozliczen miedzyokresowych (4 495) (8 905)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (5301) (10 025)
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3352) (2 203)
Koszt wlasny sprzedazy (9 144) (6 271)
9. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
31 marca 31 grudnia
2010 2009
Pracownicy nieprodukcyjni 66 67
Pracownicy produkcyjni 154 143
Pracownicy ogoétem 220 210
10. Koszty swiadczen pracowniczych
3 miesiagce
2010 2009
Wynagrodzenia 5154 3611
Ubezpieczenia spoteczne 779 791
Koszty swiadczen pracowniczych razem 5933 4402
11. Pozostale przychody i koszty operacyjne
3 miesigce
2010 2009
Inne przychody 36 -
Pozostate przychody operacyjne razem 36 -
Darowizny (19) (28)
Naprawy powypadkowe (25) (23)
Inne koszty (27) (5)
Pozostate koszty operacyjne razem (71) (56)
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12. Przychody i koszty finansowe

3 miesiace
2010 2009
Odsetki od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych - -
Roéznice kursowe - -
Przychody finansowe razem - -
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (2 096) (1 098)
Koszty obstugi faktoringu (485) (83)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (328) (275)
Odsetki od wyemitowanych papierow dtuznych (24) (10)
Inne koszty (200) (29)
Koszty odsetkowe razem (3133) (1 495)
Koszty finansowe razem (3133) (1 495)

13.Podatek dochodowy

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skroconych $rédrocznych sprawozdan finansowych, Spoétka
oszacowata efektywng stope podatkowaq dla prezentowanych okreséw na poziomie:

e dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. — 20,0%;

e dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2009 r. — 16,7%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od osdéb prawnych na
poziomie 19%.

14.Rzeczowe aktywa trwate

31 marca 31 grudnia

2010 2009
Grunty 171172 172 351
Budynki i budowle 64 913 65 479
Urzadzenia techniczne i maszyny 89 096 91 015
Srodki transportu 13 907 14 582
Pozostate 977 1005
Razem 340 065 344 433
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 6 757 5679
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 248 202
Razem rzeczowe aktywa trwate 347 070 350 314

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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Na dzien bilansowy nie wystapity okolicznosci, w wyniku ktdérych Spoétka powinna utworzyé odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Zarzad Spéiki nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na podstawie ktérych konieczne bytoby
przeprowadzenie testu na utrate wartosci srodkow trwatych. Wszystkie maszyny i urzadzenia Spétki to nowe srodki trwate,
dokfadnie wpasowane w proces produkcji i sprzedazy. Na dzieh 31 marca 2010 r. nie zidentyfikowano Srodkéw trwatych,
ktérych uzytkowanie lub uzytecznosé bytaby w jakimkolwiek stopniu ograniczona.

Spotka na dzien 31 marca 2010 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i $rodki transportu), uzytkowane na
podstawie uméw leasingu finansowego o wartosci bilansowej 19.176 tys. ziotych (31 grudnia 2009 r.: 20.113 tys. ziotych).
Spotka zamierza odkupi¢ te $rodki po okresie leasingu, gdyz wartos¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od wartosci
godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr 24.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywdw uzywanych przez Spoétke na podstawie umow
leasingu (Nota 24) oraz aktywéw stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych (Nota 21).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

31 marca 31 grudnia
2010 2009
Bilans otwarcia 5679 112 443
Poniesione naktady inwestycyjne 1507 29 240
Aktywowane odsetki od obligacji i kredytow - 3578
Inne zwiekszenia - 675
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (429) (138 739)
Inne zmniejszenia - (1518)
Bilans zamkniegcia 6 757 5679
15. Wartosci niematerialne
31 marca 31 grudnia
2010 2009
Koncesje i patenty, w tym: 1135 1152
- oprogramowanie 66 71
Razem 1135 1152
Nakfady na dokumentacje geologiczng w toku 377 377
Razem wartosci niematerialne 1512 1529

Gtéwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej netto 1.070 tys. zt na dzien 31 marca 2010 r.
Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na wydobycie, czyli do 2035 r.

Niniejsze noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Wartos¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwigkszenie stanu, w tym:
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania

- nabycie

Zmniejszenie stanu
Stan na 31 grudnia 2009 roku
Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zwiekszenie stanu, w tym:

- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania
- nabycie

Zmniejszenie stanu
Stan na 31 marca 2010 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Amortyzacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Amortyzacja

Stan na 31 marca 2010 roku

Wartos¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Stan na 31 marca 2010 roku

Dokumentacja .
L Oprogramowanie Razem
geologiczna
1176 107 1283
- 14 14
- 14 14
1176 121 1297
1176 121 1297
1176 121 1297
52 26 78
44 23 67
96 49 145
96 49 145
11 6 17
107 55 162
1080 72 1152
1069 66 1135

Na dzien bilansowy nie wystepuja okolicznosci w wyniku, ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Spétke i sg jej wtasnoscia.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. Spoétka nie posiada zadnych zobowigzan do zakupu
wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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16. Zapasy
31 marca 31 grudnia
2010 2009
Materiaty 38 18
Wyroby gotowe 15637 12 547
Zapasy razem 15 675 12 565

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

17.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 marca 31 grudnia
2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1508 1176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 10 947 10 416
Naleznosci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczenh spotecznych - 697
Pozostate naleznos$ci od jednostek powigzanych 3747 3455
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 1630 997
Rozliczenia miedzyokresowe 7237 5279
Razem naleznosci brutto 25 069 22 020
Razem naleznosci netto 25 069 22 020

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci.

Faktoring

Od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. Spdtka byta strong nastepujacych umow faktoringowych:

Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 4 grudnia 2007
r. (zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 13 listopada 2009 r.) do kwoty
5.000.000 zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 11 kwietnia 2010 r. z mozliwos$cig przedtuzenia do
dnia 9 stycznia 2011 r. Zabezpieczenie wykonania umowy przez Spotke stanowi m.in. cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej naleznosci Spdtki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego faktoringiem. Umowa zostata
rozwigzana z dniem 13 kwietnia 2010 r.

Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem (faktoring z regresem) z Kredyt Bankiem S.A. zawarta w dniu
19 sierpnia 2009 r. (z pdzniejszymi aneksami) do kwoty 6 min zt. Spotka ustanowita na rzecz Banku zabezpieczenia w
postaci cesji prawa z polisy ubezpieczeniowej naleznosci handlowych Spoétki w zakresie dotyczacym kontrahenta
objetego faktoringiem oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
kredytobiorcy w Banku. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 22 pazdziernika 2010 r.

Umowa factoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdzniejszymi aneksami). Spotka ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spodtki wraz z deklaracjg wekslowg
i deklaracjg majatkowa poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji
naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania
rachunkiem bankowym Spétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 31 grudnia

2010 2009
Srodki pieniezne w kasie i banku 182 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 182 5
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19. Kapitat podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Seria / emisja Liczba Wartos¢ Sposob pokrycia kapitatu Wartos¢ Data
udziatow/akcji nominalna rejestracji
Stan na 30.03.2010 5551875 22207 500,00 yktad niepieniezny - wierzytelnosé 46 000,00 13.03.2002
wktad niepieniezny - obligacje A 1 000 000,00 21.01.2004
wklad pieniezny 4 000,00 02.08.1996
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 20 000 000,00 14.11.2006
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 000,00 14.11.2006
wklad pieniezny 1057 500,00 20.11.2009
razem 22 207 500,00
Stan na 31.12.2009 5551875 22207 500,00 \ktad niepieniezny - wierzytelno$é 46 000,00 13.03.2002
wkfad niepieniezny - obligacje A 1000 000,00 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 000,00 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomosé 20 000 000,00 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomosé 100 000,00 14.11.2006
wkiad pieniezny 1057 500,00 20.11.2009
razem 22 207 500,00

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

31 grudnia
2010 2009
Kapitat podstawowy zarejestrowany 22 208 22 208
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 22 104 22 104

Na dzien 31 marca 2010 r. akcjonariuszami Spotki byty:

liczba akcji udziat

AROGA HOLDINGS SP. Z 0.0. 5287 500 95,2%
POLNORD S.A. 264 375 4,8%
5551 875 100,0%

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu akcji w ramach emisji nowych akcji na rynku publicznym. W wyniku
emisji, struktura akcjonariatu ulegtfa istotne zmianie. Szczegoéty opisano w Nocie 30.

20. Wynik netto akcjonariuszy Spotki przypadajacy na akcje

3 miesiagce
2010 2009
Strata netto za rok (6 136) (4 089)
Srednia wazona liczny akcji zwyktych (w tys.) 5552 5288
Strata netto przypadajgca na jedng akcje (w zt) (1,1) (0,8)

Strata podstawowa przypadajaca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionej straty na jedng akcje za okresy pierwszych
3 miesiecy 2010 i 2009 roku.
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21.Zobowiazania z tytutu kredytéow, pozyczek i innych instrumentéw dluznych

Kredyty i pozyczki wg uméw

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny — transza 1
Kredyt inwestycyjny — transza 2
Kredyt obrotowy |
Kredyt obrotowy |

Pozyczki od jednostek powigzanych*

Obligacje dtugoterminowe**
Razem

Oprocentowanie wedtug

Termin sptlaty /

Kwota umowna umowy wykupu
21000 WIBOR 6M + marza 2016
103 600 WIBOR 6M + marza 2017
23 000 WIBOR 1 M + marza 2010
10 000 WIBOR 1 M + marza 2010
7 606 WIBOR 1 M + marza 2017
995 WIBOR 6M + marza 2017
166 201

* Pozyczki od jednostek powigzanych zawierajg pozyczke udzielong przez Prezesa Spoétki Pana Jana tuczaka o wartosci
7.606 tys. zt na dzien 31 marca 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r. Pozyczka ta posiada odroczony termin ptatnosci do

2017 r. i zostata zaprezentowana jak pozyczka dtugoterminowa na dzier 31 marca 2010 i 31 grudnia 2009 r.

**Na dzien 31 marca 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. powyzsza kwota obejmowata odsetkowe obligacje serii D o wartosci
nominalnej 995 tys. zt terminem wykupu w 2017 r.

Zestawienie ruchéw kredytéw i pozyczek oraz papieréw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenie kapitatu
Odsetki za okres
Odsetki zaptacone
Sptaty kapitatu

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zwigkszenie kapitatu
Odsetki za okres
Odsetki zaptacone
Sptaty kapitatu

Stan na 31 marca 2010 roku

inV\g:t(:l f}zne Kredyty obrotowe Pozyczki Obligacje Razem
112 258 26 965 6 697 1125 147 045
12 077 16 100 1 500 - 29 677
9349 1801 600 72 11 822
(12 669) (1801) - - (14 470)
(2167) (11.328) - - (13 495)
118 848 31737 8 797 1197 160 579
118 848 31737 8 797 1197 160 579
- 5307 - - 5307
1425 503 168 17 2113
(77) (503) - - (580)
(3 566) (5 096) - - (8 661)
116 630 31949 8 965 1214 158 758
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Umowy kredytowe

W pierwszym kwartale 2010 r. oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego,
Spotka byta strong nastepujacych uméw kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r.

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gérnej. taczna kwota kredytu wyniosta
124.600 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastepujacymi
aneksami:

nr 8 z dnia 14 stycznia 2010 r.,
nr 9 z dnia 4 lutego 2010 r.,
nr 10 z dnia 13 kwietnia 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach Spétki z wytgczeniem akcji, ktére beda nabywane przez
nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawa¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz
49% gtosow lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu Spotki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

hipoteka taczna zwykta w kwocie 21 000 000,00 zt oraz cztery hipoteki taczne kaucyjne w kwocie 176 400 000,00
zt ustanowione na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spétki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gérnej i
Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone srodki z udzielonego
kredytu,

zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu
pochodzacych ze ztoza Pitawa Goérna o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2009 r. 12 565 186,44 zi,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt
zmienny, w tym m.in. na prawach z konces;ji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa
Gorna”, na prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w
rejonie ztoza ,Pitawa Gérna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2
oraz na wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wytagczeniem objetych odrebnymi
zastawami rejestrowymi), w tym na maszynach i urzadzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezacych i przysztych zawartych z odbiorcami Emitenta oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wytaczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytaczonych z cesji naleznosci,

zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Emitenta prowadzonym przez Kredyt
Bank,

zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Spotki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spotke.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy 1)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. taczna kwota kredytu
wyniosta 23.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksem nr 4
z dnia 4 lutego 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce,
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e hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 27.600.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zaktadu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezacym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy |1)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spotka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota
kredytu wyniosta 10.000.000 z, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono kwote do 20 000 000,00 zt.
Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujacymi aneksami:

e nr1zdnia4 lutego 2010r.,
e nr2zdnia 13 kwietnia 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e dwie hipoteki taczne kaucyjna do kwoty 12.000.000 zt kazda na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnosc
Spotki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Goérnej i Pitawie Dolnej,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezacym Spdétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zarowno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowy kredytéw obrotowych przewiduja, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz
wskaznikow obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

Pierwsze testowanie wskaznikéw (2 z 3) zostalo wykonane na podstawie niezaudytowanych danych na dzien 31 grudnia
2009 r. oraz za 12 miesiecy zakonczone w tym dniu. Ostateczna weryfikacja wskaznikdw zostanie przeprowadzona na
podstawie zbadanych danych finansowych za rok 2009. Do wyliczenia wskaznikow brane sg pod uwage dane finansowe z
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych termin testowania tych wskaznikow. Nizsze wyniki Spétki (w tym EBITDA) za rok
2009 nie pozwolity na osiggniecie minimalnego wskaznika ,Diug netto/EBITDA”. Na tej podstawie Bank, korzystajac z
zapisow uméw kredytowych podwyzszyt marze dla oprocentowania kredytéw o 0,5 pp.

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

31 marca 31 grudnia

2010 2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 164 164
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 51 042 48 796
Zobowigzania z tytutu podatkéw 7 861 4010
Zobowigzania z tytutu faktoringu 5003 4 995
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 6 279 1649
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 587 526
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 70 936 60 140

23. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

31 marca 31 grudnia

2010 2009
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 2 545 5340
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5249 2 004
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopow 629 629
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych razem 8 423 7973
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24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwoch do trzech lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczace $rodkéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Spdétka ma mozliwos¢é wykupienia urzgadzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej
niesptacong warto$¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,
przesiewacze gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o fgcznej wartosci
bilansowej netto 19.175 tys. zt.

Analiza wartosci biezgcej optat z tytutu leasingu finansowego

31 marca 31 grudnia
2010 2009
Do 1 roku 11754 9401
1-3 lata 6 164 7 834
3-5 lat 759 441
Razem 18 677 17 676
Analiza minimalnych opfat z tytutu leasingu finansowego
31 marca 31 grudnia
2010 2009
Poniesione w okresie 939 5722
Do 1 roku 11754 10 643
1-3 lata 7 866 8 653
3-5 lat 773 461
Razem 21 332 25 480

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezacej o przyszie koszty odsetkowe.
25. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery
wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

31 marca

2010 2009
Koszty z tytutu umoéw wynajmu biura 249 199
Koszty z tytutu uméw dzierzawy gruntow 694 551
Koszty z tytutu uméw wynajmu maszyn produkcyjnych 99 639
Inne koszty z tytutu umow najmu, dzierzawy, itp. 13 7
Razem 1055 1396

26. Rezerwy
31 marca 31 grudnia

2010 2009
Rezerwa na fundusz rekultywac;ji 489 434
Diugoterminowe rezerwy razem 489 434
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27.Inne zobowiagzania dtugoterminowe

31 marca 31 grudnia
2010 2009
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych 336 329
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych 523 261
Inne zobowigzania dlugoterminowe razem 859 590

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych (Aroga Holdings Sp. z o0.0.) dotyczg
zobowigzania za umorzone obligacje serii A oraz B w nominalnej kwocie 600 tys. zl, zdyskontowanego do wartosci
biezacej. Spfata zobowigzania zostata odroczona do stycznia 2017 r. Na dzien 31 marca 2010 r. Spétka dokonata
dyskonta tej kwoty do poziomu 336 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2009 r. do poziomu 312 tys. zi. Pozostate
zobowigzania wobec jednostek pozostatych dotycza czesci diugoterminowej zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych.

28.Zobowiazania warunkowe

Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzier 31 marca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.
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W ciggu 3 pierwszych miesiecy 2010 r. Spotka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi. Jednostkami
powigzanymi sg:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 100% udziatéw Spotki),

- Jan tuczak — Prezes Zarzadu,

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktorej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wtasciciel 99,9%
akcji Spotki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o0.0.

Koszty finansowe oraz zobowigzania (Aroga Holdings Sp. z 0.0. oraz Jan tuczak) wynikajg z nastepujgcych transakgiji:
- pozyczka udzielona Spétce przez Pana Jana tuczaka,
- obligacje wyemitowane przez Spétke i zakupione przez Aroga Holdings Sp. z o.0.

Zakupy oraz zobowigzania od/do Spétki Eko Progres Sp. z o0.0. dotyczyty zastepstwa inwestycyjnego. Znaczaca czesc
wydatkow zostata skapitalizowana na rzeczowych aktywach trwatych.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i swiadczeh o podobnym charakterze udzielonych
Prezesowi, ktére zostaty opisane nizej.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w sktad organéw zarzadzajacych

31 marca
2010 2009
Swiadczenia krétkoterminowe 560 605
Razem 560 605

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitatu oraz emisja akcji na rynku publicznym

W dniu 12 maja 2010 r. dokonano przydziatu akcji w ramach nowej emisji akcji. W ramach oferty, Spétka wyemitowata
2.376 tys. nowych akcji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda i cenie emisyjnej 17 zt za akcje. Szacunkowe rozliczenie emisji
oraz jej wptyw na poszczegdlne pozycje kapitatu wtasnego zaprezentowano ponizej.

w tys. zt
Wartos$¢ emisiji 40 389
Koszty emisji 7 867
Wartos¢ emisji netto 32 522
z tego,
kapitat podstawowy 9503
kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 23019
kapitat wkasny razem 32 522

Powyzsze rozliczenie ma charakter szacunkowy i moze sie rézni¢ od ostatecznego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane.
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W wyniku przydziatu nowej serii akcji 12 maja 2010 r. nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie. Na dzieh zatwierdzenia
raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

udziat

66,7%

8,5%

24,8%

liczba akcji

AROGA HOLDINGS SP. Z 0.0. 5 287 500
POLNORD S.A. 670 375
"FREE FLOAT" 1969 834
7927 709

Zmiany w umowach kredytowych

100,0%

W dniu 13 kwietnia 2010 r. zostat podpisany aneks nr 2 do umowy o kredyt obrotowy Il, udzielony w 2009 r. przez Kredyt
Bank S.A. na finansowanie kosztéw transportu. Na mocy aneksu, limit zadtuzenia zostat zwiekszony z 10 do 20 min zi.

31. Pozostate informacije

e organizacja grupy kapitatowej — na dzien 31 marca 20 r. oraz na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spotka nie tworzyta grupy kapitatowej a srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe dotyczy Spétki jako

jednostki,

e zmiany struktury Spétki - w okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po tym
okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w strukturze Spétki, w tym
zmiany spowodowane potaczeniem, przejeciem lub sprzedaza, podziatem, restrukturyzacja, inwestycjami

dtugoterminowymi oraz zaniechaniem dziatalnosci,

e segmenty dziatalnosci — z powodu jednorodno$ci dziatalnosci Spditki (produkcja i sprzedaz kruszyw do
budownictwa drogowego) w pierwszym kwartale 2010 r., nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Jan tuczak

Prezes Zarzadu

Maftgorzata Then

Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 maja 2010 r.

Marcin Jezewski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Michatowski

Czionek Zarzadu
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