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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Polski Koncern Migsny Duda Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
Polski Koncern Migsny Duda (zwanej dalej ,,Grupa”), obejmujacego:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 764 352 tys. ztotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy strate netto w kwocie (-) 307 572 tys. ztotych, w tym przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego w kwocie (-) 307 831 tys. ztotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowite dochody ogélem w kwocie () 305 476 tys. z1, w tym
przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego w kwocie (-) 305 735 tys. z1,

—  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote (-) 123 168 tys. ztotych,

—  skonsolidowany sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych w ciagu roku
obrotowego o kwote 9 777 tys. ztotych,

—  informacj¢ dodatkowsg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za rzetelno$¢, prawidlowosc i jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki Dominujacej,
tj. spolki Polski Koncern Migsny Duda S.A. (zwana dalej ,,Jednostka Dominujaca”).

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy Kapitalowe;j.

Badanie, zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pbdzniejszymi zmianami),

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,



—  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng pewnos¢, czy
sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegblnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
isprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby
iinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa ocene tego
sprawozdania. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej ifinansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

—  sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt istnienia ryzyka zwiazanego z naruszeniem przez Jednostke Dominujaca warunkéw umowy
o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku pomiedzy Spétka Polski
Koncern Migsny Duda Spétka Akeyjna a konsorcjum bankéw Kredyt Bank S.A., Pekao S.A., PKO BP
S.A.,ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A., Bre Bank S.A., co moze pociagnac za soba skutki przewidziane

W umowie.

Na skutek dokonania dodatkowych odpisow i rezerw w poréwnaniu do wynikéw opublikowanych za IV
kwartal 2009 roku, kapitaly wlasne Spotki wykazane w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa
obliczenia wskaznikéw, osiagnely poziom, ktéry powoduje obnizenie wartosci wskaznika ponizej
wymaganego poziomu. Zarzad Spolki przedstawil w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ryzyka wynikajace z przedmiotowej
umowy, a bedace konsekwencja zmiany wskaznika oraz sposéb procedowania w zwiazku z zaistniala
sytuacja.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259), a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Polski Koncern Migsny Duda S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Polski Koncern Migsny Duda (zwanej dalej ,,Grupa”). Badaniu podlegalo
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 764 352 tys. ztotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie (-) 307 572 tys. ztotych, w tym przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego w kwocie (-) 307 831 tys. ztotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowite dochody ogélem w kwocie () 305 476 tys. zt, w tym
przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego w kwocie (-) 305 735 tys. z1,

—  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote (-) 123 169 tys. ztotych,

—  skonsolidowany sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 9 777 tys. ztotych,

—  informacj¢ dodatkowsa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2010 roku przez Zarzad
Jednostki Dominujacej (PKM Duda S.A.)) oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag
rachunkowych, co oznacza, iz osoby te biora odpowiedzialnoé¢ za dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej byli zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Radny Nadzorczej 1 Zarzadu Grupy Kapitalowej PKM Duda z dnia 30 kwietnia 2010 roku dotyczaca
wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycii sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw
na rzetelnos¢ i prawidtowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa PKM Duda 6/25
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I. CZESC OGOLNA
1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spolka dziatajaca pod firmg Polski Koncern Migsny
Duda Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Sp6tks”). Siedziba Spotki miesci sic w Warszawie, przy ulicy
Klobuckiej 25.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akeyjnej. Spétka powstata w dniu 12 grudnia 2001 roku
poprzez przeksztalcenie dzialalnosci prowadzonej pod nazwa Zaklady Miesne Duda Spoélka
z ograniczong odpowiedzialno$cia na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspoélnikéw ZM Duda Sp. z
0.0., co zostalo poswiadczone aktem notarialnym przed notariuszem Anng Nizynska (Repertorium Nr A
5645/2001).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000094093.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 6991781489 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 411141076.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spolki jest chow i hodowla §wid,
uprawy rolne polaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalno§¢ mieszana), sprzedaz hurtowa zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat, sprzedaz hurtowa zywych zwierzat, sprzedaz
hurtowa migsa i wyrobéw 2z miesa, sprzedaz detaliczna pozostalej zywno$ci prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, transport drogowy towarow.

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalno$¢ w  zakresie sprzedazy hurtowej zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion i1 pasz dla zwierzat, sprzedazy hurtowej zywych zwierzat, sprzedazy
hurtowej migsa 1 wyrobéw 2z migsa, sprzedazy detalicznej pozostalej zywnosci prowadzonej
w wyspecjalizowanych sklepach, transportu drogowego towarow.

Kapital akcyjny Spo6tki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 226 422 590 z1 i dzielit si¢ na
97 300 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz 129 122 590 akcji

zwyklych imiennych serii I o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 11 marca 2010 roku Uchwaly Zarzadu Spétki PKM Duda S.A. (nr 1/11/03/2010)
129 122 590 akcji imiennych serii I zostalo zamienionych na akcje na okaziciela.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata si¢ nastepujaco:

% Tlos¢ Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych

glosow akeji 1 akcji akeji

(w zl) (w zl)
ING Bank Slaski S.A. 16,0% 36199 233 1,00 36199 233
Kredyt Bank S.A. 15,7% 35505 180 1,00 35505 180
PKO BP S.A. 9,8% 22109 062 1,00 22109 062
Bank Handlowy S.A. 9,0% 20 369 538 1,00 20 369 538
BRE Bank S.A. 6,0% 13 576 865 1,00 13 576 865
Pozostali 43,6% 98 662 717 1,00 98 662 717
Razem kapital akcyjny 100,0% 226 422 594 226 422 594

Grupa Kapitatowa PKM Duda 7/25
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W 2009 roku miato miejsce podwyzszenie kapitalu zakladowego poprzez konwersje czesci zadtuzenia na
kapital wlasny. Spétka Polski Koncern Migsny Duda Spotka Akeyjna zawarla uklad z wierzycielami, ktory
zostal przyjety na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 24 lipca 2009 roku, co zostalo zatwierdzone przez
Sad Rejonowy w Lesznie V Wydzial Gospodarczy w dniu 15 wrzednia 2009 roku (Sygn. Akt V GN
1/09/1). Na mocy wyzej wymienionego ukladu cze$¢ zadluzenia Spélki w wysokosci 155 194 tys. zt
zostalo konwertowane na akcje imienne serii I o wartosci nominalnej 1,0 zt. Kapital podstawowy Spotki
wzrost o 129 122 tys. z1, natomiast nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng w wysokosci 26 072
tys. zt zasilila kapital zapasowy Spolki. W tabelach ponizej zostala zaprezentowana struktura
obejmowanych akcji serii I przez poszczegdlnych wierzycieli. W dniu 11 listopada 2009 roku konwersja
czeécl zadluzenia Spélki na akcje imienne zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzialu Gospodarczego.

Konwersja zadluzenia z tytutu umoéw kredytowych:

Warto$¢ Cena emisyjna  Cena nominalna Warto$¢
Wierzyciel / Akcjonariusz zadluzenia 1 akcji 1 akcji nominalna
(w zb) (w zb) (w zb) objetych akeji
(w zb)
ING Bank Slaski S.A. 13992 510 1,10 1,00 12720 463
Kredyt Bank S.A. 15730 282 1,10 1,00 14 300 257
PKO BP S.A. 23 499 284 1,10 1,00 21 362 985
Bank Handlowy S.A. - - - -
BRE Bank S.A. 14 934 551 1,10 1,00 13 576 865
BZ WBK S.A. 1498 988 1,10 1,00 1362717
Razem zadluzenie/kapitat akcyjny 69 655 615 63 323 286

Grupa Kapitatowa PKM Duda 8/25



HLB Sarnowski & Wisniewski

Konwersja zadtuzenia z tytulu umoéw opcyjnych:

Warto$¢ Cena emisyjna  Cena nominalna Warto$¢
Wierzyciel / Akcjonariusz zadluzenia 1 akcji 1 akcji nominalna
(w zb) (w zl) (w zb) objetych akeji
(w zb)

ING Bank Slaski S.A. 30 522 400 1,30 1,00 23 478 769
Kredyt Bank S.A. 27 566 400 1,30 1,00 21204 923
PKO BP S.A. 969 900 1,30 1,00 746 077
Bank Handlowy S.A. 26 480 400 1,30 1,00 20 369 538
BRE Bank S.A. - - - -
BZ WBK S.A. - - - -
Razem zadluzenie/kapitat akcyjny 85539 100 65 799 308

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej, ktorej
jednostka dominujaca jest Polski Koncern Migsny Duda Spétka Akeyjna.

Witadzami Spo6tki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Maciej Duda - Prezes Zarzadu,

- Bogna Duda-Jankowiak - Wiceprezes Zarzadu,
- Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu,
- Rafal Oleszak - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Formela - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki:

- Uchwalg nr 1/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Macieja Dude do Zarzadu Spotki 111 kadencji powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu,

- Uchwalg nr 2/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pani Bogne Dude¢ - Jankowiak do Zarzadu Spotki III kadencji powierzajac jej pelnienie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwalg nr 3/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Romana Milera do Zarzadu Spoéltki 1II kadenciji powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

- Uchwalg nr 4/20/01/2009 z dnia 20 stycznia 2009 roku Rady Nadzotrczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Rafala Oleszaka do Zarzadu Spoétki III kadencji powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

- Uchwalg nr 5/07/09/2009 z dnia 7 wrzesnia 2009 roku Rady Nadzorczej PKM Duda S.A. powotano
Pana Dariusza Formele do Zarzadu Spotki III kadencji powierzajac mu pelnienie funkcji Czlonka
Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
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- Maksymilian Kostrzewa - Przewodniczacy,
- Marek Dybalski - Czlonek,
- Jarostaw Tomczak - Czlonek,
- Jacek Baranek - Czlonek,
- Michatl Popiotek - Czlonek,
- Mariusz Cholewa - Czlonek,
- Adam Purwin - Czlonek,
- Andrzej Stryjski - Czlonek,
- Mariusz Piskorski - Czlonek,
- Jarostaw Dubinski - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwalg nr 24/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Rafala Abrataniskiego,
- Uchwalg nr 25/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spéitki I kadencji powotano Pana Wojciecha Kossutha,

- Uchwalg nr 26/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoltki 11 kadencji powotano Pana Rafata Tuzimka,

- Uchwalg nr 27/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Jarostawa Tomczyka,

- Uchwalg nr 28/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do skladu Rady Nadzorczej Spétki III kadencji powolano Pana Tomasza
Luczynskiego,

- Uchwalg nr 29/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki 111 kadenciji powolano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwalg nr 30/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PKM Duda S.A. z dnia 17
czerwca 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoltki 11 kadencji powotano Pana Andrzeja Kasperka,

- Uchwalg nr 5/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pana Rafata Abratanskiego,

- Uchwala nr 6/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skiadu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Wojciecha Kossutha,

- Uchwalg nr 7/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pana Rafata Tuzimka,

- Uchwalg nr 8/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Sp6tki odwotano Pana Tomasza Luczynskiego,

- Uchwalg nr 9/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia 31
sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Sp6tki odwotano Andrzeja Kasprzaka,

- Uchwata nr 10/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Jarostawa Tomczyka,

- Uchwala nr 11/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku ze skladu Rady Nadzorczej Spotki odwolano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwala nr 13/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotano Pana Maksymiliana Kostrzewe,

- Uchwala nr 14/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki powotano Pana Jacka Baraniaka,

- Uchwala nr 15/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Michata Popiolka,

- Uchwala nr 16/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotano Pana Mariusza Cholewe,

- Uchwala nr 17/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotano Pana Adama Purwina,

- Uchwala nr 18/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki powotano Pana Andrzeja Stryjskiego,
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- Uchwala nr 19/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Marka Dybalskiego,

- Uchwala nr 20/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Jarostawa Tomcezyka,

- Uchwala nr 21/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Mariusza Piskorksiego,

- Uchwala nr 22/31/08/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki PKM Duda S.A. z dnia
31 sierpnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Jarostaw Dubinskiego.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej PKM Duda wchodzily jednostki
wyszczegolnione w kolejnym punkcie.

Podmiotami powiazanymi z Grupg Kapitatlowa, w rozumieniu MSSF, sa réwniez czlonkowie organéw
zarzadzajacych i nadzorczych spotek objetych konsolidacja oraz osoby bedace bliskimi czlonkami rodziny

tych osob.

3. Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostkowe sprawozdania finansowe za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaly zbadane przez bieglego

rewidenta.
e felE Nazwa podmiotu
Rodzaj opinii 5 ot 8 .
q q . uprawnionego do Metoda Zastrzezenia i uwagi zawarte w
Lp. Nazwa jednostki biegtego 3 2 P oo . . 2
5 badania sprawozdan konsolidacji opiniach biegltych rewidentéw
rewidenta
finansowych
Dotyczy zagrozenia kontynuacji
1| PKM DUDA S.A. Z L'w{ag‘gaf Hy]iB 4Sarn(l)wsk1 & } dzmlalnf)scl w zwm(z-ku z naruszeniem
objasniajaca Wisniewski Sp. z 0.0. warunkéw Konsorcjalnego Kredytu
Konsolidacyjnego
5S - AU .
2 | "AGRO DUDA" Sp. z o0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
5S - AU .
3 | "AGROHOP" Sp. z 0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
5S - AU .
4 | "AGROPROEFE" Sp. z 0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
5S - AU .
5 | AGRO NET Sp. z o0.0. Bez zastrzezen g((;(S) AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
5S - AU .
6 | AGROPROGRESS Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen g((;(S) AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
5S - AU .
7 | AGROFERM Sp. z 0.0. Bez zastrzezen g((;(S) AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak

8 | BIO ALFA Sp. z o.0. Spétka nie podlegata badaniu
9 | BIO BETA Sp. z o.0. Spétka nie podlegata badaniu
10 | BIO GAMMA Sp. z 0.0. Spétka nie podlegata badaniu
11 | BIO OMEGA Sp. z 0.0. Spétka nie podlegata badaniu
12 | BIO SIGMA Sp. z 0.0. Spétka nie podlegata badaniu
13 | BIO TETA Sp. z o.0. Spétka nie podlegata badaniu
5S - AU .
14 | BIOENERGIA Sp. z 0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
Dotyczy potaczenia z CM EUROSMAK
Sp. z 0.0.1 FEDRUS Sp. z 0.0.,
— . utworzonych rezerw na koszty
15 | CM MAKTON S.A. Z uwaga HLB Sarnowski & Metoda petna | restrukturyzacji Grupy Kapitalowej PKM
objasniajaca Wisniewski Sp. z 0.0. L
Duda, postepowania antymonopolowego
przed PUOKIK oraz zastawie
rejestrowym na akcjach CM Makton S.A.
16 | DUDA SKUP Sp. z o.0. Bez zastrzezen CGS - AUDYTOR Sp. | Metoda petna Brak
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7 0.0.

17 | EURO DUDA Sp. z o.0.

CGS - AUDYTOR Sp.

Z 0.0.

Bez zastrzezen

Metoda pelna

Brak

18 | HUNTER WILD Sp. z o.o0.

Spétka nie podlegata badaniu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Rok obrotowy sp6tki koficzy si¢ 31 marca

2010 roku.
55 - AU .
19 | MEAT SERVICE Sp. z o.0. Bez zastrzezen ggi AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak
20 | NETBROKERS Sp. z 0.0, | Bez zastrzeiert | LD Sarmowski & Metoda petna | Brak

Wisniewski Sp. z 0.0.

NU AGRAR WSCHOD Sp.

21 700 Spétka nie podlegata badaniu
PKM DUDA . . .
22 DISTRIBUTION GmbH Spétka nie podlegata badaniu
23 ESJSSKA WOLOWINA Sp. Spétka jest objeta postepowaniem upadtosciowym likwidacyjnym
PP SWINIOKOMPLEKS . . .
24 ZORIA Spétka nie podlegata badaniu
- . Z uwaga HLB Sarnowski & Dotyczy dalszego istnienia spotki w
25 | PSF DETAL Sp. 2 0.0. objasniajaca Wisniewski Sp. z 0.0. Metoda pelna zwigzku z art. 233 KSH
- | — S AU . o R i <
2% PZZ DYSTRYBUCJASp.z |Z uwaga CGS - AUDYTOR Sp Metoda pelna DQt} czy dalszego istnienia spotki w
0.0. objasniajaca Z 0.0. zwigzku z art. 233 KSH
5S - AU .
27 | ROLPOL Sp. z 0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak

W sktad Grupy wchodza: Rosan Agro Sp. z 0.0., Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. oraz jednostka
samobilansujaca si¢ (zgodnie z prawem ukraifiskim) DP MK Rosana Rosan Agro Sp. z 0.0. Sprawozdania
finansowe zostaly zbadane przez HLB Ukraine Sp. z 0.0. Audytor wydal o tych sprawozdaniach opinie
negatywna (Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0.) i z uwaga objasniajaca (pozostale) wedtug standardow
krajowych. Dla celéw konsolidacji sprawozdania finansowe zostaly przeksztatcone do zasad
rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitalowa PKM Duda.

GRUPA ROSAN AGRO z

28 Ukrainy

Dotyczy utworzonych rezerw na koszty
29 | STOL POLSKI Sp. z 0.0. Z uwaga H},B 4Sarn(?wsk1 & Metoda pelna restrukturyzacji Grgpy Kapitalowej PKM
objasniajaca Wisniewski Sp. z 0.0. Duda, postepowania antymonopolowego
przed PUOKIK
— S AU . o R i <
30 | WIZENTAL Sp. 2 0.0. Z uwaga CGS - AUDYTOR Sp Metoda pelna Dgt} czy dalszego istnienia spotki w
objasniajaca Z 0.0. zwiazku z art. 233 KSH
5S - AU .
31 | ZM DUDA Sp. z o0.0. Bez zastrzezen g:i AUDYTOR Sp Metoda pelna Brak

4. Pozostate informacje

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscei Finansowej (MSSF)
dla okresu biezacego 1 poréwnywalnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Dziatajac w ramach CGS - AUDYTOR Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 541, biegly rewident Mirostawa Szoéstak
(nr ewidencyjny 9718/7302) wydal o tym sprawozdaniu wdniu 30 kwietnia 2009 roku opini¢
z uwagg, objasniajaca o tresci:

oAnformujemy %e Jednostka dominujaca 1w dnin 24.03.2009 roku oglosita oswiadezenie o wszegecin postgpowania
naprawezego (3togono w Sadzie Rejonowym w Lesgnie w dnin 09.03.2009 roku). Postgpowanie 3ostato wsgezete 3 uwagi
na gawarte transakgje Jabexpieczajace pred ryzykiem wiazanym e mianami kursu walitowego, w tym m.in. opge. Z
wwagi na sytuage na rynku finansowym Spitka poniosta strate w wiqzku 3 zaplatq na recy bankow kwot sadanych
tytutem rozliczenia transakgi walntowych. Rygyko niewyplacalnosei gostato spowodowane okolicznosciami niezalegnymi od
Spotki, jednak poniesione straty maja naczacy wplyw na dalszy byt PKM DUDA S.A. Dlatego zostaly podjete
dziatania napraweze.
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W pryypadkn  braku  powodzgenia 1w realizagi  programu  naprawezego, a w RonseRwengi  isyeenia  Sig
preestanek przewidzianych w ustawie Prawo upadtosciowe i napraweze, Zarzad jednostki dominujacey bedzie zobowiqzany
do zgtoszenia wniosku o oglosgenie upadiosci Spotki.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 21/17/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKM Duda S.A.
z dnia 17 czerwca 2009 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu 7 lipca 2009 roku
i ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 5 stycznia 2010 roku.

W dniu 9 marca 2009 roku Zarzad Spotki PKIM Duda S.A. we wlasciwym sadzie upadlosciowym zlozyt
wniosek 0 wszczeciu postgpowania naprawczego wobec Spétki oraz towarzyszacy temu plan naprawczy.

W dniu 17 marca 2009 roku Spétka otrzymala od Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie
zawiadomienie o zamknieciu 17 transakcji, w tym transakcji opcji, FX Forward oraz FX Spot. Fizyczna
kwota zamknigcia wskazana przez Kredyt Bank S.A. w zawiadomieniu wynosita 27 566 400,00 zi. Data
platnosci kwoty zamknigcia przypadala na dzien 18 marca 2009 r.

W dniu 23 marca 2009 roku przez Kredyt Bank S.A. w Sadzie Rejonowym w Lesznie, V Wydzial
Gospodarczy wniosku o ogloszenie upadiosci likwidacyjnej Spétki. Postanowieniem z dnia 6 kwietnia
2009 roku sad odroczyl rozpoznanie sprawy z wniosku Kredyt Bank S.A. o ogloszenie upadiosci
Polskiego Koncernu Migsnego Duda S.A. do czasu zakoniczenia postgpowania naprawczego.

W dniu 24 marca 2009 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy kredytowej
zawartej pomiedzy ING Bank Slaski SA. i Spétka w dniu 20 maja 2008 roku.

W dniu 24 marca 2009 r. do Spé6tki wplyneto oswiadczenie banku Raiffeisen Bank Polska S.A., w ktérym
Raiffeisen Bank Polska S.A. poinformowal Spétke o tym, Zze umowa kredytowa nr CRD/19498/05
zawarta pomiedzy Spolka a Bankiem w dniu 08 lipca 2005 roku wygasla dnia 16 marca 2009 roku
Jednoczesnie Raiffeisen Bank Polska S.A. wezwal Spotke do niezwlocznej zaplaty catodci kwoty kredytu
w lacznej wysokoscei 9 598 145,38 z1.

W dniu 24 marca 2009 roku Spétka zalezna Polska Wolowina zlozyla w Sadzie Rejonowym w Pile
wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Powodem zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, bylo wyczerpanie formalnych mozliwosci usunigcia przestanki
wynikajacej z art. 11 ust. 2 ustawy prawo upadlosciowe i naprawcze, powstalej po zaksiggowaniu wycen
bankéw wynikajacych z ujemnej wyceny zawartych uméw opcji walutowych, co doprowadzito do sytuacii,
w ktérej zobowiazania, pomimo braku ich wymagalnosci przekroczyly warto$¢ majatku spotki. W zwiazku
z upadloscia wymagalne stalo si¢ poreczenie udzielone przez PKM Duda S.A. w wysokosci
8 268 889,00 z1.

W dniu 26 marca 2009 roku Spoélka poinformowala o zakoniczeniu negocjacji prowadzonych
z Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadluzenia w kwocie 49 000 000,00 zt wynikajacego
z obligacji wyemitowanych w transzach przez Spotke w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie
umowy agencyjnej oraz umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku.
Negocjacje zakonczyly si¢ ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem
stosownych uméw z Obligatariuszami, na mocy ktérych doszto do wykupu przez Spotke wszystkich
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z wykupem Obligacji, Spotka wyemitowata na rzecz niektérych
Obligatariuszy weksle wlasne nie na zlecenie na laczna kwote 20 451 964,76 zt. Jednoczesnie zgodnie
z zawarta w ramach wyzej wymienionych negocjacji z BRE BANK S.A. umows kredytowa, w dniu 26
marca 2009 roku uplynal termin splaty kredytu w kwocie 29 800 000,00 zt udzielonego przez BRE
BANK S.A. na refinansowanie wykupu czeséci obligacji. Wierzytelno$¢ z tytutu udzielonego kredytu na
podstawie art. 498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadlosciowe i Naprawcze, ulega zawieszeniu z mocy
prawa na czas trwania postepowania naprawczego.
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W dniu 26 marca 2009 r. Spétka otrzymala odwiadczenia Kredyt Bank Spétki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie (,,Bank”) o wypowiedzeniu Spélce 8 uméw Kredytowych o tacznej wartosci 51 360 985,66 z1.

W dniu 24 lipca 2009 roku Spotka zawarla uklad z wierzycielami kredytujacymi (Bankami), ktéry zostat
nastgpnie zatwierdzony przez Sad Rejonowy w Lesznie, V Wydzial Gospodarczy w  dniu 15 wrzesnia
2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami ukfadu wierzytelnosci w  wysokosci 155194 714,96 zl zostaly
przekonwertowane na akcje Spotki serii I ( zgodnie z zalozeniami wymienionymi w niniejszym raporcie
powyzej), w wysokosci 102907 989,69 =zt zostal udzielony Kredyt Konsorcjalny na zasadzie
refinansowania istniejacych zobowiazati wobec bankéw ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A., PKO
BP S.A., Bank Hanldowy S.A., Bre Bank S.A. BZ WBK S.A., w wysokosci 29 118 874,93 2zt zostat
udzielony kredyt podporzadkowany na zasadzie refinansowania istniejacego zobowiazania wobec Banku
Pekao S.A.

W dniu 23 grudnia Spélka podpisata umowe o kredyt konsorcjalny, ktéry zostal uruchomiony w lutym
2010 roku. Zgodnie z postanowieniami zalacznika nr 4 zawartego ukladu, splata kredytu nastapi
czesciowo w 2010 roku oraz w latach 2012-2015.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 14/17/06/2009 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKM Duda S.A. z dnia
17 czerwca 2009 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu 7 lipca 2009 roku
i ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 5 stycznia 2010 roku. Na podstawie Uchwaly nr 15/17/2009
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKM Duda S.A. z dnia 17 czerwca 2009 roku strate pokryto
kapitalem zapasowym.
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ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
GRUPY KAPITAL.OWE]

W 2009 roku Grupa Kapitalowa PKM Duda prowadzita dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej zboza,
nieprzetworzonego tytoniu, nasion 1 pasz dla zwierzat, sprzedazy hurtowej zywych zwierzat, sprzedazy
hurtowej migsa 1 wyrobéw 2z migsa, sprzedazy detalicznej pozostalej zywnosci prowadzonej
w wyspecjalizowanych sklepach, transportu drogowego towarow.

Przychody ze sprzedazy ogélem w 2009 roku zwickszyly si¢ o 113 417 tys. zl, podczas gdy koszty
dzialalno$ci operacyjnej zwigkszyly sic o 134 402 tys. zl, w rezultacie czego pogorszyla relacja
przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalno$ci operacyjne;j

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych
kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
ikapitalu  wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsigbiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

L - . . Warto$§¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana

Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/ P rzychody ze max 11,1% 12,9%
sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ przychody netto ze max -20,8% -0,7%
sprzedazy

(2 . zysk netto/ przychody netto ze 0 o

Rentowno$¢ sprzedazy netto . max -19,5% -1,1%

sprzedazy
zysk netto /kapital whasny bez
Rentownosé kapitalu wlasnego wyniku finansowego biezacego max -54,3% -4,1%
roku
Rentownosé aktywéw zysk netto / aktywa ogéltem max -40,2% -1,5%

Wskaznik zyskownosci sprzedazy na koniec 2009 roku osiagnal poziom 11,1% i byt nizszy o 1,8 punktu
procentowego w stosunku do roku poprzedniego. Spadek omawianego wskaznika byl spowodowany
bardziej proporcjonalnym spadkiem przychodéw ze sprzedazy w stosunku do spadku kosztow
dzialalnosci operacyjnej. Na kazde 100,0 zt przychodéw ze sprzedazy Spolka wygenerowala 11,1 zt zysku
ze sprzedazy.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto uksztaltowaly si¢ odpowiednio na poziomach -20,8%
oraz -19,5%. Nizszy poziom wskaznikéw rentownosci w stosunku do zyskownosci sprzedazy
spowodowany byl wygenerowaniem straty na pozostatej dzialalnosci operacyjne i finansowe;j.

Spadkowi o 50,4 punktéow procentowych ulegl wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego 1 osiagnat
wartos$¢ -54,3%.

Wskaznik rentownosci aktywow ulegl spadkowi o 38,7 punktéw procentowych osiagajac poziom -40,2%.
Na spadek wartosci omawianego wskaznika mialy wplyw nastepujace zdarzenia: osiagnigcie starty netto
oraz spadek wartosci aktywéw o 30,4%.
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Wskazniki sprawnos$ci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetno$¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sg zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogétem oraz okres, po jakim Grupa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa 2105 2009 2008
pozadana
Wkaznik rotacji majatku przychody netto ze max 2.1 13
sprzedazy/aktywa ogolem
kaznik w h przychody netto ze

\ZS azni obr;) hrzeczowyc sprzedazy/tzeczowe aktywa max 4,0 34

aktywow trwalyc crwale

Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw { .

dniach ustug/przychody ze min 22 42

sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (eapasow/ kos.zty.dzmla_lnoscl min 15 35

operacyjnej)*360
L . N (zobowiazan z tytutu dostaw i
Wskaznik rotacji zobowiazan w ushug/koszty whasne min 19 30

dniach sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji majatku obrazujacy zdolno$¢ majatku Spotki do generowania przychodéw osiagnat
poziom 2,1. Oznacza to, ze kazda zainwestowana w majatek zlotowka generowala 2,1 zl przychodow
netto ze sprzedazy.

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwatych osiagnal poziom 4,0 co oznacza, ze kazde zainwestowane
w majatek trwaty 100,0 z1 generowaly przecigtnie przychody na poziomie 400,0 zt.

Okres oczekiwania na zaplate naleznosci w roku 2009 skrocit sie. Podczas gdy w 2008 roku naleznosci
splywaly do Grupy po 42 dniach, to w roku 2009 okres ten wynosil 22 dni. Zmiana wskaznika w roku
badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapita w konsekwencji spadku stanu naleznosci
handlowych o 44,7% przy jednoczesnym wzroscie przychodow ze sprzedazy o 7,8%.

Oktes rotacji zapasow wyniost w roku badanym 15 dni 1 byt krétszy niz w roku poprzednim o 20 dni.

W roku badanym wskaznik rotacji zobowiazan wyniést 19 dni i1 byl krétszy niz w roku poprzednim o 11
dni
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture zrédel finansowania Grupy. Ich analiza umozliwia oceng polityki
finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowigzan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " 41056 2009 2008
pozadana

Wspotczynnik zadtuzenia kapital obcy / kapitaly ogétem 0,3 - 0,5 0,7 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapital whasny/ zobowiazania ~1 05 05
wlasnym wraz z rezerwami ’ ’
Stoplen poktycia aktywow trwalych kapital wlasny/aktywa trwale >1 0,5 0,5
kapitalem wlasnym

Trwalos¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogotem max 0,3 0,3

Wspolczynnik zadluzenia informujacy o strukturze finansowania pozostal na takim samym poziomie
w 2009 roku i osiagnal wartoé¢ 0,7. Oznacza to, ze w okoto 70% aktywa Spotki sq finansowane kapitalem
obcym. Poziom wskaznika osiagnal poziom powyzej przedzialu uznawanego za bezpieczny, co oznacza
agresywne podejscie w zakresie struktury finansowania aktywéw Spotki.

Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym osiagnatl poziom 0,5. Powyzsze oznacza, ze warto§¢
kapitatu wlasnego byla 2 razy nizsza od zobowigzan.

Stopien pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym osiagnat poziom
0,5 pozostajac nadal ponizej przedzialu pozadanego. Warto§¢ omawianego wskaznika oznacza, ze na
kazda zainwestowang zlotéwke w majatek trwaly przypada 0,5 zt kapitaléw wlasnych.

Miernik trwalosci struktury finansowania osiagnal poziom 0,3, co oznacza, ze kapitaly wlasne stanowig
okoto 30,0% sumy bilansowej Jednostki.
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Wskazniki ptynnoéci finansowej

Plynnoé¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gtéwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolnosé do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Wartosé 2009 2008
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +

nalezno$ci krotkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8-1,2 0,4 0,5

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe) / 15-20

Wskaznik ptynnosci biezacej zobowiazania k6tkoterminowe 0,6 0,7
Pokeveie zobowiazad nalezno$ci handlowe/
5 . & zobowigzania handlowe >1 1,2 0,2
naleznosciami
Kapital obrotowy netto (w tys. zL) XYV OProtowe - zobowiazania - 1386 1447
iezace
Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa ogdlem max -18,1% -13,2%

calosci aktywow

W 2009 roku wszystkie wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu. Wskaznik plynnosci szybkiej osiagnat
poziom 0,4 i byl o 0,1 nizszy niz w roku poprzednim. Powyzsze oznacza pokrycie zobowiazan
handlowych naleznoéciami handlowymi i §rodkami pieni¢znymi w okolo 40%.

Wskaznik plynnosci biezacej obrazujacy zdolnoséé Jednostki do regulowania swoich zobowigzan aktywami
obrotowymi (bez wplywu rozliczen mi¢dzyokresowych) osiagnal wartos¢ 0,6 i byl o 0,1 nizszy
od poziomu pozadanego.

Wskaznik pokrycia zobowiaza handlowych naleznosci handlowymi osiagnal poziom 1,2. Oznacza to
utrzymywanie przez Spotke naleznosci w wysokosci 120,0% zobowigzan handlowych.

W calym okresie objetym analizg kapital obrotowy pozostawal ujemny, co oznacza stosowanie przez

Spotke agresywnej polityki finansowania dziatalnosci biezacej. Warto§¢ kapitalu pracujacego wyniosta
-138,6 tys. zt. Udzial kapitalu pracujacego w calosci aktywéw ulegt zwickszeniu i osiagnat poziom -18,5%.

Zasadno$¢ zatozenia kontynuacii dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowe;
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy
zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ITII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

na 31 grudnia 2009 roku
Koniec Koniec Koniec
Koniec poprzednie- biezacego poprzednie-
biezacego go roku Dynamika roku go roku
Struktura
roku tys. zt Yo Yo Struktura
tys. z1 Yo
AKTYWA
Aktywa trwate 547 467 721 865 -24,2% 71,6% 65,7%
Wartosé firmy 108 086 154 125 -29,9% 14,1% 14,0%
Wartosci niematerialne 1042 4 657 -77,6% 0,1% 0,4%
Rzeczowe aktywa trwale 390 090 434125 -10,1% 51,0% 39,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 17 810 103 829 -82,8% 2,3% 9,4%
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 1 346 3953 -65,9% 0,2% 0,4%
Naleznosci diugoterminowe 0 83 -100,0% 0,0% 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 968 1390 -30,4% 0,1% 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 125 19703 42, 7% 3,7% 1,8%
Aktywa obrotowe 216 885 377 078 -42,5% 28,4% 34,3%
Zapasy 66 854 136 492 -51,0% 8,7% 12,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 94 818 171 392 -44.7% 12,4% 15,6%
Naleznosci z tytutu podatkdw 14 814 31559 -53,1% 1,9% 2,9%
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5535 8 449 -34,5% 0,7% 0,8%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 496 2959 -83,2% 0,1% 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 150 17 517 55,0% 3,6% 1,6%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7218 8 710 -17,1% 0,9% 0,8%
Aktywa razem 764 352 1098 943 -30,4% 100,0% 100,0%
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Kapital wlasny

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Kapital z wyceny transakeji zabezpieczajacych
Pozostale kapitaty

Zyski zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubieglych

- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy mniejszosci
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych i leasingu finansowego
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych
instrument6w finansowych

Pozostale zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowiazania z tytutu $wiadczent
pracowniczych

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych i leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowiazania z tytutu $wiadczent
pracowniczych

Pozostale rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -
przychody przysztych okresow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - bierne
rozliczenia kosztow

Pasywa razem

Koniec Koniec Koniec
Koniec poprzednie biezacego poprzednie
biezacego -go roku Dynamika roku -go roku
Struktura
roku tys. zt Yo Yo Struktura
258 388 381556 -32,3% 33,8% 34,7%
257 035 380 186 -32,4% 33,6% 34,6%
226 423 97 300 132,7% 29,6% 8,9%
309 922 318 300 -2,6% 40,5% 29,0%
0 -36 634 -100,0% 0,0% -3,3%
-19 436 -21 532 -9,7% -2,5% -2,0%
-259 874 22752 -1242.2% -34,0% 2,1%
47 957 39 338 21,9% 6,3% 3,6%
-307 831 -16 586 1756,0% -40,3% -1,5%
1353 1370 -1,2% 0,2% 0,1%
505 964 717 387 -29,5% 66,2% 65,3%
114 350 185 916 -38,5% 15,0% 16,9%
73274 131 417 -44.2% 9,6% 12,0%
3065 6 038 -49,2% 0,4% 0,5%
0 17 460 -100,0% 0,0% 1,6%
17 201 221 7683,3% 2,3% 0,0%
2 527 10 021 -74,8% 0,3% 0,9%
1594 293 444.0% 0,2% 0,0%
1 064 449 137,0% 0,1% 0,0%
15 625 20 017 -21,9% 2,0% 1,8%
391614 531471 -26,3% 51,2% 48,4%
243 341 274 072 -11,2% 31,8% 24.9%
1287 50 000 -97,4% 0,2% 4,5%
4493 64 755 -93,1% 0,6% 5,9%
81121 116 756 -30,5% 10,6% 10,6%
1505 1414 6,4% 0,2% 0,1%
23754 14 785 60,7% 3,1% 1,3%
2579 1508 71,0% 0,3% 0,1%
26 333 2 565 926,6% 3,4% 0,2%
5764 5616 2,6% 0,8% 0,5%
1437 0 - 0,2% 0,0%
764 352 1098 943 -30,4% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywéw i pasywéw Grupa Kapitalowa PKM Duda ujeta prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji
aktywéw 1 pasywow przedstawiona zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw i ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materialéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Udzial w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw
wlasnosci

Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Pozostale zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana

Strata netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

- akcjonariuszom mniejszosciowym

Biezacy
rok  Poprzedni  Dynamika Biezacy Ubiegly
tys. zt rok Yo rok rok
tys. z1 Struktura Struktura
% %
1576 508 1463 091 7,8% 100,0% 100,0%
810 155 789 053 2,7% 51,4% 53,9%
766 353 674 038 13,7% 48,6% 46,1%

-1401
702  -1274918 9,9% -88,9% -87,1%
=727 921 -705 156 3,2% -46,2% -48,2%
-673 781 -569 762 18,3% -42.,7% -38,9%
174 806 188 173 -7,1% 11,1% 12,9%
-96 878 -88 882 9,0% -6,1% -0,1%
-56 284 -56 662 -0,7% -3,6% -3,9%
21 836 64 904 -60,4% 1,4% 4,4%
-250 415 -17 425 1337,1% -32,8% -1,6%
=768 66 -1263,6% 0,0% 0,0%
-9135 0 - -0,6% 0,0%
-216 838 90 174 -266,1% -9,5% 6,2%
5923 9 836 -39,8% 0,4% 0,7%
-127 927 -112 004 14,2% -16,7% -10,2%
2137 2 236 -4,4% 0,1% 0,2%
-336 705 -9 758 3350,6% -21,4% -0,7%
19979 -6 577 -403,8% 1,3% -0,4%
-316 726 -16 335 1838,9% -20,1% -1,1%
9 154 0 - 0,6% 0,0%
-307 572 -16 335 1782,9% -19,5% -1,1%
-307 572 -16 335 1782,9% -19,5% -1,1%
-307 831 -16 586 1756,0% -19,5% -1,1%
259 251 3,2% 0,0% 0,0%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu
do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychodéw operacyjnych,
pozostalych przychodéw i kosztoéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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IV. INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

1. Podstawa prawna wykonywanych prac

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2009
roku, zawartej pomiedzy Polskim Koncernem Migsnym Duda S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego
rewidenta Dariusza Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200), dzialajacego w imieniu podmiotu
uprawnionego, w dniach od 15 do 18 grudnia 2009 roku oraz od 14 do 30 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonato Rada Nadzorcza PKM
Duda S.A. uchwata nr 3/15/07/2009 z dnia 15 lipca 2009 roku.

Biegltemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnied co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 30
kwietnia 2010 roku.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentacji konsolidacyjne;.

3. Przyjete zasady konsolidacji

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od
zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowsg i majatkows Grupy Kapitalowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitalowe;
stanowily jedno przedsigbiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode pelng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskéw 1 strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdania z przeplywéw pienigznych,

—  dokonanie wylaczent konsolidacyjnych, w tym:

e wylaczenie kapitaléw wiasnych jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli nad nig,

e ustalenie wartosci firmy z konsolidacj,

e wylaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

e wylaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania zyskéw 1 strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym,

e na dzien bilansowy niezrealizowane wyniki przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w

wartosci aktywow nie podlegaly wylaczeniu w zwigzku z niewielka istotnoécia.
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4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione w punkcie 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

5. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

6. Wylaczenia z obowigzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka Dominujaca nie dokonata zadnych wylaczen z obowigzku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i objela skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe;.

7. Wytaczenia konsolidacyjne
Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagnicte
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Wytaczenia niezrealizowanych wynikow zawartych w aktywach

Na dzien bilansowy niezrealizowane wyniki przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci
aktywow, nie podlegaly wylaczeniu w zwigzku z niewielka istotnoécia.

8. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

9. Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne 2z dokumentacja
konsolidacyjna.

10. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku spétka PKM Duda S.A. dokonala sprzedazy spotek
zaleznych Borys Sp. z 0.0. oraz Swiniokompleks Zoria S.A. osiagajac odpowiednio zysk w wysokosci
21 tys. zt oraz stratg w wysokosci (-) 344 tys. zt.

11. Wartos$¢ firmy

Ustalony stan wartodci firmy na dzien 31 grudnia 2009 roku jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Informacje dotyczace testu na utrate wartosci firmy zostaly zaprezentowane w punkcie 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku, gdzie zostaly zaprezentowane odpisy aktualizujace wartos¢ firmy.
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12. Kapitat wlasny, w tym kapital mniejszosci

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku
stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace
kapitaléw wlasnych przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kapital udziatlowcéw mniejszosciowych obejmuje udzial mniejszosci w aktywach netto spolek zaleznych
na dzied 31 grudnia 2009 roku bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

13. Zestawienie zmian w kapitale wasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalow
wlasnych w badanym okresie o kwote (-) 123 169 tys. zt.

14. Rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje zwickszenie stanu §rodkéw pienieznych
09 777 tys. z1.

15. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace informacje
podchodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

16. Sprawozdanie z dziatalnos$ci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonficzony 31 grudnia 2009 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259), a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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17. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3
14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PKM Duda sporzadzonym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone  zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdafi finansowych wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 25 stron.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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