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l. Informacje podstawowe

1. Informacje o jednostce oraz sprawozdaniu finanseym.

ERG Spétka Akcyjna
Ul. Chemiczna 6
42-520 Dybrowa Gornicza

Rejestracja: & Rejonowy w Katowicach, wydziat VIII Gospodarczyradfowego Rejestru
Sadowego

Nr KRS: 000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowa tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przygej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Przedmiotem dziataldci ERG S.A. jest:

» produkcja opakowaz tworzyw sztucznych;

» produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzgatucznych;
» produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych;

» sprzeda hurtowa wyrobow chemicznych;

* sprzeda hurtowa nie wyspecjalizowana.

Czas trwania spotki nie jest oznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartalO 26dku sporzdzone zostato zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej, Rozpoggizeniem Rady
Ministrow z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie palhej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu spaikach publicznych (Dz. U. nr 184 poz.
1539) oraz Rozposzizeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggdw wartéciowych (Dz. U. 33 poz.
259). Niniejszy kwartalny raport finansowy jest dgy z MSR 34 —S§rédroczna sprawozdawczo

finansowa”.



2. Powgzania kapitatowe.

ERG S.A. jest jednosikdominupca w stosunku do dwoéch spoétek zatgch i sporzdza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Emitenigolasi00% udziatow w spétkach zaigch.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza emitenta.

Skiad Zaradu emitenta.
Prezes Zamdu - Pan Maciej Btasiak

Zarzad w tym sktadzie dziata od dnia 12 czerwca 200Trok

Sktad Rady Nadzorczej emitenta.
Przewodniczcy — Pan Wojciech Hetmaniuk
Zastpca Przewodniegego — Pan Marek Migas
Sekretarz — Pan Wojciech Wrochna
Czionek Rady — Pan Andrzej Biernacki
Czionek Rady — Pan Jacek Neska
Czlonek Rady — Pan Piotr Rybicki

4. Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdaniéinansowe i porownywalne dane

finansowe.

Sprawozdanie finansowe spoétki ERG S.A. obejmujeeskod 1.01.2010 do 31.03.2010 roku.
Poréwnywalne dane finansowe dotyce sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozlae
zmian w kapitale wiasnym obejmujokres od 1.01.2010 roku do 31.03.2010 roku oraz od
1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Poréwnywalneed@mansowe dotyeze rachunku zyskow

| strat oraz rachunku przeptywdarodkow piengznych obejmuj okres od 1.01.2010 do 31.03.2010

roku.

5. Korekty wynikajace z zastrzeéen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania
o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.



W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokorraalinych korekt wynikagcych
z zastrzeen w opiniach podmiotu uprawnionego do badania, awpedaniach finansowych za lata

poprzednie — brak zastuzs w opiniach.

6. Zatozenie kontynuowania dziatalndci.

Sprawozdanie finansowe spatzone zostato przy zateniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez spQERG S.A. w dajcej skt przewidzi€ przyszigcei. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie isdniekoliczngci wskazuace na zagrezenie

kontynuowania dziatalriai.

7. Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziomie akr aglen.
Waluta sprawozdawcgniniejszego sprawozdania finansowego jest ztotgkpoa wszystkie

kwoty wyrazone g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

8. Procedury tadu korporacyjnego.

ERG S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego.

Il. Stosowane zasady rachunkaien

1.Zasady wyceny aktywow i pasywow.

* Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes swvedilug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisyalkiujpce z tytutu utraty wartei. Wartcé
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwazane z zakupem i przystosowaniem skfadnikaatkajdo stanu zdatnego do

uzywania. Koszty poniesione po dacie oddafriadka trwatego do aywania, takie jak koszty



konserwacji i napraw, obgiaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia
Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyikowania danego skladnika
aktywow, wynosacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% - 10 % 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 20% 5-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéei) ktére wskazyj na to,
ze warté¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych #eonie by mazliwa do odzyskania,
dokonywany jest przegdl tych aktywéw pod &em ewentualnej utraty wadd. Jeeli istniep
przestanki wskazafe na to,ze mogta nagpi¢ utrata wartéci, a wart@¢ bilansowa przekracza
szacowaa wartags¢ odzyskiwalm, wowczas wartg tych aktywéw Rkdz osrodkéw
wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych te aktywa natgjest obniana do poziomu wargoi
odzyskiwalnej. Wart&¢ odzyskiwalna odpowiada wvgzej z naspujacych dwodch wartéci:
wartcsci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzégldub wartgei uzytkowej. Przy ustalaniu
wartasci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pigne s dyskontowane do waroi
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto admviedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartasci pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku
sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pigmiych w sposéb znagzo samodzielny,
wartas¢ odzyskiwalna jest ustalana dié&radka wypracowujcegosrodki pientzne, do ktorego ten
sktadnik naley. Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei s3 ujmowane w rachunku zyskow
| strat w pozycji koszt wlasny sprzeyaDana pozycja rzeczowych aktywow trwatychzeaosta
usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadgdy nie § spodziewanezadne
ekonomiczne korzgi wynikajace z dalszego aytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie
zyski lub straty wynikajce z usunicia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczoakoj
réznica pomedzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécia bilansow danej
pozycji) & ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, @arkin dokonano takiego usgoia.
Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i &3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworagdriodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakeczenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

» Koszty finansowania zewitrznego
Koszty finansowania zewitrznego ujmowaneasjako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podeégia ugtego w MSR 23.

¢ Nieruchomdci inwestycyjne



Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych naspuje wedlug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Po patkowym ufciu nieruchoméci inwestycyjne s
wykazywane wedtug warfoi godziwej. Zyski lub straty wynikage ze zmian wartci godziwej
nieruchomeci inwestycyjnych g ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresiektorym
powstaty.
Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wpazku statego
wycofania danej nieruchomda inwestycyjnej z #ytkowania, gdy nie $ spodziewanezadne
przyszte korzyci z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikge z usunicia nieruchomgci
inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okregiétorym dokonano
takiego usunricia.

e Wartas¢ firmy
Wartcs¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest patkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowce] nadwyke kosztéw paiczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujcej w wartdci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywdw,
zobowhnzan i zobowhzan warunkowych. Po poatkkowym ugciu, wartg¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skomahe odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartasci. Test na utrat wartaici przeprowadza esiraz na rok. Warkd firmy nie podlega
amortyzacji.
Na dzier przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkow wypracowujcych
srodki pienkzne, ktére mog skorzysta z synergii paczenia. Utrata warkgi ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wafto osrodka wypracowujcegosrodki pientzne, ktérego dotyczy
dana wart&c firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wastoosrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza ni
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasts. W przypadku, gdy warto firmy
stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego srodki pienkzne i dokonana zostanie sprzedzazesci
dziatalngci w ramach tego&odka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedardziatalngcia zostaje wdczona do jej warkei bilansowe).
W takich okolicznéciach sprzedana waso firmy jest ustalana na podstawie waijiej wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej egci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

* Wartdsci niematerialne
Wartdéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej traggak ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartéci niematerialne nabyte w ramach transakcji pi@ajjednostki gospodarczey s
ujmowane w bilansie wedtug wa#tw godziwej na dzig przegcia.
Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych stosujeesmodel kosztu historycznego.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wargoi niematerialne wytworzone przez jednastike wtasnym



zakresie nie g ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na igtwarzenie § ujmowane
w cigzar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktorymtatysponiesione. Wartgi niematerialne
o nieokrélonym okresie fiytkowania oraz te, ktére niey szytkowane g corocznie poddawane
weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty wad, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub
na poziomie érodka wypracowujcego srodki pientzne. W przypadku pozostatych waito
niematerialnych oceniaesico roku, czy wysipity przestanki, ktére magswiadczy¢ o utracie ich
wartasci. Okresy aytkowania § takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie pdiyze
korygowane z efektem od pagku roku obrotowego.

» Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczychs odpisywane do rachunku zyskoéw i strat w momenaaigsienia.
Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane wach danego przedsiziccia S
przenoszone na kolejny okreszgé mazna uzna, ze zostan one w przyszici odzyskane. Po
poczitkowym ugciu naktadoéw na prace rozwojowe, stosuje Biodel kosztu historycznego
wymagajcy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cemmbycia pomniejszonych
o skumulowan amortyzagj i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okresamnortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzeépz danego przedswvziccia.
Koszty prac rozwojowychaspoddawane ocenie podtkm ewentualnej utraty wad corocznie —
jesli sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany diytkowania, lub czsciej — gdy w cigu
okresu sprawozdawczego pojawt girzestanka utraty wardoi wskazugca na to,ze ich wartgc¢
bilansowa m@e nie by mazliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikag z usunicia wartgci
niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug diicy pomedzy wptywami ze sprzeds netto
a wartdcia bilansowa danego skiladnika aktywéw ia suymowane w rachunku zyskéw i strat
W momencie jego wyksgowania.

» Odzyskiwalna wart& aktywow dtugoterminowych
Na kady dziem bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pogtekn istnienia przestanek
wskazujcych na utrat ich wartgci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spoltakonuje
formalnego oszacowania wastd odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wastobilansowa danego
sktadnika aktywow lub @odka wypracowujcego srodki pienktzne przewysza jego warta
odzyskiwanm, uznaje si utrak jego wartdci i dokonuje odpisu aktualizagego jego wart@& do
poziomu wartéci odzyskiwalnej. Wart@& odzyskiwalna jest jedinz dwoch wartéci w zaleznosci
od tego, ktdra z nich jest wsza: wartécia godziwg pomniejszon o koszty zbycia lub warfaia
uzytkowa danego skfadnika aktywow luBrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

* Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa nasipujace kategorie:



— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

- Instrumenty finansowe wyceniane w wadogodziwej przez wynik finansowy,

- Pazyczki i nalenosci oraz

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaticsa to inwestycje o okidonych lub
mozliwych do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcip ktére Spodtka
zamierza i ma madiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utggyane
do terminu wymagalnei wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansomabyte w celu generowania zysku ettzi
krotkoterminowym wahaniom cenya sklasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane
w wartgci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty fmswe wyceniane w wada
godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei godziwej, uwzgtdniapc ich wartd¢
rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany tych instrumentow finansowych zglgdniane §
w przychodach lub kosztach finansowych. zyzki i nalenosci ujmowane s wedtug
zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa ujmowane wedtug warfci godziwej, nie potcajac
kosztow transakcji, uwzegtiniajac ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku
notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku mdovosci wiarygodnego okrgenia ich wartéci
godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finansowestpne do sprzedsy wyceniane $
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu ytratartgsici. Dodatna i ujemra roznice
pomiedzy wart@cia godziwa a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvabiy
dostpnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymi&gulowanym
albo ktorych warté¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosira kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek waéacio aktywOow dosipnych do sprzeds
spowodowany utratwartasci odnosi st do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagamokwalifikowane g jako aktywa
diugoterminowe, jgeli ich zapadaln& przekracza 12 misgiy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowy zaliczang €o
aktywow obrotowych, jeeli Zarad ma zamiar zrealizowaje w cagu 12 miesjcy od dnia
bilansowego. Nabycie i sprzedaktywow finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania
transakcji. W momencie pogikowego ugcia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w waito
godziwej, obejmujcej koszty transakcji. Zobowdania finansowe nie ¢dace instrumentami
finansowymi wycenianymi w warfci godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowej. Instrutf@mnsowy



zostaje usumty z bilansu, gdy Spoéitka traci konteohad prawami umownymi skladaymi sk na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejscprzypadku sprzeds instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywysrodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechoda
niezalena strore trzech.
e Wbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodngeagldzielane od umoéw i traktowane jak instrumentghmaine,
jezeli wszystkie z nagpujacych warunkéw s spetnione:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g§ scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany
— samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany
spetniatby definigj instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (zfmny) nie jest wykazywany w waici godziwej, a zmiany jego

wartasci godziwej nie § odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodney svykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nig¢w&nane za instrumenty zabezpiegza]

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmgzyko wigciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej &isle powhzane z cechami ekonomicznymi
i ryzykiem wiagciwym dla umowy zasadniczej (gidbwnego kontraktugjoiuje réwnie sytuacje
gdy waluta umowy zasadniczej jest waluwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzega
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transiakcj

e Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug mszej z dwoch warkemi: ceny nabycia/kosztu wytworzenia

I mozliwej do uzyskania ceny sprzedanetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniezdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
istanu — zarébwno w odniesieniu do dieego, jak i poprzedniego roku -g ljmowane

W hastpujacy sposob:

— materiaty - w cenie nabycia ustalonej metgoierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

— produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezpminich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut poednich kosztow produkcji ustalony przy zagoiu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wgkeniem kosztéw finansowania zesmznego.

— towary - w cenie nabycia ustalonej mefqgdierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wargoi ujmowane s w kosztach podstawowej dziatakoa Cery
sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spzedakonywana w toku zwykiej

dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widgaenia i szacowane koszty niedbe do



doprowadzenia sprzedado skutku.

* Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatsci
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadéti wynosi zazwyczaj od 30 do 180
dni, &4 uyimowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakwanych, z uwzgbnieniem
rezerwy na nigiagalne nalencsci. Rezerwa na nataosci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy sciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne. Natacsci niesciagalne g
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momeneigestizenia ich nigiagalnaci.
W przypadku, gdy wptyw wartai pienadza w czasie jest istotny, wadtonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychegywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowodeciedlapcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienhdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwickszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o rpiethym okresie zapadalém nie
przekraczajcym trzech mieskcy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegiw pienkznych
sktada si z okr&lonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkachzZawych.

* Rozliczenia midzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliazeniedzyokresowych kosztow, jeli dotycz one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczeniaednyokresowe kosztéw dokonywaneg s

w wysokaci prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy.

» Oprocentowane kredyty bankowe zgozki i papiery diane
W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diine s
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadaej wartgci godziwej otrzymanychsrodkow
pienkznych, pomniejszonej o koszty zygane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.
Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhane & nastpnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniondyesfektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy r@gu zobowjzania.
Zyski i straty § ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilsungcia zobowizania z bilansu,
a take w wyniku naliczania odpisu.

* Rezerwy



Rezerwy tworzoneaswéwczas, gdy na Spotceagy istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jes&, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz8é wyptywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Spotka spodziewagize koszty objte
rezerwy zostam zwrdcone, na przykilad na mocy umowy ubezpieczemé@yczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest eze praktycznie pews ze
zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o0 wszelkie zwroty. W pragku, gdy wptyw wartéci pienadza w czasie
jest istotny, wielkéc¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mognuanych przysziych
przeptywdéw pieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlagcej aktualne oceny rynkowe wasto pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zoboaganiem. Jeeli zastosowana zostala metoda polggm) na
dyskontowaniu, zwkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewgrznego.

« Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszoweviadczenia pracownicze
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pvacy Spotki mag prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrodylguszowe s wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okkeonej liczby lat. Odprawy emerytalnea swyptacane jednorazowo,
w momencie przégia na emerytur Wysoka¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zaleey od stau pracy orazsredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzzeme: na
przyszte zobowizania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubslBowych w celu
przyporadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyc¥ediug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sa innymi dlugoterminowymiswiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy er@mng g
programami okrdonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wastobiezaca tych zobowizan na
dzien bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza. Naliczone zobgrania g§ rowne
zdyskontowanym ptatdciom, ktore w przyszkei zostam dokonane, z uwzegtinieniem rotacji
zatrudnienia i dotycg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograéicpraz informacje
o rotacji zatrudnienia opartea © dane historyczne. Zyski i straty z oblitzaktuarialnych $
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.
Dodatkowo zgodnie z obwzujacym zakladowym systemem wynagradzania pracowniéjkSpo
przefciu na emerytur map prawo do dodatkowyckwiadczér w ramachsrodkéw zaktadowego
funduszuswiadczeé socjalnych.
Spoétka tworzy rezere na przyszte zobowtania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréod
jubileuszowych w celu przypoadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyc/artg¢ biezaca
tych zobowszan na dzié bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza.



Naliczone zobowizania g rowne zdyskontowanym platémom, ktGre w przyszkxi zostam
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycpkresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudracoparte $ o dane historyczne. Zyski i straty
z oblicze aktuarialnych srozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

* Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Spoélkk zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasinguyugnowane w bilansie na dfi@ozpoczcia
leasingu wedtug nszej z naspujacych dwoch wartéci: wartasci godziwej srodka trwatego
stanowicego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe g rozdzielane pomdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia z tytutu
leasingu w spos6b umliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostategosplaty
zobowhzania. Koszty finansoweasujmowane bezpwednio w cézar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegasortyzowane przez krotszy
z dwéch okresow: szacowany okregtkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

* Przychody
Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnege Spétka uzyska
korzyéci ekonomiczne zwizane z dam transakci oraz gdy kwaot przychodéw mena wycent
w wiarygodny sposoéb. Przychody mzpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towartshig
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obgxuja réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

e Sprzeda towarow i produktow
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrigi
do towarow i produktéw zostaty przekazane nabywaz @dy kwog przychodow mana wycend
w wiarygodny sposoéb.

« Swiadczenie ustug
Przychody z wykonania nie zakmzonej ustugi, olatej umows, wykonanej na dzie bilansowy
w istotnym stopniu, ustala ¢sina dzié bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jeceli kwote przychodu mena ustakk w sposéb wiarygodny.

» Odsetki
Przychody z tytutu odsetely sjmowane sukcesywnie w méaich narastania (z uwzglnieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stargpej stog dyskontujca przyszie wplywy
gotowkowe przez szacowany okregytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartasci bilansowej netto danego sktadnika aktywow firamgch.

* Dywidendy

Dywidendy @ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusty udziatowcow do ich



otrzymania.

e Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umaow.

« Koszty dziatalnéci operacyjnej

Spoétka prowadzi ewidengj kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Beatacja
nastpuje w uktadzie rodzajowym ze zmiana stanu wyrolg@owych, produkcji nie zakezonej
oraz zmianie stanu odpiséw waitozapasow.

» Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawcamb finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jestzana metog
zobowgzan bilansowych w stosunku do wszystkictemi przegciowych wysepujacych na dzié
bilansowy m¢dzy wartgcia podatkov aktywow i pasywow a ich wardoia bilansows wykazamn
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oénies do wszystkich dodatnich adic
przegciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku poczkowego
ujecia wartdci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobownzania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaamea nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactidod do opodatkowania czy strat
podatkow oraz

- w przypadku dodatnich #éic przejciowych wynikajpcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspolnychepisgwzicciach — z wyjtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsroznic przefciowych podlegaj kontroli inwestora
i gdy prawdopodobne jest; w dapcej sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegm odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowarersodniesieniu do wszystkich ujemnychzindc
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykastanych strat
podatkowych przeniesionych na rgmste lata, w takie] wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge
zostanie osagnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa
| straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego g@id dotyczce ujemnych ranic
przefciowych powstay w wyniku pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodrdo

opodatkowania czy strapodatkow oraz



— w przypadku ujemnych gdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgch
lub stowarzyszonych oraz udziatébw we wspoéinych gseevzicciach, skiadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilengdynie w takiej wysokii,
w jakiej jest prawdopodobnez iw dapcej sk przewidzi€é przyszigci ww. réznice
przegciowe ulegla odwrdoceniu i ogignicty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potgcenie ujemnych tic przegciowych.
Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na i@y
dzien bilansowy i ulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do czsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczom@gdatku dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlugewdywar beda
obowihzywat w okresie, gdy skfadnik aktywOw zostanie zrealiaow lub rezerwa rozwzana,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmiace na dzié
bilansowy lub takie, ktorych obowdywanie w przyszkxi jest pewne na dziebilansowy.
Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgmednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zysk@trat.
* Zysk netto na akej
Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wysétto za dany
okres przezrednh wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spotka mézgntuje
rozwodnionego zysku / straty na akcponiewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje
zwykte.
* Przeliczanie pozycji wytanych w walucie obcej
Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski zioty a przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursiredniego NBP z dnia poprzedzeg¢go dzié wystawienia faktury.
Na dziex bilansowy aktywa i zobowrzania piengzne wyraone w walutach innych fipolski ztoty
sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniuwwdgdnio obowdzujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerodavy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobowzdania niepierizne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrsonego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug wao godziwej wyraonej

w walucie obcejgprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddaeici godziwej.



2. Kurs EURO uzyty do przeliczen.

Pozycje aktywow i pasywow — wgredniego kursu obowktujacego na dzie sporzadzania
sprawozdania:

2010 rok - 3,8622 PLN / EURO (tabela 63/A/NBP/2@1%1.03.2010)

2009 rok -4,7013 PLN / EURO (tabela 63/A/NBP/2@0®1.03.2009)

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz pozycje rakbuprzeptywéw pieniznych — wedtug kursu
sredniego EURO stanowgego srednia arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie:

2010 rok - 3,9669 PLN / EURO

2009 rok - 4,5994 PLN / EURO



lll. Sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe

1 kwarFa’f(y) 1 kwarFa’f(y) 1 kwart.:al(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajaco / .
WYBRANE DANE FINANSOWE 20100kresod | 2009 okresod | 2010 okres od ';T(:Zﬁ’:;%;gf
2010-01-01 do 2009-01-01 do 2010-01-01 do 01 do 2009-03-31
2010-03-31 2009-03-31 2010-03-31
w tys.zt w tys.zt w tys.EUR w tys.EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardw i materiatéw 11512 9969 2902 2167
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 130 889 33 193
Zysk (strata) brutto 148 668 37 145
Zysk (strata) netto 148 668 37 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -44 1103 -11 235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 75 150 19 32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 199 -790 50 -168
Przeptywy pieniezne netto, razem 230 463 58 98
Aktywa, razem 50022 51052 8034 10859
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17927 21539 4642 4581
Zobowigzania dtugoterminowe 4175 8541 1081 1817
Zobowigzania kréotkoterminowe 13752 12877 3561 2739
Kapitat wtasny 32095 29513 8310 6278
Kapitat zaktadowy 15 748 15748 4077 3350
Liczba akcji (w szt.) 39 370 000 39 370 000 39 370 000 39370 00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,81 0,75 0,1 0,16




2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUAIJCI FINANSOWEJ 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31

AKTYWA
Aktywa trwate 31030 31668 32832
Rzeczowe aktywa trwate 26574 27196 29040
grunty 7 7 7
budynki i budowle 7241 7307 7504
maszyny 18297 18808 20397
pojazdy mechaniczne 408 434 577
pozostate 421 443 507
Srodki trwate w budowie 200 197 48
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
Wartosci niematerialne 772 789 844
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 1231 1231 1799
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1324 1324 1149
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1129 1129 0
Aktywa obrotowe 18992 16226 18220
Zapasy 4018 4514 4061
Materiaty 1747 1994 1762
Materiaty pomocnicze 0 15 0
Produkty w toku 509 348 328
Wyroby gotowe 1665 2058 1840
Towary 98 98 131
Naleznosci handlowe i pozostate 11711 9362 12236
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2070 1913 1540
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 8863 6610 7880
Przedptaty 0 0
Pozostate naleznosci 777 839 2816
Naleznosci z tytutu podatkow dochodowych 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 505 555 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 331 101 1162
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2425 1695 733
50022 47895 51052

Aktywa ogdétem




PASYWA

KAPITAt WEASNY 32095 29586 29513
:2::::: \jA::es}ny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki 32095 29586 29513
Kapitat akcyjny 15748 15748 15748
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 12431 12431 12431
Kapitat zapasowy 1822 1822 1822
Kapitat rezerwowy 2361 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 6520 6520 5418
Zyski zatrzymane -5898 -7033 -6574
Akcje wtasne -1037 -1037 0
Zyski (strata ) netto 148 1135 668
Kapitaty mniejszosci
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 17927 18309 21539
Zobowigzania dtugoterminowe 4175 5575 8541
Rezerwa na podatek odroczony 2447 2447 2199
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 231 231 239
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 1045
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 309 1005
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1498 2590 4053
Zobowigzania krotkoterminowe 13752 12537 12877
Zobowigzania handlowe i pozostate 9893 8024 8605
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1245 2489 2377
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 2590 1963 1870
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 24 25
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 0 37 0
0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 197 121
Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 32095 47895 51052
Warto$¢ ksiegowa 32095 29589 29513
Liczba akji( w szt.) 39370 000 39 370 000 39 370 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt.) 0,81 0,75 0,75




3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe stan na stan na stan na
2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
Zobowigzania warunkowe 8700 8700 7 300
1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 200 200 800
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 300
- weksle otrzymane jako zabezpieczenie 200 200 500
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8500 8500 6 500
- udzielonych gwarancji i poreczen 2000 2000 3 000
- zabezpieczenie wykonania umowy handlowej 6500 6500 3 500
Inne 9050 9050 9 050
- hipoteka 3300 3300 3300
- zastaw 5750 5750 5750
Razem 17750 17750 16 350




4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2010-01-01 do 2010-03-31

2009-01-01 do 2009-03-31

Przychody dziatalnosci operacyjnej 11512 10330
Przychody ze sprzedazy produktow 9874 9283
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 732 686
Przychody ze sprzedazy ustug 467 0
Pozostate przychody operacyjne 414 305
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 25 56
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywdw trwatych 0 0

Koszty dziatalnosci operacyjnej 11383 9441
Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji niezakoriczonej -148 -69
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 0 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 0
Zuzycie surowcow i materiatéw 7850 5757
Ustugi obce 413 542
Podatki i optaty 642 565
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1238 1252
Amortyzacja 323 287
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 676 621
Strata ze sprzedazy aktywoéw trwatych 0 0
Pozostate koszty operacyjne 388 486

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 130 889

Przychody finansowe w tym: 169 156
Odsetki 25 31

Koszty finansowe w tym: 151 377
Odsetki 144 252

Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 148 668

Podatek dochodowy 0 0

Zysk (strata) netto 148 668

Inne catkowite dochody: 0 0

Réznice kursowe z przeliczenia 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 0 0

Zmiany w nadwyice z przeszacowania 0 0

Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenionych 0 0

metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0

ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0




Catkowite dochody ogétem 148 668
Zysk (strata) netto 148 668
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 39370 000 39 370 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0 0,02




5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwyzka
ze Kapitat Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapitat sprzedazy | Kapitat pratz Zyski Akcje Zyski Pl
» aktualizacji wiasny
KAPITALE WEASNYM podstawowy rezerwowy akcji pow. | zapasowy zatrzymane | wiasne | (strata)netto
wart. wyceny razem
nomin.

Saldo na 1 stycznia 2009 roku 15748 0 12431 1822 5418 -6110 -582 -464 | 28263
Zysk (strata) netto za okres 668 668
Razem catkowite dochody
Akcje wtasne
Ujawnienie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu
Wyemitowany kap. podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej
Podziat zysku
Saldo na 31 marca 2009 roku 15748 12431 1822 5418 -6110 -582 204 29513
Saldo na 1 stycznia 2010 roku 15748 12431 1822 6520 -7033| -1037 1135| 29586
Zysk (strata) netto za okres 148 148
Razem catkowite dochody 148 148
Akcje wtasne
Podziat zysku
Wyemitowany kapitat
podstawowy 2361
Ujawnienie prawa wieczystego
uzytkowania gruntow
Saldo na 31 marca 2010 roku 15 748 2361 12431 1822 6520 -7033 | -1037 1283 | 32095




6. Rachunek przeptywusrodkéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2010-01-01 do

2009-01-01 do

2010-03-31 2009-03-31
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 148 668
Korekty razem -192 435
Amortyzacja 641 678
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j 119 156
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -38
Zmiana stanu zapasow 495 249
Zmiana stanu naleznosci -2350 -3159
Zmiana stanu zobowigzan 1869 2192
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -928 318
Transakcje bezgotowkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0
Zmiana podatku dochodowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -44 1103
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 75 150
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane odsetki 25
Sptaty pozyczek udzielonych 50 150
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 75 150
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 2361 0
Whptywy netto z emisji akcji 2361
Kredyty i pozyczki
Wydatki -2162 -791
Nabycie akcji wiasnych 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -1553 -194
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -465 -442
Odsetki -144 -155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 199 -790
Przeptywy pieniezne netto razem 230 463
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 230 463
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 101 117
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 331 580

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




7. Wybrane dane obj&niajace do sprawozdania finansowego

7.1. Objanienia dotycgce rachunku przeptywrodkow piengznych

ERG S.A. sporaza rachunek przeptywow pieanych przy zastosowaniu metodyspedniej.

Podziat dziatalnéci na dziatalné¢ operacyjma, inwestycyjm i finansows przedstawia 8i
nastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej zalicza @i transakcje i zdarzenia zyxiane z podstawayw

i pomocnicz dziatalngcia spotki nie wymienione w dziataldoi finansowej i inwestycyjnej tj.
sptaty zobowgzan, wptywy gotoéwki w zwazku ze sprzeda produktow i towarow,

- do dziatalnéci inwestycyjnej zalicza siwptywy i wydatki zwhzane z zakupem lub sprzeda
rzeczowych aktywow trwatych, waéc niematerialnych i prawnych, aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagaku i dostpnych do sprzeds,

- do dziatalnéci finansowej gtéwnie zaliczagpozyskanie kapitatu wiasnego i kapitatdbw obcych

oraz jego zwrot i obstug

7.2. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizigych

Wyszczegdlnienie Stan na 1.01.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na 31.03.2010

I. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1324 - - 1324

Il. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 2447 - - 2447

11l. Odpisy aktualizujace

aktywa 3946 - - 3946
- naleznosci 3005 - - 3005
- udzielone pozyczki 303 - - 303
- zapasy 564 - - 564

- dtugoterminowe
aktywa finansowe -
akcje 75 - - 75




IV. Rezerwy na

zobowigzania 255 - - 255
- Swiadczenia
emerytalne

i podobne 255 255

7.3. Przychody i wyniki przypadge na poszczegdélne segmenty hi@ane

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty gegfmentacja braowa, ktéra jest
decydujca dla okrélenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu aganych przez Spotgk Emitent prowadzit

w roku 2010 dziataing w ramach segmentu brawego - produkcji wyrobéw z tworzyw

sztucznych, w tym:

— produkcja wyrobéw foliowych,

— produkcja wyrobéw wtryskowych.

Techniczny Koszt

o 2 *
Branza Przychody el Marza brutto
Wyroby 8406 7455 91

foliowe
Wyroby 1468 1351 117
wtryskowe

* marza brutto wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcja
wyrobdw oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych

Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 spoika apigh od prezentacji segmentow geograficznych.

7.4. Cele i zasady zaidzania ryzykiem finansowym

Spotka narzona jest na ryzyko:

- ptynnaici

- kredytowe

- stop procentowych




Ryzyko ptynndci

Ryzyko ptynndci zwiazane jest z maiwoscia utraty zdolnéci do terminowego
regulowania zobowean. Korzystanie z zewgtrznych zrédet finansowania powoduje wzrost tego
ryzyka. Jednoczaie Spotka narsona jest na ryzyko braku movosci pozyskania nowego
finansowania uzalmionego od oceny zdolda kredytowej przez instytucje finansowe. ERG S.A.
monitoruje ryzyko braku funduszy twaz mieseczne plany wptywow i wydatkdw, ktorych celem
jest utrzymanie rownowagi poraizy cagtoscia, a elastycznicia finansowania.

Ryzvko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z wiarygodioia kredytows odbiorcéw ERG S.A. oraz
instytucji finansowych, w ktorych spoétka depongijedki pienkzne.

Ryzyko stép procentowych

Spoika jest narana na ryzyko zmian stop procentowych zarowno wgadku zacigania

kredytow jak i udzielania pyczek innym podmiotom.

7.5. Informacje o posiadanych przez ERG S.A. instrentach finansowych
1. Aktywa

Aktywa Stan na 31.03.2010 Stan na 31.03.2009

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 74 74

- Pozyczki udzielone

505 28
2. Pasywa
Pasywa Stan na 31.03.2010 Stan na 31.03.2009
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe
(kredyty i pozyczki) 1005
- Zobowigzania finansowe krétkoterminowe
(kredyty i pozyczki)
1245 2377
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe
(leasing) 1498 4053
- Zobowigzania finansowe krotkoterminowe
(leasing) 2590 1870




7.6. Informacje na temat gospodarowania i zadzania kapitatem ERG S.A.

Podstawowymi celami spétki ERG S.A. w zakresie gdazania kapitatamiss

1. zabezpieczenie zdolfw spoétki do prowadzenia dziatalfm umazliwiajacej stabilny
rozwoj oraz umacnianie pozycji na obecnym rynkutalproduktow ERG S.A.,

2. zapewnienie wzrostu waktm firmy, co powinno zagwarantowaakcjonariuszom zwrot
poczynionych przez nich inwestyciji,

3. rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowejGER.A. oraz realizacja wdaiwej
polityki cenowej na produkowane wyroby orémiadczone ustugi, co pozwoli zapewni
satysfaka} oraz uzyskiwanie wymiernych koray przez klientéw oferty handlowej spotki.

ERG S.A. zarzdza kapitalem, uwzgtiniagc wszelkie zmiany zachoglze w otoczeniu
gospodarczym, a przede wszystkim bopod uwag istotne czynniki ryzyka i zagzen, jakie
Wiaza Si¢ z prowadzon dziatalngcia gospodarcg

Na dzieh 31.03.2010 r. na Spotce ERG S.A. nigzgizadne zewetrzne ograniczenia (regulacje lub

zasady) dotycce zaradzania kapitatem.

7.7. Informacje dotycgzce umow o ustug budowlany.

Nie dotyczy

7.8. Informacje o przychodach, kosztach i wynikaghiatalnasci zaniechane;.

Nie dotyczy

7.9. Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowiesrodkow trwatych na wiasne potrzeby.

Nie dotyczy

7.10. Poniesione naklady inwestycyjne.

Naktady inwestycyjne poniesione w | kwartale 20&Rur wyniosty:
- nasrodki trwate 3 tys. zt

- ha wartdci niematerialne i prawne 0 tys. zt



7.11. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusze posiadapy ponad 5% kapitatu zakladowego Spotki na l&#.03.2010 r.:

% gtosow na

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu WZA
Dariusz Purgat 7.911.855 20,10% 20,10%
Grzegorz Tajak 3.480.805 8,84% 8,84%
Metalsktad Sp. z o.0. 3.245.905 8,24% 8,24%
E('fs%ség@(/‘)"’ celu 2.587.131 6,57% 6,57%
Bartosz Boszko 2.350.333 5,97% 5,97%

7.12. Informacje o wspolnych przedsizieciach, ktore nie podleggjkonsolidacii.

Nie wyskpuja.

7.13. Informacje o dzialalnéci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przeisitej do

zaniechania w nagionym okresie.

W | kwartale 2010 roku spotka ERG S.A. nie zaniémhaadnej dziatalnéci, jak rownie: nie

przewiduje takiego zaniechania w rgstym okresie.

7.14. Informacje o wartéci niesptaconych zaliczek, kredytow, gyozek, gwarancji, paiczei

udzielonych Cztonkom Zagdu i Rady Nadzorcze,).

Na dziex 31.03.2010 r. Spoétka nie udzielita kredytowzyezek, gwarancji i paczer Cztonkom

Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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