KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ
ATLANTIS SPOLKA AKCYJNA

Do skonsolidowanych wynikéw finansowych za I kwartal 2010 roku

Wstep

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z pézn. zm.) Zarzad Spétki podaje do wiadomosci publicznej skonsolidowany raport
kwartalny Grupy Kapitatlowej ATLANTIS S.A. za I kwartal 2010 roku. Skonsolidowany
raport kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastgpujace pozycje:

1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATLANTIS S.A. w tym:
bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeptywdw pienigznych na dzien 31 marca 2010 roku,

[ informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe;j
ATLANTIS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi
przez UE.

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej ATLANTIS S.A.
podlegajacych konsolidacji na dzien 31.03.2010r.:

[J ATLANTIS S.A. z siedziba w Ptocku, ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, zarejestrowana
jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033281. Wedlug
klasyfikacji przyjete] przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka jest
klasyfikowana w sektorze: dziatalnosci budowlanej , wytwoérczej , handlowo-ustugowej. Czas
trwania spolki jest nieoznaczony.

[ Spotka ATLANTIS ENERGY SA z siedziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402
Ptock — jednostka zalezna. Spotka ATLANTIS ENERGY SA jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000331800. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej. Czas trwania spolki jest nieoznaczony.



Niepodlegajacych konsolidacji na dzien 31.03.2010r.:

(1 ATLANTIS MIELEC SP.ZO.O. w upadtosci-wladza sprawowana jest przez Syndyka-
Atlantis S.A posiada 100% udziatoéw.

ATLANTIS LUBLIN SP.ZO.O. —wtadzg sprawuje Kurator-Atlantis S.A posiada 100%
udziatow.

- Spotka ATLANTIS SA w | kwartale 2010r. dokonata zakupu 20,94 % akcji Spotki
ATLANTIS ENERGY SA z siedziba w Plocku. Po zakupie 2.200.000 szt. akcji Spotka
ATLANTIS SA posiadata tacznie 5.400.000 akcji spotki ATLANTIS ENERGY SA, co
stanowi 51,41% udziatu w catym kapitale spotki.

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o
korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé skladnikéw aktywow.

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATLANTIS SA za I kwartat
2010 roku zakonczone 31 marca 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Istotne zasady rachunkowoSci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ATLANTIS SA zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
(,LMSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz
interpretacjami wydanymi  przez  Komitet ds. Interpretacji ~ Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,KIMSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATLANTIS SA zostalo
przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych. Sprawozdanie zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF
Grupa Kapitalowa ATLANTIS SA nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego
zastosowania



nowych standardow i interpretacji, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wchodza w zycie po dniu bilansowym.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — standard wprowadzit sprawozdanie z
catkowitych dochodow, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich pozycji w jednym
sprawozdaniu lub sporzadzenie dwoch sprawozdan. Spotka prezentuje dwa powiazane ze
soba sprawozdania.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku nie dokonano odpiséw aktualizujacych
naleznosci.

2. Planowane naklady inwestycyjne

Nie planuje si¢ naktadow inwestycyjnych.

3. Informacje o sprawach spornych

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A nie byla strong postgpowan
przed Sadem lub innymi organami o zobowiazania lub inne wierzytelnosci, ktérych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Emitenta.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wynagrodzenie Zarzadu Spolki.

Za pierwszy kwartat 2010 roku Zarzad Spotki ATLANTIS SA otrzymat 10,8 tys.zt brutto
wynagrodzenia.

Zarzad spotki zaleznej ATLANTIS ENERGY SA nie otrzymywal w I kwartale 2010r.
wynagrodzenia za pracg.

Inne jednostki powigzane

Spotka ATLANTIS SA w | kwartale 2010r. dokonata zakupu 2.200.000 akcji Spotki
ATLANTIS ENERGY SA z siedziba w Plocku. Po zakupie akcji Spotka ATLANTIS SA
posiadata tacznie 5.400.000 akcji spotki ATLANTIS EERGY SA, co stanowit 51,41% catosci
kapitatu Spotki ATLANTIS ENERGY SA.

5. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen, ich dotyczacych. Istotne zdarzenia po
dniu 1 marca 2010 roku.

1) Zawarcie przez ATLANTIS SA Umowy na zakup akcji Spotki ERG SA

W dniu 11 marca 2010r. Zarzad Spotki ATLANTIS SA zawart umowg zakupu niespetna 5%
akcji ((t5. 1.967.500 sztuk akcji) spotki ERG S.A. z siedzibag w Dabrowie Gorniczej po cenie
0,60 zt za akcje (warto§¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,40 ztotych) rownej 1.180.500 ztotych
(warto$¢ nominalna 787.000 ztotych). Emitentem akcji byta Spotka ERG S.A. Inwestycja
kapitatowa Spotki ATLANTIS S.A. w czotowy podmiot z branzy tworzyw sztucznych, jest
wyrazem realizacji przyjetej polityki rozwoju spotki w zakresie inwestycji kapitalowych w
podmioty charakteryzujace si¢ duzym potencjatem rozwojowym. Spotka ATLANTIS S.A.
przedmiotowa transakcje traktuje jako bardzo korzystng inwestycje finansowa, ktdra powinna
zapewni¢ wysoka stopg zwrotu dla akcjonariuszy i Emitenta.

2) Podpisanie przez ATLANTIS SA umowy z dnia 8 lutego 2010r. dotyczacej sprzedazy
akcji ATLANTIS ENERGY SA (- spolki zaleznej od Emitenta).



W dniu 8 lutego 2010r. Spotka ATLANTIS SA zawarla umowe sprzedazy akcji , ktorej
przedmiotem byta sprzedaz 300.000 akcji spotki ATLANTIS ENERGY S.A z siedziba w
Ptocku za laczna ceng 420.000 zi. Umowa zawarta zostata z kupujacym spotka Stark
Development S.A. z siedziba w Katowicach (40-568) przy ul.Ligockiej 103 wpisana w
Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000285403.

6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W I kwartale 2010 roku nie wystapily nietypowe czynniki majace znaczacy wpltyw na
osiagnigte wyniki finansowe.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoSci dzialania emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATLANTIS S.A. nie wystgpuje sezonowos¢ dziatania.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

W okresie | kwartatu 2010r. Grupa Kapitalowa nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty
dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

9.Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub udzielenia gwarancji.
Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A. nie udzielala Zadnych porgczen ani gwaranc;i.

10. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie w
przeliczeniu na jedna akcjg, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2010r. Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A. nie wyptacata dywidendy.

11. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

- Spotka dominujaca ATLANTIS SA w I kwartale 2010r. w poréwnaniu do I kwartatu 20009r.
nie posiada udziatow spotki zaleznej: ATLANTIS ENERGY SA.

12. Wskazanie zdarzen, ktore wystgapily po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe a
mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe opisano wyzej w istotnych zdarzeniach
zaistniatych w Grupie Kapitalowej ATLANTIS S.A.



13. Stanowisko Zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatlowa ATLANTIS S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych .

14. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego.

Na koniec I kwartatu 2010r. w Grupie Kapitatowej ATLANTIS S.A. nie nastapity zadne
zmiany w zobowiazaniach warunkowych.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazywania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu ATLANTIS S.A. na dzien publikacji raportu tj. na dzien 15 maja
2010r. akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5 % akcji 1 glosow na Walnym
Zgromadzeniu jest p.Mariusz Patrowicz wraz z podmiotami zaleznymi Spotka Investment
Friends S.A oraz Spotka Urlopy.pl S.A .faczna liczba posiadanych przez Akcjonariusza akcji
wynosi 2.550.000 sztuk , udziat w kapitale zaktadowym wynosi 18,78% 1 tyle samo glosow
na WZA.

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedhug wiedzy Zarzadu Spotki — czltonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujace
ATLANTIS S.A.) posiadaja nastepujace ilosci akcji:

Mariusz Patrowicz z Investment Friends , Urlopy.pl S.A Na dzien 1 marca 2010r. 2.550.000
akcji (Cztonek RN Pan Mariusz Patrowicz ) jest wigkszosciowym akcjonariuszem Investment
Friends S.A.)

Zarzad Spoftki nie posiada akcji Atlantis S.A.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdow Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoiki
wedhug stanu na dzien 15 maja 2010 roku i informacji, jakie przez Spotke zostaty uzyskane.

17. Informacja o postepowaniach sadowych wobec emitenta.

Brak toczacych si¢ przeciwko Grupie Kapitatowej ATLANTIS S.A. postgpowan sadowych .
18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami zaleznymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartosé

wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 000 EURO.



W okresie | kwartatu 2010r. Grupa Kapitaltowa ATLANTIS S.A. nie dokonywala zadnych
transakcji z podmiotami zaleznymi, ktorych wysokos¢ przekracza 500 000 EURO.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie | kwartatu 2010r. Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A. nie udzielata zadnych
porgczen lub gwarancji.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | kwartale 2010r. w Grupie Kapitalowej nie wystgpowaly problemy z terminowym
regulowaniem zobowiazan.

Spotka ATLANTIS SA w zwiazku z odzyskaniem znaczacej wierzytelnosci od Syndyka ze
Spotki zaleznej Atlantis Mielec Sp.zo.o. w upadiosci w kwocie ponad 2.000.000 zt nie miata
problemow z regulowaniem platnosci.

21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Wptyw na wyniki ATLANTIS S.A. w najblizszym czasie, jak i w roku 2010 bgda miaty
nastgpujace czynniki:
[J Rozstrzygnigcie sporu w sprawie podatku VAT .

22. Informacje na temat przychodow i wynikow segmentow branzowych.
W Grupie Kapitatowej] ATLANTIS SA nie wystgpuje podziat na segmenty branzowe.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych -
Srednia kursow za I kwartat 2010 — I EURO= 3 9669 (I kwartat 2009 — 1 EURO=4 5994)

Pozycje bilansowe przeliczono wedlug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost: 1 EURO = 3 8622 na 31 marca 2010r.



