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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL SA z siedziba w Suwatkach za | kwartat 2010 r.

zawiera sporzadzone w  zakresie  okreslonym  wymogami  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne

sprawozdania finansowe”:

v’ Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2010 roku
oraz za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2010 roku sporzadzone wedtug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,

v Dodatkowe informacje.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v’ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
| kwartatu 2010 . tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 marca 2010 roku.

v" Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2009 rok (RS 2009) oraz Raporcie Rocznym za 2009 rok (R 2009)
zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku opublikowane

w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat 2009 roku (QSr 1/2009).

3. Pozostale informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne

zawierajgce kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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l. LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Zarzad MISPOL SA przedstawia Panstwu Raport Kwartalny za | kwartat 2010 roku, zwierajacy wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej MISPOL oraz informacje na temat wszelkich istotnych wydarzen, ktdre miaty miejsce
w Grupie w analizowanym okresie.
Z perspektywy dtugo oczekiwanej poprawy wynikow finansowych, | kwartat 2010 nalezy zaliczy¢ do bardzo
udanych. Zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami priorytetem dla Grupy bylo zwigkszanie rentownosci,
co zaowocowato osiggnieciem wzrostu rentownosci brutto na sprzedazy z 25,8% w | kwartale 2009 do 28,9%
w analizowanym okresie. Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 2,4 min ztotych wobec 2,4 min straty netto
w | kwartale 2009.
Wsrod czynnikéw zewnetrznych wptywajgcych na rentownos¢ nalezy wymieni¢ pozytywne trendy cenowe na
rynku surowca miesnego, umocnienie sie ztotego w stosunku do EUR, majace bezposredni wptyw na spadek
cen zakupu opakowan i dodatkéw funkcjonalnych. Od | kwartatu obowigzujg takze nizsze, wynegocjowane
kontraktowe ceny opakowan.
Z perspektywy czynnikéw wewnetrznych wptywajacych na rentowno$¢ nalezy wymieni¢ utrzymywanie
dyscypliny kosztowej i dziatania w sferze handlowej polegajace na stopniowym eliminowaniu nierentownych
pozycji asortymentowych, kontraktow i klientow.
Na poziomie przychodéw Grupa zanotowata spadek o 3,7% osiagajac wartos¢ 63,6 min ztotych. Zaznaczenia
wymaga fakt, ze w ramach portfela segmentowego Grupy zarysowaty sie¢ réznice w osiggnietej dynamice
przychodéw. Segment pet-food zanotowat wzrost 0 5,4% osiggajac jednoczesnie najwyzszg rentownos¢ brutto
na sprzedazy tj. 32,5%. Wzrost 0 3,7% zanotowat takze segment przetworéw. Segmenty pasztetéow i konserw
oraz dan gotowych odnotowaty spadek przychoddw, wynikajacy zaréwno z pewnego spadku popytu
konsumenckiego oraz agresywnych dziatar konkurencii, jak i $wiadomych dziatan Grupy w sferze handlowej,
o ktérych mowa wyzej oraz dodatkowo wzmocnieniu dziatan windykacyjnych.
Wsrod najistotniejszych dziatan Zarzadu w | kwartale, wptywajacych na wyniki przysztych okreséw, nalezy
wymienic:
. zakonczenie prac nad trzyletnig Strategiag Grupy Kapitatowej MISPOL, ktéra w kwietniu br. uzyskata
pozytywng opinie Rady Nadzorcze;
. rozpoczecie inwestycji w zwigkszenie mocy produkcyjnych karmy mokrej w Polsce i Czechach docelowo

skutkujace wzrostem mocy 0 40%

Mirostawa Achinger
Prezes Zarzadu MISPOL SA

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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IL. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach

przy ul. Szafirowej 17. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata

w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym

w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spotki wehodzace w sktad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji konserw, pasztetow,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 31 marca 2010 roku

MISPOL SA

Jednostka dominujaca

98,66% udzial 99,96% udziat:

100% udziat:
-w kapitale zaktadowyn - w kapitale zaktadowym

- w kapitale zaktadowym

- w glosach na ZV' - w glosach na ZW - w glosach na ZW

MISPOL GROUP MISPOL GROUP AGROVITA
TRADE CONSULTING BIALYSTOK
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna zalezna zalezna
99,00% udziat l
w kapitale
zaktadowym
QUINFOOD
Jednostka

zalezna

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w glosach na ZW

BONO
POLSKA

Jednostka
zalezna

99,80% udziat: 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym | - w kapitale zaktadowym
- w glosach na ZW - w glosach na ZW

KSK BONO
BONO SERVIS
Jednostka Jednostka
zalezna zalezna
l 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w gtosach na ZW
POPULAR
Jednostka
zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spétki Grupy Kapitatowej MISPOL podlegajg konsolidacji.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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Na dziert 31 marca 2010 r. MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v" MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP TRADE),

v" AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej AGROVITA),

v" MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP
CONSULTING), posiadajaca nw. podmiot zalezny:
- QUINFOQOD Sp. z 0.0. - zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi (dalej QUINFOOD),

v KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej KSK BONO), posiadajaca
nastepujacy podmiot zalezny:
- POPULAR s.r.0. - zarejestrowana i dziatajaca w Stowacji (dalej POPULAR),

v" BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej BONO SERVIS),

v" BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA).

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej.

MISPOL Spétka Akcyjna w Suwatkach - jednostka dominujaca

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Na dziert 31 marca 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Pan Krzysztof Smolarczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Rudnicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pani Anna Kulesza - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Malec - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie | kwartatu 2010 r. nie dokonywano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej MISPOL SA
i takze na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony w stosunku do stanu na dzien
31 marca 2010 .

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

Na dzien 31 marca 2010 r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Pani Mirostawa Achinger - Prezes Zarzadu,
Pan Piotr Domaszewski - Cztonek Zarzadu,
Pan Roman Piotr Barka - Cztonek Zarzadu.

W | kwartale 2010 r. i po jego zakohczeniu nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Zarzadu
MISPOL SA. Na dzieh przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony w stosunku do stanu

na dzien 31 marca 2010 r.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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Funkcje wyzszego szczebla majacq znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze
i doSwiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig w | kwartale 2010 r. petnita Pani Beata Wabot —

Prokurent, Dyrektor Finansowy.

MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. w Bialymstoku - jednostka zalezna

Na dziert 31 marca 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej ww. Spotki wchodzity nastepujace osoby:

Pani Mirostawa Achinger - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Robert Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie | kwartatu 2010 r. nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ww. Spotki.

Jednak juz po dniu bilansowym, 1. dnia 7 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspoinikéw
MISPOL GROUP TRADE podjeto uchwate nr 1/07/05/2010 w sprawie odwotania Rady Nadzorczej Spdtki.
Uchwata wejdzie jednak w zycie dopiero z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Biatymstoku
zmian do Umowy Spotki uchwalonych na przedmiotowym Zgromadzeniu Wspoinikow.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej ww. Spétki pozostaje niezmieniony

w stosunku do stanu na dzier 31 marca 2010 .

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. spotkg kierowat Zarzad, w sktad ktdrego wchodzito
dwoch czionkdw:

Pan Roman Piotr Barka - Prezes Zarzadu,

Pani Beata Wabot - Cztonek Zarzadu.

W | kwartale 2010 r. nie dokonywano zmian osobowych w skiadzie Zarzadu ww. Spotki i réwniez

na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony.

AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Na dzien 31 marca 2010 r. sklad osobowy organu nadzorczego Spotki AGROVITA, jakim

w okresie | kwartatu 2010 r. byta Rada Nadzorcza, przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pan Krzysztof Smolarczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Jarostaw Rudnicki - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie | kwartatu 2010 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ww. Spdiki.

Jednak juz po dniu bilansowym, {j. dnia 7 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WspoInikéw
AGROVITA podjeto uchwate nr 1/07/05/2010 w sprawie odwotania Rady Nadzorczej Spétki. Uchwata
wejdzie jednak w zycie dopiero z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Biatymstoku zmian do

Umowy Spétki uchwalonych na przedmiotowym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej ww. Spdtki pozostaje niezmieniony

w stosunku do stanu na dzier 31 marca 2010 .

W okresie | kwartatu 2010 r. Spotkg AGROVITA kierowat Zarzad, w sktad ktérego na dzien 31 marca
2010 r. wchodzito dwéch cztonkow:

Pani Mirostawa Achinger - Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Domaszewski - Cztonek Zarzadu.

W | kwartale 2010 r. nie dokonywano zmian osobowych w skiadzie Zarzadu ww. Spotki i réwniez

na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony.

MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. w Bialymstoku - jednostka zalezna

W | kwartale 2010 r. funkcje organu nadzorczego Spétki petnita Rada Nadzorcza, ktéra wedtug stanu na

dzien 31 marca 2010 r. dziatata w sktadzie:

Pan Krzysztof Smolarczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Jarostaw Rudnicki - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie | kwartatu 2010 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ww. Spdiki.

Jednak juz po dniu bilansowym, 1. dnia 12 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WspoInikéw
MISPOL GROUP CONSULTING podijeto uchwate nr 1/12/05/2010 w sprawie odwotania Rady Nadzorczej
Spotki. Uchwata wejdzie jednak w zycie dopiero z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku zmian do Umowy Spétki uchwalonych na przedmiotowym Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej ww. Spotki pozostaje niezmieniony

w stosunku do stanu na dzien 31 marca 2010 .

W okresie | kwartatu 2010 r. Spétkg kierowat Zarzad, w sktad ktdrego na dzien 31 marca 2010 r.
wchodzito dwdch cztonkdw:

Pan Robert Smolarczyk - Prezes Zarzadu,

Pani Beata Wabot - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie | kwartatu 2010 r., a takze po dniu bilansowym, nie dokonywano zmian osobowych w skiadzie
Zarzadu ww. Spotki i na moment przekazania niniejszego raportu pozostaje on tozsamy w stosunku do

stanu na dzien 31 marca 2010 r.

QUINFOOD Sp. z 0.0. w Grodnie - jednostka zalezna od MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z o.o.
w Biatymstoku

W okresie | kwartatu 2010 r. ww. spotka kierowat Pan Walery Zagorsky — Dyrektor.
W okresie od dnia 31 marca 2010 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie dokonywano zadnych

zmian w Zarzadzie Quinfood Sp. z 0.0. w Grodnie.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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KSK BONO s.r.o. z siedzibg w Hefmanice nad Laba (Czechy) - jednostka zalezna od MISPOL SA

W okresie | kwartatu 2010 r. Spotkg KSK BONO kierowat Zarzad w sktadzie:

Pan Miloslav Palata - Dyrektor Generalny,

Pan Vladimir Kfi¢ka - Dyrektor.

W okresie od 01 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r., jak i po zakoriczeniu tego okresu nie dokonywano
zmian osobowych w sktadzie Zarzadu KSK BONO i na dzieh przekazania niniejszego raportu pozostaje

on niezmieniony.

POPULAR s.r.0. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) - jednostka zalezna od KSK BONO s.r.o.
z siedziba w Hefmanice nad Laba (Czechy)

W okresie | kwartatu 2010 r. Spotkg POPULAR kierowat Pan Viadimir Kiicka — Dyrektor Generalny.

W okresie od 01 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r., jak i po zakoriczeniu tego okresu nie dokonywano
zmian osobowych w sktadzie Zarzadu POPULAR i na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on

niezmieniony.

BONO SERVIS s.r.o0. z siedzibag w Hefmanice nad Labg (Czechy) - jednostka zalezna od MISPOL SA

W okresie | kwartatu 2010 r. Spotkag BONO SERVIS z siedzibg w Hefmanice nad taba (Czechy) kierowat
Zarzad, ktory na dzien 31 marca 2010 r. dziatat w nastepujacym skfadzie:

Pan Miloslav Palata - Dyrektor Generalny,

Pan Tomas Haspra - Dyrektor Sprzedazy.

Po zakonrczeniu | kwartatu 2010 r. nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Zarzadu ww. Spotki
i na moment przekazania niniejszego raportu pozostaje on tozsamy w stosunku do stanu na dzien
31 marca 2010 .

BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku — jednostka zalezna od MISPOL SA

W okresie | kwartatu 2010 r. Spotka BONO POLSKA kierowat Zarzad, ktérego sktad na dzien
31 marca 2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Barttomiej Kowalczyk - Prezes Zarzadu,

Pani Beata Wabot - Cztonek Zarzadu.

Po zakorczeniu | kwartatu 2010 r. nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Zarzadu ww. Spotki
i na moment przekazania niniejszego raportu pozostaje on tozsamy w stosunku do stanu na dzien
31 marca 2010 .

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie | kwartatu 2010 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r. 10
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
| kwartat 2010 r. | | kwartat2009r. | Ikwartat2010r. | | kwartat 2009 r.
WYSZCZEGOLNIENIE za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2010r.do | 01.01.2009 1. do | 01.01.2010r. do | 01.01.2009 r. do
31.03.2010 r. 31.03.2009 r. 31.03.2010 r. 31.03.2009 r.
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 63 643 66 119 16 044 14 376
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4148 2649 1046 576
Zysk (strata) brutto 2791 (1734) 704 (377)
Zysk (strata) netto przypadajaca na udziatowcow jednostki dominujgce; 2430 (2 447) 613 (532)
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcéw mniejszo$ciowych (6) 3 (2) 1
Zysk (strata) netto 2424 (2 444) 611 (531)
Dochody catkowite przypadajace na udziatowcow jednostki dominujacej 2316 (605) 584 (132)
Dochody catkowite przypadajgce na udziatowcdw mniejszosciowych (6) 3 (2) 1
Dochody catkowite razem 2310 (602) 582 (131)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4285 3597 1080 782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (986) (1418) (249) (308)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (364) (2493) (92) (542)
Przeptywy pieniezne netto 2935 (314) 740 (68)
Aktywa razem™***** 226 014 224 562 58 519 54 662
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania***** 127 476 128 330 33006 31238
Kapitat wiasny przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej***** 98 536 96 224 25513 23422
Kapitat wiasny przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych**** 2 8 1 2
Kapitat wiasny razem***** 98 538 96 232 25513 23424
Liczba akgji (tys. szt.) 15989 14 539 15989 14 539
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig* (PLN/EUR) 0,15 0,17) 0,04 (0,04)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™ (PLN/EUR)*™**** 6,16 6,02 1,59 1,47
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 17912 15 964 4515 3471
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1945 491 490 107
Zysk (strata) brutto 1948 (247) 491 (54)
Zysk (strata) netto 1839 (320) 464 (70)
Dochody catkowite razem 1839 (320) 464 (70)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (985) (4 083) (248) (888)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (17) 5221 4) 1135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 882 (1130) 222 (246)
Przeptywy pieniezne netto (120) 8 (30) 2
Aktywa razem***** 157 240 153 387 40713 37 337
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania™*** 55617 53 603 14 400 13 048
Kapitat wiasny razem***** 101 623 99784 26 312 24 289
Liczba akgji (tys. szt.) 15989 14 539 15989 14 539
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig™* (PLN/EUR) 0,12 (0,02) 0,03 (0,004)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje*** (PLN/EUR)****** 6,36 6,24 1,65 1,52

Objasnienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz liczby akgji.

** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz liczby akgji.

*** Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akiji.
**** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego oraz liczby akcji.
*** Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skroconego sprawozdania z sytuacii
finansowej zaprezentowano na koniec | kwartatu biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.
ek \Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w okresie poréwnawczym obliczona zostata przy uwzglednieniu liczby akcji na 31.12.2009 roku.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposab:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca | kwartatu; kurs
ten wyniést za | kwartat 2010 r.:1 EURO = 3,9669 PLN, a za | kwartat 2009 r.: 1 EURO = 4,5994 PLN
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyni6st na 31.03.2010 r. :1 EURO = 3,8622 PLN; na 31.12.2009 r.: 1 EURO = 4,1082 PLN

Data sporzadzenia 14 maja 2010 .
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Iv. NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
63.643 tys. zt, co stanowi spadek 0 3,7% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku (66.119 tys. zt).

2. Poziom zyskow

W | kwartale 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL wzrést o 7,9% z kwoty
17.055 tys. zt (I kwartat 2009 r.) do kwoty 18.410 tys. zt (I kwartat 2010 r.), co oznacza wyzszy spadek
kosztu wtasnego niz przychodow ze sprzedazy.

Ponadto Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za | kwartat 2010
roku w wysokos$ci 4.148 tys. zt w stosunku do 2.649 tys. zt za | kwartat 2009 roku, natomiast EBITDA
(zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta
6.057 tys. zt (I kwartat 2010 r.) i 4.731 tys. zt (I kwartat 2009 r.).

W analizowanym okresie 2010 roku wynik finansowy netto wyniost 2.424 tys. zt za$ 2009 roku

- 2.444 tys. zt, co oznacza wzrost 0 4.868 tys. zt.

3.  Poziom gotéwkowy netto

Zadtuzenie bankowe netto z tyt. kredytow Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego zmniejszyto sie¢ w przeciagu | kwartatu 2010 roku o kwote 2.679 tys. zt.
Na koniec | kwartatu 2010 roku wyniosto 73.153 tys. zt.

4.  Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Tabela nr 1 — Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej (tys. zi)

Stan na Stan na Wskazniki struktury w %

31.03.2010 31.12.2009

Wyszczegdlinienie

31.03.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 132 432 133 961 58,6% 59,7%
Aktywa obrotowe 93 582 90 601 41,4% 40,3%
Aktywa razem 226 014 224 562 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 98 538 96 232 43,6% 42,9%
Zobowigzania 127 476 128 330 56,4% 57,1%
Pasywa razem 226 014 224 562 100,0% 100,0%

Data sporzadzenia 14 maja 2010 . 12
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V.

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwérstwa miesnego oraz owocowo -
warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do débr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotki Grupy produkujg
i sprzedajq szeroki wachlarz produktéw spozywczych, w tym w szczegdlno$ci konserw miesnych i pasztetow

z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, dan gotowych, przetwordw oraz karmy dla psow i kotow.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL (w tys. z})

Wyszczegélnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 61722 97,0% 62 747 94,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 126 0,2% 251 0,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1795 2,8% 3121 4,7%
Razem 63 643 100,0% 66 119 100,0%

Segmentacja rynku:

W 2009 roku zdefiniowano i wprowadzono jako obowigzujacy nowy podziat segmentacyjny produktow Grupy
MISPOL: wyodrebniono cztery gtowne segmenty, w ramach ktdrych wystepuje dwanascie kategorii,
podzielonych nastepnie na stosowne pod-kategorie.

Segment obejmujacy pasztety, konserwy i smarowidta (w tym smalec), stanowigce trzy oddzielne kategorie,
nazywany jest skrétowo PKS.

W ramach segmentu pet-food (PF) wchodzg cztery kategorie czyli karma mokra, sucha, dodatki Zzywieniowe
oraz dodatki higieniczne. Dodatkowo w ramach kazdej z tych kategorii wyrdézniamy dwie podkategorie, czyli
zachowany jest podziat na produkty przeznaczone dla kotdéw oraz pséw.

Segment dan gotowych (DG) dzieli sie na dwie kategorie: dania migesne (do ktdrych nalezg dania
w stoikach, puszkach oraz zupy w opakowaniach typu doy-pack) oraz dania bezmiesne (sosy, obecnie -
pomidorowe).

Segment przetworéw dzieli si¢ na trzy kategorie: przetwory owocowe (dzemy i marmolady), warzywne (czyli
ogorki konserwowe i safatki) oraz kategorie ,pozostate” to jest majonezy i sosy majonezowe, musztardy,
koncentraty i przeciery.

Ostatni, pigty segment wydzielony zostat na grupe ,inne” czyli towary handlowe, dystrybuowane przez Grupe lub

z innych powodow pozostajace poza standardowg oferta.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 .
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Tabela nr 2 - Segmentacija rynku

Segmenty Kategoria Podkategorie
konserwy
PKS - pasztety, konserwy, smarowidta pasztety
smarowidta
mokra
PF - Pet Food sucha dla kota / dla psa

dodatki zywieniowe

dodatki higieniczne

DG - Dania gotowe

dania miesne

dania bezmigsne

PRZ - Przetwory

owocowe
warzywne

majonezy i sosy
pozostate majonezowe,

musztardy, koncentraty

| - Inne

Tabela nr 3 - Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$¢ (w tys. zt)

Wyszczegolnienie

Wartosé
przychodow

| kwartat 2010 r.

% udziat

Wynik
brutto ze
sprzedazy

Rentownos¢

(%)

Pasztety, konserwy, smarowidta 21195 33,3% 5290 25,0%
Pet-food 29 637 46,5% 9625 32,5%
Dania gotowe 6474 10,2% 1852 28,6%
Przetwory 5770 9,1% 1339 23.2%
Pozostate 567 0,9% 304 53,6%
Razem 63 643 100,0% 18 410 28,9%

Wykres nr 1 — Struktura wartos$ci przychoddw wg segmentéw w % - Grupa Kapitatowa MISPOL

46,5%

10,2%

9,1%

0,9%

pasztety, konserwy, smarowidta

pet-food  dania gotowe

przetwory

pozostate

Data sporzadzenia 14 maja 2010 .
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Wykres nr 2 — Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentowno$¢ (w tys. zi)

pet-food 9625 | 29637
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OPIS SPRZEDAZY W | KWARTALE 2010

Trendy rynkowe

Wskaznik Optymizmu Polakéw (WOK; mierzony jest od wielu lat na reprezentatywnej grupie Polek i Polakéw,
dawniej przez Demoskop, aktualnie przez IPSOS, w sposéb pozwalajacy na obserwacje dynamiki i wycigganie
wnioskow) dokumentuje, ze w naszym Kraju, skutki ,kryzysu” sq nadal odczuwalne: sktonno$¢ do zakupdw
w | kwartale 2009 obnizyta sie dramatycznie i od tej pory, nadal nie wrécita do optymalnego poziomu. Ogélny
trend jest pozytywny, jednak w | kwartale 2010, sktonno$¢ do zakupéw nadal nie byta wysoka.

Rosnaca odlegtos¢ od linii okreslajacej dynamike klimatu gospodarczego jest negatywna, jednak ogdiny trend

jest coraz bardziej pozytywny: poziom wykorzystywanej sity nabywczej powinien by¢ coraz wyzszy.
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Zrodto danych: IPSOS Polska
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Z zakupionych przez Grupe Kapitatowa analiz badan rynku wynika, ze analizujgc wyniki sprzedazowe, nalezy
opierac sie na kilku bardzo istotnych trendach konsumenckich, odnotowanych w naszym kraju (miedzy innymi
w opracowaniu IPSOS ,Trendy w zwyczajach zywieniowych Polakow”; edycja 2009):

1. Wiekszo$¢ polskich gospodarstw domowych deklaruje, Ze nie odczuwa zbyt mocno kryzysu, jednak

powziete zostaty doS¢ konkretne przeciwdziatania pozwalajgce na ochrone statusu i poziomu zycia
gospodarstw domowych. Wsrdd tej grupy znalazly sie takze prowadzace do zmniejszenia poziomu
wydatkdw.

2. Pomimo to (pomimo ,wykorzystania rezerw”) jednak ogélnie rosng wydatki na zywno$¢. A to oznacza

trudno$¢ w odwracaniu sie od przyzwyczajen i jest wynikiem jej ogdlnego wzrostu cen, a w wielu
przypadkach takze zwiekszenia spozycia drozszych kategorii.

3. Umacnia sie trend kierowania sie wygoda: wyzej cenione sg produkty w porecznych opakowaniach, mniej

istotne sg roznice miedzy markami.

4. Zwieksza sie rola ,taniego jedzenia”, spozywanego poza gospodarstwem domowym; ,fast food” stat sie

realng, tanig alternatywa positkow domowych.

Z innych zrodet, w tym sprzedazowych, warte odnotowania sa;

. niska lojalno$¢ wobec marek FMCG, wynikajaca miedzy innymi z wiary w powszechnie dobrg jakos¢

produktow znajdujacych sie na pétkach sklepowych

. rosnaca rola marek wtasnych, ktore przejmujac know-how od marek flagowych, staty sie punktem

odniesienia do standardéw zaréwno cenowych, jak i jako$ciowych.

Podsumowuijgc — coraz bardziej zabiegani Polki i Polacy chetnie siegajg po wybrane, sprawdzone juz produkty,
przede wszystkim kierujgc sie ceng oraz dostepnoscia. Jako$¢ jest wymogiem koniecznym, ale poziom

oczekiwan nie jest ogromny.

Otoczenie konkurencyjne

W pierwszym kwartale 2010 mialy miejsce agresywne dziatania rynkowe konkurencji Grupy MISPOL
szczegdlnie w segmentach konserw i pasztetow oraz co znamienne — mamy do czynienia z coraz bardziej
rozwinietymi kategoriami produktowymi: narzedziami walki konkurencyjnej coraz czesciej stajq sie juz nie tylko
coraz intensywniejsze promocje cenowe dla konsumenta, ale takze walka o samg obecno$¢ na poéice w danym
sklepie poprzez inwestycje w promocje dla sklepdw, czy intensywne kampanie TV (szczegolnie w segmencie

dan gotowych).

Dziatania MISPOL

Aby wyj$¢ naprzeciw sytuacji rynkowej, w | kwartale 2010 podjeto szereg decyzji i dziatan, ktérych celem jest
poprawa rentownosci sprzedazy Grupy.

Wiekszos¢ z nich ma charakter dtugoterminowy, wiec konkretne efekty widoczne bedg na przestrzeni

najblizszych kilku miesiecy, jednak juz dzi$ pokaza¢ mozna wybrane kierunki dziatan.
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Nalezg do nich:

. wyciaganie korzysci ze scalenia sit sprzedazy spoétek Agrovita oraz MISPOL

. zakonczenie wspétpracy z klientami o zbyt niskiej rentownosci

. znaczne ograniczenie sprzedazy mato-rentownych indekséw i towaréw handlowych

. zaostrzenie polityki zarzadzania naleznosciami

| kwartat 2010 to okres w ktérym Grupa MISPOL wypracowata strategie dziatan na najblizsze lata.

Jednym z elementéw tego materiatu jest ukierunkowanie aktywnos$ci sprzedazy na okreslone grupy produktéw,

ktore wyznaczac beda dziatania handlowe w najblizszych miesigcach.

Grupa Kapitatowa Emitenta ponizej prezentuje informacje o sprzedazy w podziale na gtéwne grupy produktowe.

1.  Segment pasztetow, konserw i smarowidet.

1.1.

1.2,

Spotki dziatajace w segmencie.

MISPOL SA - zaktad produkcyjny potozony w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Suwatkach.
Sprzedaz prowadzona jest przez spétke zalezng (MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0.), ktéra
w strukturze Grupy Kapitatowej przyjeta na siebie role generalnego dystrybutora wyrobéw
produkowanych w zaktadach potozonych na terenie Polski.

MISPOL GROUP TRADE - zaktad produkcyjny zlokalizowany w Biatymstoku.

QUINFOOD - zaktad produkcyjny potozony w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i Wolnoctowe;
w Grodnie (Biatoru$). Aktualnie zaktad prowadzi produkcje wykorzystujgc w gtownej mierze
surowiec dostarczony przez spdtke MISPOL GROUP TRADE.

AGROVITA - zakfad produkcyjny umiejscowiony w Biatymstoku.

Rynek pasztetow, konserw i smarowidet.

Segment PKS Grupy MISPOL obejmuije trzy kategorie: pasztety, konserwy oraz smarowidta.

Polska

W segmencie PKS rynek jest rozdrobniony, wystepuje wielu producentdw o (szacowanych)
relatywnie niskich udziatach rynkowych.

W kategorii konserw miesnych obok Grupy MISPOL, do czotowych producentéw zalicza sie
Animex (Krakus), Sokotow (Sokotéw, Koto, Jarostaw) i Lmeat w Lukowie.

Pomimo wystepowania licznych producentéw, brak jest jednoznacznej handlowo granicy rynku
konserw: niektore opracowania do kategorii konserw zaliczajg produkty sprzedawane na wage,

umieszczane w ladach chtodniczych obok klasycznych produktow wedliniarskich.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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Rynek konserw migsnych jest monitorowany systemem statych badan rynku detalicznego, typu
retail audit dopiero od stycznia 2010. Na podstawie dostepnej, pierwszej fali pomiaru szacujemy,
ze wielkos¢ rynku (w kanatach dystrybucji audytowanych przez MEMRB) wynosi 250 tys. ton oraz
400 min PLN warto$ci sprzedazy.

Dostepne obecnie dane obejmujg zaledwie jedng fale badania, z tego powodu wystepujg powazne
trudnos$ci z oszacowaniem dynamiki wielkosci rynku konserw.

Pomimo to, zgodnie z wiekszo$cig dostepnych prognoz i szacunkow branzowych, przyjmujemy ze
rynek konserw ustabilizowat si¢ i nie bedzie rést przez najblizsze lata.

Do kategorii konserw migsnych nalezg przetwory miesne w opakowaniach blaszanych, szklanych
badz z tworzyw sztucznych, powstate z miesa, podrobdw i ttuszczow pochodzacych od zwierzat
rzeznych i dziczyzny, a takze z drobiu, ewentualnie z dodatkiem surowcow roslinnych.

Do najbardziej popularnych konserw nadal zalicza sie tradycyjne konserwy wieprzowe 300 g,
w puszce metalowej. Standardem rynkowym staje sie otwieracz typu easy-open, stanowigcy
integralng czes¢ opakowania.

Przez lata istnienia kategorii, zwyczajowo przyjeto sie stosowanie okreslen opisowych,
wskazujacych na typ produktu: na przyktad: konserwa turystyczna, konserwa tyrolska, gulasz
angielski. Znacznie mniejsza jest rola marek, w tradycyjnym ich rozumieniu.

Ro$nie znaczenie produktéw w matych opakowaniach o gramaturach 25g-50g. Zmianie ulega
réwniez forma pakowania - z tradycyjnie stalowej puszki na opakowanie aluminiowe i plastikowe.
Potwierdzeniem obu trendéw jest zwigkszona aktywnos¢ konkurencji (Drosed, Pamapol)
w obszarze konserw Premium w owalnych opakowaniach aluminiowych 110 g, w ktérym MISPOL

od lat jest liderem.

Rynek pasztetdw jest monitorowany przez wyspecjalizowang agencje MEMRB.

Wielko$C rynku pasztetow drobiowych, stanowigcych ponad 92% wartosci sprzedazy kategorii
Jpasztety’, w roku 2009 (wedtug MEMRB) wynidst w ujeciu  warto$ciowym
255,7 min zt, a w ujeciu wolumenowym — 21 089 ton. W stosunku do roku poprzedniego byt to
wzrost odpowiednio o 5,1% warto$ciowo i 2,8% ilosciowo.

W kategorii pasztetéw do wiodacych firm zalicza si¢ Profi, Drosed oraz Drop.

Do kategorii pasztetéw migsnych nalezg przetwory w opakowaniach aluminiowych, plastikowych,
blaszanych, szklanych, powstate z migsa, podrobow i ttuszczéw pochodzacych od drobiu, zwierzat
rzeznych lub dziczyzny, czesto z dodatkiem surowcéw roslinnych.

Na polskim rynku najlepiej sprzedajg sie (wedtug agencji MEMRB) pasztety drobiowe:
z kury, indyka i gesi, w tym najwiekszg grupe sprzedazowa stanowig zdecydowanie pasztety
Z kury.

Poza tym, z badan MEMRB wynika, ze najwiekszg popularno$cig cieszg sie pasztety drobiowe
w foremkach aluminiowych 81 g - 136 g o smaku naturalnym, a w dalszej kolejnosci pasztety

pomidorowe, paprykowe i grzybowe.
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1.3.

Z racji swej specyfiki (wygodne, niewielkie opakowania) segment PKS charakteryzuje sie istotng
sezonowoscig, ze szczytem sprzedazy w miesigcach letnich.

Warto podkreslic, iz w ostatnich latach nastapita znaczaca dywersyfikacja produktow
w tym segmencie zarébwno pod wzgledem asortymentu jak i wizualizacji opakowan

ukierunkowanych na zmieniajace sie potrzeby i gusta klientow.

Biatorus i Rosja

Na rynku wschodnim (rosyjskim, biatoruskim) segment PKS jest zagospodarowany przez
QUINFOOD (Grodfood).

Pozostali producenci liczacy sie w kategorii pasztetow to: Inko-Fud i Stonimski Zaktad Miesny.
Rynek biatoruski w niewielkim stopniu zaopatrywany jest rowniez przez producentow rosyjskich:
Hame, Gtawprodukt, Miasomotprod, Miasnyje Zakuski.

W sprzedazy segmentu dominujg produkty w foremkach aluminiowych jak i blaszanych puszkach
0 gramaturze od 50 g do 350 g. Najpopularniejsze opakowania to foremki aluminiowe
o gramaturze 100 g i 125 g. QUINFOOD ma zdecydowanie najszerszy asortyment opakowan od
50 g do 290 g oraz najwiekszy wybor smakdw pasztetow.

Z kolei w kategorii konserw miesnych na Biatorusi gtéwnymi producentami sg; Bieriozowski Zaktad
Miesny i Stonimski Zaktad Migsny oraz QUINFOOD, ktéry jest wyspecjalizowany i znany
z produkcji wyrobéw Premium — najlepszej jakosci na rynku (wysoka zawarto$¢ miesa). Na rynku
biatoruskim sprzedajq si¢ zwtaszcza konserwy w blaszanych puszkach 338 g do 525 g.
Szczegolnym rodzajem konserwy o duzej dynamice wzrostu jest szynka, ktdrej czotowym
producentem jest QUINFOOD. Szynki sprzedawane sg w foremkach aluminiowych od 110 g do
300 g (QUINFOQD), puszkach 470 g (Bieriozowski Zaktad Migsny).

W kategorii konserw miesnych, istotnych na Biatorusi, warte wyrdznienia sg takze tuszonki, wéréd
ktérych dominujg dwa rodzaje: wotowa i wieprzowa. Ponadto na rynku dostepne sg tuszonki
0 smakach: gulasz wotowy, wieprzowina w biatym sosie. Popyt na te wyroby caty czas wykazuje
wysoki poziom, co jest zwigzane takze z ciggtym poprawianiem jakosci opakowan — stosuje sie

bardziej kolorowg litografie, puszki easy-open itp.

Sprzedaz Grupy w segmencie pasztetow, konserw, smarowidet w | kwartale 2010 roku.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy! w segmencie pasztetow, konserw, smarowidet (w tys. zi)

Spétka | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
MISPOL GROUP TRADE 19703 93,0% 22075 90,3%
QUINFOOD 1486 7,0% 2360 9,6%
Pozostate spotki Grupy 6 0,0% 19 0,1%
Razem 21195 100,0% 24 454 100,0%

1Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spotek Grupy Kapitatowej MISPOL
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Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy? w segmencie pasztetow, konserw, smarowidet (w tys. zi)

Spétka | kwartat 2010 r. IV kwartat 2009 r.
MISPOL GROUP TRADE 19703 93,0% 18 378 87,8%
QUINFOOD 1486 7,0% 2538 12,1%
Pozostate spotki Grupy 6 0,0% 14 0,1%
Razem 21195 100,0% 20930 100,0%

2Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spotek Grupy Kapitatowej MISPOL

Wykres nr 1 — Struktura warto$ci przychodéw w segmencie pasztetdw, konserw, smarowidet w %

93,0%

0,0%

7,0%

MISPOL GROUP TRADE QUINFOOD Pozostate spotki Grupy

2. Segment pet-food.

2.1. Spokki dziatajace w segmencie.

KSK BONO to czotowy czeski producent karmy dla pséw i kotéw. Posiada trzy zaktady na terenie
Republiki Czeskiej — w Hefmanicach, Horenicach oraz w Brodzie. W zaktadzie w Hefmanicach
prowadzona jest produkcja karmy mokrej oraz suchej, natomiast w Horenicach zlokalizowana
zostata wytacznie produkcja karmy suchej. Zaktad w Brodzie petni funkcje centrum logistycznego,
gdzie pakuje sie i magazynuje karme wyprodukowang w pozostatych dwoch zaktadach. Sprzedaz
prowadzi samodzielnie oraz przez wyspecjalizowane spétki handlowe: BONO SERVIS - na terenie
Czech przy zastosowaniu van sellingu i POPULAR - na terenie Stowacji.

MISPOL GROUP TRADE - zaktad produkcyjny zlokalizowany w Suwatkach oraz prowadzi
dziatalno$¢ handlowa, zapewniajac dystrybucje produktéw KSK BONO oraz MISPOL GROUP
TRADE na terenie Polski.

BONO POLSKA Swiadczy ustugi obstugi magazynowej — magazynu MISPOL GROUP TRADE
k. Poznania oraz prowadzi ograniczong dziatalno$¢ handlowg, zapewniajac dystrybucje produktéw
KSK BONO oraz cze$ciowo MISPOL GROUP TRADE na terenie Polski.
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2.2,

Rynek pet-food.

Do segmentu pet-food zaliczamy nastepujace kategorie: karmy suche i mokre, dodatki zywieniowe

i dodatki higieniczne dla psa i kota. Dodatki zywieniowe to réznego rodzaju przekaski (snack):

ciastka, gryzaki, kos¢ etc. Do dodatkow higienicznych zaliczamy zwirek dla kotéw.

Ponadto segment ten dzielony jest na:

- ekonomiczny - przeznaczony dla klientow kierujgcych sie przy zakupie gtéwnie ceng;

- standard - przeznaczony dla klientow zwracajacych uwage na cene przy zachowaniu
odpowiedniej relacji ceny do jakosci;

- premium - przeznaczony dla zamozniejszych klientéw, zwracajacych uwage przede
wszystkim na wysokg jakos¢ i innowacyjno$¢ kupowanych produktow.

Powyzsze grupy roznig sie miedzy sobg pod wzgledem pozycjonowania marek

(i zwigzanymi z tym wydatkami na ich promocje), jakoscig wykorzystywanych do produkcii

pdtproduktow oraz jako$cig opakowania.

Polska

Zgodnie z danymi MEMRB - wartoS¢ segmentu Pet-food za 2009 wyniosta blisko
1,3 mld zt, co stanowi 12% wzrost sprzedazy do roku poprzedniego. Ocenia sig, ze polski rynek
karmy dla zwierzat domowych ma bardzo dobre perspektywy rozwoju, jest jednym
z najdynamiczniej rozwijajacych sie segmentéw FMCG.

Rynek obecnie zdominowany jest przez firme Mars (Chappi, KiteKat, Pedigree, Whiskas), ktérego
udziat wartosciowy w rynku szacuje sie na 50%. Na drugim miejscu plasuje sie Nestle Purina
(Darling, Gourment, Frieskies, Purina one) z udziatem 10,8%. Na rynku aktywni sg réwniez
producenci marek Premium jak Royal Canin 6,5%.

W sktad grupy pozostatych producentéw z tacznym udziatem ilosciowym 14,2% (zrodto danych:
MEMRB za rok 2009) wchodzgq gtéwnie Pupil, Provimi, Bono oraz Sokotow.
W segmencie Pet-food bardzo istotne znaczenie odgrywa sektor marek wiasnych detalistow
(17,5% udziatu wartosciowego i 36,6% ilosciowego), w ktérym Grupa jest liczacym sig graczem.
Wedtug MEMRB gtownym kanatem sprzedazy sq hipermarkety i supermarkety, ktére tacznie
generujq 42% sprzedazy kategorii. W dalszej kolejnosci karma sprzedawana jest przez kanat
tradycyjny jak réwniez poprzez kanat specjalistyczny (sklepy zoologiczne, przychodnie
weterynaryjne oraz hodowle).

Czechy

Rynek czeski charakteryzuje sie takze stosunkowo wysokg dynamikg —wzrostu.
Wedtug informacji "Unii producentéw pet-food " i ,Euromonitor” czeski rynek karmy mokrej rosnie
5-7% rocznie, a suchej 10-14% rocznie.

Najwiekszymi dostawcami karmy dla pséw i kotow w Czechach sg Mars, Nestle, Provimi
i KSK BONO (wedtug Euromonitor).

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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2.3. Sprzedaz Grupy w segmencie pet-food w | kwartale 2010 roku.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy! w segmencie pet-food (w tys. z)

Spétka | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
MISPOL GROUP TRADE + BONO POLSKA 15 346 51,8% 13 376 47,6%
KSK BONO 12 707 42,9% 13 041 46,4%
BONO SERVIS 1584 5,3% 1690 6,0%
Razem 29 637 100,0% 28107 100,0%
1Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL
Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy? w segmencie pet-food (w tys. zt)
Spotka | kwartat 2010 r. IV kwartat 2009 r.
MISPOL GROUP TRADE + BONO POLSKA 15 346 51,8% 15536 53,0%
KSK BONO 12 707 42,9% 12278 41,8%
BONO SERVIS 1584 5,3% 1515 5,2%
Razem 29 637 100,0% 29 329 100,0%

2Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Wykres nr 1 — Struktura warto$ci przychoddw w segmencie pet-food w %

51,8%

42,9%

5,3%

MISPOL GROUP TRADE + BONO POLSKA KSK BONO BONO SERVIS

3.  Segment dan gotowych.

3.1.

Spotki dziatajace w segmencie.

AGROVITA - zaktad produkcyjny umiejscowiony w Biatymstoku.

MISPOL GROUP TRADE - zaktad produkcyjny zlokalizowany w Biatymstoku.

QUINFOOD - zaktad produkcyjny potozony w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i Wolnoctowe;
w Grodnie (Biatoru$). Aktualnie zaktad prowadzi produkcje wykorzystujgc w gtéwnej mierze
surowiec dostarczony przez spétke MISPOL GROUP TRADE.
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3.2,

Rynek dan gotowych.

W segmencie dan gotowych wyrdznia sie dwie kategorie — dania gotowe miesne i dania gotowe

bezmiesne.

Rynek dar gotowych zaliczany jest do perspektywicznych segmentéw przetwérstwa spozywczego.
Spozycie dain  gotowych w  Polsce jest $rednioc  dwukrotnie  nizsze  niz
w Europie Zachodniej, blisko czterokrotnie nizsze niz we Francji czy Belgii. Wyrazne trendy
konsumenckie w catej Europie $wiadczg o tym, ze zapotrzebowanie na takie produkty w Polsce
takze bedzie rosto.

Sprzedaz dan gotowych w Polsce w 2009 roku wzrosta w poréwnaniu do roku 2008 - warto$ciowo
0 8%; z 330 min zt do 357 min zt (zrédto danych: MEMRB za rok 2009), natomiast iloSciowo 0 4%
(z 39 109 ton do 40 819 ton; zrodio danych: MEMRB za rok 2009). Dane te potwierdzajg statq
tendencje rosnaca rynku: w roku 2008 wolumen wzrést podobnie, a warto$¢ o 16%. Spadek tempa
wzrostu warto$ci sprzedazy, przy miarowym zwiekszaniu wolumenu, $wiadczy o rosnacej presji na
obnizanie cen i stanowi pewne zagrozenie dla potencjatu rentownosci tego segmentu.

W catym segmencie dan gotowych - wedtug danych MEMRB, najwigkszg warto$¢ stanowig dania
gotowe miesne - 84,3%; 12,8% - zupy i tylko 2,9% dania gotowe bezmiesne.

Do gtéwnych graczy na rynku w tym segmencie zaliczajg sie: Pamapol — 19,9%, Pudliszki —
19,3%, Agros Nova (Lowicz) — 15,2% (udziat warto$ciowy, zrodto danych: MEMRB za rok 2009),
ktorzy ponosza wielomilionowe naktady na reklame w mediach i/lub promocje handlowe.

taczny udziat Grupy Kapitatowej MISPOL w rynku polskim wynosi obecnie 5%.

W chwili obecnej ponad 93% sprzedawanych dan gotowych warzywno-migsnych w Polsce to dania
w stoikach (wzrost udziatu o 1,1 p.proc.), 4,1% w puszce. Po dania gotowe siega 40,5%
analizy MillwardBrown).

Sprzedaz dan gotowych warzywno-miesnych wedtug rodzajéw/asortymentu przedstawia sie
nastepujaco: flaki — 19,6%, fasolka po bretonsku — 16,9%, gotabki — 14,7%, pulpety - 13,7%,
klopsy 9,9%, gulasz 4,7%, bigos 2%, pozostate produkty stanowigce 18,5% (warto$ciowo)
posiadajg charakter m. in. innowacji na polskim rynku na przyktad spaghetti (dane: Nielsen 2008).
Dania gotowe to znakomity zamiennik domowych obiaddw, ktorych wymierng korzyscig jest
oszczednosé czasu. Opcja ,wystarczy podgrza¢” jest idealnym rozwigzaniem dla zapracowanych,

chcacych zjes¢ dobrze i niedrogo dania tradycyjne jak i innowacyjne zazwyczaj nieco lzejsze.

Biatorus i Rosja

Dania gotowe na Biatorusi sg zdecydowanie mniej popularne niz w Polsce, jednak zdobywajg
coraz wigkszg liczbe zwolennikéw. Obecnie Grupa nie dysponuje danymi rynkowymi dla tego
segmentu.

QUINFOQD jest jedynym producentem dar gotowych takich jak pulpety, kasze migsne.
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3.3. Sprzedaz Grupy w segmencie dan gotowych w | kwartale 2010 roku.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy' w segmencie dan gotowych (w tys. zi)

Spotka | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
MISPOL GROUP TRADE + AGROVITA 5297 81,8% 6 441 94,8%
QUINFOOD 1177 18,2% 352 5,2%
Razem 6474 100,0% 6793 100,0%

1Przychody ze sprzedazy z wylaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy? w segmencie dan gotowych (w tys. zi)

Spoétka

| kwartat 2010 r.

IV kwartat 2009 r.

MISPOL GROUP TRADE + AGROVITA 5297 81,8% 6 537 61,1%
QUINFOOD 1177 18,2% 4 164 38,9%
Razem 6474 100,0% 10 701 100,0%

2Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spotek Grupy Kapitatowej Mispol

4. Segment przetworow.

4.1. Spokki dziatajace w segmencie.

AGROVITA - zaktad produkcyjny umiejscowiony w Biatymstoku. Sprzedaz prowadzona jest przez
spotke zalezng (MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0.), ktdra w strukturze Grupy Kapitatowej
przyjeta na siebie role generalnego dystrybutora wyrobéw produkowanych w zakfadach
potozonych na terenie Polski

4.2, Rynek przetworéw.

Segment przetwordw Grupy MISPOL stanowig trzy kategorie: owocowe, warzywne oraz pozostate.
Grupe owocowg stanowig dzemy i marmolady. Do warzywnych zaliczajg sie ogorki konserwowe
oraz safatki. Kategorie pozostate stanowig majonezy i sosy majonezowe, musztardy, przeciery
i koncentraty.

Rynek przetwordw owocowo-warzywnych mozna podzielic na stodkie przetwory owocowe,
koncentraty i przeciery, marynaty oraz mrozonki.

Do najwigkszych producentow w kategorii przetworéw owocowych naleza: Agros Nova (Lowicz),
Kotlin, Stovit czy tez Andros i Scandic Food. Z badan rynkowych MEMRB (za Zycie Handlowe
2008) wynika, ze wsrdd stodkich przetwordw owocowych najwigkszg popularno$cig ciesza sie

dzemy (64% sprzedazy w segmencie), zwlaszcza truskawkowe, wisniowe, brzoskwiniowe oraz
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oraz marmolady i owoce prazone.

Rynek marynat stanowig warzywa cate (posiadajace prawie 60% udziatu), satatki oraz warzywa
krojone i tarte. Z danych MEMRB za 2009 rok wynika, ze rynek wart jest blisko 412 min z,
co tonazowo ksztaltuje sie na poziomie 78 tys. ton. Jest to wzrost w stosunku do roku
poprzedniego wartosciowo o ok. 12,5%, ilosciowo za$ 0 4,1%.

Rynek charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem pod wzgledem liczby producentéw. Najsilniejsza,
jednak malejacq rok do roku pozycje, majg produkty marek wtasnych stanowigce niemal 17%
udziatéw (dane MEMRB). Drugie miejsce nalezy do firmy Rolnik z 11% udziatem. Do znaczacych
producentow zaliczy¢ tez nalezy firmy Dawtona, Victus, Agros Nova i Urbanek.
Najpopularniejszymi przekaskami sg miedzy innymi ogorki konserwowe, papryka marynowana,
pieczarki marynowane oraz cebulka konserwowa. Najwiekszy popyt na marynaty odnotowuje sie
w okresach przed$wigtecznych Bozego Narodzenia oraz Wielkanocy. Spozycie znacznie spada
natomiast w okresie letnim, kiedy konsument ma dostep do tanich i $wiezych produktow.

W segmencie soséw pomidorowych wedtug niektérych estymaji rynku zauwazalna jest niewielka
tendencja spadkowa. Czotowi producenci to: towicz (Agros Nova), Pudliszki (Heinz), Knorr

(Unilever).

4.3. Sprzedaz Grupy w segmencie przetworéw w | kwartale 2010 roku.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy’ w segmencie przetworéw (w tys. zf)

| kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.

MISPOL GROUP TRADE + AGROVITA 5770 100,0% 5565 100,0%
1Przychody ze sprzedazy z wylaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy' w segmencie przetwordw (w tys. zl)

| kwartat 2010 r. IV kwartat 2009 r.

MISPOL GROUP TRADE + AGROVITA 5770 100,0% 5336 100,0%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spotek Grupy Kapitatowej MISPOL
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Ko

5.

Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w okresie
$rédrocznym.

W okresie | kwartatu 2010 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlegata sezonowosci
i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuije sie sezonowoscia.

Sprzedaz wyrobéw Grupy Kapitatowej MISPOL podlega wahaniom sezonowym, zwigzanym gtéwnie
z okresem wakacyjnym, urlopowym, w ktérym konserwy oraz dania gotowe sg jednym z podstawowych
positkow, fatwych i prostych w przygotowaniu.

Pierwszy kwartat kazdego roku z reguty charakteryzuje sie najnizszym poziomem sprzedazy w Grupie
za$ systematyczny wzrost obrotéw rozpoczyna sie dopiero od drugiego kwartatu. Jednakze szczyt
sprzedazy odnotowany jest zwykle na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu roku kalendarzowego.
Z kolei na obroty w Il i IV kwartale ma wptyw struktura, ktéra cechuje sie zmiennoscig oferty produktowe;.
W ten sposob Grupa dywersyfikuje swojq palete produktowa, co pozwala na zniwelowanie uzaleznienia
sie od wptywu sezonowosci na wyniki finansowe.

Wyjatkowo w przypadku karmy dla zwierzat na przetomie IV i | kwartatu odnotowywany jest szczyt
sprzedazy. W Il kwartale rozpoczyna sie tendencja obnizenia popytu w zwigzku z cyklem fizjologicznym
zwierzat (obnizenie zapotrzebowania na energie w okresie wiosennym). Miedzy innymi z uwagi na to

sprzedaz od Il kwartatu wchodzi w tendencje rosnaca.

Wykres nr 1 — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. zi)

80 000+ .’
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S 66 11965 832 66 67
63 643 | kw.
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ol NS  VASS—"
2009 r. 2010r.

Z uwagi na przypadajacy na | kwartat okres mniejszego popytu na konserwy miesne i pasztety, zwigzany
Z sezonowoscig sprzedazy tych wyrobdw, zaktady produkcyjne realizowaty w tym okresie mniejszy
wolumen produkcii tak, aby nie tworzy¢ nadmiernych zapaséw magazynowych.

W zakresie produkcji dan gotowych Grupa kontynuowata ich produkcje pod potrzeby sprzedazy. Jedynie
w zwigzku z jeszcze niskimi cenami kapusty w | kwartale odbywata sie produkcja gotabkéw powyzej
potrzeb sprzedazy tak, aby zniwelowaé skutki rosnacych w okresie wiosennym cen kapusty.

Koniec | kwartatu jest zwyczajowo okresem zwiekszonej produkcji majonezéw i marmolad pod katem

zwiekszonej sprzedazy przed Swigtami Wielkanocnymi.
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Zaktady produkcyjne karmy dla zwierzat, z uwagi na szczyt sprzedazy, w | kwartale kontynuowaty wysoki

poziom wolumenu produkci.

Wykres nr 2 — Skonsolidowane stany zapasow (w tys. z)
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Vi.

WYNIKI W | KWARTALE 2010 ROKU

1.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
A.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 31032010 31.12.200

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 132 432 133 961
Rzeczowe aktywa trwate 68 319 69 984
Wartos¢ firmy 60 986 60 993
Inne warto$ci niematerialne 1046 1126
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1915 1681
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 162 173
B. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 93 582 90 601
Zapasy 33978 31700
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 46 334 47125
Pozostate krotkoterminowe nalezno$ci 4185 5316
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 932 534
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 134 819
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8019 5107
Aktywa razem 226 014 224 562

Stan na Stan na

PASYIA 31032010 31.12.2009

A. Kapitat wtasny 98 538 96 232
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 98 536 96 224
Kapitat podstawowy 1599 1599
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 102 941 102 945
Zysk/strata z lat ubiegtych (9075) (4 876)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2430 (4 456)
Réznica z przewalutowania wyniku finansowego 641 1012
A.ll. Udzialy mniejszo$ci 2 8
B. Zobowigzania dlugoterminowe 43270 45001
Rezerwy 115 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 061 2065
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 39 395 41143
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1465 1428
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 234 250
C. Zobowiazania krétkoterminowe 84 206 83 329
Rezerwy 2980 2301
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 32 232 30 318
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 6 988 6745
Zobowigzania z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 183 284
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1092 1305
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 969 37218
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 4022 3929
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 72 72
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1668 1157
Pasywa razem 226 014 224 562
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B.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

| kwartat 2010 | kwartat 2009
WYSZCZEGOLNIENIE O O

0d 01.01.2010  od 01.01.2009
do 31.03.2010  do 31.03.2009

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 63 643 66 119
Koszt wiasny sprzedanych produktow, towardw i materiatow 45233 49 064
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 18 410 17 055
Koszty sprzedazy 10 560 10 295
Koszty ogélnego zarzadu 3622 3921
Pozostate przychody 399 148
Pozostate koszty 479 338
Zysklstrata z dziatalno$ci operacyjnej 4148 2649
Przychody finansowe 780 3775
Koszty finansowe 2137 8158
ZyskIstrata brutto 2791 (1734)
Podatek dochodowy 367 710
czes¢ biezaca 574 429
cze$¢ odroczona (207) 281
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej 2424 (2 444)
ZyskI/strata netto za rok obrotowy 2424 (2 444)
Przypadajacy/a na: 2424 (2 444)
Akcjonariuszy Spotki 2430 (2 447)
Udziaty mniejszo$ci (6) 3
Pozostate dochody catkowite (114) 1842
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicy, (114) 1842
Dochody catkowite razem 2310 (602)
Przypadajacy/a na: 2310 (602)
Akcjonariuszy Spotki 2316 (605)
Udziaty mniejszosci (6) 3

Data sporzadzenia 14 maja 2010 . 29



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2010 roku

C.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2430 (2 447)
Korekty o pozycje: 1855 6 044
Udziaty mniejszo$ci (6) 3
Amortyzacja $rodkow trwatych 1823 1990
Amortyzacja wartosci niematerialnych 86 92
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 587 2173
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1079 1199
Zyskl strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (43) (75)
Zmiana stanu rezerw 505 178
Zmiana stanu zapasow (2 548) (59)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych 1547 1292
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (1842) (753)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 638 (349)
Inne korekty 29 353
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 4 285 3597

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 160 270
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1146 1688
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (986) (1418)

Przeplywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 5406 2706
Splata kredytow i pozyczek 4 362 3264
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 146 652
Zaptacone odsetki 1317 1251
Inne (+/-) 55 (32)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (364) (2 493)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych 2935 (314)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2912 (282)
S!'o_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 5107 3626
biezacym na poczatek okresu
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (23) 32
S!'o_dki pienieine,_ ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 8019 3344
biezacym na koniec okresu
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D. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Réznice
. . z Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat  KaPitatz rI:zagrl\::zv sZt):':tk; Zvski strata  PYZEWe" wilasny
p aktualiza . ¥ A lutowa- ogotem
podsta- : ei roku z lat ubie- :
wowy zapaso-  biezace- glych w;r:?ku
g0 finanso-
wego
Saldo na dzier 01.01.2010 r- 1599 102 945 (9332)| 1012 96224 8| 96232
Inne dochody catkowite
w | kwartale 2010 roku 1) G (114) (114
Réznice kursowe z wyceny jednostek 57| (371) (114) (114)
dziatajacych za granicqg
Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym w | kwartale 2010 roku ()] 2430 2426 (6)] 2420
Inne zmiany w kapitale 4) 4) (4)
Zysk/ strata za rok obrotowy 2430 2430 (6)| 2424
Saldo na dzier 31.03.2010 r. 1599 102941 | 2430 (9 075) 641| 98536 2| 98538
Saldo na dzier 01.01.2009 r- 1454 97 286 (8101)| 1255| 91894 63| 91957
Inne dochody catkowite
w | kwartale 2009 roku 1038 804] 1842 1842
Réznice kursowe z wyceny jednostek 1038 804| 1842 1842
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym w | kwartale 2009 roku (2447) (54) (2501) 3| (24%)
Inne zmiany w kapitale (54) (54) (54)
Zysk | strata za rok obrotowy (2 447) (2 447) 3| (2444)
Saldo na dzieri 31.03.2009 r. 1454 97 286 | (2 447) (7117)| 2059| 91235 66| 91301
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2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

A.  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej MISPOL SA w Suwatkach. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2010  31.12.2009
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 91 481 91 850
Rzeczowe aktywa trwate 15722 16 091
Diugoterminowe aktywa finansowe 75758 75758
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65759 61537
Zapasy 4 486 4610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38427 34 425
Naleznosci pozostate krétkoterminowe 226 411
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 146 50
Udzielone pozyczki 22 448 21 895
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 146
Aktywa razem 157 240 153 387
Stan na Stan na
PASYIA 31.03.2010  31.12.2000
A. Kapitat wtasny 101 623 99 784
Kapitat podstawowy 1599 1599
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 99 058 99 058
Zysk/strata z lat ubiegtych (873)
Zysk netto 1839 (873)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 34177 35162
Rezerwy 8 8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 389 284
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 33780 34 870
C. Zobowiazania krétkoterminowe 21440 18 441
Rezerwy 77 110
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5863 3687
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4 622 4128
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 25 30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 395 10 064
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 457 408
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 14
Pasywa razem 157 240 153 387
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B.  Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw MISPOL SA w Suwatkach. w tys. zt

| kwartat 2010 | kwartat 2009
WYSZCZEGOLNIENIE O O

od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Errgzilﬁtll?éd\/\};,Ztgv\s/g:é:/d?r?]);teriaiéw 17912 15964
sroduion towerow materiaion 15061 | 14599
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 2851 1365
Koszty sprzedazy 52 42
Koszty ogdlnego zarzadu 851 833
Pozostate przychody 3
Pozostate koszty 3 2
Zyskistrata z dziatalno$ci operacyjnej 1945 491
Przychody finansowe 697 365
Koszty finansowe 694 1103
Zysk/strata brutto 1948 (247)
Podatek dochodowy 109 73
czes¢ biezaca 4 93
czes¢ odroczona 105 (20)
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej 1839 (320)
Zysk/strata netto za rok obrotowy 1839 (320)
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem 1839 (320)
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C.  Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych MISPOL SA w Suwatkach.

w tys. zt

I kwartat2010 | kwartat 2009
o oo
d031.03.2010  do 31.03.2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1839 (320)
Korekty o pozycje: (2 824) (3763)
Amortyzacja $rodkow trwatych 386 366
Koszty i przychody z tytutu odsetek 140 249
Zmiana stanu rezerw 73 (34)
Zmiana stanu zapaséw 124 (694)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych (3913) (5187)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migedzyokresowych biernych 383 1689
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (17) (152)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (985) (4 083)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu odsetek 472
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 4758
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 17 9
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (17 5221
Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 2176 344
Sptata kredytow i pozyczek 596 706
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5 154
Zaptacone odsetki 693 614
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej 882 (1130)
Zyvitg.k§zenielzmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (120) 8
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych (120) 8
Sro_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 146 23
biezacym na poczatek okresu
S.ro.dki pienieine,' ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 26 31
biezacym na koniec okresu
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D.  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym MISPOL SA w Suwatkach.

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat podsta-

wowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Zysk/
strata roku
biezacego

Zyskl strata
z lat ubiegtych

w tys. zt

Kapitat wtasny
ogotem

Saldo na dzien 01.01.2010 . 1599 99 058 (873) 99 784

Inne dochody catkowite

w | kwartale 2010 roku

Pozostate zmiany w kapitale wiasnym

w | kwartale 2010 roku 1839 1839
Zysk/ strata za rok obrotowy 1839 1839

Saldo na dzien 31.03.2010 r. 1599 99 058 1839 (873) 101 623

Saldo na dzien 01.01.2009 r. 1454 90 668 1304 93 426

Inne dochody catkowite

w | kwartale 2009 roku

Pozostate zmiany w kapitale wlkasnym

w | kwartale 2009 roku (320 (320
Zysk/ strata za rok obrotowy (320) (320)

Saldo na dzien 31.03.2009 r. 1454 90 668 (320) 1304 93 106

Data sporzadzenia 14 maja 2010 .
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3.

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej MISPOL.

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
63.643 tys. zt, co stanowi spadek o0 3,7% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku (66.119 tys. z).
Zaznaczenia wymaga wyzszy spadek kosztu wlasnego niz przychodow ze sprzedazy. Skonsolidowany
koszt wtasny sprzedazy w | kwartale 2010 roku wyniost 45.233 tys. zt wobec 49.064 tys. zt w | kwartale
2009 roku, co oznacza spadek o 7,8%. Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL wzrést
0 7,9% z kwoty 17.055 tys. zt (I kwartat 2009 r.) do kwoty 18.410 tys. zt (I kwartat 2010 r.) a rentowno$¢
brutto ze sprzedazy w | kwartale 2010 roku uksztattowata sie na poziomie 28,9% wobec 25,8%
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponadto Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za | kwartat
2010 r. w wysoko$ci 4.148 tys. zt w stosunku do 2.649 tys. zt za | kwartat 2009 roku, natomiast EBITDA
(zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéra w analogicznych okresach wyniosta
6.057 tys. zt (I kwartat 2010 r.) i 4.731 tys. zt (I kwartat 2009 r.).

W analizowanym okresie 2010 roku wynik finansowy netto wyniost 2.424 tys. zt za$ 2009 roku
-2.444 tys. zt.

Wykres nr 1 — Przychody, koszt wiasny (w tys. zf) - Grupa Kapitatowa MISPOL

-3,7%

80 000 T

T A— S
60 0004 66119 63 643 >
40 000 49 064 45233
20 ooo-/

oLl A LA
Przychody ze sprzedazy Koszt wlasny sprzeda  zy

| kwartat 2009 r.

| kwartat 2010 r.

Wykres nr 2 — Zyski na poziomach dziatalno$ci (w tys. z1) - Grupa Kapitatowa MISPOL

28,0%
56%7 /

24 000- 19%
18 0001 A
17055 18410
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6 0004”
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A
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A
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W obszarze dziatalno$ci operacyjnej - w | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL uzyskata 28,9%

rentowno$¢ brutto na sprzedazy, co oznacza wyzszg wartos¢ w stosunku do analogicznego okresu roku
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ubiegtego, kiedy to rentowno$¢ brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 25,8%.

Wystapienie w | kwartale 2010 roku wyzszej rentowno$ci brutto ze sprzedazy w poroéwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego byto skutkiem m.in. umocnienia sie ztotego wzgledem EUR
i USD, co z kolei miato bezposredni wptyw na spadek cen zakupu opakowan i dodatkéw funkcjonalnych
zakontraktowanych w EUR oraz posrednio na obnizenie sie cen na rynku surowcow i materiatow
importowanych.

Niezaleznie od powyzszego w | kwartale 2010 roku zaczety obowigzywaé wynegocjowane przez Grupe
nowe, nizsze ceny opakowan blaszanych i aluminiowych.

Dodatkowo w omawianym okresie nastgpit spadek cen surowcéw miesnych. W odniesieniu do okresu
analogicznego w roku ubiegtym ceny byty nizsze 0 15 - 20 %.

Na koniec | kwartatu 2010 roku miaty miejsce bardziej znaczace spadki cen w ramach tej grupy.

Poréwnanie cen surowca w okresie 1 stycznia 2009 r. — 31 marca 2010 r. przedstawiajg ponizsze wykresy:

korpus z kuczaka

1,80

1,60
1,40
1,20

1,00
g 0,80 +
~ 0,60
0,40
0,20
0,00

PLN/kg

109  1.09 109 V.09 V.09 VI09 VILO9 VIILO9 IX.09 X.09 X.09 XI.09 10 1.10 1L10

Zrédto: http://www.netbrokers.pl/wykresy/index.html

migso wieprzowe Il C

6,00

4,50

3,00

cena PLN/kg

1,50

0,00

1.09 .09 1.09 V.09 V.09 VI0O9 VI.O9 VILO9 IX.09 X.09 XL.09 XI.09 10 .10 110

Zrédto: http://www.netbrokers.pl/wykresy/index.html
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opakowania aluminiowe

0/’___‘\._./0\\

4

/ﬁ

L 2

1.09 1.09 o9 V.09 V.09 VIO9 VILO9 VIILO9 IX09 X.09 XL.09 XI.09 110 .10 1I1.10

Zrédio whasne: Grupa MISPOL

opakowania metalowe

T T e

109 109 o9 M09 V.09 V09 VILO9 VILO9 1X09 X09 X109 X109 110 .10 o

Zrédio whasne: Grupa MISPOL

W segmencie pet-food duzy wptyw na rentowno$¢ w | kwartale 2010 roku miaty nowe nizsze ceny na
opakowania i zdecydowanie nizszy kurs EUR. Ceny pszenicy i pochodnych, ktore stanowig podstawowy
surowiec do produkciji karmy suchej, nieznacznie wzrosty w | kwartale 2010. Zaktada sie, ze taki poziom
cenowy utrzyma sie w Il kwartale. Ceny maczki migsno-kostnej w | kwartale 2010 roku byly wyzsze
0 16% w odniesieniu do analogicznego okresu i majg tendencje wzrostowe.

Z kolei w odniesieniu do karmy mokrej ceny mies nieznacznie wzrosty w | kwartale i sg stabilne.

ceny pszenicy

/"W

09 109 .09 V09 V.09 VILO9 VILO9 VILO9 IX.09 X.09 XL09 XI.09 12010 1.2010 11.2010

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)
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ceny $ruty pszenicznej

T T

09 1.09 M09 V.09 V.09 VI0O9 VI.O9 VI.09 IX09 X.09 XL.09 XI.09 12010 112010 1I.2010

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)

ceny maczki kostnej

08  1.09 109 V09 V.09 VIO9 VILO9 VILO9 IX.09 X09  XILO9 XI.09 12010 1.2010 11.2010

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)

Z kolei w obszarze pozostatych skonsolidowanych kosztow operacyjnych —w | kwartale 2010 roku koszty
sprzedazy w stosunku do przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty
(wzrost udziatu o 1%). Dodatkowo nastapit spadek kosztéw ogdlnozaktadowych w ujeciu warto$ciowym
0 299 tys. zt oraz nastapito obnizenie udziatu kosztéw ogdlnozaktadowych w przychodach o 0,2%.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt nieznaczacy i uksztattowat sie na poziomie -80 tys. zt.
Natomiast wynik na dziatalnosci finansowej w | kwartale 2010 roku wyniost -1.357 tys. zt (wobec
-4.383 w analogicznym okresie roku poprzedniego) a 99% tego wyniku stanowity koszty finansowania

zewnetrznego (odsetki od kredytéw, zobowigzan leasingowych oraz prowizje).

4, Rodzaj oraz kwoty pozyciji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkdow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub wywierany wplyw.

4.1. Koszty finansowania zewnetrznego
Na wynik finansowy 2010 roku istotnie wptywaja koszty finansowe zwigzane z finansowaniem

dziatalnosci oraz inwestycji kredytami bankowymi. W okresie | kwartatu 2010 roku spétki Grupy
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4.2

4.3.

4.4,

4.5.

Kapitatowej MISPOL korzystaty z finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek
i prowizji poniesionych z tego tytutu wyniosty 1.296 tys. zt.

Natomiast koszty odsetek i prowizji bankowych w omawianym okresie w MISPOL SA wyniosty
694 tys. zt. Znaczny wplyw na wysoko$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego miato zaciagniecie
kredytu na sfinansowanie nabycia przez MISPOL SA udziatbw KSK BONO, BONO SERVIS
i BONO POLSKA, ktérego koszt finansowy w okresie | kwartatu 2010 roku wyniést 597 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa MISPOL odnotowata spadek pozostatych
krotkoterminowych naleznosci w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
0 1.131 tys. zt. Na powyzszg zmiane wplywa takze zmiana kurséw stosowanych do przeliczenia

sprawozdan spotek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walute prezentacyjna.

Zapasy

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost zapaséw
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku o 2.278 tys. zt. Na powyzszg zmiane
wplywa takze zmiana kursow stosowanych do przeliczenia sprawozdan spdtek zagranicznych

z waluty funkcjonalnej na walute prezentacyjna.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
0 2.249 tys. zk. Na powyzszg zmiane wplywa takze zmiana kurséw stosowanych do przeliczenia

sprawozdan spétek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walute prezentacyjna.

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek rzeczowych
aktywéw trwatych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku o 1.665 tys. zt
Na powyzszg zmiang wptywa takze zmiana kursow stosowanych do przeliczenia sprawozdan

spotek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walute prezentacyjna.

5. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w pigciu segmentach operacyjnych.

Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i smarowidta, drugi segment stanowi pet-food, trzeci —

dania gotowe a czwarty — przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy

i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

Data sporzadzenia 14 maja 2010 r.
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i materiatdw, ktére nie kwalifikujq sie do przychodéw rozréznianych w ramach czterech gtéwnych
segmentdw.

Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale
na segmenty, ktore odpowiadajg segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Do czynnikéw majacych wptyw na okreslenie segmentow sprawozdawczych nalezg: rodzaj produktow,
rodzaj procesdw produkcyjnych, typ lub klasa uzytkownikéw produktow.

W ostatnim kwartale 2009 roku zostaty dokonane zmiany prezentacyjne pomiedzy poszczegoinymi
segmentami. Dane poréwnawcze za | kwartat 2009 roku zostaty przedstawione wedtug poprzedniego
podziatu. Nie majg one jednak istotnego wptywu na prezentowane wyniki w najistotniejszych dla Grupy
segmentach — pasztetéw, konserw i smarowidet oraz pet-food.

Rodzaj produktéw wchodzacych w sktad danego segmentu sprawozdawczego zostat oméwiony
szczeg6towo w pkt. V raportu.

Z kolei MISPOL SA dziata w dwoch segmentach operacyjnych, tj. gtéwnie w segmencie pasztetow,

konserw i smarowidet uzupetnionym o nieznaczaca sprzedaz pozostata.

Tabela nr 1 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Wylacz- \arose

konsoli-
dowana
Grupy

Segment | Segment

Wyszczegolnienie (Pasztety,  Segment Il Il Segment  SegmentV enia

\% (Pozostate) miedzy
(Przetwory) segmenta-
ull

w okresie 01.01-31.03.2010 konserwy,  (Pet-food) (Dania
smarowidta) gotowe)

Przychody, w tym: 39081 | 38816 | 10154 | 10636 3539 | -38583 | 63643
- Sprzedaz na zewnatrz 21195 29637 6474 5770 567 63 643
s’o‘;ﬁ::::ygﬁ Jednostek 17886 | 9179 | 3680 | 4866| 2972 | -38583 0
Koszty operacyjne 36 404 34709 9479 10 468 3316 | -38583 55793
Wynik operacyjny segmentu 2677 4107 675 168 223 0 7850
Nieprzypisane koszty 3622
Pozostate przychody 399
Pozostate koszty 479
Przychody finansowe 780
Koszty finansowe 2137
Zysk przed opodatkowaniem 2791
Podatek dochodowy 367
Zysk netto 2424
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Wytgcz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegblnienie (Pasztety,  Segment I Il ST | SR e konsoli-

. y q 1\ (Pozostate) migdzy
w okresie 01.01-31.03.2010 S‘:::rsoewfm{a) (Pet-food) g(gzcvlz) (Przetwory)

dowana

segmenta- Grupy

mi

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 183650 | 70928 11 347 8178 | 18792 | -111779 | 181116
Nieprzypisane aktywa 44 898
Aktywa ogotem 226 014
Zobowigzania segmentu 96 832 52 047 2208 13680 | -94 556 70 211
Nieprzypisane zobowigzania 57 265
Zobowigzania ogotem 127 476
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 18 381 1 3 403
Nieprzypisane wydatki inwest. 622
Amortyzacja $rodkow trwatych 431 579 36 26 -6 1066
l’\lieprz'ypisana amortyzacja 757
$rodkéw trwalych

Amortyzgcja warto$ci 16 1 17
niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 450 450

Nieprzypisane inne koszty 299
niepieniezne (rezerwy)

69

Tabela nr 3 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Wytacz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegblnienie (Pasztety,  Segment I Il SEIIET | SIS ks konsoli-

| (Pozostate) migdzy
(Przetwory) segmenta-
ll

dowana
Grupy

w okresie 01.01-31.03.2009 konsenwy,  (Pet-food)  (Dania
smarowidta) gotowe)

Przychody, w tym: 40484 | 39000 9669 7505 7912 | -38451 66 119
- Sprzedaz na zewnatrz 24509 | 28107 6126 4069 3308 66 119
foﬂf:f:;ygﬁ Jednostek 15075 | 10893 | 3543 | 3436| 4604 | -38451

Koszty operacyjne 39023 | 35516 8 877 7202 7192 | -38451 59 359
Wynik operacyjny segmentu 1 461 3484 792 303 720 0 6760
Nieprzypisane koszty 3921
Pozostate przychody 148
Pozostate koszty 338
Przychody finansowe 3775
Koszty finansowe 8158
Zysk przed opodatkowaniem 1734
Podatek dochodowy 710
Zysk netto -2444
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Wytgcz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegblnienie (Pasztety,  Segment I Il Sshuaalt | ERgEY e konsoli-

wokresie 01.01-31.03.2009  fomserwy,  (Petfood)  (Pama NV - (Poroske) - ety

smarowidta) gotowe)

dowana

segmenta- Grupy

mi

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 188858 | 70569 9293 5489 | 16378 | -108615 | 181972
Nieprzypisane aktywa 56 108
Aktywa ogotem 238 080
Zobowigzania segmentu 111722 52 850 21 5 1115 | -91602 74111
Nieprzypisane zobowigzania 72 668
Zobowigzania ogotem 146 779
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 10 224 234
Nieprzypisane wydatki inwest. 241
Amortyzacja $rodkow trwatych 476 642 81 54 7 -3 1257
l’\lieprz'ypisana amortyzacja 733
$rodkéw trwalych

Amortyzgcja warto$ci 21 21
niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 20 20

Nieprzypisane inne koszty 28
niepieniezne (rezerwy)

71

Tabela nr 5 - Informacje geograficzne — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z})

Przychody
Kraj odbiorcy W gﬁrzz\ign(ﬁ %1 Aktywa trwate *
31.03.2010
Polska 44600 43825
Czechy 8954 22 956
Stowacja 1272
Biatorus$ 989 4 661
Rosja 1474
Wegry 3424
Wielka Brytania i Irlandia 356
Pozostate kraje 2574
Ogotem 63 643 71442

* Aktywa trwate przypisane sg do krajéw lokalizacji klientéw w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 . 43
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wyceny przychodow i kosztow oraz aktywow i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w pkt. IX raportu.
Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami ustalane sq metodami rynkowymi lub metoda zysku
transakcyjnego.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktdre byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wielkosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rodroczny.

Tabela nr 1 - Informacje o rezerwach — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

S Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2009 Pniekszenia S 31.03.2010
Rezerwa, w tym: 2416 3031 2352 3095
- urlopy 624 79 5 698
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 100 92 8
- ustugi i inne zobowigzania 1506 2952 2255 2203
- $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 186 186
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 2065 109 113 2 061
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 1681 235 1 1915

Tabela nr 2 - Informacje o rezerwach — MISPOL SA (w tys. z)

Zmiany

o Stan na Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2009 Pekezens Il 31.03.2010
Rezerwa, w tym: 118 33 85
- urlopy 77 77
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 32 32 0
- ustugi i inne zobowigzania 1 1 0
- Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe 8 8
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 284 105 389

T1. Pozostate wybrane informacije.

Tabela nr 1 — Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z4)

Za okres 01.01- = Za okres 01.01-
31.03.2010 31.03.2009

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu 310 121
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) -5 7
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 39

Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym
Stan na koniec okresu 344 128
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Tabela nr 2 - Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
31.03.2010

Za okres 01.01-
31.03.2009

Stan na poczatek okresu 7449 7594
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) -147 500
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 92

Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 37 3
Stan na koniec okresu 7357 8091

W MISPOL SA wyzej wskazane pozycje sq nieistotne.

8. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL

na rok 2010.
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Vil INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W okresie | kwartatu 2010 roku Grupa kapitatowa MISPOL nie realizowata strategicznych lub bardzo istotnych

z punktu widzenia dziatalnosci naktadow inwestycji.

1. Inwestycje rzeczowe.

W okresie | kwartatu 2010 roku zostaty dokonane zakupy inwestycyjne i wykonane prace modernizacyjne
dotyczace technologii, $rodkéw transportu i modernizacji infrastruktury:

Zakup tuneli do suszenia opakowan w liniach technologicznych — MISPOL GROUP TRADE

Zakup mieszatki do farszu migsnego - MISPOL GROUP TRADE

Modernizacja zamykarek do opakowan — KSK BONO, MISPOL GROUP TRADE

Zakup i wymiana $rodkow transportu wewnetrznego — MISPOL GROUP TRADE

Zakup samochodéw — KSK BONO, MISPOL GROUP TRADE, AGROVITA

Zakup licencji i wyposazenia komputerowego — AGROVITA, QUIFOOD

Modernizacja budynkow technologicznych — KSK BONO

Modernizacja instalacji gospodarki wodnej — MISPOL GROUP TRADE

SN N N N N SR

2. Inwestycje kapitatowe.

W okresie | kwartatu 2010 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.
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Vil.  INFORMACJE DODATKOWE

1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe, a takze zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w _okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

1.1.  Wazrost warto$ci akcji MISPOL SA.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany warto$ci akcji MISPOL SA.

Cena akcji na dzien Cena akcji na dzien Wazrost %

31.12.2009 r. (PLN) 31.03.2010 1. (PLN)
4,59 9,69 23,1%

1.2. Pozytywna tendencja cen surowcow
W | kwartale 2010 roku miat miejsce systematyczny spadek cen na migsa czerwone. Informacje

dotyczace zmian cen surowcow zostaty przedstawione szerzej w pkt. VI.3.

1.3. Zawarcie znaczacej umowy z OBAL-VOGEL&NOOT a.s.

Raportem biezacym nr 4/2010 z dnia 9 marca 2010 roku Emitent poinformowat inwestoréw
0 zawarciu znaczacej umowy z dostawcg opakowan blaszanych z firmg OBAL-VOGEL&NOOT a.s.
z siedzibg na Stowacji. Umowa obowigzuje od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Emitent poinformowat, iz szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 1.487 tys. Euro (co stanowi
rownowartos¢ w ztotych polskich 5.775 tys. zt wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien jej
podpisania, tj. 9 marca 2010 roku). Jednocze$nie Emitent poinformowat, iz réwniez jego spotka
zalezna, MISPOL GROUP TRADE podpisata umowe dostawy z firmg OBAL-VOGEL&NOOT a.s.
taczna szacunkowa warto$¢ obu podpisanych umoéw wynosi 2.901 tys. Euro (co stanowi
rownowartos¢ w ztotych polskich 11.267 tys. zt wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien
ich podpisania, tj. 9 marca 2010 roku).

Pozostate postanowienia ww. umowy zostaty opisane przez Emitenta w raporcie biezacym nr 4/2010

z dnia 9 marca 2010 roku.

1.4. Aneks do znaczacej umowy kredytowej zawartej przez spotke zalezng
Raportem biezacym nr 2/2010 z dnia 29 stycznia 2010 roku Emitent poinformowat inwestoréw
0 zawarciu przez spotke zalezng od Emitenta, tj. MISPOL GROUP TRADE Aneksu nr 2 z dnia
21 stycznia 2010 r. (dalej ,Aneks”) do Umowy o Limit wierzytelnosci nr: CRD/L/29874/09 z dnia
16 kwietnia 2009 r. (dalej ,Umowa o Limit") zawartej pomigdzy MISPOL GROUP TRADE i Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”).
Ww. Aneks wprowadzit zmiany w zakresie form wykorzystania przyznanego przez Bank Limitu

wierzytelnosci.

Data sporzadzenia 14 maja 2010 . 47



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2010 roku

Ko

Limit wierzytelno$ci moze by¢ obecnie wykorzystany przez MISPOL GROUP TRADE w formie:

1) Kredytu rewolwingowego w PLN do kwoty 2.000 tys. zt,
2) Obstugi faktoringu do kwoty 13.000 tys. zt.

Gorna kwota Limitu wierzytelnosci udzielonego na podstawie Umowy o Limit nie ulegta zmianie

i wynosi nadal 15.000 tys. zt.

Ww. Aneks wydtuzyt takze dzien ostatecznej sptaty Limitu wierzytelnosci z 31 marca 2010 r. na
30 grudnia 2010 .

Pozostate postanowienia Aneksu zostaly opisane przez Emitenta w raporcie biezacym nr 2/2010

z dnia 29 stycznia 2010 roku.

2.  Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rddroczneqo, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rddroczny a mogace W znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakoniczeniu | kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu za

okres sprawozdawczy, ktore zdaniem MISPOL SA moga w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.  Wskazanie czynnikdw, ktdore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda mialy wplyw

na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

3.1.  Czynniki zewnetrzne

v

AN

AN NN

AN

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktorych operuje Grupa;

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegélnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogdéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Brak jednoznacznych interpretacji przepiséw w zakresie znakowania wyrobdw;

Dziatania konsolidacyjne i wejscia nowych podmiotow na rynku, w ktorym dziata Grupa;
Konkurencja na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego dbania o atrakcyjnos¢ oferty
handlowej;

Intensywna konkurencja cenowa zauwazalna na rynku;

Zwiekszenie popytu na produkty w zwigzku z rozszerzeniem oferty produktowej;

Mozliwe zmniejszenie popytu na produkty Grupy w zwigzku z sytuacjg w gospodarce;
Tendencja do zmiany preferencji zakupowych duzej czesci odbiorcéw na podmioty
postrzegane w wiekszym stopniu przez konsumenta jako punkt sprzedazy dyskontowej;
Zmiana modelu konsumpcji spoteczenstwa;

Tempo rozwoju rynku pet-food w $redniej i ekonomicznej pdtce cenowe;j;
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D N N N NN

AN NN

AN

v

Stabnacy popyt na produkty Spotki na rynkach eksportowych zwigzany m.in. z migracjg;
Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej oraz
Wolnoctowej;

Sezonowos¢ rynku spozywczego (miesnego);

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby miesne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

Utrzymanie uprawnien na eksport wyrobéw do Federacji Rosyjskiej;

Kontynuacja wysokiej zmienno$ci cen surowcow;

Dostepnos¢ podstawowych surowcow;

Ryzyko deficytu surowcodw migsnych na rynku;

Konieczno$¢ odnawiania obecnych i pozyskiwania nowych zezwoleh na import surowca
i export wyrobéw (dotyczy QUINFOOD);

Wysoki poziom cen surowca migesnego;

Utrzymanie sie wysokich cen opakowan blaszanych;

Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztdw dziatalno$ci;
Zmiennos¢ kurséw walutowych, a w szczegolnosci relacja BYR/USD, CZK/PLN
oraz PLN/USD i PLN/EUR;

Wysokie koszty finansowania zewnetrznego;

Utrzymujace sie negatywne tendencje na rynkach finansowych utrudniajace finansowanie
rozwoju Grupy;

Ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalno$ci.

3.2. Czynniki wewnetrzne

4

AN N NN

A N N NN

Dopasowanie aktualnej oferty produktowej poprzez dziatania inwestycyjne w celu
wprowadzenia nowych produktow zgodnie z oczekiwaniami rynku;

Sprawnos$¢ we wprowadzaniu nowych produktéw;

Produkcja wyrobow wysokiej jakosci;

Reakcja na wzrost cen surowca w postaci podjecia renegocjacji cen z odbiorcami;
Opracowanie i wprowadzenie planu marketingowego skierowanego na poszerzenie
sprzedazy;

Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;

Sprawne wdrazanie procesu optymalizacji kosztow wytworzenia;

Sprawnos¢ przeprowadzenia restrukturyzacji w Grupie;

Wdrazanie planu redukciji kosztéw dziatalno$ci;

Wdrazanie zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig w oparciu 0 wymogi standardéw
IFS/BRC na poziomie Grupy;

ZdoInos¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie

rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;
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v' Konieczno$¢ dostosowania sie do zmiennych interpretacji w zakresie znakowania produktow;

v Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca i dostarczaniu produktéw do klientéw krajowych
i zagranicznych;

v Umiejetnos¢ przewidywania wahan cen surowcow i opakowan oraz sprawnos$¢
w niwelowaniu negatywnych skutkow;

v’ Kwalifikacje i system motywacji pracownikéw;

v’ Sprawna organizacja Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w catej Grupie Kapitatowej;

v Zdolno$¢ do poprawy efektywnego funkcjonowania i poprawy wydajnosci pracownikow
w stopniu szybszym niz inflacja wynagrodzen;

v" Ograniczone mozliwosci pozyskania nowego finansowania dziatalno$ci;

v Mozliwo$¢ wystapienia utrudnien w procesie windykacji naleznosci Grupy.

4,  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub pos$rednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu _kwartalnego wraz _ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i_ich procentoweqo udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 14 maja 2010 r. nie miaty migjsca
zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietdw akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy
Emitenta zawiadomien o nabyciu znacznych pakietow akcji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza,

na dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 r., nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej

5% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 13.11.2009 r. Stan na dzien 14.05.2010 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za |l kwartat 2009 roku) za | kwartat 2010 roku)
Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = zaktadowym oraz
ilo$¢ gtoséw na WZ ogoinej liczbie ilo$¢ gtoséw na WZ ogoinej liczbie
gtoséw na WZ gloséw na WZ
Marek Jutkiewicz 1) 2.300.000 14,38% 2.300.000 14,38%
Krzysztof Smolarczyk 2) 865.858 5,96% 829.431 5,19%

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 czerwca 2009 roku i zawiadomieniem otrzymanym dnia 19 pazdziernika 2009 roku
2 zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca 2006 roku, z dnia10 lipca 2006 roku oraz z dnia 29 grudnia 2009 roku

5.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w_okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalneqgo, odrebnie
dla kazdej z osdb.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien Zwiekszenia od Zmniejszenia od 14.05.2010 1
Stanowisko/ 13.11.2009 r. 13.11.2009 r. 13.11.2009 r. ' ( diien :
Imig i nazwisko Funkci (dzien przekazania ~ (dnia przekazania  (dnia przekazania .
unkcja przekazania
raportu za raportu za raportu za R o
Il kwartat 2009 r.)  Ill kwartat 2009 r.)  Ill kwartat 2009 r.) | kwa rtF;’f 2010 1)
1 2 3 4 5 6
Mirostawa Prezes
Achinger Zarzadu 0 0 0 0
Plotr Gzlonek 2400 A 0 0 2400 A
Domaszewski Zarzadu
Roman Piotr Cztonek
Barika Zarzadu 2611A 0 0 2611A
Beata Prokurent 20000 A 0 0 20000 A
Wabot
Krzysztof Przewodniczacy 865 858 A 0 36427 A 829431 A
Smolarczyk Rady Nadzorczej
Jarostaw Wiceprzewodniczacy
Rudnicki Rady Nadzorczej 614065 A 0 0 614065A
Anna Cztonek Rady
Kulesza Nadzorczej 0 0 0 0
Adam Bogustaw | Czlonek Rady 626 766 A 48234 A 0 675000 A
Lenkiewicz Nadzorczej
Jan Cztonek Rady
Lisowski Nadzorczej 0 0 0 0
Andrzej Cztonek Rady
Malec Nadzorczej 0 0 0 0

Objasnienia: A - akcje Spotki

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie | kwartatu 2010 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

T1. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2010 r. nie mialy miejsce zdarzenia zwigzane z emisja, wykupem i sptatg dtuznych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych Emitenta.

8.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami_powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkdw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreSlonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla danego typu uméw, innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli sa
niezhedne do zrozumienia_sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansoweqo Emitenta,
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W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytgczne transakcje typowe i rutynowe
zawierane na warunkach rynkowych.

Jedynie transakcji handlowych miedzy MISPOL SA a MISPOL GROUP TRADE (w zakresie sprzedazy
wyrobéw MISPOL SA) oraz migdzy AGROVITA a MISPOL GROUP TRADE (w zakresie sprzedazy
wyrobow AGROVITY od 1 sierpnia 2008 roku) — mimo, iz sg typowe - nie mozna zaliczy¢ do zawieranych
na warunkach rynkowych, poniewaz nie sg poréwnywalne z innymi transakcjami wystepujacymi na rynku.
W zwigzku z tym umowy zawarte miedzy tymi podmiotami zawierajg postanowienia dotyczace okreslenia
ceny transferowej na podstawie zysku, jakie racjonalnie mogtby oczekiwa¢ kazdy z podmiotow
uczestniczacych w transakcji (metoda podziatu zysku transakcyjnego okre$lona w Par. 16 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 wrze$nia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania
dochodéw osob prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwojnego

opodatkowania osob prawnych w przypadku korekty zyskdw podmiotéw powigzanych).

WyzZej opisana sprzedaz wyrobow ksztattowata sie nastepujaco: w tys. zt
Kwota z okresu
Od kogo Dla kogo 01.01-31.03.2010
MISPOL SA MISPOL GROUP TRADE 17 886
AGROVITA MISPOL GROUP TRADE 8701

Ponadto spétki dokonujg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 31.03.2010 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

w tys. zt
Dia kogo Kwota pozyczki Odse(t)k1i S?_okres

na 31.03.2010" 31_03:20101)
MISPOL SA MISPOL GROUP CONSULTING 11400 309
MISPOL SA AGROVITA 9000 244
MISPOL GROUP CONSULTING QUINFOOD 8428 262
RAZEM 28 828 815

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub_pozyczki lub udzieleniu gwarancji - {acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczeri lub gwarancji stanowi
réownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W | kwartale 2010 roku Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen ani gwarancji.
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10.

Jednakze raportem biezacym nr 2/2010 z dnia 29 stycznia 2010 roku Emitent poinformowat inwestoréw

0 zmianach wprowadzonych Aneksem nr 2 z dnia 21 stycznia 2010 roku zawartym do Umowy o limit
wierzytelnosci pomiedzy MISPOL GROUP TRADE i Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérego:

a)

b)

wydtuzeniu ulegt termin wazno$ci udzielonej przez Emitenta gwarancji sptaty zobowigzan
wynikajacych z ww. Umowy do dnia 31 stycznia 2011 roku,
wydtuzony zostat termin wystapienia przez Bank do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci

bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 30 grudnia 2013 roku.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego.

10.1.

10.2.

10.3.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL GROUP TRADE na rzecz
os6b trzecich.
Na dzier 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL

GROUP TRADE poczynione na rzecz 0séb trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 22.390 tys. PLN,
2/  zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 20.480 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2010 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spétki zaleznej MISPOL

GROUP TRADE poczynione na rzecz 0s6b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 22.390 tys. PLN,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 16.909 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL GROUP TRADE.
Zaréwno na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak i na dzien 31 marca 2010 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Ww. spotki nie udzielaly poreczen, nie wystawialy weksli ani w Zaden sposdb
nie obcigzaly swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.
Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spétke Grupy tytulem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych, leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spotek Grupy.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wiasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.

Zabezpieczenia na majatku QUINFOOD na rzecz osob trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.385 tys. USD,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 431 tys. USD.
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Na dzien 31 marca 2010 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.385 tys. USD,
2/  zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 130 tys. USD.

Pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Na dzier 31 marca 2010 roku nie wystepowaly pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - AGROVITA na rzecz oséb trzecich.
Na dziert 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku AGROVITA poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteke kaucyjng 49.600 tys. PLN,
2/ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 4.197 tys. PLN,
3/ przewtaszczenie na majatku trwatym 352 tys. PLN,
4/ zastaw na majatku obrotowym 3.600 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2010 roku zabezpieczenia na majatku AGROVITA poczynione na rzecz osob

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteke kaucyjng 49.600 tys. PLN,
2/ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 4.197 tys. PLN,
3/ przewtaszczenie na majatku trwatym 352 tys. PLN,
4/  zastaw na majatku obrotowym 3.600 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania warunkowe AGROVITA.

Na dzien 31 marca 2010 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe AGROVITA.
Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz osoéb trzecich.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majagtku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 158.000 tys. CZK.
Na dzien 31 marca 2010 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz 0s6b
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 128.000 tys. CZK.

Wyzej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke uméw kredytowych.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W | kwartale 2010 roku, a takze wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta

i jednostek od niego zaleznych nie toczyly sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi

dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:
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a)  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,
b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spotki zalezne.
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IX. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.  Zasady sporzadzania _skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansoweqo oraz
skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato  przygotowane zgodnie z  przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Wykonawczych
Komisji Europejskiej i zatwierdzonymi przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ziotych, o ile nie
podano inaczej. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczq jest zioty polski (PLN). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwe;.
Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL nie ulegty zmianie od poczatku

roku obrotowego.

2. Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktorej Emitent ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania
korzySci z dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszoSci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.

Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem witasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminacji. Eliminacii
podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach kapitatu

wiasnego w odrebnej pozycji.
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Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia sig
w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktdérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé,
t. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest
w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

. zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto,

. dane finansowe prezentowane w spotkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v' pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng obowigzujacego na ostatni dzien kazdego miesiaca.
Kurs ten wynidst za pierwszy kwartat 2010 r.; 0,000989 PLN,

v’ pozycie sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost: 0,000964
PLN,

. dane finansowe prezentowane w spdtkach czeskich obejmujace pozycie:

v' sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetycznag kursu korony czeskiej obowigzujacego na ostatni dzierh kazdego
miesigca. Kurs ten za pierwszy kwartat 2010 roku wyniost: 0,1532 PLN.

4 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1517 PLN.

Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie,
ktére jednostki zamierzajqg wykorzystywaC w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne

w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
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Naktady na érodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomnigjszona o wartosé
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzaciji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartoSci
szacunkowych, bfedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate warto$ci przeprowadza
sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
warto$ci”.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo
wptywu korzy$ci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidengji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wplywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji

rzeczowych aktywéw trwatych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
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wystepuja) i wartoscig bilansowg tych $rodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przyszto$ci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate warto$ci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuija;

. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa
Kapitalowa Mispol wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi,
nie majac intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa kwalifikowane

jako przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne. Sktadnik aktywéw przeznaczony do obrotu

zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Instrument pochodny to instrument finansowy spetniajacy wszystkie ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia sie¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéow kontaktow, dla ktdrych oczekuje sie podobnych reakcji na
zmiany czynnikow rynkowych oraz

. jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcdw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, pétfabrykaty i produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla

pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania przychodu. Na dzieh bilansowy
naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okresow
obrotowych. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach i wycenia na dzien

bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy od

dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;

a)  kapitat akcyjny jednostki dominujace;j,

b)  pozostate kapitaly, na ktdre sktadajq sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny,

c)  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
(skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e)  rdznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane s wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane

z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

Zohowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzer obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normainych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub
premii oraz optacone z géry odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie

z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie jest pewny.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytaino — rentowe.

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe ($wiadczenia pracownicze)
w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze stanowig
regulacie wewnetrzne Grupy, w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy
prawa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane sg w oparciu o warto§C biezacq przysztych zobowigzan Spdtki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie
wypfaci¢ na podstawie regulaciji, o ktérych mowa powyze;.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do momentu
nabycia przez danego pracownika prawa do tego Swiadczenia oraz wspétczynnika procentowego
uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na
dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawniert jednostkowych
(ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania
$wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych
obligacji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspdizawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwos¢ zwolnienia

sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.
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Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobiefistwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowite]
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
PtatnoSci leasingowe sqg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowq tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania
z catkowitych dochoddw jako koszty finansowe.

Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych

dochodow przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona
jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub warto$ci uzytkowej, ktéra odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastapita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci warto$¢ netto skitadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywoéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartoci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate

wartosci.
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Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych ujmowane sg W sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji kosztow lub przychodow finansowych, jako ze nie sq zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sq $ci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwej, ktorej zmiany sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktdw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania ptatno$ci.

Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny.

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i
smarowidta, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty — przetwory. Pigty

segment stanowi uzupetienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Opodatkowanie (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych  opodatkowaniu
i kosztdw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow przejSciowo oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztoSci w oparciu 0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow,
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a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezpo$rednio w kapitaty wtasne.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do poziomu
95%. Dochdd z dziatalnoci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej jest wolny od
podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz przepisow wykonawczych
do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych. Dochody uzyskane
przez jednostke dominujaca z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym oraz dochody uzyskane
przez jednostki zalezne dziatajace na terenie kraju podlegajg podatkowaniu podatkiem dochodowym
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi. Dochody Spotki prowadzacej dziatalno$¢ na terenie
Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa biatoruskiego. W okresie
objetym sprawozdaniem nie wystgpito obcigzenie z tytutu podatku dochodowego ze wzgledu na
poniesiong strate podatkowa. Ponadto spotka biatoruska jako spétka z udziatem kapitatu zagranicznego
w okresie trzech lat od uzyskania dochodu korzysta z ulg i preferencji udzielanych zgodnie
z obowigzujacym ustawodawstwem podatkowym. Dochody Spdtek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie

Republiki Czeskiej opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa czeskiego.
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