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Paged S.A. S.A.-QS | kw.2010 rok tys. zi
0 . wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe SpraWOZdama | kwartat /2010 : | kwartat /2009 | | kwartat 1201)(/) | kwartat /2009
Skonsoﬁdowanego okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
10 do 31-03-10 | 09 do 31-03-09 | 10 do 31-03-10 | 09 do 31-03-09
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 84 578 84 466 21 321 18 364
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6431 2997 1621 652
Il. Zysk (strata) brutto 10 087 -32 674 2543 -7 104
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 9576 -29 487 2414 -6 411
V. Liczba akgji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akgji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,06 -3,28 0,27 -0,71
VIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,06 -3,28 0,27 -0,71
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3903 -3291 984 -716
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 423 -7 054 2628 -1534
XI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 813 2 626 -3734 571
XII. Przeplywy pieniezne netto, razem -487 -7719 -123 -1 678
stan na stan na stan na stan na
2010-03-31 2009-12-31 2010-03-31 2009-12-31
XIll. Aktywa razem 347 876 349 581 90 072 85 093
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 193 084 204 238 49 993 49 715
XV. Zobowigzania dlugoterminowe 45 267 61 428 11721 14 953
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 132 976 128 283 34 430 31226
XVII. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujacego 154 356 144 885 39 966 35 267
XVIII. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 4661 4381
XIX. Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 17,15 16,10 4,44 3,92
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 17,15 16,10 4,44 3,92
. ) wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane flnanSOWG SpraWOZdanla | kwartat /2010 | kwartat /2009 | kwartat /2010 | kwartat /2009
jednostkowego okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
10 do 31-03-10 | 09 do 31-03-09 | 10 do 31-03-10 | 09 do 31-03-09
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 18 575 15 263 4 683 3318
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1517 1687 382 367
Il. Zysk (strata) brutto 1156 1361 291 296
IV. Zysk (strata) netto 906 1117 228 243
V. Liczba akgji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akgji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,10 0,12 0,03 0,03
VIll. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,12 0,03 0,03
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1427 205 -360 45
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 167 2978 2059 647
XI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 961 -2 545 -746 -553
XIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 3779 638 953 139
stan na stan na stan na stan na
2010-03-31 2009-12-31 2010-03-31 2009-12-31
XIll. Aktywa razem 188 454 189 221 48 794 46 059
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 359 45 032 11 227 10 961
XV. Zobowigzania diugoterminowe 3413 3838 884 934
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 34 250 35 498 8 868 8 641
XVII. Kapitat wiasny 145 095 144 189 37 568 35098
XVIII. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 4 661 4381
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,12 16,02 4,17 3,90
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,12 16,02 4,17 3,41
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji stan na stan na stan na
fin ansowej 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
Aktywa
I. Aktywa trwate 222120 225 050 192 672
1. Wartosci niematerialne 667 722 852
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 759 6 759 6 759
3. Rzeczowe aktywa trwate 138 049 139 835 147 927
4. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 66 218 67 307 24 410
5.1. Nieruchomosci 63 612 63 559 20910
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 606 3748 3500
b) w pozostatych jednostkach 2 606 3748 3500
5.3. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 427 10 427 12724
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 427 10 427 12724
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
Il. Aktywa obrotowe 124 979 120914 147 204
1. Zapasy 52 893 53 784 59 894
2. Naleznosci krotkoterminowe 50 922 41 896 45 293
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 393 435 563
4. Inwestycje krétkoterminowe 16 488 23 376 36 458
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 488 23 376 36 458
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4281 10 682 2036
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 207 12 694 34 422
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4283 1423 4 995
Ill. Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy 778 3617
Aktywarazem 347 876 349 581 339 876
Pasywa
I. Kapitat wkasny 154 792 145 343 64 952
A. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujace go 154 356 144 885 64 398
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -3 961 -3 961 -3 961
3. Kapitat zapasowy 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5634 5634 4 705
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
4. R6znice kursowe 307 413 -2 282
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 124 799 74 344 77 423
6. Zysk (strata) netto 9576 50 455 -29 487
B. Kapitaly mniejszo $ci 436 458 554
Il. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 57 197 73342 55 492
1. Rezerwy dtugoterminowe 3038 3038 2860
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 892 8 876 6 782
3. Zobowigzania dtugoterminowe 45 267 61 428 45 850
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 135 887 130 896 219 432
1. Rezerwy krotkoterminowe 2 483 2 408 75 226
2. Zobowigzania krotkoterminowe 132 740 128 283 143 977
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 236 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 89 89 114
6. Przychody przysztych okreséw 339 116 115
Pasywarazem 347 876 349 581 339 876
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SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i

materiatléw, w tym: 84 578 84 466
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 65 844 64 043
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 18 734 20 423
g/.nll(:oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  toéw, w 65 042 67 495
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 49 485 50 780
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 15 557 16 715
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 19535 16 971
IV. Koszty sprzedazy 6 170 5390
V. Koszty ogélnego zarzadu 7713 9413
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 5652 2168
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 305 1182
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1810 153
2. Dotacje 3 29
3. Inne przychody operacyjne 492 1000
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1526 353
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 1526 353
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 6 431 2997
X. Przychody finansowe 5762 1002
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 228 299
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 4219 100
5. Inne 1315 603
Xl. Koszty finansowe 2 106 36 673
1. Odsetki 1503 1587
2. Strata ze zbycia inwestyciji 483 3185
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 2 336
3. Inne 120 29 565
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 10 087 -32 674
XIll. Zysk (strata) brutto 10 087 -32 674
XIV. Podatek dochodowy 525 -3 156
a) czesc¢ hiezaca 525 206
b) czes¢ odroczona 0 -3 362
XV. Zysk (strata) netto 9 562 -29 518
Przypadajacy na:
Udziatowcéw jednostki dominujacej 9576 -29 487
Udziaty mniejszosci -14 -31

tys. zi
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S.A.-QS | kw.2010 rok

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw za okres 3 miesi ecy 2010 roku
zakonczonych 31 marca 2010r.

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

Zysk (strata) netto za okres 9 562 -29 518
Inne catkowite dochody brutto w tym: -106 1018
- rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -106 1018
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto -106 1018
Calkowite dochody za okres 9 456 -28 500
Przypadajgce na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 9478 -28 545
Udzialy mniejszosci -22 45
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 9576 -29 487
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zf) 1,06 -3,28
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykta (w z) 1,06 -3,28

tys. zi
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tys. zi

ZESTAWIENIE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

stan na 2009-12-
31 koniec poprz.
kwartatu / 2009

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

WELASNYM
I. Kapital wlasny na pocz atek okresu 145 343 93 745 93 745
l.a. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego 144 885 93 238 93 238
na pocz atek okresu
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wiasne na pocz atek okresu -3961 -3 582 -3582
2.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych -379 -379
a) zwiekszenia (z tytutu) -379 -379
a) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec ok resu -3961 -3961 -3961
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 5634 4705 4 705
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 929
a) zwiekszenia (z tytutu) 1645
b) zmniejszenia (z tytutu) 716
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 5634 5634 4 705
4. Rbznice kursowe z przeliczenia jednostek 308 413 2282
podporz adkowanych
5. Zysk (strata) z lat ubiegltych na pocz  atek okresu 124 799 67 359 67 359
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 124 799 67 359 67 359
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 10 065 10 065
5.2.. Zysk z lat ubleg}}/ch, na pocz atek okresu, po 77 424 77 423
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3080 0
- réznice kursowe z przeliczenia wyniku z lat
. 2968
ubiegtych
- korekty konsolidacyjne 112
5.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre su 124 799 74 344 77 423
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 124 799 74 344 77 423
5. \{Vynlk. netto przypadaj acy na udziatowcéw jednostki 9576 50 455 29 487
dominuj acej
a) zysk netto 9576 50 455 0
b) strata netto -29 487
1. Kaplta{ wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego 154 356 144 885 64 398
na koniec okresu (BZ)
lll. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 458 507 507
a) zwiekszenia 0 33 78
-réznice kursowe z przeliczenia 33 78
b) zmniejszenia 22 82 31
-wynik roku biezacego 14 82 31
-réznice kursowe z przeliczenia 8 0
IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 436 458 554
V Kapitat wkasny na koniec okresu 154 792 145 343 64 952
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

A. Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej - metoda po $rednia

I. Zysk (strata) netto 9576 -29 487
Il. Korekty razem -5 673 26 196
1. Zyski (straty) mniejszosci -14 -31
2. Amortyzacja 2595 3693
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -106 1026
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1459 1561
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1529 -1 483
6. Zmiana stanu rezerw 91 22178
7. Zmiana stanu zapasow 892 10 503
8. Zmiana stanu naleznosci -8 984 -9 951
i a?tkérr?ﬁ)r:)i ;(t:ireuli izokt;(e)\év)l/?g\;:\tln krétkoterminowych, z 2 299 4 845
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 637 -6 491
Wynlii%)\;’odatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku 505 206
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -264 30
13. Inne korekty 0 110
lIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3903 -3291
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
I. Wptywy 12 337 5556
rzeC%O%V?/{:Cf:ea\ll(vt?/:li\:l%?;l:It:]vl\lir’rr;/i:]erlalnyCh i prawnych oraz 4 630 155
2. Z aktywow finansowych, w tym: 7 707 5394
- zbycie aktywéw finansowych 7 707 4821
- odsetki 0 19
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 554
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 7
Il. Wydatki 1914 12 610
rzeclz-o';lv?/?:)rgc;i t\/;,/\?vgsvs::rw;?yrgﬁtenalnych i prawnych oraz 1914 7923
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 5 387
- nabycie aktywow finansowych 0 1780
- inne wydatki na aktywa finansowe 0 3607
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 10 423 -7 054
C. Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
I. Wptywy 692 12 909
1. Kredyty i pozyczki 692 12 909
Il. Wydatki 15 505 10 283
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 379
2. Splaty kredytéw i pozyczek 12 800 7 657
finar?ég\:\?etggsm zobowigzan z tytutu umow leasingu 1304 596
4. Odsetki 1401 1651
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -14 813 2626
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem -487 -7 719
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych -487 -7719
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 12 694 42 232
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 12 207 34513

tys. zi
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1.
stan na stan na stan na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
a) srodki trwate, w tym: 135 861 133 495 137 959
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 7979 7979 11239
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 51415 47 174 52 190
- urzadzenia techniczne i maszyny 72 489 74 317 70 671
- Srodki transportu 2 860 2848 2472
- inne $rodki trwate 1118 1177 1387
b) srodki trwate w budowie 2188 6 340 9 968
Rzeczowe aktywa trwate, razem 138 049 139 835 147 927
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA stan na stan na stan na
WEASNO SCIOWA) 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
a) wkasne 120 515 118 148 124 674
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 15 346 15 347 13 285
umowy, w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 135 861 133 495 137 959
Nota 2.
stan na stan na stan na
ZAPASY 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
a) materialy 14 555 15 122 14 283
b) pétprodukty i produkty w toku 5351 5788 6 348
¢) produkty gotowe 19 491 19 139 20 664
d) towary 13495 13735 18 599
Zapasy, razem 52 893 53 784 59 894
Nota 3.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE oo oA v N,
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 47 791 37 601 43 776
- Z tytutu podat_kow, dqta_cu, cel,’ubezpleczen spotecznych i 3125 2 498 1973
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- pozostale naleznosci 399 2232 107
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 51 315 42 331 45 856
Nota 4.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 08 a1 oo oo 0s a1
- kredyty i pozyczki 38 343 45 858 36411
- inne zobowigzania w tym: 6 924 9788 9439
zobowigzania z tyt. leasingu 6 924 9788 9439
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 45 267 61 428 45 850




tys. zi
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Nota 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE oo 0% a1 oo P,
- z tytutu dostaw i ustug, 39 472 38 615 38 030
- zobowigzania finansowe w tym: 12 493 7829 11926
- transakcji walutowych 5771 4722 6 940
- faktoringu 1861 0 0
- leasingu 4 861 3107 4 986
- kredyty i pozyczki, 64 226 68 763 77 168
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 6 194 3852 59058
-  tytutu wynagrodzen 2 968 2702 2709
- inne zobowigzania w tym: 7623 6 522 8186
- ZFSS 3248 0 680
- rozrachunki z tyt. zakupu inwestyciji 3510 4 343 6 595
- pozostate 865 2179 911
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 132 976 128 283 143 977

NOTY OBJASNIAJACE
DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 6

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW |
USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA)

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

a) kraj 33974 31760
b) eksport 31870 32283
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw, razem 65 844 64 043

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

a) kraj 12 695 10 827
b) eksport 6 039 9 596
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow, razem 18 734 20 423

Nota 7.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

a) amortyzacja 2594 3509
b) zuzycie materiatéw i energii 30 861 31099
¢) ustugi obce 8 628 8771
d) podatki i optaty 1316 3178
€) wynagrodzenia 14 282 13 168
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3899 3560
g) pozostate koszty rodzajowe 1990 2645
Koszty wedtug rodzaju, razem 63 570 65 930
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 28
miedzyokresowych 343

Ko_szt V\{){tw_orzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 319
(wielkos¢ ujemna) -67

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6 628 -5 390
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7732 -9413
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 49 486 50 780
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INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

a) rozwigzanie odpiséw lub rezerwy na : 251 300
-na naleznosci 5 13
-na zapasy 44 4
-pozostate 202 283

b) pozostate 241 700
- refaktury za media 46
-ujawnienie i przeklasyfikowanie materiatow 102 172
-odszkodowania 62 71
- inne 31 457

Inne przychody operacyjne, razem 492 1000

Nota 9.

INNE KOSZTY OPERACYJNE

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

a) utworzenie odpiséw lub rezerwy na : 720 255
-na naleznosci 120 92
-na zapasy 0 163
-na przewidywane straty 600

b) pozostate 806 98
- likwidacja materiatéw uszkodzonych 64 21
- koszty likwidacji srodkow trwatych 448
- koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 249
-inne 45 77

1526 353

Inne koszty operacyjne, razem

tys. zi

10
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PAGED S.A.

S.A.-QS | kw.2010 rok

tys. zi

stan na 2010-03- | stan na 2009-12- | stan na 2009-03-
Sprawozdanie Z sytuacji finansowej 31koniec | 31 koniec poprz. 31koniec |
kwartatu / 2010 kwartatu / 2009 kwartatu / 2009
Aktywa
I. Aktywa trwate 159 059 159 317 110 379
1. Wartosci niematerialne 48 49 54
2. Rzeczowe aktywa trwate 5 358 5288 4470
3. Naleznosci dtugoterminowe 2701 1939
4. Inwestycje dtugoterminowe 150 940 152 029 105 855
4.1. Nieruchomosci 16 118 16 065 20910
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 134 822 135 964 84 919
a) w jednostkach powigzanych 132 216 132 216 81419
b) w pozostatych jednostkach 2 606 3748 3500
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 12 26
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 12 26
Il. Aktywa obrotowe 29 395 29904 27 400
1. Zapasy 6 164 6 397 4 352
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 579 11 893 8 984
w tym od jednostek powigzanych 5495 4197 2422
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42 60
4. Inwestycje krétkoterminowe 8 275 11 389 13535
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 275 11 389 13535
b) w pozostatych jednostkach 4278 10 670 2036
c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3997 218 11 499
4.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 377 183 469
Ill. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywarazem 188 454 189 221 137 779
Pasywa
I. Kapitat wiasny 145 095 144 189 97 630
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -3 961 -3 961 -3 961
3. Kapitat zapasowy 47 469 47 469 68 494
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 941 941 941
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 24 000 24 000 24 000
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 57 740 10 065 -10 961
7. Zysk (strata) netto 906 47 675 1117
Il. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 9075 9 500 4 460
1. Rezerwy dtugoterminowe
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5662 5662 3460
3. Zobowigzania dtugoterminowe 3413 3838 1000
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 34 284 35532 35 689
1. Rezerwy krétkoterminowe 34 34 134
2. Zobowigzania krétkoterminowe 34 159 35498 35 555
w tym wobec jednostek powigzanych 3300 3974 1345
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 91 0 0
Pasywarazem 188 454 189 221 137 779
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S.A.-QS | kw.2010 rok

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i

materiatléw, w tym: 18 575 15263
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2 302 2101
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 273 13 162
:I)/.nlf:oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w 14 390 11 627
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 40 202
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 14 350 11425
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 4185 3636
IV. Koszty sprzedazy 1678 1304
V. Koszty ogélnego zarzadu 985 838
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 1522 1494
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 214
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4 0
2. Inne przychody operacyjne 6 214
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 15 21
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Inne koszty operacyjne 15 21
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1517 1687
X. Przychody finansowe 189 296
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 188 256
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
5. Inne 1 40
Xl. Koszty finansowe 550 622
1. Odsetki 487 521
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4. Inne 63 101
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 1156 1361
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z metodg praw
whasnosci
XV. Zysk (strata) brutto 1156 1361
XVI. Podatek dochodowy 250 244
a) czesc¢ hiezaca 250 206
b) czes¢ odroczona 38
XVII. Zysk (strata) netto 906 1117

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat /2010
okres od 01-01-
10 do 31-03-10

| kwartat /2009
okres od 01-01-
09 do 31-03-09

Zysk (strata) netto za okres 906 1117
Inne catkowite dochody brutto 0 0
Podatek odroczony

Inne calkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres 906 1117
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 906 1117

Udziaty mniejszosci

tys. zi
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE | kwartat /2010 | stan na 2009-12- | | kwartat /2009
okres od 01-01- 31 koniec poprz. okres od 01-01-
WELASNYM 10 do 31-03-10 | kwartalu/2009 | 09 do 31-03-09
I. Kapital wiasny na pocz atek okresu (BO) 144 188 96 892 96 892
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wiasne na pocz atek okresu -3 961 -3 582 -3 582
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 379 379
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 379 379
- zakup 379 379
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec ok resu -3 961 -3 961 -3 961
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 47 469 68 494 68 494
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -21 025 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 21 025 0
- pokrycia straty 21025
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 47 469 47 469 68 494
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 941 941 941
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 941
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu 24 000 24 000 24 000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koni  ec okresu 24 000 24 000 24 000
4. Rbéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporz adkowanych
5.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 57 740 -10 961 -10 961
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 0 10 064 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okres u 0 10 064 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu 21025
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycie straty kapitate zapasowym
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 21 025 0
- pokrycie straty kapitate zapasowym 21 025
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okr esu 0 0 0
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 57 740 10 064 -10 961
6. Wynik netto 906 47 675 1117
a) zysk netto 906 47 675 1117
b) strata netto 0 0
1. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego
na koniec okresu (BZ) 145 095 144 188 97 630
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RACHUNEK __ st | vl g
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 09 do 31-03-09 | 09 do 31-03-09
A. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej - metoda po $rednia
I. Zysk (strata) netto 906 1117
Il. Korekty razem -2 333 -912
1. Amortyzacja 121 71
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 451 457
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -180
5. Zmiana stanu rezerw 0 -119
6. Zmiana stanu zapaséw 233 1131
7. Zmiana stanu naleznosci -3 448 -2312
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw 551 170
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -194 -376
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 250 206
11. Inne korekty -117 -140
I(IllJ;/I_DII)zeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 1427 205
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
I. Wptywy 8 243 4821
1. Zbycie Wartqéci niematerialnych i prawnych oraz 32
rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 8211 4821
- zbycie aktywéw finansowych 7 707 4821
- sptata udzielonych pozyczek 504
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 76 1843
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 76 63
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 1780
- nabycie aktywow finansowych 1780
3. Inne wydatki inwestycyjne
I(IIII II)Drzeplywy pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej 8167 2978
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
I. Wptywy 0 0
1. Kredyty i pozyczki 0 0
2. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki 2961 2 545
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 379
2. Spiaty kredytow i pozyczek 2 443 1645
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 67
4. Odsetki od kredytow 451 521
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -2 961 -2 545
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 3779 638
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych: 3779 638
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 218 10 861
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 3997 11 499
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NOTY OBJASNIAJ ACE DO BILANSU
Nota 1.
stan na stan na stan na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
a) srodki trwate, w tym: 5229 5106 4439
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 664 2 664 2 664
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 694 701 723
- urzadzenia techniczne i maszyny 776 755 326
- $rodki transportu 972 852 566
- inne $rodki trwate 123 134 160
b) $rodki trwate w budowie 129 182 31
Rzeczowe aktywa trwale, razem 5 358 5288 4 470
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA stan na stan na stan na
WEASNO SCIOWA) 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
a) wiasne 3998 4009 4439
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1231 1097
- $rodki transportu 688 572
- urzadzenia techniczne i maszyny 543 525
Srodki trwate bilansowe razem 5229 5106 4 439
Nota 2.
stan na stan na stan na
ZAPASY 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
a) materiaty 4 28 22
b) towary 6 160 6 427 4 330
Zapasy, razem 6135 6 455 4323
Nota 3.
C 4 = stan na stan na stan na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 14 337 11 393 8 945
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 207 268
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- pozostale naleznosci 35 32 39
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 14 579 11 893 8 984
Nota 4.
stan na stan na stan na
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
- kredyty i pozyczki 2 566 3079 1 000
- inne zobowigzania w tym: 847 759
'z tyt. leasingu 847 759
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 3413 3838 1000
Nota 5
< stan na stan na stan na
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2010-03-31 31.12.2009 2009-03-31
- z tytutu dostaw i ustug, 10 117 9 600 5064
- zobowigzania finansowe 275 160
- kredyty i pozyczki, 23 494 25424 30 000
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 215 95 412
- inne zobowigzania 58 186 79
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 34 159 35 465 35555
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NOTY OBJASNIAJACE
DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 6

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW |

USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) Lselies Jeattly) ) TLOET AR
a) kraj 2302 2101
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2 302 2101
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) [T AT | (et 208
a) kraj 16 273 13 039
b) eksport 0 123
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 16 273 13 162
Nota 7.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU | kwartat 2010 | | kwartat 2009
a) amortyzacja 121 71
b) zuzycie materiatow i energii 93 108
¢) ustugi obce 1685 1562
d) podatki i optaty 80 145
e) wynagrodzenia 567 365
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 97 56
g) pozostate koszty rodzajowe 60 37
Koszty wedtug rodzaju, razem 2 703 2 344
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 678 -1304
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -985 -838
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 202

Informacje dodatkowe
za | kwartat 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged” S.A. za | kwartat 2010 r.
zostato sporz adzone zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo  $ci
(-MSR”), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (,MSSF”)

oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz adzen Komisji
Europejskie;.

"Paged" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana
zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401

Spétka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitalowej a jej akcje sg notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym
okresie przez Spotke jest dziatalnosc:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
2) dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

16



Paged S.A. S.A.-QS | kw.2010 rok tys. zi

3) pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z;

4) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;

5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzgdzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen PKD 71.34.Z,

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C

Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spoétka ,Paged Meble” S.A. zajmujaca sie produkcjg oraz
sprzedaza m.in. mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli., oraz wyspecjalizowane
spotki handlowe powigzane kapitatowo z Paged Meble S.A to jest Woodways Sp. z 0.0
,Zumcontract Inc z siedzibg w USA i BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujace sie
gtéwnie sprzedazg mebli.

B) produkgcji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcja, Spoétka zajmuje sie
réwniez produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i plyt stolarskich. Sklejki i ptyty
stolarskie sg stosowane m.in. do produkcji mebli, podtdég. Zastosowanie jednak majg réwniez
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym

Dziatalno$¢ prowadzona jest przez Paged S.A., polega na krajowej sprzedazy produktow
drzewnych i drewnopochodnych poprzez sie¢ sktadéw handlowych dziatajacych na zasadzie
agencyjnej oraz wiasny punkt sprzedazy.

"Paged"” S.A — jako jednostka dominujgca, sprawuje nadzér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promaciji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartal 2010 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2009 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PAGED zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych
wymienionych ponizej.

Podmioty Grupy Kapitalowe] Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem

Finansowym:
Zalezne:

1. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie);
99,91% udziat w kapitale zakladowym i w gltosach na Zgromadzeniu wspolnikéw.

2. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) -
100% udziat w kapitale zaktadowym i w gltosach na Zgromadzeniu wspoélnikow.

3. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatédw posiada Paged Meble S.A. Ujete w
konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spolki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i
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ujmuje spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA. w ktorej BUK Ltd posiada 88,64 %
udziatow.

4. Woodways Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
glosach na Zgromadzeniu wspdlnikéw.-posiada Paged Meble S.A.

5. Paged Property Sp. z 0.0 - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada
2009 roku pod numerem 0000340822. Paged S.A. posiada 100% udzial w kapitale
zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

6. Paged Property Sp. z 0.0 spotka komandytowa - spétka zostata zarejestrowana w KRS w
dniu 21 grudnia 2009 roku pod numerem 0000344090. Komplementariuszem spoiki jest
Paged Property Sp. z 0.0, komandytariuszem Paged S.A..

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegodlnych pozyciji aktywow i pasywow
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

2. Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktéra jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i polskich spoétek zaleznych i stowarzyszonych, a
wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoitke i jednostki Grupy Kapitatlowe] w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nie dziatalnosci.

3. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259)

4. Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzadzenia
$rodrocznego (kwartalnego) skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Paged SA za rok zakonczony 31 grudnia
2009 roku.
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Spotki Grupy stosujg nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami
MSSF wycenione zostaly wedtug wartosci godziwej.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktory na dzien 31.12.2009 roku wynosit 4,1082 zt na dzien
31.12.2008 roku 4,1724 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzieh kazdego zakornczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za IV kwartat 2009 r. zastosowano Srednig z nastepujacych srednich kursow:

na 31.01.2010r. - 4,0616 zt

na 28.02.2010r. - 3,9768 zt

na 31.03.2010r. - 3,8622 zt

srednia arytmetyczna - 3,9669 zi

*dla danych za | kwartat 2009 r. zastosowano s$rednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2009 r. - 4,4392 zi
na 28.02.2009r. - 4,6578 zt
na 31.03.2009r. - 4,7013 zt

srednia arytmetyczna - 4,5994 zi

5. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Biezgca sytuacja w spotkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
» Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

W ciagu pierwszego kwartatu 2010 roku ,Paged Sklejka” S.A. (jedyna spétka Grupy Paged
dziatajgca w tym segmencie) zrealizowata 33,8 min zt przychodéw ze sprzedazy. W
poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku przychody ze sprzedazy byly wyzsze o0 0,9 min zt (o
2,7%).

W | kw. biezacego roku eksport stanowit 57,4% przychodow ze sprzedazy, zas w | kw. 2009
roku 62,3%.

W | kw. 2010r. zwiekszono produkcje piyt i sklejek o 20,0% (2,4 tys. m®) w stosunku do | kw.
2009r. (produkcja sklejek i piyt stolarskich wynosita w | kw. 2009r. 12,0 tys. m°).

Za | kwartat 2010 roku segment sklejkowy uzyskat zysk na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 4,2 min zt. Zysk netto wyniést 7,2 min zt (pozytywny wplyw na
ogolny wynik miata wycena transakcji zabezpieczajgcych i zobowigzan leasingowych) .

Naktady inwestycyjne w | kwartale 2010r. wyniosty 0,7 min zt z planowanych na 2010r 4 min

zl. Gtéwne inwestycje realizowane w | kwartale 2010 r. to roboty montazowe maszyn i
urzadzen do produkcji sklejek.
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*  Segment meblowy

Ten segment dziatalnosci Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. opiera si¢ na spoice
produkcyjnej Paged Meble S.A. oraz wyspecjalizowanych spétkach handlowych
(powigzanych kapitatowo z Paged Meble S.A. ) t.. Woodways Sp. z 0.0 i spétkach
zagranicznych : Zumcontrakt Inc z siedzibg w USA i BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii.

Spétka BUK zajmuje sie sprzedazg kontraktowg mebli do sieci hotelowych i
gastronomicznych, jest liderem w tym segmencie na rynku brytyjskim, spétka Zumcontrakt
zajmuje sie sprzedazg kontraktowg na rynku amerykanskim.

Wazace znaczenie dla calego segmentu zaréwno pod wzgledem przychodow jak i kosztow
majg wyniki Paged Meble S.A.

W | kwartale 2010 roku spétki grupy meblowej uzyskaty przychody ze sprzedazy w
wysokosci 36,8 min. zt tj. o 3,7 min ( 0 9,1% ) nizsze od przychodow | kwartatu roku
ubiegtego .

Sprzedaz Paged Meble S.A. byla na porownywalnym poziomie z | kwartalem ubiegtego roku.
Nie zanotowano istotnego nasilenia lub obnizenia konkurencji. Spadek przychodéw dotyczy
gtéwnie spotek zagranicznych — sg one 0 23,9% (0 2,7 min zt) nizsze od przychoddéw
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Za | kwartat 2010 roku segment meblowy uzyskat zysk na podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1,8 min zt. Zysk netto wyniést 3,3 min zi.

* Segment handlowy

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przez Paged S.A. , skupia sie ona gtéwnie na
rozwijaniu krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla budownictwa
oraz przemystu meblarskiego, w tym pochodzacymi ze Spoétek Grupy. Handel ten
prowadzony jest poprzez sie¢ skladow agencyjnych na terenie Polski oraz wlasny punkt
sprzedazy w Ostrowie Wielkopolskim.

W okresie | kwartatu 2010 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 16,5 min zi tj.
byly 0 24% wyzsze od przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
(przychody w | kw. 2009r. wyniosty 13,3 min zt).

Wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego mozliwy byt
dzieki pozyskaniu znaczacej liczby nowych Kklientébw, niemniej nastgpito procentowe
obnizenie marzy w stosunku do uzyskiwanej w poprzednich okresach.

Powodem jest przede wszystkim bardzo duza konkurencja na rynku, obnizanie cen dla
klientow przez firmy konkurencyjne, zmniejszenie zapotrzebowania w gltdwnych branzach:
meblowej, budownictwie oraz wsrdd producentéw naczep samochodowych.

Zysk na sprzedazy w | kwartale 2010 roku wyniost 304 tys. zt , zysk netto 252 tys. zt (w
analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit odpowiednio 489 tys. zti 401 tys. zi).

6. opis czynnikbw i zdarze n, w szczegolno sci o nietypowym charakterze,
majacych znacz acy wplyw na osi agni ete wyniki finansowe.

W | kwartale 2010 roku znaczacy wplyw na wynik netto kwartatu tj. zysk netto w wysokosci
9,5 min zt miato :

- zbycie nieruchomosci we Wioctawku oraz Jaworzu (w zwigzku z zaprzestaniem produkcji ),
Zysk ze zbycia wyniést 1,8 min zi.

- umocnienie sie zlotego w stosunku do stanu na koniec 2009 roku i zwigzana z tym wycena
transakcji zabezpieczajacych oraz wycene kredytow i leasingbw denominowanych w
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walutach obcych. W | kwartale biezacego roku przychody finansowe z tego tytutu wyniosty
4,2 min z.

7. objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spotkach meblowych do najstabszych miesiecy
nalezg poczatkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spoitki brytyjskie najwieksze
obroty osiggajg w miesigcach wiosenno — letnich. Réznice pomiedzy poszczegdlnymi
miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna méwi¢ o sezonowosci
sprzedazy.

W segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ najstabszymi miesigcami
Sg miesigce zimowe.

8. informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych papieréow
warto $ciowych.

W | kwartale b.r. Paged Meble SA spfacita zgodnie z terminem zobowigzanie wekslowe — do
Paged Sklejka SA. Wartos¢ transakcji to 2 min zt. Stopa dyskontowa 7,5%.

9. wskazanie zdarze n, ktoére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz gdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a
mog acych w znacz acy sposéb wptyn aé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

W dniu 26 marca 2010 roku nastgpito podpisanie listu intencyjnego w sprawie potgczenia
Paged Meble SA z Woodways Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2010 zostat podpisany projekt
potaczenia. Polgczenie spoélek zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 81 pkt 1) Kodeksu
spétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majatku Woodways (spotka
przejmowana) na Paged Meble (spotka przejmujgca) bez podwyzszania kapitatu
zakladowego spotki przejmujagcej i bez wydawania udzialtbw oraz z zastosowaniem
procedury uproszczonej wynikajacej z art. 516 86 Kodeksu spo6tek handlowych. Potgczenie
przyczyni sie do powstania silniejszego podmiotu gospodarczego, ktérego skala dziatalnosci
pozwoli na uzyskanie korzysci w roéznych dziedzinach. W szczegdlnosci przewiduje sie
obnizenie kosztéw dziatalnosci po potaczeniu.

10. wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

11. stanowisko zarz gadu w odniesieniu do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej

publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikéw
prognozowanych.

Zarzad Paged S.A. podtrzymuje stanowisko, iz prognoza gtownych parametréw finansowych
Grupy podana w raporcie biezagcym nr 44/2009 z 18 grudnia 2009r. zostanie zrealizowana.

12. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj acych na poszczegdine
segmenty bran zowe.

Przychody i wyniki za okres pierwszego kwartatu 2010 r. (w tys. zt) przypadajgce na

poszczegodlne segmenty branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez wytaczen
udziatow mniejszosci przedstawiajg sie nastepujaco:

21



Paged S.A. S.A.-QS | kw.2010 rok tys. zi
Pozostate
Segment Segment Segment nieprzypisane Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy | do segmentéw | Wylaczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 36 780 31748 15 635 414 84 578
Sprzedaz miedzy segmentami 0 2 085 859 138 -3123

Przychody ogétem 36 780 33833 16 494 552 84 578
Wynik na sprzeda zy 1818 4115 273 -554 5652
Pozostale przychody operacyjne 1911 384 0 10 0 2 305
Pozostale koszty operacyjne 1338 173 0 15 1526
Wynik segmentu 2 390 4 326 273 -559 0 6431
Przychody finansowe 1805 3769 189 5762
Koszty finansowe 912 644 550 2106
Zysk przed opodatkowaniem 3129 7451 273 -920 10 087
Podatek dochodowy 0 273 52 200 525
Zysk netto 3129 7178 221 -1120 9 562
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 121 127 133 601 16 282 169 462 -92 596 347 876
Zobowigzania segmentu 78 314 75 920 10117 32 241 -3 508 193 084
Wydatki inwestycyjne 352 1486 76 0 1914
Amortyzacja 1357 1105 107 26 2 595

13. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta b
0si agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko

eda mialy wplyw na
lejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitalowej ,Paged” S.A. w nastepnych

kwartatach roku beda miaty:
- popyt na rynku krajowym,

- popyt na rynku zagranicznym,
- poziom kursow walutowych

- dostepnos¢ kredytéw hipotecznych — sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym),
- kondycja finansowa kontrahentow (w aspekcie wyptacalnosci).

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
podmioty zale zne co najmnigj

5%

ogolnej

acych bezpo srednio lub po $rednio przez
liczby glosbw na walnym

zgromadzeniu emitenta na dzie A przekazania raportu kwartalnego wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc

udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich

procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na wa

wskazanie zmian w strukturze wtasno

nego.

ji, ich procentowego
wynikaj acych i ich
Inym zgromadzeniu oraz
$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu:

1) Generalna Dyrekcja Lasow Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA

22



Paged S.A. S.A.-QS | kw.2010 rok tys. zi

e liczba akciji: 1.265.000
» udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1 076.526
» udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,96%

3) ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa

* liczba akcji: : 611.332
e udziat w kapitale zakladowym (=gtosow na Walnym Zgromadzeniu): 6,79%

4) ING Parasol Fundusz Inwestycyjnych Otwarty
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa

e liczba akciji: : 584.089
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) 6,49%

5) CI Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo - Akc  yjna
Ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
* liczba akcji: : 564.088
e udziat w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,27%

6) YAWAL Spdétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akcji: 467.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki:

- zmniejszyt sie ponizej tego progu udziat Fresita Limited Alfa Spotka komandytowo-akcyjna
(wczesniej dziatajacej pod firmg Silueta Investments Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna
( raport biezgcy nr 11/2010 z 11 marca 2010r).

- wzrést powyzej progu 5% udziat ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i ING
Parasol Fundusz Inwestycyjnych Otwarty (raport biezacy nr 12/2010 z 20 kwietnia 2010r.)

Na dzien 12 maja 2010 roku Spodtka posiada 899.999 akcji wkasnych, ktére stanowig 9,99%
kapitatu zaktadowego oraz tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Spétka
nabyta akcje w ramach Programu skupu akcji wkasnych Spotki w celu ich umorzenia.

W dniu 03 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o
umorzeniu 899 999 akcji wkasnych. Umorzenie akcji oraz obnizenie kapitatu zaktadowego
nastgpi po wyczerpaniu postepowania konwokacyjnego wynikajgcego z art.456 &1 Ksh.

15. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji em itenta lub uprawnie n do nich
(opcji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spéiki
.Paged” S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorcze;j.

16. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta
Wobec Spotki jak i jednostek od niej zaleznych nie tocza sie postepowania sadowe

dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢é stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych .

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imi e i nazwisko Stanowisko
Podpis
12-05-2010 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data imi @ nazwisko Stanowisko/Funkc ja
Podpis
12-05-2010 Mirostawa Stonecka
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