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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,
przekazujemy na Panstwa rece raport kwartalny za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku,
a jednoczesnie pierwszy raport okresowy PRAGMA INKASO SA jako emitenta na rynku regulowanym

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Doktadnie 25 miesiecy przed debiutem na rynku gtéwnym miat miejsce debiut PRAGMA INKASO SA
w alternatywnym systemie obrotu. Status spotki gietdowej wzmocnit wizerunek Spotki w branzy, a

pozyskany kapitat pozwolit jej stac sie jednym z lideréw rynku wierzytelnosci b2b.

Debiut na GPW jest dla nas nobilitacjg i ukoronowaniem wieloletnich dziatan, ktére doprowadzity Spotke
do tego miejsca. Grupa PRAGMA INKASO odznacza sie wyjgtkowg dynamika wzrostu. Ten wzrost stat sie
jej cecha charakterystyczng i ma charakter staty i powtarzalny. Od kilku lat odnotowujemy przynajmnie;j
dwucyfrowe wzrosty na wszystkich poziomach wynikéw finansowych. Najbardziej dynamicznie rosna
przychody ze sprzedazy brutto, co jest odzwierciedleniem przyjetej strategii, ktérej celem jest
zwiekszenie udziatu w rynku. Od momentu debiutu na rynku NewConnect, tj. w ciggu 2 lat, wzrosty one

trzykrotnie.

W samym | kwartale 2010 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto wyniosty 23 559, czyli
130% wartosci sprzed roku, a skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 3 360 tys. zt, czyli 132% ich
wartosci z | kwartatu 2009 roku. Skonsolidowany wynik netto wynidst 1 061 tys. zt (wynik jednostkowy

Spotki jest wyzszy o 62 tys. zt) i jest 0 24% wyzszy niz przed rokiem.

Zarzad deklaruje dobre perspektywy dalszego stabilnego rozwoju. Rozpoczeta w 2009 roku intensywna
rozbudowa sktadu osobowego dziatdw operacyjnych przynosi efekty w postaci rosngcej wartosci
przejmowanych wierzytelnosci i przychoddéw ze sprzedazy. Grupa wcigz odnotowuje wzmozony popyt

na jej ustugi, co sprzyja zwiekszaniu udziatu w rynku bez ponoszenia nadmiernych kosztow.

Trwajg prace nad rozbudowa sieci sprzedazy oraz nowymi produktami Grupy, ktére zapewnia
komplementarnos$¢ oferty w zakresie obstugi wierzytelnosci i lepsze dotarcie do klientéw Grupy z catego

kraju. Wdrazany jest takze projekt operacyjny obstugi windykacyjnej rynkdw zagranicznych.

Z konncem |l kwartatu 2010 roku rozpocznie sie intensywna akcja handlowa w ramach spoétki zaleznej

Pragma Collect Sp. z 0.0., ktdra skupia sie na obstudze wierzytelnosci niskonominatowych. Po okresie
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budowy struktur operacyjnych oraz procedur dziatania spétka zalezna jest juz gotowa na dziatanie
autonomiczne wobec Spotki Dominujgcej. Dziatanie spotki zaleznej pozwoli Grupie na objecie do tej pory

nieobstugiwanego segmentu rynku windykacyjnego i zwiekszenie przychodow ze sprzedazy.

Celem Zarzadu jest utrzymanie dotychczasowej dynamiki wzrostu w kolejnych latach. Wymaga to
wysitku organizacyjnego, jednak juz teraz podejmowane sg dziatania, ktére przetoza sie pozytywnie na

wyniki finansowe w dtugim terminie.

Z powazaniem

Zarzad PRAGMA INKASO SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

| kwartat 2010 | kwartat 2009 I kwartat 2010 | I kwartat 2009
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 23 556 18 150 5938 3946
1l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3357 2541 846 553
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1445 1093 364 238
IV. Zysk (strata) brutto 1300 1027 328 223
V. Zysk (strata) netto 1061 859 268 187
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2761 1840 -696 400
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3352 -2710 -845 -589
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4984 351 1256 76
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -1129 -520 -285 -113
IX. Aktywa, razem 30703 20201 7 950 4297
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9794 7436 2536 1582
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 4087 691 1058 147
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 5707 6 746 1478 1435
XIV. Kapitat wtasny 20909 12 765 5414 2715
XV. Kapitat zaktadowy 2760 2400 715 510
XVLI. Liczba akcji na koniec okresu(w szt.) 2760000 2400 000 2760000 2400000
XVII. Sredniowazona liczba akcji w okresie(w szt.) 2573933 2 400 000 2573933 2 400 000
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,41 0,36 0,10 0,08
XIX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,41 0,36 0,10 0,08
XX. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,12 5,32 2,10 1,13
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,12 5,32 2,10 1,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO wedtug kurséw Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca
zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu;

- na dzien 31 marca 2010 $redni kurs wynosit 3,8622,

- na dzien 31 marca 2009 $redni kurs wynosit 4,7013,

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 - 3,9669,

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 - 4,5994.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE MSSF PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES 01.01.2010

—31.03.2010

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

FUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodow

Wyszczegdlnienie

01.01.2010 -
31.03.2010

01.01.2009 - 31.03.2009

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem

23 555 511,46

18 149 751,73

Przychody z tytutu obrotu wierzytelno$ciami

22 951 205,00

17 523 203,74

Koszty wierzytelnosci

(20 198 952,49)

(15 608 350,89)

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto

2752 252,51

1914 852,85

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

604 306,46

626 547,99

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy netto ogotem

3 356 558,97

2 541 400,84

Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 031 053,60 1483 442,15
Amortyzacja 114 487,70 39 275,61
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 884 716,46 557 253,10
Pozostate koszty podstawowe 1031 849,44 886 913,44
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1325 505,37 1 057 958,69
Pozostate przychody operacyjne 190 029,06 60 324,97
Pozostate koszty operacyjne 70 589,84 25 268,83
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 1444 944,59 1093 014,83
Przychody finansowe 22 655,45 77 318,49
Koszty finansowe 168 082,97 143 098,54
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1299 517,07 1027 234,78
Podatek dochodowy 238 034,00 167 859,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 1061 483,07 859 375,78
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej = =
ZYSK (STRATA) NETTO 1061 483,07 859 375,78
Inne catkowito dochody - _
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 061 483,07 859 375,78
w tym zysk akcjonariuszy mniejszosciowych = =
ZYSK PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 1061 483,07 859 375,78
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Wysiczegainienie " Sama [ stnoa | stnma
AKTYWA TRWALE 6 532 578,72 5275 570,77 1291 532,32
Wartosci niematerialne 474 679,26 398 296,73 341 558,68

___
__
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej - Pasywa

Wyszczegdlnienie Stan na: Stan na: Stan na:
2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
KAPITAt WEASNY 20909 353,50 15 735 775,43 12 764 516,39
Kapitat wilasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 20909 353,50 15 735 775,43 12 764 516,39
Kapitat podstawowy 2 760 000,00 2 400 000,00 2 400 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 9 145 006,76 5392 911,76 5392 945,08
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 4112 228,95 4112 228,95 855 652,28
Niepodzielony wynik , w tym: 4892 117,79 3830634,72 4115 919,03
Zysk (strata) netto okresu 1061 483,07 3 830634,72 859 375,68
Kapitat wiasny akcjonariuszy i udziatowcow
mniejszosciowych = = =
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANEJ EMISIII
AKCJI - 4 320 000,00 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4 086 534,74 3637 307,84 690 515,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 687,00 83 431,00 29 149,00
Pozostate rezerwy 240 286,56 258 654,65 107 719,96
- w tym: dtugoterminowe - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3390 749,10 2 850 378,20 308 823,52
Inne zobowigzania finansowe 415 812,08 444 843,99 244 822,67
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5707 355,89 5235 384,51 6 745 941,97
Kredyty i pozyczki 2 600 379,32 2 126 866,81 2912 792,95
Inne zobowigzania finansowe 125 715,75 125 656,28 70 183,83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 429 808,81 462 607,56 226 832,92
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 159 056,00 572 655,00 92 860,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenie miedzyokresowe bierne 2 181 547,44 1802 560,99 3261428,21
Przychody przysztych okreséw 210 848,57 145 037,87 181 844,06
Pasywa razem : 30 703 244,13 28 928 467,78 20200 973,51
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

RPP za okres: 01.01.2010 -

RPP za okres: 01.01.2009 -

31.03.2010 31.03.2009

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 1299517,07 1027 234,78
Korekty razem (4 060 745,41) 812 422,25
Amortyzacja 114 487,70 39 275,61
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 934,45 6 475,32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 113 325,31 61 358,88
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (121 000,00) -
Zmiana stanu rezerw (18 368,09) (274 619,16)
Zmiana stanu zapasow (27 377,05) -
Zmiana stanu naleznosci 763 176,54 (290 423,24)
fi;n;izzwitahnu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan (4 220 984,34) 2 096 850,30
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 36 922,57 (187 892,46)
Zaptacony podatek dochodowy (703 862,00) (638 603,00)
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 761 228,34) 1 839 657,03
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (96 138,70) (120 423,00)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (903 871,95) (16 900,68)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i inne - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (242 000,00) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (20 881 922,33) (19 819 082,99)

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

17 859 393,97

16 866 213,24

Woydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu

Pozyczki udzielone (445 000,00) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1357 728,56 379 909,99
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 351 810,45) (2710 283,44)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy netto z tytutu emisji akgji 4112 095,00 -
Nabycie akcji wiasnych - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1093 108,43 506 059,58
Sptaty kredytow i pozyczek (79 225,02) (71 391,64)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (28 972,44) (22 739,90)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (123 325,31) (61 358,88)
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 983 680,66 350 569,16

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1129 358,13) (520 057,25)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 97 516,75 (526 532,67)

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2 934,45) (6 475,32)

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3 336 272,56 2 828 029,40

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2203 979,98 2301 496,83
10
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

Razem kapitat

Razem kapitat

Kapitat R
Kapitat Kapitat zapasowy zapasowy z Niepodzielony wlaspy pr?yplsany .wlaspy . Razem kapitat
odstawow z emisji zysku wynik akcjonariuszom akcjonariuszy i wiasn
P y ) ¥ Y Jednostki udziatowcow Y
zatrzymanego R B

Dominujacej mniejszoéciowych
Stan na1.01.2009r. 2400 000,00 5392 945,08 855652,28 | 3256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Zmiany polityki
rachunkowosci i korekta
bedéw - - - - - - -
Skorygowany stan na
1.01.2009 r. 2 400 000,00 5392 945,08 855652,28 | 3256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2009 do 31.03.2009 r.
LS 2l 2 400 000,00 5392 945,08 855 652,28 | 3256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Emisja akcji ) ) ) )
Podziat zysku 2008 roku ) ) ) )
Catosciowy wynik
finansowy za okres od
1.01.d031.03.2009 1. - - - 859 375,68 859 375,68 - 859 375,68
SETEIE A 2 400 000,00 5392 945,08 855652,28 | 4115 919,03 12 764 516,39 - 12 764 516,39
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
Stan na1.01.2009r. 2 400 000,00 5392 945,08 855652,28 | 3256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Podziat wyniku roku 2008 ) ) 3256 543,35 | (3 256543,35) ) ) )
Catosciowy wynik
finansowy za okres od 1.01
do 31.12.2009 r. - - .| 3830634,72 3 683 566,97 - 3830 634,72
L Al 2 400 000,00 5392 945,08 411219563 | 3830634,72 15 430 915,72 - 15 735 775,43
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2010 do 31.03.2010r.
Stannal.01.2010r. 2 400 000,00 5392 945,08 411219563 | 3830634,72 15 430 915,72 - 15 430 915,72
Ll el 360 000,00 3752 095,00 - - 4112 095,00 - 4112 095,00
Podziat zysku 2009 roku ) ) )
Catosciowy wynik
finansowy za okres od
1.01.d031.03.2010 . - - -|  1061483,07 1061 483,07 - 1061 483,07
Stan na31.03.2010r. 2760 000,00 9145 040,08 411219563 | 4892117,79 20 909 353,50 - 20 909 353,50

11

SRK4 P12010




/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE) | JEDNOSTCE
DOMINUJACE])

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikoéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujacg i Pragma Collect
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach jako Jednostka Zalezna.

Jednostka Dominujgca posiada na dzieh 31 marca 2010 roku 12.000 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z 0.0.

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2010 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” i przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej na dzieh 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009
roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku i 31 marca
2009 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 i poréwnawczo za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2009 roku, przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
roku i 31 marca 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

12
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Format oraz ogélne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok, a jedynie zastosowata do nieruchomosci
inwestycyjnych model wyceny wedtug wartosci godziwej zgodny z MSR 40 , Nieruchomosci
inwestycyjne”.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy

Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Pragma
Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spotki zaleznej Pragma Collect Sp. z o0.0. skonsolidowane metodg
petng. Jezeli spoétka zostata podporzagdkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik
finansowy od daty ustanowienia kontroli.
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Rzeczowe aktywa trwate

Okres sprawozdawczy: 01.01.2010 - 31.03.2010
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.03.2009

Grunty 119 528,98 -

Budynki i budowle 3061 025,50 -

Urzadzenia techniczne i maszyny 95 763,81 51 732,92

Srodki transportu 1095 167,58 356 177,30

Pozostate srodki trwate 182 127,05 50 361,68

Srodki trwate w budowie 902 264,32 -

Zaliczki na $rodki trwate 132 229,22 -

RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 5588 106,46 458 271,90

Lol Budynki i Urzqc!zenla. Srodki Pozostate $rodki | Srodkitrwatew | , ZaII_CZkI na
aktywa trwate w Grunty techniczne i . srodki trwate w Razem
. budowle transportu trwate budowie .
okresie maszyny budowie

Wartosc
bilansowa
brutto na 119 528,98 3112 854,54 178 274,77 1264 729,33 90 238,76 241 793,21 65 247,36 5072 666,95
01.01.2010
e - - 2804172 - 148 377,26 660 471,11 84 440,66 921 330,75
okresie
Zmniejszenia - w - - - s s s (17 458,80) (17 458,80)
okresie
Wartosc
bilansowa
brutto na 119 528,98 3112 854,54 206 316,49 1264 729,33 238 616,02 902 264,32 132 229,22 5976 538,90
31.03.2010
Wartosc
S ERECE - -| 126692,45 337527,31 76 579,05 - - 540 798,81
brutto na
01.01.2009
e - - 4337,12 72073,84 12 965,42 - - 89 376,38
okresie
Zmniejszenia  w
okresie
Wartosc
S ERECE - .| 131029,57 409 601,15 89 544,47 - - 630 175,19
brutto na
31.03.2009

14
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1.3 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki i Urzac!zenla' Srodki Pozostate Srodki trwate
h Grunty techniczne i , . . Razem
umorzenie budowle transportu srodki trwate w budowie
maszyny
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - -
Zwiekszenie amortyzacji za okres 25914,52 9443,30 52 567,29 6 806,42 - 94 731,53
Zmniejszenia amortyzacji za okres - -
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2010 51 829,04 110 552,68 169 561,75 56 488,97 - 388 432,44
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2009 73 689,24 34 201,70 35726,13 - 143 617,07
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 5607,41 19 222,15 3 456,66 - 28 286,22
Zmniejszenia amortyzacji za okres - - - - - -
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2009 - 79 296,65 53 423,85 39 182,79 - 171 903,29
2. Wartosci niematerialne
Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.03.2010 31.03.2009
Wartos¢ firmy a a
Patenty i licencje a a
Koszty prac rozwojowych - -
Pozostate wartosci niematerialne 438 079,26 316 558,68
Zaliczki na wartosci niematerialne - 25 000,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM:
438 079,26 341 558,68
LRSI Zaliczki na
2.2 - Wartosci niematerialne L Patenty i Koszty prac wartosci L.
. Wartos¢ firmy . . . . . . wartosci Razem
w okresie licencje rozwojowych niematerialne i . .
niematerialne
prawne
Wartos¢ bilansowa brutto
NajDIR01:2010 . . . 478 889,67 61619,87 | 540 509,54
Zwiekszenia w okresie - - -
121 158,57 - 121 158,57
Zmniejszenia w okresie - - -
. (61619,87) | (61619,87)
Wartos¢ bilansowa brutto
TEIE LAY . . . 600 048,24 -| 60004824
Wartos¢ bilansowa brutto
na 01.01.2009 . . . 91 925,99 220000,00 | 311925,99
Zwiekszenia w okresie - - -
315 423,00 - 315 423,00
Zmniejszenia w okresie - - -
-|  (195000,00) | (195 000,00)
Wartos¢ bilansowa brutto
TR AL ) . . . 407 348,99 25000,00 | 432 348,99

15
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2.3 - Wartosci niematerialne L i . Koszty prac Pozostate wartosci niematerialne
umorzenie Wartos¢ firmy Patenty i licencje e e Razem
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 . . . 142 212,81 142 212,81
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 19 756,17 19 756,17
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - - -
Wartos$¢ umorzenia na 31.03.2010 - - - 161 968,98 161 968,98
Wartos$¢ umorzenia na 01.01.2009 _ _ _ 79 800,92 79 800,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 10989,39 10989,39
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - - -
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2009 _ _ _ 90 790,31 90 790,31
3. Inwestycje w nieruchomosci
3.1 - Inwestycje w nieruchomosci Stan na dzier stan na dzier
31.03.2010 31.03.2009
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w okresie 363 000,00 -
- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej 121 000,00
Zmniejszenia w okresie - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 363 000,00 0,00

4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

4.1 - Pozostate
krétkoterminowe
aktywa finansowe

Stan na dzien 31.03.2010

Stan na dzien 31.03.2009

Specyfikacja

Wartosc

Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa

Wartosc

Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa

Pozyczki udzielone

1409 351,46

(5501,72)

1403 849,74

329732,08

329 732,08

Aktywa utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do
sprzedazy

17 688 538,45

(386 171,37)

17 302 367,08

14 748 033,60

(41 176,03)

14 706 857,57

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA
FINANSOWE:

19 097 889,91

(391 673,09)

18 706 216,82

15 077 765,68

(41 176,03)

15 036 589,65

16
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Stan na dzien Stan na dzien
4.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
31.03.2010 31.03.2009
Odpisy na poczatek okresu 374 004,49 91 409,53
Utworzenie 17 668,60 -
Rozwigzanie - (50 233,50)
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 391 673,09 41 176,03
5. Kapitat podstawowy
5.1 - Kapitat podstawowy Jednostki llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
Dominujacej
31.03.2010 31.03.2009
Akcje seria A 640 000 640 000
Akcje seria B 960 000 960 000
Akcje seria C 800 000 800 000
Akcje seria D 360 000 -
Razem: 2760 000 2400 000
5.2 - Najwieksi
akclonarlus.ze . . . . Warto$¢ nominalna Wartosc Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
Jednostki Liczba akcji Liczba gtoséw . . .. P
L akgji posiadanych akcji podstawowym ogolnej liczbie
Dominujacej na
dzien 31.03.2010
Pragma Finanse sp.
z0.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom Inwestycyjny
Magnus sp. z 0.0. 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2760 000 3 400 000 - 2760 000 100% 100%
Najwieksi
kei .
é c10nar|us.ze . . . . Warto$¢ nominalna Wartosc Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
Jednostki Liczba akcji Liczba glosow .. . . P
. akcji posiadanych akcji podstawowym ogolnej liczbie
Dominujacej na
dzier 31.03.2009
Pragma Finanse sp.
20.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%
Beskidzki Dom
Maklerski S.A. 433720 433720 1,00 433720 18,07% 14,27%
Pozostali 401 780 401 780 1,00 401 780 16,74% 13,22%
Razem: 2 400 000 3 040 000 - 2 400 000 100% 100%
17
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Zysk netto za okres zakonczony 1061 483,07 859 375,68
Zysk na jedng akcje w zt 0,41 0,36

Warto$¢ ksiegowa 20909 353,50 12 764 516,39

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 8,12 5,32

6. Pozostate rezerwy

Rezerwy na roczna korekte podatku VAT _ -

Rezerwy na premie 240 286,56 107 719,96

e

Utworzenie 204 443,96 107 719,96
Wykorzystanie (222 812,05) (382 262,75)
Rozwigzanie = 76,37

18
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7. Kredyty i pozyczki

Dtugoterminowe kredyty bankowe

3390749,10

58 823,52

Dtugoterminowe pozyczki

Krétkoterminowe kredyty bankowe

0,00

847 879,32

250 000,00

490 475,14

Krétkoterminowe pozyczki

Fortis Bank

PKO BP

Raffeisen Bank

1752 500,00

2422317,81

I 300 000,00
1000 000,00 500 000,00

300 000,00

19
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8. Przychody ze sprzedazy

8.1 - Przychody ze sprzedazy

Za okres zakoriczony

31.03.2010

Za okres zakoriczony

31.03.2009

Przychody z umoéw kupna wierzytelnosci

3450 281,92

9618 908,31

(Koszty zakupionych wierzytelnosci)

(2 743 254,90)

(8 647 821,51)

Przychody netto z uméw kupna wierzytelnosci

707 027,02

971 086,80

Przychody z umoéw faktoringu

13747 671,34

2517 360,86

(Koszty faktoringu)

(12 734 795,77)

(2 335 431,54)

Przychody netto z uméw faktoringu

1012 875,57

181 929,32

Przychody z umoéw powierniczego przelewu wierzytelnosci

5753 251,74

5386 934,57

(Koszty uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci)

(4720 901,82)

(4 625 097,84)

Przychody netto z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci

1032 349,92 761 836,73
Przychody z tytutu ustug windykacji
v Vel & viad 125 851,65 143 639,64
Przychody z uméw finansowania i pozyczek
441 074,46 464 662,44
Przychody z pozostatych ustug finansowych
37 380,35 18 245,91

RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

3 356 558,97

2541 400,84

9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres zakoriczony Za okres zakoriczony
9.1 - Koszty dziatalnosci operacyjnej
31.03.2010 31.03.2009
Amortyzacja 114 487,70 39275,61
Zuzycie materiatéw i energii 98 820,93 70 615,83
Ustugi obce 804 601,75 733 228,68
Podatki i optaty 83 009,39 61 014,43
Wynagrodzenia 773 902,87 509 433,26
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
110 813,59 47 819,84
Pozostate koszty rodzajowe 45 417,37 22 054,50
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU
2 031 053,60 1483 442,15
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10. Pozostate przychody operacyjne

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
10.1 - Pozostate przychody operacyjne
31.03.2010 31.03.2009

Przychody z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 121 000,00 _
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych . 50233 50
Odszkodowania - 9373,97
Pozostate 69 029,06 717,50
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 190 029,06 60 324,97

11. Pozostate koszty operacyjne

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
11.1 - Pozostate koszty operacyjne
31.03.2010 31.03.2009
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 9157,14 g
Inne koszty operacyjne 61 432,70 25 268,83
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
70 589,84 25 268,83
12. Przychody finansowe
Za okres zakonczony Za okres zakonczony
12.1 - Przychody finansowe
31.03.2010 31.03.2009

Odsetki 22 122,70 50 793,07
Pozostate przychody finansowe 532,75 26 525,42
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 22 655,45 77 18,49

13. Koszty finansowe

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
13.1 - Koszty finansowe
31.03.2010 31.03.2009

Odsetki 165 023,03 125 889,76
Pozostate koszty finansowe 3 059,94 17 208,78
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 168 082,97 143 098,54
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14. Podatek dochodowy

14.1 - Podatek dochodowy

Za okres zakoriczony

31.03.2010

Za okres zakoriczony

31.03.2009

Biezacy podatek dochodowy

290 263,00

146 492,00

Odroczony podatek dochodowy

(52 229,00)

21 367,00

RAZEM PODATEK DOCHODOWY

238 034,00

167 859,00

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

15.1 - Transakcje i salda z
podmiotami powigzanymi

31.03.2010

Pragma
Finanse sp. z
0.0.

Pragma Trade
sp.zo.o0.

Dabex -
Grupa
Pragma sp. z
0.0.

Inpol Papier
sp.zo.o0.

Beskidzki
Dom
Maklerski S.A.

Profi Link sp.
zo0.0.

DFl sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spétki bez
Cztonkéw
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby
fizyczne
powiagzane ze
Spotka

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

30 646,98

66 219,58

18 238,41

Przychody z tytutu
pozostatych ustug

441,00

14 279,30

4531,10

19 062,96

1 086,75

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczek otrzymanych

33 256,84

5 215,06

Pozostate
koszty

poniesione

7174,14

4571,37

27 700,00

4 500,00

37 820,00

Koszty
premii

wynagrodzenn i

Pozyczki udzielone przez
Spotke w okresie

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek  przez  Grupe
Kapitatowa

Pozyczki otrzymane przez
Grupe Kapitatowa w
okresie

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek  przez  Grupe
Kapitatowa

881 500,00

141 000,00

Naleznosci Grupy
Kapitatowej z tytutu obrotu
wierzytelno$ciami

387 171,78

1475 448,50

278 050,77

Zobowigzania Grupy
Kapitatowej z tytutu obrotu
wierzytelno$ciami

1 030,00

773,00

2743,80

1 248,30

Naleznosci
krotkoterminowe

6 169,44

246,30

6 651,86

1767,80

Zobowigzania
krotkoterminowe

179,34

2842,74

1027,42

2 854,00

1 830,00

10 711,60
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Pozostate

Pragma Dabex - Grupa Beskidzki osoby
Finanse sp. z Pragma sp. z Dom DFl sp. z 0.0. fizyczne
0.0. 0.0. Maklerski S.A. powigzane ze
Spotka

Przychody z tytutu obrotu

wierzytelnosciami netto 61 664,33 77 493,37 18 185,27

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczek otrzymanych

50 500,68 = = = = = = 6 694,52

Koszty  wynagrodzen i
premii = = = = = = = = =

Saldo na koniec okresu z

tytutu udzielonych
pozyczek  przez  Grupe
Kapitatowg = = = = = = = = =

Saldo na koniec okresu z

tytutu otrzymanych
pozyczek  przez  Grupe
Kapitatowa 698 817,81 - - - - - - - 181 000,00

Zobowigzania Grupy
Kapitatowej z tytutu obrotu
wierzytelno$ciami - - 2524,00 - - - - -

Zobowigzania
krétkoterminowe - 1 235,67 139,30 - 2 610,00

1830,00 13 163,80 =

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.
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16. Gwarancje i poreczenia

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek od Inpol Papier sp. z 0.0.
500 000,00 800 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek od Pragma Finanse sp. z 0.0.
- 450 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek

17. Instrumenty finansowe

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
230 186,92 56 562,07

Aktywa dostepne do sprzedazy

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale

16 702 084,17 14 066 097,37

410 179,46 229 499,19
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Pozyczki udzielone 1403 849,74 -

329732,08 = =

Kredyty i pozyczki zaciggniete

871 000,00 =

2070817,81 250 000,00 o

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki

847 879,32 1580 708,96 1810040,14 490475,14 58 823,52

18. Wynagrodzenia Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej

Tomasz Boduszek
Prezes Zarzadu 18 525,00 94 920,41 - 18 441,00 67 261,82 -
Michat Kolmasiak
Wiceprezes Zarzadu 14 820,00 51 110,99 - 14 736,00 36 217,90 -
Jakub Holewa
Cztonek Zarzadu - 58 412,56 69 910,00 - 41 391,89 67 360,00

Ton Boduszek Prezes Za Zadu = - =
OIS 20 7 500,00 -

Michat Koln k W - - =
IChat Kolmasia ceprezes Za Zadu 7 500,00 =

Jakub Holewa Cztonek Za Zadu 7 500,00 = - = -
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Anna Kedzierska - -
Marek Marka 284,61 284,61
Jacek Obrocki 284,61 284,61
Rafat Witek - 284,61
Daniel Kordel - 7 500,00

RS 1294521 | 1294521 . -| 350000,00 | 350 000,00

19. Zatrudnienie

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

20. Segmenty operacyjne

Kraj 23 539 979,60 99,93% 17 961 924,46 98,97%
Zagranica 15531,86 0,07% 187 827,27 1,03%

Kraj 3350291,82 99,81% 2450611,41 96,43%
Zagranica 6 267,15 0,19% 90 789,43 3,57%
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Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentéw operacyjnych
z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego , w ktérym klienci Grupy prowadzg dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Grupa klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne,
bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych aktywéw za granicg,
w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientow zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia
aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

21.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Spotke

21.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzagdu bezposrednio

Udziat w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA

llos¢ posiadanych Udziat w kapitale

Imie i nazwisko Funkcja akeji zaktadowym

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,04% 0,03%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9.583 0,35% 0,28%
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu 10.050 0,36% 0,30%

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzierh 31 grudnia 2009 roku.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

21.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

llos¢ posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie

Imie i nazwisko

Funkcja

akcji

zaktadowym

gloséw na WZA

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

312.900

11,34%

12,97%

Michat Kolmasiak

Wiceprezes Zarzadu

625.800

22,67%

25,94%

Jakub Holewa

Cztonek Zarzadu

Dodatkowo, poza wskazang w powyzszej tabeli iloScig posiadanych przez Cztonkdw Zarzgdu Jednostki
Dominujacej akcji Pragma Inkaso S.A w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzadu
posiadajg akcje Pragma Inkaso S.A w sposéb posredni, a mianowicie:

- Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatow Spétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Pragma Inkaso S.A, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Pragma Inkaso
S.A i uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A, co
oznacza, ze Tomasz Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Pragma Inkaso S.A,
stanowigcych 11,34% w kapitale zaktadowym Pragma Inkaso S.A i uprawniajgcych do 12,97%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A,

27
SRK4 P12010



/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

- Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatéw Spotki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 40% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Pragma Inkaso S.A, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Pragma Inkaso
S.A i uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A, co
oznacza, ze Michat Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Pragma Inkaso S.A,
stanowigcych 22,67% w kapitale zaktadowym Pragma Inkaso S.A i uprawniajgcych do 25,94%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A.

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku.

22. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE MSSF PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES 01.01.2010
—31.03.2010

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYM PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2010 | kwartat 2009 | kwartat 2010 | kwartat 2009

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 23493 18 108 5922 3937
1l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3 306 2384 833 518
11l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1490 990 376 215
IV. Zysk (strata) brutto 1377 990 347 215
V. Zysk (strata) netto 1123 800 283 174
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2952 1795 -744 390
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 044 -2753 -1019 -599
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4984 351 1256 76
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -2012 -607 -507 -132
IX. Aktywa, razem 29 537 19 612 7 648 4172
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8871 7 064 2297 1503
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 4087 677 1058 144
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 4784 6 387 1239 1359
XIV. Kapitat wtasny 20 666 12 548 5351 2669
XV. Kapitat zaktadowy 2760 2400 715 510
XVI. Liczba akcji na koniec okresu(w szt.) 2760 000 2 400 000 2760 000 2 400 000
XVII. Sredniowazona liczba akcji w okresie(w szt.) 2573933 2400000 2573933 2400000
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,44 0,33 0,11 0,07
XIX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,44 0,33 0,11 0,07
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,03 5,23 2,08 1,11
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,03 5,23 2,08 1,11
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodow

Wyszczegdlnienie

01.01.2010 - 31.03.2010

01.01.2009 - 31.03.2009

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem

23 493 270,10

18 108 322,71

Przychody z tytutu obrotu wierzytelno$ciami

22 897 258,32

17 576 431,16

Koszty wierzytelnosci

(20187 111,75)

(15 724 466,10)

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto

2710 146,57 1 851 965,06
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 596 011,78 531 891,55
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow ) )
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 3306 158,35 2383 856,61
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1935 842,68 1428 503,98
Amortyzacja 114 487,70 39 275,61
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
801 266,34 512 885,47
Pozostate koszty podstawowe 1020 088,64 876 342,90
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow ) )
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1370 315,67 955 352,63
Pozostate przychody operacyjne 190 028,97 60 324,97
Pozostate koszty operacyjne 70589 84 25 268 83
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1489 754,80 990 408,77
Przychody finansowe 2194134 88 388 99
EIITEL LT 134 826,13 130 072,86
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metoda praw witasnosci - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1376 870,01 948 724,90
Podatek dochodowy 253 749,00 148 362,00
ZYSK (STRATA) NETTO z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE) 1123121,01 800 362,90
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej _ .
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej _ )
ZYSK (STRATA) NETTO 1123 121,01 800 362,90
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Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

1123 121,01 800 362,90
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej - Aktywa
Wyszczegdlnienie 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
AKTYWA TRWALE 7 092 563,04 5872 372,09 1479 530,90
AR R GBI 5588 106,46 4778 966,04 458 271,90
jianiosslismatenhe 438 079,26 398 296,73 341 558,68
Inwestycje w nieruchomosci 363 000.00 _ _
Akejeiitidaiaty 601 033,32 601 033,32 601 033,32
- w tym: inwestycje rozliczane metoda
praw wtasnosci = = =
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 102 344,00 94 076,00 78 667,00
LN LR 2 22 444 423,39 22 062 502,08 18 132 002,22
R 27 377,05 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 230 186.92 185 986.76 56 562,07
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego = = 1118,00
Rezostateinalezngsei 1143 674,96 1685 233,36 474 906,89
fezostalslakbnialniatisoive 18 105 933,91 15 267 640,03 14 395 829,45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1081 745,04 3097 024,55 2 166 806,95
R BT I Gl 1855 505,51 1826 617,38 1036 778,86
Aktywa razem : 29 536 986,43 27 934 874,17 19 611 533,12
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej - Pasywa
Wyszczegdlnienie 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
KAPITAt WLASNY 20666 131,73 15 430 915,72 12 547 711,65
Kapitat podstawowy 2 760 000,00 2 400 000,00 2 400 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 9 145 006,76 5392 911,76 5392 911,76
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
3954 436,99 3954 436,99 855 685,60
Niepodzielony wynik , w tym: 4 806 687,98 3 683 566,97 3899 114,29
Zysk (strata) netto okresu 1123121,01 3683 566,97 800 362,90
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU NIEZAREJESTROWANEJ EMISIII
AKCJI
- 4 320 000,00 -
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE
4 086 534,74 3 601 257,84 676 571,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
39 687,00 47 381,00 15 205,00
Pozostate rezerwy 240 286,56 258 654,65 107 719,96
- w tym: dtugoterminowe o o o
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3390 749,10 2 850 378,20 308 823,52
Inne zobowigzania finansowe 415 812,08 444 843,99 244 822,67
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
4784 319,96 4 582 700,61 6 387 250,32
Kredyty i pozyczki 1718 879,32 1245 366,81 2 561 292,95
Inne zobowigzania finansowe 125 715,75 125 656,28 70 183,83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
410 179,46 462 607,56 229 499,19
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
159 056,00 572 655,00 92 860,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne
2 159 640,86 2031 377,09 3251570,29
Przychody przysztych okresow 210 848,57 145 037,87 181 844,06
Pasywa razem : 29 536 986,43 27 934 874,17 19 611 533,12
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej - Pasywa

Wyszczegdlnienie 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31

KAPITAE WEASNY 20 666 131,73 15430915,72| 12 547 711,65
LA SN 2 760 000,00 2 400 000,00 2 400 000,00
gl P 7 S 9 145 006,76 5392911,76 5392911,76
(I L [ el e 8 T B 3 954 436,99 3 954 436,99 855 685,60
M AT U TR 4 806 687,98 3 683 566,97 3899 114,29
2K B i) @ el 1123121,01 3 683 566,97 800 362,90
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCII _ 4320 000,00 _
AL P AT A L o= 4 086 534,74 3 601 257,84 676 571,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 687,00 47 381,00 15 205,00
oZe talcliele R 240 286,56 258 654,65 107 719,96

- w tym: dtugoterminowe _ _ _
Opracentowanekredytyl po2yczki 3390 749,10 2 850 378,20 308 823,52
(iislzobe gzt igiiinan ok 415 812,08 444 843,99 244 822,67
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4784 319,96 4582 700,61 6 387 250,32
Sl A 1718 879,32 1245 366,81 2561 292,95
liREzeboviazaliziifansovs 125 715,75 125 656,28 70 183,83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 410 179,46 462 607,56 229 499,19
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 159 056,00 572 655,00 92 860,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 159 640,86 2031 377,09 3251 570,29
RrzvehodyibEaysziveRlgkissow 210 848,57 145 037,87 181 844,06
Pasywa razem : 29 536 986,43 27 934 874,17 19 611 533,12
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: 01.01.2010 - RPP za okres: 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009

Wyszczegdlnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

Zysk (strata) brutto

1376 870,01 948 724,90
Korekty razem
(4 329 191,20) 846 370,43
Amortyzacja 114 487,70 39 275,61
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 293445 6 475,32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 113 325,31 6135888
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (121 000,00) .
Zmiana stanu rezerw (18 368,09) (274 619,16)
Zmiana stanu zapasow (27 377,05) .
Zmiana stanu naleznosci 497 358,24 (288 623,25)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzar finansowych (4 244 164,33) 2 125 365,49
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 36 922,57 (187 892,46)
Zaptacony podatek dochodowy (683 310,00) (634 970,00)
Inne korekty - )
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (2952 321,19) 1795 095,33

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(59 538,70) (120 423,00)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych ) )
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych (903 871,95) (16 900,68)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych (242 000,00) =
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy (20 881 922,33) (19 798 919,84)
Woptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 17 852 866,91 16 866 213,24
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu - -
Woptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu - -
Pozyczki udzielone (445 000,00) .
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Whptywy
pozyczek

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane dywidendy

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

- zmiana stanu s$rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D)

635 761,54

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

tytutu zaciggniecia kredytow i

1093 108,43

(28 972,44)

(113 325,31)

(2 012 345,06)

(2 934,45)

1081 745,04

317 015,00

506 059,58

(22 739,90)

(61 358,88)

(607 350,79)

(6 475,32)

2 166 806,95

(6]
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

Kapitat
Kapitat Kapitat zapasowy z zapasowy Niepodzielony | Razem kapitat
podstawowy emisji z zysku wynik wiasny
zatrzymanego

Stan na 1.01.2009 v 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 | 3098751,39| 11747348,75
Zmiany polityki rachunkowosci i korekta
izt : _ . ) §
Skorygowany stan na 1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 | 3098751,39| 11747348,75
Zmiany w kapitale wiasnym od
01.01.2009 do 31.03.2009 .
Stan na 1.01.2009 . 2 400 000,00 5392 911,76 855685,60| 3098751,39| 11747348,75
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 31.03.2009 . - - - 800362,90 | 800 362,90
Stan na 31.03.2009r. 2 400 000,00 5392 911,76 855685,60| 3899114,29| 12547 711,65
Zmiany w kapitale wiasnym od
01.01.2009 do 31.12.2009 .
Stan na 1.01.2009 v 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 | 3098751,39| 11747348,75
Podziat wyniku roku 2008 ) ) 3098 751,39 | (3098 751,39) _
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 31.12.2009 r. - - -| 368356697| 3683566,97
Stan na 31.12.2009r. 2 400 000,00 5392 911,76 3054 436,99 | 3683566,97| 15430915,72
Zmiany w kapitale wiasnym od
01.01.2010 do 31.03.2010r.
Stan na 1.01.2010. 2 400 000,00 5392911,76| 3954436,99| 3683566,97| 15430 915,72
Emisja akeji 360 000,00 3 752 095,00 - -|  4112095,00
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.d031.03.2010 . - - -| 1123121,01| 112312101
Stan na31.03.2010r. 2760 000,00 9 145 006,76 3954436,99| 4806687,98| 20666 131,72
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 22.10.2007 roku.

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2010 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowg Spodtki na dzien 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31
marca 2010 i porownawczo za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku, przeptywy pieniezne za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spétka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok, a jedynie zastosowata do nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny wedtug
wartosci godziwej zgodny z MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

1. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Rzeczowe aktywa trwate

Okres sprawozdawczy: 01.01.2010 - 31.03.2010
Stan na dzien Stan na dzien
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2010 31.03.2009
Grunty 119 528,98
Budynki i budowle 3061 025,50
Urzadzenia techniczne i maszyny 95 763,81 51732,92
Srodki transportu 1095 167,58 356 177,30
Pozostate srodki trwate 182 127,05 50 361,68
Srodki trwate w budowie 902 264,32
Zaliczki na srodki trwate 132 229,22
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 5588 106,46 458 271,90
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Urzadzeni a P tat Srodki Zaliczki
1.2 - Rzeczowe aktywa Budynki i . .zema Srodki c:zos a.e rodid , 4 |c.z ‘na
. Grunty techniczne srodki trwate w srodki trwate Razem
trwate w okresie budowle k transportu X X
i maszyny trwate budowie w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na 01.01.2010
119 528,98 3112 854,54 178 274,77 1264 729,33 90 238,76 241 793,21 65 247,36 | 5072 666,95
Zwiek i kresi
Wigkszenia w okresie - -l 28041,72 -| 148377,26 | 660471,11 84440,66 | 921330,75
Zmniejszenia w okresie
- - - - - - (17 458,80) | (17 458,80)
Wartos¢ bilansowa brutto
na 31.03.2010
119 528,98 3112 854,54 206 316,49 1264 729,33 238 616,02 902 264,32 132 229,22 | 5976 538,90
Wartos¢ bilansowa brutto
na 01.01.2009 - -| 12669245 337527,31| 76579,05 - -| 54079881
Zwiekszenia w okresie
- - 4337,12 72 073,84 12 965,42 - - 89 376,38
Zmniejszenia w okresie
Wartos¢ bilansowa brutto
na 31.03.2009 . -| 131029,57 409601,15 | 89544,47 . -| 630175,19
Urzadzeni A P tat A
_ Budynki i i $rodki ozostale | ¢ odki trwate
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Grunty techniczne i srodki . Razem
budowle transportu w budowie
maszyny trwate
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010
- 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - -
Zwiekszenie amortyzacji za okres
- 25914,52 9443,30 52 567,29 6 806,42 - 94 731,53
Zmniejszenia amortyzacji za okres
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2010
- 51 829,04 110 552,68 169 561,75 56 488,97 - 388 432,44
Wartosclumorzenialnal01:01:2009 . 73689,24 | 34201,70 | 35726,13 .| 143617,07
Zwiekszenie amortyzacji za okres ) ) 5607,41 19222.15 3456,66 ) 28 286,22
Zmniejszenia amortyzacji za okres
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2009
- - 79 296,65 53 423,85 39 182,79 - 171 903,29

Obecnie Spotka przeprowadza inwestycje zwigzane gtéwnie z pracami modernizacyjnymi w biurowcu,
bedgcym siedzibg Spétki w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3. Zakres przeprowadzonych
inwestycji obejmuje przede wszystkim adaptacje i modernizacje dla potrzeb Spétki i Grupy Kapitatowej

Pragma Inkaso, 1/3 powierzchni budynku.

Zakonczenie prac zaplanowano na Il kwartat 2010 r. Planowane wydatki na remont i modernizacje
wynoszg 1 200 tys. zt.
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Inwestycja finansowana jest z kredytu inwestycyjnego w 80% oraz srodkéw wtasnych w 20%.

2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.03.2010 31.03.2009

Wartos¢ firmy - -

Patenty i licencje - -

Koszty prac rozwojowych - -

Pozostate wartosci niematerialne 438 079,26 316 558,68

Zaliczki na wartosci niematerialne R 25 000,00

WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 438 079,26 341 558,68

A . Pozostate wartosci Zaliczki na
2.2 - Wartosci niematerialne w e - . Koszty prac . . . , .
. Wartos¢ firmy Patenty i licencje N niematerialne i wartosci Razem
okresie rozwojowych . .
prawne niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01:2010 . . 478 889,67 61619,87 | 540509,54
Zwiekszenia w okresie - - 121 158,57 - 121 158,57
Zmniejszenia w okresie - - - (61 619,87) (61 619,87)
Wartos¢ bilansowa brutto na
LR - - 600 048,24 - 600 048,24
Wartos¢ bilansowa brutto na
LHLE AL - - 91 925,99 220 000,00 311 925,99
Zwiekszenia w okresie - - 315 423,00 - 315 423,00
Zmniejszenia w okresie - - - (195 000,00) (195 000,00)
Wartos¢ bilansowa brutto na
RN - - 407 348,99 25 000,00 432 348,99
40

SRK4 P12010




T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Pozostate wartosci

2.3 - Wartosci niematerialne e - . Koszty prac . .
N Wartos¢ firmy Patenty i licencje N niematerialne Razem
umorzenie rozwojowych k
i prawne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 : 142 212,81 142 212,81
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 19 756,17 19 756,17
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - -
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2010 : 161 968,98 161 968,98
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2009 : 79 800,92 79 800,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 10 989,39 10 989,39
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - -
Wartos¢ umorzenia na 31.03.2009 : 90 790,31 90 790,31

3. Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien Stan na dzien
3.1 - Inwestycje w nieruchomosci
31.03.2010 31.03.2009
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w okresie 363 000,00 -
- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej 121 000,00
Zmniejszenia w okresie - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 363 000,00 0,00
Inwestycjg jest nieruchomos¢ potozona w Zawierciu zabudowana budynkiem mieszkalnym
przeznaczonym do wynajmu.
4. Pozostate aktywa finansowe
4.1-Pozostate krétkoterminowe aktywa Stan na dzieri 31.03.2010 Stan na dzieri 31.03.2009
finansowe
Specyfikacja Wartosc OdPISY Wartosc Wartosc Od?le Wartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone
1409 351,46 5501,72 1403 849,74 329732,08 - 329732,08
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy
17 088 255,54 386 171,37 16 702 084,17 14 107 273,40 41 176,03 | 14 066 097,37
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik . . . . .
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
Gl ok 18 497 607,00 391 673,09 18 105 933,91 14 437 005,48 41 176,03 | 14 395 829,45
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4.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krétkoterminowe aktywa Stan na dzieri Stan na dzieri
finansowe 31.03.2010 31.03.2009
Odpisy na poczatek okresu 374 004,49 91 409,53
Utworzenie 17 668,60 -
Rozwigzanie - (50 233,50)
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 391 673,09 41 176,03
5. Kapitat podstawowy
llo$¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
5.1 - Kapitat podstawowy
31.03.2010 31.03.2009
Akcje seria A 640 000 640 000
Akcje seria B 960 000 960 000
Akcje seria C 800 000 800 000
Akcje seria D 360 000 -
Razem: 2760 000 2 400 000

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 pazdziernika 2009 r. w drodze emisji prywatnej. Oferta objecia akcji serii D
zostata skierowana do Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., ktdéry objat 360 000 akcji serii D. Cena
emisyjna jednej akcji wynosita 12 zt. Wartos¢ emisji wynosita 4 320 000 zt.

15 lutego 2010 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczacego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 2.760.000 zt, w drodze rejestracji emisji akcji serii D.

=1 T . A Wartos¢ Wartos¢ Udziat w . ,
5.2 - Najwieksi akcjonariusze na dzien . .. . , ) . ) Udziat gtoséw w
Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale P
31.03.2010 . " ogolnej liczbie
akcji akcji podstawowym
Pragma Finanse sp.z o.0.
1564 500 2204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0.
850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali
345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem:
2760 000 3400 000 - 2760 000 100% 100%
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o . . Wartosc Wartosc Udziat w ) ,
Najwieksi akcjonariusze na dzien . " . a . q . Udziat gtosow w
Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale S e
31.03.2009 ” . ogolnej liczbie
akcji akcji podstawowym
Pragma Finanse Sp. z 0.0.
1564 500 2204 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%
Beskidzki Dom Maklerski S.A.
433720 433720 1,00 433720 18,07% 14,27%
Pozostali
401 780 401 780 1,00 401 780 16,74% 13,22%
Razem: 2400 000 3040 000 - 2400 000 100% 100%

Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej jest podmiotem zaleznym w 100 % od
Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej; Beskidzki Dom Maklerski S.A. posiada
ponadto zmienny pakiet akcji (480 sztuk na dziernt 31 marca 2010 roku) niezbedny do wykonywania

zadan animatora rynku

W dniu 31 marca 2010 roku Beskidzki Dom Maklerski S.A. sprzedat 360.000 akcji na rzecz Domu

Inwestycyjnego MAGNUS Sp. z 0.0.

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.03.2009
Zysk netto za okres zakorczony 112312101 800 362.90
Srednia wazona liczba akgji 2573933 2 400 000

Zysk na jedng akcje w zt

0,44

0,33

Rozwodniony zysk na jedna akcje w zt

0,44

0,33

5.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na akcje

Stan na dzien

31.03.2010

Stan na dzien

31.03.2009

Wartos¢ ksiegowa

20666 131,73

12 547 711,65

Srednia wazona liczba akgji

2573932,58 2 400 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 303 523
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 8,03 5,23

6. Pozostate rezerwy

6.1 - Pozostate rezerwy

Stan na dzien

31.03.2010

Stan na dzien

31.03.2009

Rezerwy na roczna korekte podatku VAT
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Rezerwylnalpremic 240 286,56 107 719,96
RAZEM POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE 240 286,56 107 719,96
01.01.2010 01.01.2009
6.2 - Pozostate rezerwy - zmiany stanu w okresie
31.03.2010 31.03.2009
Wartosc¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 258 654,65 38233912
) ’
Utworzenie 204 443,96 107 719,96

Wykorzystanie

(222 812,05)

(382 262,75)

Rozwigzanie

(76,37)

Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego

240 286,56

107 719,96

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien 31.03.2010

Stan na dzien 31.03.2009

Dtugoterminowe kredyty bankowe

3390 749,10 58 823,52
Dtugoterminowe pozyczki 0,00 250 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE 3390749,10 308 823,52
Krétkoterminowe kredyty bankowe 847 879,32 490475,14
Krétkoterminowe pozyczki 871 000,00 2070817,81
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 1718879,32 2561292,95

7.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.03.2009
Limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych uméw razem, w tym: 1500 000,00 1 700 000,00
Fortis Bank - 300 000,00
Alior Bank 500 000,00 -
PKO BP 1 000 000,00 500 000,00
BRE Bank = 600 000,00
Raffeisen Bank - 300 000,00
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8. Przychody ze sprzedazy

8.1 - Przychody ze sprzedazy

Za okres zakoriczony

31.03.2010

Za okres zakoriczony

31.03.2009

Przychody z umoéw kupna wierzytelnosci

3396 335,24

9549 909,15

(Koszty zakupionych wierzytelnosci)

(2 731 414,16)

(8 647 821,51)

Przychody netto z uméw kupna wierzytelnosci

664 921,08

902 087,64

Przychody z umoéw faktoringu

13747 671,34

2517 360,86

(Koszty faktoringu)

(12 734 795,77)

(2 335 431,54)

Przychody netto z uméw faktoringu

1012 875,57

181 929,32

Przychody z umoéw powierniczego przelewu wierzytelnosci

5753 251,74

5509 161,15

(Koszty uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci)

(4720 901,82)

(4 741 213,05)

Przychody netto z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci

1032 349,92 767 948,10
Przychody z tytutu ustug windykacji
& yzty - phed 126 122,18 143 639,64
Przychody z uméw finansowania i pozyczek 426 642,48 369 956,00
Przychody z pozostatych ustug finansowych
& . & e Y 43 247,12 18 245,91

RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

3 306 158,35

2 383 806,61

9. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

9.1 - Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres zakoriczony

Za okres zakoriczony

31.03.2010 31.03.2009
Amortyzacja 114 487,70 39 275,61
Zuzycie materiatow i energii 98 684.04 70 580,78
Ustugi obce 795 781,60 725917,96
Podatki i optaty 80 205,63 57 789,66
Wynagrodzenia 690 516,87 465 065,63
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 110 749,47 47 819,84
Pozostate koszty rodzajowe 45 417,37 22 054,50
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 1935 842,68 1428 503,98
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10. Pozostate przychody operacyjne

Za okres zakoriczony Za okres zakoriczony
10.1 - Pozostate przychody operacyjne
31.03.2010 31.03.2009
Przychody z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 121 000.00 )
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych ) 50233 50
Odszkodowania ) 9373,97
e 69 028,97 717,50
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 190 028,97 60 324,97

11. Pozostate koszty operacyjne

Za okres zakoriczony Za okres zakoriczony
11.1 - Pozostate koszty operacyjne
31.03.2010 31.03.2009
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 9157 14 B
Inne koszty operacyjne 61 432,70 25 268,83
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 70 589,84 25 268,83

12. Przychody finansowe

12.1 - Przychody finansowe

Za okres zakoriczony

Za okres zakoriczony

31.03.2010 31.03.2009
Odsetki 21 408,59 61 863,57
Pozostate przychody finansowe 532,75 26 525,42
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 21941,34 88 388,99

13. Koszty finansowe

13.1 - Koszty finansowe

Za okres zakoriczony

Za okres zakoriczony

31.03.2010 31.03.2009
Odsetki 131 766,19 112 864,08
Pozostate koszty finansowe 3 059,94 17 208,78
RAZEM KOSZTYFINANSOWE 134 826,13 130 2,86

14. Podatek dochodowy

14.1 - Podatek dochodowy

Za okres zakoriczony

31.03.2010

Za okres zakoriczony

31.03.2009

Biezacy podatek dochodowy

269 711,00

143 288,00
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Odroczony podatek dochodowy (15 962,00) 5 074,00

15. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

Przychody z  tytutu
obrotu
wierzytelnosciami netto

Koszty z tytutu odsetek
od pozyczek
otrzymanych

Koszty wynagrodzen i

premii

Saldo na koniec okresu z

tytutu udzielonych

pozyczek przez Spétke 100 000,00

Saldo na koniec okresu z

tytutu otrzymanych

pozyczek przez Spétke 141 000,00

Zobowigzania Spotki z
tytutu obrotu

wierzytelnosciami - 1030,00 132821 773,00 2743,80 - 124830 - - -
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Zobowigzania
krétkoterminowe

179,34

2842,74

0,03

1027,42

2 854,00

1830,00

10711,60

Przychody z  tytutu
obrotu
wierzytelnosciami netto

Koszty z tytutu odsetek
od pozyczek
otrzymanych

Koszty wynagrodzen i
premii

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek przez Spétke

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

Zobowigzania Spétki z

tytutu

obrotu

37 500,00

61 664,33

77 493,37

18 185,27

6 694,52

- 300 668,07 -------

347317,81 -------- 181 000,00

wierzytelno$ciami

8 666,27 = 2524,00 = = = = =
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Zobowigzania
krotkoterminowe
- 1235,67 - 139,30 - 2 610,00 - 1830,00 13 163,80 -

16.Gwarancje i poreczenia otrzymane i udzielone

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek od Inpol Papier sp. z 0.0.

500 000,00 800 000,00

jei ia sptat kredytéw i pozyczek od Pragma Finanse sp. z 0.0.
gwarancje i poreczenia sp yt pozy g p _ 450000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku Spétka nie udzielita zadnych poreczerr kredytow,
gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej.

17.Instrumenty finansowe

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale

230 186,92 56 562,07

Aktywa dostepne do sprzedazy

16 702 084,17 14 066 097,37

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
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Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale

410 179,46

229 499,19

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki

847 879,32 1580 708,96 1810040,14 490475,14 58 823,52

18. Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz inne transakcje

przeprowadzane w okresie sprawozdawczym

T B k P Z
omasz Boduszek Prezes Zarzadu 18 525,00 94920,41 . 18 441,00 67 261,82 _
Michat Kolmasiak Wi Z
ichat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 14.820,00 51110,99 . 14 736,00 36 217,90 _
kub Hol tonek Zarzad
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu : 58 412,56 69 910,00 : 41 391,89 67 360,00
Anna Kedzierska - -
Marek Marka 284,61 284,61
Jacek Obrocki 284,61 284,61
Rafat Witek - 284,61
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| Daniel Kordel ‘ - 7 500,00

Rafat Witek
12 945,21 12 945,21 - - 350 000,00 350 000,00

19. Zatrudnienie

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi 55 38

20.Segmenty operacyjne

Kraj 23477 738,24 17 920 495,44
Zagranica 15 531,86 187 827,27

Kraj 3299891,20 99,81% 2293067,18 96,19%
Zagranica 6 267,15 0,19% 90 789,43 3,81%

Spodtka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozrdéznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru geograficznego,
w ktérym klienci Spétki prowadzg dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych w
sprzedazy ogotem, Spodtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez
wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spétka nie posiada zadnych aktywdw za granicg, w miejscach
prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywdw
i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.
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21.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Spotke

21.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

llos¢ posiadanych

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie

Imig i nazwisko Funkcja akcji zaktadowym gtoséw na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,04% 0,03%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9.583 0,35% 0,28%
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu 10.050 0,36% 0,30%

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzierh 31 grudnia 2009 roku.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

21.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

Imie i nazwisko

Funkcja

llos¢ posiadanych

akcji

Udziat w kapitale

zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie

gloséw na WZA

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

312.900

11,34%

12,97%

Michat Kolmasiak

Wiceprezes Zarzadu

625.800

22,67%

25,94%

Jakub Holewa

Cztonek Zarzadu

Dodatkowo, poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkdw Zarzgdu Spétki akcji
Spoétki w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzgdu posiadajg akcje Spotki w sposdb
posredni, a mianowicie:
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Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spoétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
64,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co oznacza, ze Tomasz Boduszek posiada w
sposdb posredni 312.900 akcji Spétki, stanowigcych 11,34% w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajacych do 12,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki,

Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 40% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
64,84% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Michat Kolmasiak posiada w
sposdb posredni 625.800 akcji Spoétki, stanowigcych 22,67% w kapitale zaktadowym Spoétki i
uprawniajacych do 25,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku.

22.Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w okresie
sprawozdawczym

Dziatalnosc¢ spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.
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Iv. SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE) Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]) ZA OKRES 01.01.2010 - 31.03.2010

1. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa sSwiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci komercyjnych. Dziatalnos¢ obejmowata nastepujgce
ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e finansowanie

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik na poczet
naleznosci gtéwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkdéw, catos¢ odsetek z
tytutu opdinienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi spotki Grupy podejmujg dziatania
zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sgdowej i komorniczej. Windykacja na
zlecenie to dziatalnos¢, ktdra stanowi jedno z gtdwnych zrédet przychoddw i know-how Grupy.

W okresie 01.01.-03.03.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto w zakresie wykonanych
ustug windykacji na zlecenie na poziomie 5 879 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie
1 158 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku 2009 oznacza to odpowiednio wzrost o 6% i
28%. W dniu 31.03.2010 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 122
598 tys. zt.

Zakup wierzytelnosci

Kupno wierzytelnosci stanowi drugi obok windykacji na zlecenie podstawowy produkt Grupy. Jako
nabywca ostatecznie wstepuje w prawa wierzyciela, jednak stosuje szereg instrumentdw, ktére
ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest uiszczana po kilkunastu
lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po weryfikacji bezspornosci wierzytelnosci. Ofertg
kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej jakosci, ktorych sptata nastepuje w ciggu kilku badz
kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.01.-31.03.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 3 450 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto 707 tys. zt. Oznacza to
spadek wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2009 o odpowiednio 36% i 27%. W dniu
31.03.2010 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 7 129 tys. zt.

Faktoring

Ustuga sSwiadczona wytagcznie przez Spdétke Dominujgcg. Faktoring pozwala na zapewnienie statego
przewidywalnego przychodu, cho¢ zazwyczaj jego rentownos¢ jest nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci.
Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke sprzedazowg bankdw i instytucji faktoringowych, podaz dobrej
jakosci wierzytelnosci niewymagalnych jest wysoka. Z uwagi na mozliwos¢ uzyskania atrakcyjnego
wynagrodzenia Spétka zamierza zwieksza¢ zaangazowanie kapitatowe w ten produkt. Szacowana
rentownosc¢ faktoringu bedzie poréwnywalna z ustugg kupna wierzytelnosci przeterminowanych.
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W okresie 01.01.-31.03.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu ustug faktoringu
na poziomie 13 748 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1013 tys. zt. Oznacza to
wzrost wartosci w stosunku do roku 2009 o odpowiednio 446% i 457%.

Finansowanie i pozyczki

Finansowanie dostaw polega na udostepnieniu kapitatu niezbednego do podjecia produkcji badz
wykonania ustugi w zamian za przejecie przysztych naleznosci od kontrahentéw klienta powstatych
dzieki udostepnionym srodkom i wynagrodzenie za finansowanie przedsiewziecia. Spotka gwarantuje
kontrole prawng nad przebiegiem catosci transakgji.

W okresie 01.01.-31.03.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedaizy netto z tytutu ustug
finansowania na poziomie 447 tys. zt. Oznacza to spadek wartosci w stosunku do roku 2009 o 5%.

W dniu 31.03.2010 Grupa posiadata w ramach ustug faktoringu i finansowania portfel wierzytelnosci o
wartosci 15 194 tys. zi.
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2. Struktura przychoddw ze sprzedazy

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. PLN

| kwartat 2010 | kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 5879 5531
Kupno wierzytelnosci 3450 9619
Faktoring 13 748 2517
Finansowanie i pozyczki 441 465
Pozostate 37 18
RAZEM 23556 18 150
Struktura przychodow ze sprzedazy brutto
finansowanie i
pozyczki windykacja na
2% zlecenie
25%
kupno
wierzytelnosci
15%
Przychody ze sprzedazy brutto w tys. zt
15000
10000
5000 M | kwartat 2010
M | kwartat 2009
0
windykacja na kupno faktoring  finansowaniei  pozostate
zlecenie wierzytelnosci pozyczki

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto w dziatalnosci Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A.
wykazujg statg tendencje zwyzkowa. W raportowanym okresie wzrosty one o 30% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W | kwartale 2010 roku ponad potowe przychodéw ze sprzedazy brutto wygenerowata ustuga
faktoringu. Wychodzac z ofertg faktoringu do sektora MSP Grupa zareagowata na duzy popyt z jego
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strony. Obecnie sprzedaz ustugi rozwija sie bardzo dynamicznie. Przychody brutto ze sprzedazy ustugi
faktoringu wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 o 446%. Wartoscig dodana
ustugi faktoringu Swiadczonej przez Grupe PRAGMA INKASO jest monitoring ptatnosci oraz
automatycznie wdrazana windykacja w momencie zaistnienia warunkéw okreslonych w umowie z
faktorantem. W zwigzku z tym ustuga ta wigze finansowanie z polepszeniem dyscypliny ptatniczej
dtuznikéw faktoringowych.

Udziat ustugi kupna wierzytelnosci w przychodach brutto zmniejszyt sie 0 64%. Jest to wynik polityki
sprzedazowe] ukierunkowanej na bezpieczenstwo kapitatu. Z uwagi na ogdlny spadek ptynnosci
przedsiebiorstw Grupa zmniejszyta zaangazowanie s$rodkdw w ustuge kupna wierzytelnosci
wymagalnych na rzecz ustugi faktoringu obejmujgc wierzytelnosci niewymagalne, gdzie jako faktor ma
kontrole nad naleznoscig juz od momentu jej powstania.

Staty wzrost wartosci przychoddéw ze sprzedazy brutto odzwierciedla realizacje strategii Grupy na lata
2009-2010, ktéra zaktada wykorzystanie okresu zwiekszonego popytu na ustugi obrotu
wierzytelnosciami w celu zwiekszenia udziatu w rynku.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W TYS. PLN

| kwartat 2010 I kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 1158 905
Kupno wierzytelnosci 707 971
Faktoring 1013 182
Finansowanie i pozyczki 441 465
Pozostate 37 18
RAZEM 3356 2541

Struktura przychodoéw ze sprzedaiy netto

finansowanie
i pozyczki
13%

windykacja na
zlecenie
35%

kupno
wierzytelnosci
21%

57
SRK4 P12010



/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Przychody ze sprzedazy netto w tys. zi

1500

1000

500

0
windykacja na kupno faktoring  finansowaniei  pozostate
zlecenie  wierzytelnosci pozyczki

M | kwartat 2010
M | kwartat 2009

Catkowity wzrost sprzedazy ogdtem oraz przychoddw brutto przektada sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy netto. W raportowanym okresie ich wartos¢ wzrosta o 32% wobec | kwartatu roku

poprzedniego.

3. Struktura pozysku (tj. wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych oraz

zleconych do windykacji)

POZYSK WIERZYTELNOSCI (TYS. PLN)

| kwartat 2010 | kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 35715 13974
Kupno wierzytelnosci 2670 13708
Faktoring 15012 2812
Finansowanie i pozyczki 2789 1850
RAZEM 56 166 32344

Struktura pozysku
kupno
5%

58

SRK4 P12010



/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Pozysk w tys. zt
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Zgodnie ze strategia PRAGMA INKASO na lata 2009-2010 dziatania podejmowane od poczatku roku
miaty zasadniczy cel zwiekszenia udziatu w rynku wierzytelnosci B2B. Wartosé pozyskanych
wierzytelnosci wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku 2009 o 73%.

Wartos¢ wierzytelnosci zleconych do windykacji stanowi 63% tgcznego pozysku | kwartatu 2010 roku.
Mimo dynamicznego wzrostu sprzedazy ustugi faktoringu Zarzad Spoétki Dominujgcej traktuje jg jako
uzupetniajgcg wobec ustugi windykacji, podstawowego produktu i Zrédta know-how Grupy. Obecnie
wdrazany jest projekt zwiekszenia sprzedazy ustugi windykacji korporacjom, réwnolegle do rozwoju
dominujgcego obecnie sektora MSP.

W | kwartale Grupa pozyskata 176 nowych klientow, z czego 142 zlecito windykacje swoich naleznosci.

4. Struktura portfela wierzytelnosci

Wg stanu na 31.03.2010 (tys. PLN)

Windykacja na zlecenie 122 589
Kupno wierzytelnosci 7129
Faktoring i finansowanie 15 194
Razem 144 912

Struktura portfela
faktoring i
finansowani

kupno
5%

59
SRK4 P12010



/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

W posiadanym przez Grupe portfelu wiekszo$é wierzytelnosci jest przyjetych na podstawie ustugi
windykacji na zlecenie. Jest to tendencja stata. Wynika to z faktu, iz w pozostatych przypadkach
wierzytelnosci sg bardzo wysokiej jakosci i stale rotujg, nie wptywajac istotnie na wartosc¢ portfela.

5. Informacja o dziatalnosci oddziatu

Oddziat PRAGMA INKASO SA w Bydgoszczy pozwala na lepsze dotarcie do klientdw i potencjalnych
klientow Grupy w pétnocnych wojewddztwach Polski. Na poziomie oddziatu prowadzone sg takze
dziatania windykacji terenowej. Dziata on od marca 2008 roku. W | kwartale 2010 roku wypracowane
przez oddziat przychody ze sprzedazy brutto wyniosty 1 369 tys. zt, a przychody netto 287 tys. zt, co
stanowi odpowiednio 5,8 i 8,5% przychoddw ogétem. Oddziat pozyskat w | kwartale wierzytelnosci o
tacznej wartosci 3 717 tys. zt. Nadal trwa proces rozbudowy i szkolenia kadry.

WYNIK ODDZIALU 01.01. - 31.03.2010 01.01. - 31.03.2009
Przychody ze sprzedaiy brutto ogétem 1 368 880,05 1330670,29
Koszty wierzytelnosci (1081861,21) (1 080689,19)
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 287 018,84 249 981,10
Koszty dziatalnosci operacyjnej 112 507,19 154 231,89
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 174 511,65 95 749,21

Pozytywna ocena funkcjonowania oddziatu i jego wyniki stanowig obecnie podstawe tworzenia projektu
budowy sieci biur terenowych w Polsce pétnocnej, ktore bedg miaty zadania operacyjne.

6. Informacja o dziatalnosci Pragma Collect Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ operacyjna spotki zaleznej w | kwartale 2010 roku opierata sie na obstudze pakietu
wierzytelnosci niskonominatowych.

W | kwartale br. w spoéfce zaleznej utworzone zostaty odrebne struktury operacyjne i jej funkcjonowanie
jest obecnie autonomiczne wobec Spétki Dominujgcej. Oferta Pragma Collect jest adresowana do
klientow o innym profilu biznesowym, przede wszystkim do branz gospodarki generujacych
wierzytelnos$ci o nominatach ponizej 10 tys. zt. Zakoriczone zostaty prace nad modyfikacjg procedur
windykacyjnych dostosowanych do obstugi pojedynczych wierzytelnosci niskonominatowych. Spétka
zalezna przygotowata kompleksowg oferte zarzadzania naleznosciami b2b o niskich nominatach.
Rozpoczecie szerokiej akcji akwizycyjnej jest zaplanowane na koniec Il kwartatu 2010 roku.

Spotka zalezna z uwagi na wysokie koszty organizacyjne poniosta w | kwartale strate w wysokosci 62 tys.
zt. Ujemny wynik jest efektem naktadéw o charakterze inwestycyjnym przygotowujgcych Pragma Collect
do Swiadczenia na szerokg skale ustug niezaleznie od struktur Spétki Dominujace;.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Pragma Collect Sp. z o.0.

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
yszczeg 31.03.2010 31.03.2009
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 72 200,58 163 681,27
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Przychody ze sprzedazy netto ogétem 60 359,84 163 681,27
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (40 787,64) 105 293,10
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (77 352,94) 78 509,78
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANEJ (61 637,94) 59 012,78
ZYSK (STRATA) NETTO (61 637,94) 59 012,78

Kapitaty wtasne spotki zaleznej wzrosty do kwoty 843 tys. zt, co stanowi 103 % kapitatéw wtasnych na
dzier 31 marca 2009 r.

7. Zatrudnienie

Najwazniejszym przedsiewzieciem strategicznym Grupy jest od poczatku roku 2009 projekt zwiekszenia
zdolnosci operacyjnych poprzez rozbudowe dziatdbw dochodzenia roszczen oraz handlowego Spotki
Dominujacej. Strategia PRAGMA INKASO SA zakfada podwojenie liczebnosci dziatéw operacyjnych do
korica 2010 roku. Po | kwartale 2010 roku zatrudnienie w dziatach operacyjnych wyniosto 65 osdb,
z czego 27 oséb pracuje w dziale dochodzenia roszczen i 38 oséb w dziale handlowym. Ponad 70%
zatrudnienia stanowig dzialy operacyjne. Spdtka Dominujaca opracowata wewnetrzny projekt
rekrutacyjno-szkoleniowy w poszczegdlnych jednostkach dziatu handlowego, ktéry pozwala na
gruntowne przeszkolenie i wychwycenie o0sdb z umiejetnosciami sprzedazowymi, choé¢ bez
wczesniejszego doswiadczenia w branzy. Projekt przynosi pozytywne rezultaty.

Po sukcesie utworzenia oddziatu Spotki Dominujgcej w Bydgoszczy Zarzad planuje utworzenie kolejnych
biur zamiejscowych. Pozwoli to na lepsze dotarcie do klientéw z oddalonych od Gérnego Slaska
regionow oraz optymalizacje procesow logistycznych.

Zakonczenie projektu zwiekszenia zatrudnienia w centrali Spétki Dominujacej jest planowane na koniec
2010 roku. W kolejnych dwdch latach Spotka zdyskontuje koszty rozwojowe poprzez wzrost osigganych
wynikow finansowych. W $lad za rozwojem sktadu osobowego nastgpita istotna decentralizacja decyzji
operacyjnych w drodze rekrutacji wewnetrznej. Grupa zatrudnia najwyiszej klasy specjalistéw na rynku
obrotu wierzytelnosciami w segmencie b2b. Utozsamiajg oni silnie swdj interes z interesem Emitenta,
co eliminuje zjawisko rotacji. Obecnie stanowig oni podstawe tworzenia stanowisk kierowniczych
Sredniego szczebla. Umozliwi to dalszy wzrost przychodéw i wyniku finansowego bez ryzyka
zmniejszenia kontroli nad procesami i obnizenia ich jakosci.

Wzmocnienie osobowe Grupy PRAGMA INKASO SA pomoze jej nie tylko wykorzysta¢ aktualnie
zwiekszone zainteresowanie jej ustugami, ale rowniez przygotowac sie do zdobycia wiekszego udziatu
w rynku przed kolejnym okresem koniunktury gospodarczej. Grupa szacuje, ze zwiekszenie udziatu
w rynku w dobie dekoniunktury i zwigzanym z tym wzrostem popytu na jej ustugi bedzie sie wigzato
z nizszymi kosztami niz podjecie takich dziatarn w pdzniejszym okresie. W perspektywie 2-3 lat przyniesie
to Grupie wymierne korzysci w postaci zwiekszenia udziatu w rynku w segmencie wierzytelnosci b2b.

Na dzien 31 marca 2010 roku zatrudnienie w spoétce zaleznej wynosito 11 osdb.
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Zatrudnienie ogétem

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010

Zatrudnienie w dziatach operacyjnych

H DziatHandlowy W Dziat Dochodzenia Roszczen
38

31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010

8. Istotne wydarzenia majace wptyw na wyniki finansowe Grupy w raportowanym
okresie

W dniu 15 lutego 2010 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczacego rejestracji emisji
360.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spotki
Dominujacej wzrdst do kwoty 2.760.000 zt.

9. Istotne wydarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik dziatalnos$ci Grupy zaistniate
po dacie bilansu

W dniu 30 kwietnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny PRAGMA
INKASO SA, natomiast w dniu 14 maja 2010 roku nastgpito dopuszczenie do obrotu na rynku
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regulowanym akcji serii B, C i D Spotki. Debiut na Gietdzie Papieréw WartosSciowych bedzie miat
pozytywny wptyw na dziatania sprzedazowe Grupy z uwagi na wzrost wiarygodnosci i rozpoznawalnosci.

10. Rynek dziatalnosci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Dziatania operacyjne w zakresie
ustugi windykacji na zlecenie sg prowadzone takze na terenie Czech oraz Stowacji.

Skala zatorow ptatniczych i wzmozony popyt na ustugi obrotu wierzytelnosciami zaktywizowat podmioty,
ktore dotychczas nie zajmowaty sie windykacjg lub byta to dziatalno$¢ poboczna. Jednak zasadnicza
przewagg konkurencyjng Grupy PRAGMA INKASO jest dostep do kapitatu, skala dziatalnosci
i doswiadczenie. Rozbudowane struktury operacyjne pozwalajg na intensywng akwizycje. Poswiadczona
referencjami  skutecznos$¢, wiarygodnos¢ potwierdzona przez obecnos¢ Spodtki  Dominujacej
w alternatywnym systemie obrotu, a od 14 maja 2010 roku na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, w powigzaniu ze stosunkowo wysokim kapitatem wtasnym przesgdza o
wysokiej pozycji spétek Grupy w przypadku koniecznosci konkurowania z innymi podmiotami z branzy.
Obecnie Emitent jest jednym z czotowych graczy w segmencie wysokonominatowych wierzytelnosci b2b.
Konsekwentna realizacja strategii rozwoju zmierza do dalszego umacniania tej pozycji.

W okresie od 01.01 do 31.03.2010 roku przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o 30%, a przychody ze
sprzedazy netto o 32% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

11. Sytuacja finansowa

Sytuacje finansowg Grupy Zarzad Emitenta ocenia jako bardzo dobrga. Stale odnotowywane sg znaczace
wzrosty podstawowych wartosci finansowych w stosunku do lat poprzednich:

o przychody ze sprzedazy brutto - 0 30%,
o przychody ze sprzedazy netto — o0 32%,
o zysk ze sprzedazy — 0 26%,

e zysk netto — 0 24%.

W okresie od 01.01 do 31.03.2010 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 1 061 tys. zt, ktéry
powiekszyt kapitat wtasny. Dostep do kapitatu jest czynnikiem bezposrednio wptywajagcym na wzrost
przychoddw ze sprzedazy brutto. Perspektywy dalszego intensywnego wzrostu wartosci sprzedazy sg
bardzo dobre. Grupa posiada takze mozliwosci zwiekszenia Srodkéw obrotowych bedacych w jej
dyspozycji poprzez finansowanie dziatalnosci dtugiem. Emitent nie odnotowuje niedoboréw srodkéw
finansowych, a jej wyniki stale rosng bardzo dynamicznie i w sposéb regularny.

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy jest prezentowana metoda kasowa, tj. dopiero
z chwilg wptywu srodkéw na poczet naleznosci, co sprawia, ze zrealizowany zysk od razu zasila kapitat
obrotowy i zwieksza potencjat Grupy.

Zarzad Emitenta ocenia sytuacje ekonomiczng Grupy jako bardzo dobrg i podkresla, iz realizacja strategii
postepuje zgodnie z planem.

12. Czynniki, ktére w ocenie Sp6iki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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Czynnikami, ktdre w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu s3:

-podaz wierzytelnosci,

- ptynnos¢ nabywanych wierzytelnosci,

- skala zatorow ptatniczych w gospodarce,

- dostepnos¢ kapitatu w sektorze bankowym.
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PRAGMA INKASO S.A., ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gory
tel. +48 32 4 500 100, fax +48 32 4 500 199, e-mail: biuro@pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. Oddziat Pétnoc, ul. Stowackiego 1, 85-008 Bydgoszcz
tel. +48 52 561 20 13, fax +48 52 561 20 14, e-mail: polnoc@pragmainkaso.pl

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2.700.000 PLN optacony w catosci
KRS: 0000294983 NIP: 645-22-74-302 REGON: 277810566, www.pragmainkaso.pl



