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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdai finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawazdéinansowych, dokonggy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodn@zepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujcy tego badania spetnili warunki do wydania bezsig i niezalenej opinii z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego, zgodnie zdstarymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu

Dyrektor Finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndgci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdfiméasowe i dane porownywalne spgdzone
zostaly zgodnie z obowiujacymi zasadami rachunkoww, odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje mafjkowa i finansow Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczne spraworelaZarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i aghig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowyclzyky

i zagrazen. Wiaiciciele jednostki maj prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu fineqyso po jego

publikacji.
Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Dyrektor Finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge

w tys. zt w tys. EURO
31-12-2009 31-12-2008 31-12-20009 31-12-2008

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw i

materialdw 276 093 457 679 63 607 129 577
1. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej (30 113 9 664 (6 938 2 736
IIl. Zysk (strata) brutto (27 334 7 886 (6 297 2 233
IV. Zysk (strata) netto (22 366 6 319 (5153 1 789
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 10 651 (2 250 2 454 (637

V1. Przeptywy pien¢ézne netto z dziatalrici inwestycyjnej (9 302 (2 849 (2 143 (807

VIl. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej (23 784 2 627 (5 479 744
VIII. Przepltywy piengzne netto, razem (22 435 (2 472 (5 169 (700

IX. Aktywa, razem 434 724 311 793 105 819 74 721
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 148 32 65 093 36 103 15 601
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 1 438 19 91§ 350 4774
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 146 882 45 179 35 753 10 827
XIll. Kapitat wkasny 286 404 246 70 69 715 59 127
XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 70 374 24919 16 867
XV. Liczba akciji 51 187* 35 187

XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla (w zZt/ EURO) (0,55 0.18 0,13 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin

akclg zwykta (w Z/EURO) (0,42 0,18 (0,10 0,05
XVIII. Wartosé¢ ksiggowa na jedq akci

(w ZEURO) 7,07 7,01 1,72 1,68
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds akcg

(w Z/EURO) 5,33 7,01 1,3 1,68

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jdn
akc (w zZ{/EURO)

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe g na dzié 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczicych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywdangznych za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

** na 31.12.2009 kapitat akcyjny sktada 2i 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantowsgagpcyjnych na
akcje emisji 8

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakiRO w nasfpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMJwg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.12.2009r. 4,1082z/EURO oraz dla dapgcbwnawczych, obowzujacego

na 31.12.2008r. 4,1724z/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienych przeliczono wg kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegodlnych miegy, ktéry wyniost odpowiednio 4,3408/EURO (12 miesicy 2009) i 3,5321 zZ/EURO

(12 miesgcy 2008).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NORa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 rok
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysicach ziotych Nota 2009 Przeksztatcony 2008*
Przychody ze sprzeéa 7 276 093 457 679
Koszt wlasny sprzeds 11 (265 751) (419 704)
Zysk brutto ze sprzeday 10 342 37975
Pozostate przychody 8 2 955 8 110
Koszty sprzeday 11 (15 467) (16 575)
Koszty ogélnego zasrlu 11 (20 819) (16 037)
Pozostate zyski/(straty) netto 12 3436 (619)
Pozostate koszty 9 (10 560) (3190)
Zysk / strata na dziatalndci operacyjnej (30113) 9 664
Zysk na nabyciu obligacji 13 4 755 -
Inne przychody finansowe 13 - 33
Koszty odsetek 13 (1 446) (2 728)
Inne koszty finansowe 13 (530) (83)
Przychody / (koszty) finansowe netto 2779 (1778)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (27 334) 7 886
Podatek dochodowy 14 4 968 (1567)
Zysk / (strata) netto (22 366) 6 319
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody / straty ogétem (22 366) 6 319
Zysk / (strata) na akcje zwykia
Podstawowy (z) 27 (0,55) 0,18
Rozwodniony (z}) 27 (0,42) 0,18

Calkowity dochod / strata oraz rozwodniony catkgvdbchdd na akejjest rowny zyskowi netto na akcj

* Szczeg6towe informacje dotysze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdig w nocie nr 3 niniejszego
sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargowe
zahczone na kolejnych stronach stangyeigo integrala czesé.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
. Na dzien Na dzien Na dzien
W tyskcach ziotych Nota 31122000 31.12.2008* 31.12.2007*

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 15 40 135 45 253 45 760
Wartdici niematerialne 16 589 596 944
Nieruchomdci inwestycyjne 17 263 - -
Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych 20 306 270 75673 70486
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 18 13 300 14 282 14 461
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1742 - -
Aktywa trwate tacznie 362 299 135 804 131 651
Zapasy 22 38108 63 666 69 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci 23 28 983 105 297 125 080
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 1324 1199 1045
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 24 1048 5032 5672
Aktywa obrotowe 69 463 175194 200911
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 19 2962 795 795
Aktywa tacznie 434 724 311793 333 357

Kapitat wiasny i zobowigzania

Kapitat zakltadowy 25 102 374 70374 70 374
Pozostate kapitaty 26 206 396 171 410 169 748
Nie podzielony wynik finansowy (22 366) 4916 873
Kapitat wiasny tacznie 286 404 246 700 240 995
Oprocentowane kredyty i pgczki 28 111 15461 14 801
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 29 1245 1128 914

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i

pozostate 31 82 98 122
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 - 3231 3276
Zobowiazania diugoterminowe 1438 19918 19113
Kredyty w rachunku bieicym 24 20 283 1832 -

Oprocentowane kredyty i pgczki 28 247 9 230 5082
Pozostate zobowzania finansowe - 81 2

Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 29 142 347 390
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania 30 126 186 33661 67 751
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i

pozostate 31 24 24 24
Zobowigzania krotkoterminowe 146 882 45 175 73249
Zobowigzania lacznie 148 320 65 093 92 36:

Kapitat wkasny i zobowigzania tacznie 434 724 311 793 333 357

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajdiy w nocie nr 3 niniejszego
sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargowe
zahczone na kolejnych stronach stangyeigo integrala czgs¢.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

w tysicach ziotych

Zysk /strata przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrGcenie) odpisu z tytut utraty téci
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalrégi inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedg srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu na@osci

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug i innych
zobownzah

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytidtaciji
rzadowych oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriai operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedarzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Zaciagniccie kredytow i payczek

Sptata kredytéw i poyczek

Inne wyptywy z dziatalnéci finansowej

Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty bez kredytéw w rachunku
biezacym na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

)\ d
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Za okres od Za okres od
Nota 01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
przeksztatcone
(27 334) 7 886
15 3028 @23
16 71 436
2 079 -
(76) (26)
(4 902) -
291 (24)
1419 1 656
9011 14 608
25 558 5448
2116 (34 090)
(88) 171
(16) (24)
210 173
11 367 (484)
(716) (1 766)
10 651 (2 250)
675 147
27 16
(2 954) (2 909)
(64) (91)
(6 986) (12)
(9 302) (2 849)
- 29 380
(22 051) (24 485)
- (614)
(287) 18
(1 446) (1 672)
(23 784) 2 627
(22 435) (2 472)
24 3200 5672
24 (19 235) 20

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargowe
zahczone na kolejnych stronach stangyeigo integrala czgs¢.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy
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w tysicach ziotych

Nie podzielony
wynik finansowy i

Kapitat zaktadowy wynik finansowy

Pozostate kapitaty

Kapitat wtasny,

okresu razem
sprawozdawczegd
2008-01-01 Cognor S.A. zgodnie z
zatwierdzonym sprawozdaniem
finansowym 70 374 2276 173 058 245 708
Pokczenie z jednostkami
zaleznymi* (1 403) (3 310) (4 713)
2008-01-01 Cognor S.A.
przeksztatcony 70 374 873 169 748 240 995
Dochdéd catkowity za okres - 6 319 - 6 319
Przeniesienie zysku - (2 276) 2276 -
Pozostate - - (614) (614)
2008-12-31 70 374 4916 171 410 246 700
2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdéd catkowity za okres - (22 366) - (22 366)
Przeniesienie zysku - (4 916) 4916 -
Emisja warrantow subskrybcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 - (32 000) -
2009-12-31 102 374 (22 366) 206 396 286 404

* 2 lipca 2008 roku Cognor S.A. paizyt sk ze Spots POWH Centrostal S.A. w Opolu.

1 wrzdnia 2009 roku COGNOR S.A. pmizyt sk ze Spotly Cognor Gornélaski Sp. z 0.0. i Zlomrex Steel Services S.A.
Szczego6towe informacje dotyg® przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstewionocie 3 niniejszego

sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargowe

zahkczone na kolejnych stronach stangyeigo integrala czesé.
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1. Dane Spotki

Cognor S.A. z siedzih w Katowicach przy ul. Stalowej 1(zmiana siedziby Spéiki zostala zarejestrowana
przez 3d Rejonowy Gdask — P6inoc w dniu 1 wrZaia 2009 r.) - zostata wpisana do rejestru handimwe
Sadu Rejonowego w Gdaku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnyelwidencji przedgbiorcow
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gdBRejonowego w Gaaku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego - Rejestru Przegbiorcéw pod numerem
KRS: 0000071799.

Zgodnie z uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROSTAL. SWAGdasku z dnia 23
kwietnia 2009 roku nazwa Spoiki zostata zmieniorea @ognor S.A. Zmiana ta zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze glowym w dniu 5 maja 2009 roku.

Spotka od pocgtku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyricz a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziataln@i podstawowym przedmiotem dziatafeo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykldPHD - 51, a szczegdlnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spétki notowaneasna Gietdzie Papierow Waktiowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatlowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostidominujca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. Na d#i81 grudnia 2009 roku
struktura Grupy Kapitatowej przedstawiala sastpujaco:

. . _ P.osia'dane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-04
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0O. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. Polska 100,0% 024.0-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.0O.0. (HR) Chorwacja  100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polskal 100,0% 02®3-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-1
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-08-
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-006
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
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COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-1
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Wory 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-036e1
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiada 74,9% udzialdpraw gtosu w Grupie Kapitatowej Cognor Stahlhdnde
Ponadto posiada opcj(opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine St@whbH pozostatych udziatbw w kapitale
zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wdgl na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadz tak jakby Grupa
Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 100% udziatéw

W dniu 10 marca 2009 roku Spotka nabyta 51% alkajcer 73 317 tys. zt w Spoéice Ztomrex Steel Services
S.A. Spoitka ta posiadata udziaty w Grupie Kapitap®ognor Stahlhandel GmbH. Na dzieabycia wartéc
aktywow wynosita 94 035 tys. zt. W dniu 27 maja 200ku Spdétka otrzymata poprzez aport pozostate 49%
akcji w Ztomrex Steel Services S.A. od Zlomrex Sw.zamian za wydanie warrantdw subskrypcyjnych
0 wartgci 62 070 tys. zt

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalggtehl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zaklagiow
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kgét min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 204Ku.
Strony przewidyj, iz wykonanie opcji bdzie miato miejsce do 31 maja 2010 roku.

Ze wzgkdu na brak szczeg6lowych wytycznych w elfiiynarodowych Standardach Sprawozdavcizo
Finansowe] dotyccych rozliczenia transakcji pod wspélrkontroh w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zastosowano ngstijace zasady do rozliczenia nabycia Spotki ZtomrexeS&ervices S.A.:
a) Zlomrex Steel Services S.A. jest konsolidowadadaia obg¢cia kontroli przez Grup Kapitatowa
Cognor S.A. —10 marca 2009 roku. Dane porownaw@zeastaty przeksztatcone.
b) Nabyte aktywa zostaly przyg w wartdci wynikajacej z skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Ztomrex S.A.
c) Rd&nica pomgdzy wartdcia aktywdéw netto a cen nabycia aktywOw zostata rozpoznana
w skonsolidowanym bilansie w nie podzielonym wyniku

W wykonaniu celéw emisji nr 7 oraz strategii budogwypy dystrybucyjnej i przetworstwa wyrob6w hutnich

w dniu 5 maja 2008 r. zostatla zawarta umowa spezedaa mocy ktérej Spotka nabyta od Zlomrex S.A.
w Poraju 3 398 akcji o wardoi nhominalnej 3 398 000 zt tj. 1.000 ztAda, akcje spotki Cognor Blachy
Dachowe Spotka Akcyjna z siedzitw 33-300 Nowym &czu, przy ul. Wgierskiej 144 H/B, wpisanej do
rejestru przedsgbiorcéw Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS 0000089641, za &883 791,40,
co stanowi 1 496,11 zt za jedAkcje.

Po nabyciu 3 398 akcji spotki Cognor Blachy Dacho®eA., Cognor S.A. posiada 77,44% kapitatu
zaktadowego Spétki i jest uprawniony do wykonywaBia398 gtosOw na zgromadzeniu wspolnikowzeej
spotki, co stanowi 77,44 % gtosow na zgromadzenspainikéw. Przed nabyciem Cognor S.A. nie posiadat
akcji Cognor Blachy Dachowe S.A.

Udziat Spotki Cognor S.A. w kapitale zaktadowym @og Blachy Dachowe S.A. ma charakter
dtugoterminowy. Spétka Cognor Blachy Dachowe S.pealizuje s§ w przetworstwie blach stalowych
ocynkowanych ogniowo i blach ocynkowanych ogniowawlekanych powlokami organicznymi nazn&go
rodzaju profile i wyroby. Nabycie zostalo sfinansme zesrodkéw wtasnych Cognora SA pochadygch

z emisjinr7.

Jednostlk Dominujaca sporadzapca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nagagm szczeblu Grupy
Kapitatowej jest Ztomrex S.A.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NORa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 rok

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

3. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych
3.1. Pohczenia z jednostkami zalenymi

Zgodnie z postanowieniema@u Rejonowego Gdask-Potnoc w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego z dnia 2 lipca 2008 r. zarejestrowane zogiahczenie Cognor S.A. z Przegsiorstwem
Obrotu Wyrobami Hutniczymi Centrostal S.A. w Opolu.

Polczenie nagpito na podstawie art. 492 81 pkt 1 Kodeksu Spdfekdlowych przez przeniesienie catego
majatku POWH Centrostal S.A. w Opolu (spoitki przejmowgma Cognor S.A. (spbikprzejmupca).

W dniu 1 wrzénia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach pecetyt sk z Cognor Gérnédaski Sp. z 0.0. z siedzib

w Katowicach oraz Ztomrex Steel Servic®4\. z siedzih w Warszawie.

Pohkczenia naapity poprzez przeniesienie catego aikj Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Pgtzenia zostaly przeprowadzone stosownie deitpgzepisu art.515 § 1 KSH .

Po poiczeniu ze Ztomrex Steel Services S.A. Cognor Sdsigrla bezpwednio 74,9% udziatow w Grupie
Kapitalowej Cognor Stahlhandel. Ponadto posiadgeape zakup 25,1% udziatow tej Grupy.

Ze wzgkdu na fakt,ze pohczenia jednostek pozosiaych pod wspdlna kontrglnie s uregulowane przez
MSSF UE, Spodtka stosuje metoavyceny hczonych spétek wedlug wakt ksiegowej (predecessor value
method) od najwczZaiejszego prezentowanego okresu sprawozdawczegodumomentu, w ktérym Spotka
zalezna stata s podmiotem pozostagym pod wspoéla kontrok (jezeli nastpuje to pé&niej).

Za wartdci ksiegowe spotek przejmowanych przig wartcci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowe] Ztomrex S.A. . Dane poréwnawcze akres przed dniem paizenia § przeksztatcone
od najwczeéniejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian lgdacych skutkiem paiczen z jednostkami zafmymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanych rocznych sprawozdaniach finansdwga 2007 i 2008 r. przedstawiono pa@ji

3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoadd6

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéwisztatcone od dnia 1 stycznia 2008 r do 31 grudnia
2008 roku

01.01.2008 r. 01.01.2008r. 01.01.2008r. 01.01.2008r.

w tysizcach ziotych do 31.12.2008 rdo 31.12.2008 rdo 31.12.2008. do 31.12.2008.

1 2 3 4
Przychody ze sprzedpa 457 679 236 299 221 380 -
Koszty wlasny sprzeds (419 704) (213 013) (200 952) (5 739)
Zysk brutto ze sprzeday 37 975 23 286 20 428 (5739)
Pozostate przychody operacyjne 8110 7 940 477 (307)
Koszty sprzeday (16 575) (14 882) (5 660) 3967
Koszty ogdlnego zaszlu (16 037) (6 474) (11 080) 1517
Pozostale zyski / (straty) netto (619) - - (619)
Pozostale koszty operacyjne (3190) (2 039) (1573) 2 42
Przychody z tytutu odsetek - 57 440 (497)
Inne przychody finansowe 33 - 555 (522)
Koszty odsetek (1 728) (1 422) (747) 441
Inne koszty finansowe (83) (398) (1 022) 1337
Zysk przed opodatkowaniem 7 886 6 068 1818 -
Podatek dochodowy razem (1567) (1152) (415) -
Zysk netto 6 319 4916 1403 -
Dochaod catkowity 6 319 4916 1403 -
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztatcone jednostkoweed8potki Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego spraamadfinansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31
grudnia 2008.

Kolumna nr 3 zawiera sprawozdanie z catkowitychhdadw Spoétek Przejmowanych z Cognor S.A. wraz z
wytaczeniami wzajemnych obrotéw.

Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne p@izy dziatalnécia finansows a operacyjm i w kosztach
sprzeday.

3.3.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzieh ¢1.12.2008 r.

w tysigcach ztotych 31.12.2008 r. 31.12.2008r.31.12.2008 1 31.12.2008'.
1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 45 253 18 333 22 01: 4908
Wartasci niematerialne 596 112 484 -
Nieruchomdci inwestycyjne - 6 160 - (6 160)
Inne inwestycje 75673 142 851 55 (67 233)
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 14 282 710 12 32( 1252
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 53€ (536)
Aktywa trwate tacznie 135 804 168 166 35 40° (67 769)
Zapasy 63 666 26 004 37 66 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 105 29° 87 256 24 67¢ (6 638)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1199 814 38t -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 5032 4119 912 -
Aktywa obrotowe 175 194 118 193 63 63¢ (6 638)
Aktywa przeznaczone do sprzegla 795 795 - -
Aktywa tgcznie 311 793 287 154 99 04¢ (74 407)

Kolumna nr 1 zawiera dane Spotek Cognor S.A. opa@ek Przejmowanych, tak jakby pokenie nagpito na
koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacjeniejszym sprawozdaniu)

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego spraamadfinansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31
grudnia 2008

Kolumna nr 3 zawiera sugrsprawozda z sytuacji finansowych Spoétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamuizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi
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w tysicach ztotych 31.12.2008 r. 31.12.2008r.31.12.20081 31.12.2008r.
1 2 3 4
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 56 72: (56 721)
Pozostale kapitaty 171 410 175231 14 37( (18 191)
Nie podzielony wynik finansowy 4916 4916 (7 679 7679
Kapitat wiasny tacznie 246 700 250 521 63 41: (67 233)
Oprocentowane kredyty i pgczki 15 461 14 294 1167 -
Zobowigzania z tytulswiadcze
pracowniczych 1128 149 97¢ -
Pozostate zobowrania - - -
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 98 98 - -
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3231 1894 187: (536)
Zobowigzania dlugoterminowe 19 918 16 435 4 01¢ (536)
Kredyty w rachunku biggcym 1832 - 183z -
Oprocentowane kredyty i pgczki 9230 6 397 2 83: -
Pozostate zobowrania finansowe 81 81 - -
Zobowigzania z tytulswiadcze
pracowniczych 347 201 14€ -
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 33661 13 495 26 80« (6 638)
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 45 175 20 198 31 61¢ (6 638)
Zobowigzania facznie 65 093 36 633 35 63¢ (7 174)
Pasywa hcznie 311 793 287 154 99 04¢ (74 407)

Kolumna nr 1 zawiera dane Spo6tek Cognor S.A. ora@ek Przejmowanych, tak jakby pokenie naapito na
koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacjeniejszym sprawozdaniu)

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego spraamadfinansowego za okres od 1 stycznia 2008 r.do
31 grudnia 2008 r.

Kolumna nr 3 zawiera swrsprawozda z sytuacji finansowych Spotek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami
Przejmowanymi
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w tysicach zitotych 31.12.2007 r. 31.12.2007r.31.12.2007 1 31.12.2007 .
1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 45 760 22 739 23 02:
Wartcici niematerialne 944 430 514
Nieruchomdci inwestycyjne - - -
Inne inwestycje 70 486 137 67t 3 11( (70 300)
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 14 461 2173 12 28¢
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 762 (762)
Aktywa trwale tacznie 131 651 163 018 39 69¢ (71 062)
Zapasy 69 114 33327 3578
Inne inwestycje - - 1611 (1 611)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 125 080 102 359 23 00¢ (284)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1045 580 465
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 5672 3321 2 351
Aktywa obrotowe 200911 139 587 63 21¢ (1 895)
Aktywa przeznaczone do sprzegla 795 795 - -
Aktywa tgcznie 333 357 303 400 102 91 (72 957)
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 58 52! (58 521)
Pozostale kapitaty 169 748 173 058 19 13( (22 440)
Nie podzielony wynik finansowy 873 2276 (12 064 10 661
Kapitat wiasny tacznie 240 995 245 708 65 58’ (70 300)
Oprocentowane kredyty i pgczki 14 801 14 801 - -
Zobowiyzania z tytulswiadcze
pracowniczych 914 185 72¢ -
Pozostate zobowrania - - - -
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 122 122 - -
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3276 1838 2 20( (762)
Zobowigzania diugoterminowe 19 113 16 946 29 (762)
Kredyty w rachunku biggcym - - - -
Oprocentowane kredyty i pgczki 5082 3082 3611 (1611)
Pozostate zobowrania finansowe 2 2 - -
Zobowigzania z tytulswiadczeé
pracowniczych 390 298 92 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 67 751 37 340 30 69¢ (284)
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 73 249 40 746 34 39¢ (1 895)
Zobowigzania facznie 92 362 57 692 37 321 (2 657)
Pasywa hcznie 333 357 303 400 102 91 (72 957)
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Kolumna nr 1 zawiera dane Spo6tek Cognor S.A. ora@ek Przejmowanych, tak jakby pokenie naapito na
koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacjeniejszym sprawozdaniu)
Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
Kolumna nr 3 zawiera swrsprawozda z sytuacji finansowych Spotek Przejmowanych
Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami
Przejmowanymi

4. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezcUniropejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE zawieraj wszystkie Mgdzynarodowe Standardy Rachunkdeip Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkane z nimi Interpretacje poza wymienionymi peniStandardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujna zatwierdzenie przez WniEuropejsk oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaly zatwierdzone przeizEuropejsk, ale nie weszly jeszcze wycie.

Spoétka nie skorzystata z mewvosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteapjie ktére
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez éJBuropejsk, a ktére wejd w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Spétka nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdataow i
Interpretacji, ktére wej w zycie po dniu bilansowym na jednostkowe sprawozddin@nsowe za okres, w
ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

| Nowe standardy i interpretacje wchodace wzycie od 1 stycznia 2009 roku \

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kktiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeid0 listopada
2006 roku i obowdzuje dla okresdw rocznych rozpoczyr@jch s¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. MSSF 8 zagtuje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczca segmentdéw dziatalda”. Standard ten
okreSla nowe wymagania wobec ujawnianformaciji dotycacych segmentéw dziatalbo, a take
informacji dotycacych produktow i ustug, obszaréw geograficznych, kidrych prowadzona jest
dziataing¢ oraz gtéwnych klientbw. MSSF 8 wymaga ,pdaéqp zaradczego” do sprawozdawcsm

o wynikach finansowych segmentéw dziatdicio

Spoitka zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.
Wplyw zmian wynikagcych z zastosowania powgzego standardu zostat zaprezentowany w nocie 7.
b) Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zetwnnego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez¢Rdi;dzynarodowych Standardéw Rachunkdeid?9
marca 2007 roku i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Zmiana odnos¢ slo podejcia ksegowego dla kosztow finansowania zeitveanego, ktore
mozna bezpérednio przyporzdkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu skifadnika aktywoktéry
wymaga znacgego okresu czasu hieximego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub
sprzeday. W ramach tej zmiany uswtd mazliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw
w wyniku finansowym okresu, w ktérym je poniesiomodnie z nowym wymogiem standardu koszty te
powinny by kapitalizowane.

Spoika zastosowalaesdo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigejjej w zycie, tj. od
1 stycznia 2009 roku.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansgpédki.
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MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdiinansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RaMliedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

6 wrzenia 2007 roku i obowizuje dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch s¢ z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany doiygidwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian
kapitatow wtasnych i miaty na celu popraedolnaci uzytkownikdw sprawozdafinansowych do analizy i
poréwna informaciji w nich zawartych.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 styczn@@20ku.
Zmieniony Standard ma wptyw na sposo6b prezentagijiniejszym sprawozdaniu finansowym.
Poprawki do MSSF 2008

W maju 2008 roku Rada Mizynarodowych Standardéw Rachunkéeid RMSR) opublikowata Zmiany
Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej, zwane dalej ,zmianami”, w ramach
corocznej procedury wprowadzania zmian, ktore amaja celu udoskonalenie i $aislenie
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdéeio Zmiany obejmuj 35 poprawek do istniggych
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeipktére mag dwojaki charakter: ¢ | zawiera poprawki,
ktére pocigaja za solh zmiany w rachunkowdei, ktére @ zwiazane z prezentagjujmowaniem i wyce#
natomiast czs¢ Il dotyczy zmian w terminologii lub poprawek redginych. Weksza¢ zmian kedzie
obowiazywat dla okreséw rocznych rozpoczyaaych sé z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z [Bsaep przejciowymi.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty wzycie w 2009r., ale nie maj zastosowania do
dziatalnosci Spotki

a)

b)

Zmiana do MSSF 2 ,Platéd w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana 17 stycz@zB82oku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych seé 1 stycznia 2009 roku lub pdiej. Zmiana do standardu wyjda, ze warunkami
nabycia uprawnie s tylko warunek$wiadczenia ustugi oraz warunek zwany z wynikami operacyjnymi
jednostki. Pozostate cechy programu ptatnov formie akcji nie 8 uznawane, jako warunek nabycia
uprawnigr. Zmieniony standard wyjaia tez, ze ugcie kskgowe anulowania programu przez jednestio
inng strore transakcji powinno hytakie samo.

Powyzsza interpretacja nie ma wpltywu na sprawozdanianBowe Spéiki, ponievzanie prowadzi ona
ptatnaici w formie akcji.

KIMSF 13 ,Programy lojaln&iowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 roku i olgawje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie. Intetpcja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujcia kskgowego transakcji wynikagych z wdraonych przez jednostk programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. kartyjdtnhosciowe czy programy punktowe.
W szczegélnéci KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposébecia zobowizan wynikajacych z konieczngei
dostarczenia darmowych lub po ommych cenach produktévadlz ustug klientom realizagym uzyskane
przez siebie ,punkty”.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finames®@potki poniewa nie prowadzi ona programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw.
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¢) KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programuredfonych swiadcze, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 9 lipca 2007 roku i obawmije dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacieermtietacja ta zawiera ogoélne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 najedokona& oceny putapu dla nadwrki wartosci godziwej aktywow
programu ponad bigca wartags¢ zobowizania z tytutu programu oldlenych swiadcze, ktéra mae by
rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhja, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi
w zakresie minimalnego finansowania mogptywat na wysoké¢ aktywa lub zobowszania z tytutu
programu okrdonychéwiadcze.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdananBowe Spotki.

d) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejd” oraz do MSR 1 ,Prezentacja sprawarda
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przead: Micdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 14 lutego 2008 roku i obowuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany odnosie do podejcia ksegowego dla niektérych
instrumentéw finansowych, ktére charakteryzsig podobigistwem do instrumentéw kapitatowych, ale s
klasyfikowane jako zobowkania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standamtrumenty
finansowe, takie jak instrumenty finansowe z qpsjrzeday oraz instrumenty, ktére nakladapa spoti
obowiazek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w przgia likwidacji spétki, po spetnieniu
okreslonych warunkow, sprezentowane jako kapitat wkasny.

Powyzsze zmiany nie dgla miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki, iparaz nie posiada ona
instrumentéw finansowych z opcgprzeday.

e) Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanieghlizynarodowych Standardoéw Sprawozdawczé&inansowej po raz
pierwszy” oraz zmiana MSR 27 ,Skonsolidowane i jgsthkowe sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prZRad: Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 22 maja 2008 roku i obowiuje dla okresOw rocznych rozpoczya@jch st z dniem

1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany pdajyana zastosowanie, jako ,domniemany koszt” albo
wartas¢ godziwg albo warté¢ bilansows ustalom wedtug dotychczasowych zasad rachunkivalla
jednostek zalmych, stowarzyszonych oraz wspotzalg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto wyeliminowano definicmetody kosztowej i zagtiono zasaglrozpoznania przychodu w zyziku

z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozddimansowym.

Zmiana do MSSF 1 oraz MSR 27 nie ma wptywu na spzalanie finansowe Spotki

| Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie obowizuja i nie zostaly wczéniej zastosowane przez Spokk |

a) MSSF 3 (2) ,Paiczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdeiolO
stycznia 2008 roku i obowzuje prospektywnie dla pgizer jednostek gospodarczych z glatabycia
przypadajca nie wczdéniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawigrajin. maliwos¢ wyboru
ujecia udziatdbw mniejszei albo wedlug wartéei godziwej, ladz wedtug ich udzialu w wartai godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku prgekilkuetapowych — konieczié przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do wési@odziwej na dzig nabycia kontroli z odniesieniemzrdicy

do wyniku finansowego oraz dodatkowe wytyczne diatasowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakciji, jako koszt okresu, w ktory absh poniesiony.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznid 20ku.
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Powyzsza interpretacjacoizie miata wpltyw na sposoéb rozliczenia gmienia jednostek gospodarczych w
przypadku wystpienia takiej transakcji.

KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawmije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 padziernika 2008 roku lub po tej dacie. Interpretaegjaawiera ogéine
wytyczne dotycgce okrdlenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretaeji na potrzeby sprawozdania finansowego jedtnost
dominupcej. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej raovykaza instrument
zabezpieczary w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jethleazagranicza,

a w szczegolnii czy jednostka dominaga utrzymujca inwestya} netto w jednostk zagranicza musi
utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna okta¢
kwoty podlegaice reklasyfikacji z kapitatlu wtasnego do wynikuditsowego dla zaréwno instrumentu
zabezpieczaredo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

Spotka zastosuje zmieniony KIMSF 16 od 1 styczi@id®roku.
Interpretacja KIMSF 16 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigicieli aktywéw nie dacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i obmwje dla okreséw rocznych
rozpoczynagcych sg z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej daciéerpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dgndy oraz wcia r@nicy pomedzy wartdcia
dywidendy a wartécia bilansova dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymagazéakijawnienia
dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa pmzaczone do dystrybucji spetnidfryteria uznania
za dziatalné¢ zaniechan

Spoitka zastosuje KIMSF 17 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIMSF 17 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostatla wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i olbgmuie dla okresdw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej daci¢erpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowiggtuacje, w ktérych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikagi oddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ugcie przychodu i wicie srodkéw pien¢znych uzyskanych od klientéw.

Spotka zastosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIMSF 18 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanychtrimsentéw pochodnych” oraz MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéweicopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej KIMSF 9
»,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodngchaZz zmiany do Midzynarodowego Standardu
Rachunkowséci MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wya&nZmiany do KIMSF 9 i MSR 39
stuza wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finangowwbudowanych w inne umowy w
sytuacji, gdy hybrydowy skitadnik aktywéw finansovyzostaje przekwalifikowany z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wa# godziwej przez wynik finansowy.
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Spotka stosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od Otatya 2010
Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 niestizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki
Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009", ktére zmienigj12 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥Wszdi¢ zmian ledzie obowizywat dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, pdprae MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UniEuropejsk.

Spoéika zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzpriez Un¢ Europejsk.
KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obgwije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacieenptetacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istnigych standardéw przez podmioty uczestmiezw umowach koncesji na
ustugi medzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datycumoéw, w ktérych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy pppmocy infrastruktury, koméwiadczy te ustugi i za jak

cer.

Spétka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2010.

Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaicid

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawmije dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacieermtetacja ta zawiera ogoélne
wytyczne jak nalgy dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckie czy jej skutki powinny b§
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie RM$ Umowy o ustug budowlam czy MSR 18
Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym reanie naley rozpozna przychod z tytutu
wykonania ustugi budowlanej.

Spoitka zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawie

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawmiezostaty opublikowane przez Radliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 8 padziernika 2009 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeaych
sig 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowéci emisji uprawnié@ (uprawniéi, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej ni waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu okilnych
warunkéw, emisja uprawniebyta klasyfikowana jako kapitat wkasny niezaie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spoitka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznid 201

Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 12 listopada 2009 r. i obogauje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakgszt i
wartas¢ godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmiaprzez jednostkdo
zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéwanowych. MSSF 9 wymaga #fak
stosowania jednej metody szacowania utraty wairtktywow.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieéh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSie9zostal jeszcze zatwierdzony
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elropejsk.
k) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami panymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgsainymi” zostalty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadnanie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowaefinicje jednostki powizanej.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UgEuropejsk

Spoitka zastosuje po zatwierdzeniu przezeliropejsk
) MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe spradazia finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdeiolO
stycznia 2008 roku i obowzuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty akejsz udziatowcami mniejszoiowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolal ednostk przez dotychczasawjednostl
dominupca. Standard réwnie uszczegétawia sposébeaja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéwwdrtdgci godziwej i ugcie r&nicy w
wyniku finansowym.

Spoitka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 styczni®D20ku.
Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

b Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowari wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczai.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozydabezpieczari zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio31 lipca 2008 roku i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmiaayvieraj wyjasnienie jak nalgy
w szczegOllnych okoliczioiach stosowa zasady okrdajace, czy zabezpieczane ryzyko lube&z
przeptywdéw piengznych spetnigg kryteria uznania za pozycjzabezpieczan Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji, jako midiwego do zabezpieczenia komponentu instrumentingigo o statej stopie
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procentowej. Zmiany zabranigjtakze wiaczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujegjako instrument zabezpieczay.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 styczni@® 20ku.

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienezliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wyj wymienionej interpretaciji.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimabtywymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane grzKomitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmmuia dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. mtetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczeaniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wpgdw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacagej.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 14 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.
Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzenaez Ung Europejsk

KIMSF 19 "Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmuie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta objénia zasady

rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjaciez jednostk warunkéw jej zadizenia
zobowhzanie zostaje uregulowane poprzez egmisgtrumentéw kapitatowych skierowama wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatolvyv wart@dci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokeéci réznicy pomedzy wartdcia ksiggowa zobowhzania a wartéia godziwg instrumentu
kapitalowego.

Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2010 r.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 19 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatdoi w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrisi w formie akcji” zostaty opublikowane przez Ra¥igdzynarodowych
Standardéw Rachunkoéa 18 czerwca 2009 r. i obogduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotowkowo wewanz grupy kapitatowej.
Zmiany ucislaja zakres MSSF 2 oraz reguldapczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. @mia
wprowadzaj do standardu zagadnienia uregulowane wriegw interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanianBowe Spoiki, poniewanie prowadzi ona
ptatndici w formie akcji.
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Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

p) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz segi

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszgstaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeio23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzfmzefcia na
MSSF dla spétek dzialagych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana niedolzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsiEuropejsk.

4. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 4gi dalszy)
a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostalo spmlzone w oparciu o zasadosztu historycznego oraz waito godziwej
dla instrumentéw finansowych.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Cognor S.A. zostalo spmane przy zaleeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej w dafej sk przewidzi€ przyszigci. W ocenie Zargdu nie istnieg zadne okolicznéci
wskazugce na zagrzenie kontynuowania przez Spétiziatalndgci.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Waluta funkcjonalna i walut prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firamsgo jest zioty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane &b@ace podawaneasw ziotych polskich po zaokgleniu do
petnych tystcy, chybaze okrélono inacze).

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Yhaga od Zamgdu ofdow, szacunkow i
zalazen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wagiaktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz awane z nimi zalenia opiergj sie na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéresuznawane za racjonalne w danych okoliéerech, a ich wyniki daj podstaw osidu, co
do wartagci bilansowej aktywow i zobowkan, ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r&ni¢ sie od wartdci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigagcym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarbwno okresuzaieego, jak i okreséw przysztych.
W szczegolngi istotne obszary niepewfm odncnie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkdaeip ktére wywarly najbardziej istotny wplyw na wadti ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaty przedstawione w r@asfacych notach:

= nota 30 — pomiar zobowdan z tytutu okrélonychswiadczeé pracowniczych;

= nota 33 — wycena instrumentow finansowych.

e) Niedawne wahania na rynkach finansowych néwiecie i w kraju
Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktéry rozpoczt sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu

finansowania za poednictwem rynkdéw kapitatowych, obiginie poziomu ptynniei w sektorze finansowym, a
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niekiedy — wzrost stop procentowych na rynkwedaybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewng¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i program@tunkowych dla bankéw. Nie dagsdzis przewidzi€
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Whplyw na ptynnosé

Dosgpnas¢ kredytow znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZabte mog, wplyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spolkrefinansowania dotychczasowych na warunkachzablich do
obowiazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptyndciowej maze odbé sie na odbiorcach Spéiki, co z kolei weo wplyra¢ na ich
zdolnas¢ regulowania zobowrzan. Pogarszagce st warunki dziatalnéci dla klientow mog mie¢ takze wptyw
na szacunki Zaemdu dotycace prognoz przeplywdw pieginych oraz oceny utraty waim aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dospne, zarzd odpowiednio
uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywow piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszentapginnasci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilnii na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolwyta
sytuacg finansows Spoiki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezlzdne do
wspierania stabilriei i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spoétki.

5. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowigi przedstawione po#gj stosowane byty w odniesieniu do wszystkich ofwes
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fioagm.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakigjfiowane § w odpowiedniej walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany walwnia zawarcia transakcji. Pozycje pigne aktywow i
pasywow wyraone w walucie obcejasprzeliczane na walgtfunkcjonalra na dzié bilansowy wedtug kursu
wymiany obowizujacego na ten dzie R&znice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywOw i pasywéw pigmych wyraonych w walutach obcych ujmowane &
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zyski/stratytytutu ré&nic kursowych dotycre zobowdzan
finansowych, w tym zobowkan z tytutu leasingu ujmowane sv przychodach/kosztach finansowych. Pozostate
zyski/straty z tytutlu rénic kursowych ujmowaneaspozostatych zyskach/stratach netto.zRée kursowe
dotyczice aktywow w budowie przeznaczonych do przysziegionzystania produkcyjnego, gdza s¢ do
kosztéw tych aktywow i traktuje, jako korekty kodet odsetkowych kredytéw w walutach obcych.zRige
kursowe wynikajce z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieaz@rzed okrdonym ryzykiem
walutowym ujmuje si zgodnie z zasadami rachunkadiebzabezpiecze

Niepienkzne pozycje aktywow i zobowzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepts
przeliczane na waletfunkcjonalr, wedtug kursu wymiany obowzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wyrane w walucie obcej wyceniane wedtug wéctagyodziwej g przeliczane
na walu¢ funkcjonalr wedtug kursu wymiany obouzujacego na dzie szacowania wartgoi godziwe;.

b) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje: sk ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpidytatu utraty wartéci. Cena nabycia obejmuje egen
zakupu sktadnika matku (tj. kwot nalezna sprzedajcemu, pomniejszano podlegajce odliczeniu podatki: od
towaréw i ustug oraz akcyzowy), obgenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadkpartu) oraz
koszty bezpfrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikatkajdo stanu zdatnego daywania,
tacznie z kosztami transportu, jakzteatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opwstz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejsaagere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skifid srodkow
trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite kosztgniesione przez podmiot w okresie
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budowy, montau, przystosowania i modernizacji do dnia pezig takiego sktadnika mgkowego do uywania
(lub do dnia bilansowego, §k sktadnik nie zostat jeszcze oddany do/wania), w tym VAT nie podlegagy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmujewssipny szacunek kosztow demoita usungcia sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia danst pierwotnego miejsca, w ktérym ten skiadnik jest
zlokalizowany. Pocgvszy od sprawozdania finansowego spdeonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymatywkwania kosztéw finansowania zegirznego, ktére
mozna przyporzdkowa dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa tgwk, ktdre wymagaj
zZnacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemylkawania lub
sprzeday. Natomiast koszty finansowania zesnznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponaszoaez
jednostk w zwiazku z payczeniemsrodkow finansowych.
W przypadku, gdy ok&ony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o réonym okresie sytkowania, czsci te powinny by traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pgniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfniejszym okresie koszty wymienianycheéz sktadnika rzeczowych
aktywow trwaltych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneie Spotka osignie korzyci
ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywiématych. Wszystkie inne naklady s
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowp jeészty w chwili poniesienia

Amortyzacja

Skladniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane s
metod liniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakei srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty nieasamortyzowane. Spoétka zaktada
ponizsze okresy iytkowania dla poszczegdinych kateggrodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposaenie 3-5 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz wasto rezydualnychsrodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przemdstle corocznie weryfikowana.

c) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosikfycznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikoéw rzeczowych aktywow tyelatklasyfikowane s jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drolizsingu finansowegm svykazywane pocgkowo w
wartasci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych
kwot jest nksza. Po poecgkowym ujciu do aktywow aytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego
stosuje si zasady rachunkowsoi odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywomatych.

Umowy leasingu nie dzlace umowami leasingu finansowega faktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywa aytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie s
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowendstki. Nieruchomigi inwestycyjne aytkowane na
podstawie uméw leasingu operacyjnegavykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowendstki wedtug
wartasci godziwej.

Spotka ujmuje umowy dotygeze wieczystego aytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego
Przedptaty z tytutu prawa wieczystegaytkowania gruntéw ujawnia siw odrbnej pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Prawo wieczysteggytkowania gruntéw nabyte w wyniku przeja jednostki traktuje si
jako maliwy do zidentyfikowania sktadnik aktywow i ujmugsg wedtug wartéci godziwe;j.
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d) Wartosci niematerialne
Wartosé firmy

Wartas¢ firmy wylicza sk jako nadwyke kosztow poniesionych w wyniku pmizenia jednostek nad udzialem
nabywcy w wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywOw, zobowdan i zobowihzan
warunkowych (aktywa netto).

Po pocatkowym ugciu warta¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiefgej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartei. Wartas¢ firmy jest alokowana dosoodkéw generujcych srodki pienezne i nie

jest amortyzowana, ale podlega corocznym testorutrek wartdsci. Zysk/strata na sprzedajednostki, do

ktorej przypisana byta waré firmy, obejmuje warté¢ firmy pozostad na dzié sprzeday.

W przypadku przeg, dla ktérych ustalono nadwige mazliwych do zidentyfikowania aktywéw netto nad gen
nabycia, kwota ta jest bezfrednio odnoszona do sprawozdania z catkowitych daatv.

Pozostate wartdci niematerialne

Inne wartdci niematerialne nabyte przez Spdlkykazywane s w oparciu o ich cennabycia, pomniejszan
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utnagrtasci.

Naktady poniesione w terminie péniejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszap przyszte korzyci ekonomiczne zwizane z danym sktadnikiem. Pozostate nakladyjmowane w
wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartaici niematerialne amortyzowang setod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Wartag¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokélonym okresie gytkowania podlegaj
corocznie testom na uteatvartaici. Inne wartdci niematerialne samortyzowane od dnia kiedy dostpne do
uzytkowania. Szacunkowy okregyikowania wynosi 5 lata.

e) Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne to nieruchordoi posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytohjmu,
z tytutu wzrostu ich wartei lub do obydwu cel6w. Nieruchoré@ inwestycyjne g wyceniane w Grupie wg
kosztu. Nieruchomii inwestycyjne amortyzowanea smetod, liniowa przez okres ich aytkowania,
uwzgkdniajac ich warté¢ rezyduala. Grunty nie § umarzane. Szacowany okresyieczndci nieruchomeci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywiwatych opisanych w punkcie ¢) poue;.

Prawo do waytkowania nieruchomiei bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfdne

i wykazywane jako nieruchondé inwestycyjna pozycja po pozycji, e Spotka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu wziu wartéci lub z obu przyczyn. Prawo dayikowania
nieruchoméci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikmvgmko nieruchomi@ inwestycyjna
wykazywane jest w warfoi godziwej. Platnéci leasingowe ujmuje siw sposéb opisany w punkcie ,Koszty”
ponizej.

Przychody z tytutu najmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskow i strat metod
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjie; stanowice dodatkow zaclete do zawarcia
umowy leasingowejasujmowane dcznie z przychodami z tytutu najmu.

f) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowice grug przeznaczando zbycia), co do ktérych zaktadane

jest,ze wypracug one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwategozytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdgrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
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przeznaczonych do sprzegaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejaiiycia) @ wyceniane zgodnie
z zasadami rachunkow@ Spétki. Nastpnie aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbggiajmowane
wedlug niszej z dwdch warkei: wartdsici bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzega

g) Utrata wartosci - aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywdéw nie finansowych, innychzriapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nadkalzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wgstija przestanki
wskazujce na utrat ich wartdgci. W przypadku wyspienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku
wartasci  odzyskiwanej poszczegoélnych aktywéw. Waéfto odzyskiwalna wartei firmy, wartcsci
niematerialnych o nieokékonym okresie sytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nie $eszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazklg dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka generujcego srodki pienkzne przewysza jego wart@ odzyskiwalm. Osrodek generuicy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaligrupa aktywow, ktéra wypracowujgodki
pienizne niezalenie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wart@ci sa uymowane w wyniku
finansowym. Utrata wartei osrodka generuicegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejgoi ujmowana jako
zmniejszenie wart@i firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkéw), a nasgpnie jako zmniejszenie
wartasci bilansowej pozostatych aktywow tegéraedka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lub soodkéw generujcych srodki pienkzne definiowana jest jako whsza

z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasii
uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowane as przy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualynkowa ocere wartasci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skladnika aktywéw. Mypgmdku aktywow, ktére nie genegupiezalenych
przeptywow piengznych wartéé uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidloego dérodka
generugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrsle

Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty waro rozpoznane w poprzednich okresachpeddawane na kdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazej na zmniejszenie utraty waitd lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizigy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sk szacunki
zastosowane do szacowania wéetcodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wadtd odwracany jest tylko do
wysokdaici wartasci bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o iggipamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrtesci nie zostat ujty.

h) Aktywa finansowe
Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne miinstrumenty pochodne obejmujinwestycje kapitalowe, dhme papiery
wartasciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki piengzne i ich ekwiwalenty,
kredyty i pazyczki oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia.

Instrumenty finansowe inneninstrumenty pochodney sijmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej, za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug watd godziwej przez wynik finansowy, pogkiszonej
0 bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany slieSpotka staje si strorm umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, §#& wynikajace z umowy prawa Spoétki do przeptywow
pieniznych z tych aktywéw wygaan badz jesli Spotka przeniesie prawo do tych aktywow na rzeurego
podmiotu nie zachowsg kontroli, nie ponosc ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgd&tadnika aktywow finansowychy sijmowane na dziezawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spoétka zobawe sk do kupna lub sprzedeq aktywa. Zobowjizania finansowe
przestaj by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowiazania te wygasn(to znaczy, kiedy obowkek okrélony

w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).
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Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nagiujacych kategorii:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagakod sa to aktywa zescisle okrelona wartcscia oraz terminem
wykupu, ktére Spétka ma zamiar i aligvo$¢ utrzymywa do terminu wymagalrigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagaln@i sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy sastaniu metody efektywne;j
stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje esjako aktywa trwate, pod warunkieme ich termin realizacji przekracza
12 miesécy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéct@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spoik celu generowania zysku w krétkim okresie czassyikuje sg
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wéect@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgognia st

w wartdci godziwej bez kosztow transakcyjnych z uverigieniem wartéci rynkowej instrumentu na d#ie
bilansowy. Zmiany wart@i godziwej odnosi gi bezpdrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate
zyski/(straty) netto”.

Aktywa finansowe dagine do sprzedyg

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nigatpszaklasyfikowane do pgczek i nalenosci wkasnych
ujmuje st w aktywach finansowych deginych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg wycenia st wedtug wartéci godziwej bez uwzghnienia kosztéw
transakcyjnych, biac pod uwag ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papieréw wacfowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniagspo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty z tytutu zmian w warfoi godziwej, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, ujmuje s¢
bezpdrednio w kapitale wiasnym, pod warunkierma,mazliwe jest ustalenie ich wartoi godziwej w oparciu
o rynek regulowany, dulz tez w inny, wiarygodny sposob. Odpisy z tytutlu utratsartosci rozpoznaje si
bezpdrednio w wyniku finansowym, jako pozostate zyskésy netto.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i nalenosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych ahtyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrigiach nie notowane na aktywnym rynku. Zaliczgjsido aktywdw obrotowych o
ile termin ich wymagalnixi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. W momencie pg&awego
ujecia udzielone poyczki i naleznoéci ujmowane & w wartdgci godziwej. Po pocgkowym ugciu pazyczki
wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitodyeefektywnej stopy procentowe;.
Wszelkie rénice pomé¢dzy kwot udzielonej payczki a wartdcia w terminie wymagalrgei ujmuje s¢ metody
efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynzgz okres obowezywania umow.

Warto ¢ godziwa

Wartas¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w waéciogodziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakw i aktywéw finansowych dogpnych do sprzeds jest szacowana
w oparciu 0 notowania ich cen rynkowych na dzilansowy (o ile 8 dostpne). Warté¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakm szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. Zeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a t&kw odniesieniu do nie notowanych papierow witiwych),
Spéika ustala warté godziwg, stosugc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie rynkowych transakcji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadadhpotanie st do innych instrumentéw, ktéreas
w zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeplywéw pieanych oraz modele wyceny opcji, przy
czym w jak najwgkszym stopniu wykorzystuje ginformacje rynkowe, a w jak najmniejszym polega 1sa
informacjach pochodzych od jednostki.

Pochodne instrumenty finansowe
Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansoeedem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym

i ryzykiem zmiany stop procentowych. Pochodne umsnty finansoweasujmowane pocgkowo w wartgci
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godziwej; przynalgne koszty transakcjiasujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesieri?o
pocatkowym ugciu, Spoétka wycenia pochodne instrumenty finansawevartaici godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartei godziwej ujmuje s natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata warto sci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartei aktywow finansowych jest ujmowany w momenciegdii istniej obiektywne
przestanki,ze zaistnialy zdarzenia, ktére mpgnie¢ negatywny wpltyw na ward przysztych przeptywéw
pienieznych zwizanych z danym sktadnikiem aktywdw.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca przysztych przeptywow
pieniznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odgistytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzedg jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Wartcs¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych ongestkowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dziew bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystja przestanki wskazage na utrag ich
wartdsci. Pozostate aktywa finansowe sceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wediug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w wyniku finansowym. Jeeli zmniejszenie wartgi godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzedg bylo ujmowane bezpgoednio w kapitale, skumulowane straty,
ktére byty uprzednio gfe w kapitale, ujmuje siw wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, f@i pézniejszy wzrost wartci odzyskiwalnej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warkoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitae zaklasyfikowanych jako degtne do sprzedsy
nie st odwracane przez wynik finansowy.z8& wartgs¢ godziwa instrumentéw dimych zakwalifikowanych
jako dostpne do sprzeds wzrosnie a jej wzrost mze by obiektywnie przypisany do zdarzenia p@ail
utraty wartgci to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si z kwoty odwrdcenia wykazan
w wyniku finansowym.

i) Zapasy

Skladniki zapaséw wyceniaesiv cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia wigzszej od maliwej do
uzyskania ceny sprzedanetto. Maliwa do uzyskania cena sprzegianetto jest rénica pomidzy szacowan
cem sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wigzenia
i kosztami niezbdnymi do doprowadzenia sprzegialo skutku.

Cerg nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustatansétod, szczegotowej identyfikacji o ile to mlwe,

a jezeli nie to metod pierwsze weszio, pierwsze wyszto. Cena nabycignulje cer zakupu powkszory

0 koszty bezpoednio zwazane z zakupem. W przypadku wyrobéw gotowych i pkog w toku, koszty
zawieraj odpowiedm czgs¢ statych pérednich kosztow produkciji, wyliczanprzy zal@eniu normalnego
wykorzystania zdolngi produkcyjnych.

Utworzenie/rozwizanie odpiséw aktualizagych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanychugtow,
towaréw lub materiatéw. Zidentyfikowane w wynikunientaryzacji nadwaki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw lub nialiéw.

i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkgzne w kasie, depozyty bankowe halanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej ptyriwd i okresie wymagalniei do 3 miesicy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktore § ptatne nazadanie i stanowd integralm, cze$¢ zaradzaniasrodkami piengznymi Spotki g
ujcte jako skladnik srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania zegmtywow
pienieznych.
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k) Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Kapital podstawowy wykazuje iw wartgci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze stamat
i zarejestrowanych w Krajowym RejestrzedSwym.

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadagic kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz warraKigpitat zapasowy tworzy
sie z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami KodeRpatek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy si
z zysku netto na wypladywidendy.

I) Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia kredyty bankowe, pwczki i papiery dhane § ujmowane w warteci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. Po pocatkowym ugciu
oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diazne @ nastpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu Wszelkie rénice pomédzy otrzyman kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastia wykupu
ujmuje st metod, efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynzgez okres obowizywania umoéw.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcablia na podstawie waftd biezacej przysziych
przeptywdw piergznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskonémwch za pomeac rynkowej stopy
procentowej na dziebilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynk@top; procentow szacuje & w
oparciu o stog procentow dla podobnego rodzaju uméw leasingowych. W przipadbligacji wartd¢
godziwg szacuje s na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligagjiemitowanych przez Ziomrex
International Finance S.A. w okresie krétko przedeth bilansowym.

1 Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalnene swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialnej przeprowadzonej na deibilansowy. Wycea przeprowadza niezalgy aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw naswiadczenia pracownicze jest okiena przez wewgtrzne regulacje Spotki, Uktad
Zbiorowy Pracy, oraz inne oboagiujace przepisy prawne.

Wartas¢ rezerw nawiadczenia pracownicze oléta sk przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogéw
okreslonych w MSSF UE, a w szczegokemo w MSR 19 Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sa
poziomie wartéci biezacej przyszltych zobowrzan Spéiki z tytutu swiadczér pracowniczych. Rezerwy
kalkuluje st przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnjednostkowych, osobno dla idgego
pracownika. Podstawkalkulacji rezerw przypadagych na poszczegdlnych pracownikéw jest prognozawan
wartas¢ swiadczenia, ktére Spotka jest zobligowana wyptata mocy regulacji wyszczegoélnionych paey
Wartas¢ swiadczenia prognozujeesdo momentu nabyci@wiadczenia przez pracownika. Zobawanie z tytutu
Swiadczeé pracowniczych okrida sk na podstawie przewidywanego wzrostu wsgtoswiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okresviadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacaweantcé
jest nastpnie dyskontowana aktuarialnie na diziglansowy.

Zyski i straty aktuarialneasujmowane w innych catkowitych dochodach w okregigtérym powstaty.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowizania z tytutu krotkoterminowyciwiadcze pracowniczych gswyceniane bez uwzglnienia dyskonta

i sa odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonamisgdczenia.

Spotka tworzy rezervw ciezar kosztow w wysokiei przewidzianych ptatniei dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii piennych, jéli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikédw w przeszio a zobowizanie to mae zosté rzetelnie
oszacowane.
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m) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Spoéiceaxry obowinzek wynikajcy z przeszilych zdarze
i prawdopodobne jeste wypetienie tego obowiku wiazat si¢ bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pienadza w czasie ma istotne znaczenie, rezeryvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywéwdkéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla jee szacunki rynkowe zmian waftd pieniadza w czasie oraz,4eli
jest to widciwe, ryzyko zwizane z danym skladnikiem zoboweén.

Koszty utworzenia rezerwy na zobaaania ujmowaneasw kosztach ogélnego zaidu w okresie, w ktérym
powstaty. Jeeli wystapia przestanki rozwizania rezerwy na zobowzania § one ujmowane jako zmniejszenie
kosztow ogolnego zagdu.

n) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujnsigevediug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia
sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgxenia bieace nie § dyskontowane.

0) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych oraz pozostate

Dotacje radowe ujmowane gsw sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wdadiogodziwej jako przychody

przysztych okreséw, ffi istnieje wystarczajca pewné¢ ich otrzymania oraz Spoétka spetni warunki z nimi
zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot jponiesionych kosztéw przez Spétk systematycznie ujmowane
jako przychod w wyniku finansowym w okresach, wrigth ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje

otrzymywane jako zwrot kosztow aktywéw ujmowanyctzgz Spotk, s1 systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowymez okres zytkowania aktywa.

p) Przychody

Sprzedaz towaréw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzed#a towardw i wyrobow gotowych wykazywane & wysokaci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartpwrotow, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzgda
towaréw i wyrobOw gotowychasujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace

z ich wlasnéci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnd¢ co do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych, ustalenia wysakoponiesionych
kosztéw lub maliwosci zwrotu wyrobéw gotowych lub Spotka pozostajediwvzaangsowana w zargdzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody zéwiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stogpmnéalizacji transakciji
na dzié bilansowy. Stopig realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmagkonanych prac. Przychody nie
Sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewinco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych
lub ustalenia wysoki poniesionych kosztow.

g) Leasing

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na & stanowica koszt
finansowania oraz €&¢ zmniejszajca zobowhnzanie. Cg$¢ stanowaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczeg6inych okreséw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej. Ptatri@i warunkowe g ujmowane poprzez korektwartaici minimalnych optat leasingowych
w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy koreddtaje potwierdzona.
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r) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytutlu odsetek handlowych wykazuje wsiwyniku finansowym w pozostatych przychodach na
zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metodyktgfsmej stopy procentowej. Przychody z tytutu
dywidend ujmowane asw pozostatych przychodach w okresie, w ktérym losi@ zostalo prawo do ich
otrzymania. Koszty z tytulu odsetek od zobgmeihh handlowych i innych zobowran nie finansowych
ujmowane g w pozostatych kosztach.

s) Pozostate zyski/straty netto

Pozostale zyski/straty netto obejmuyski/straty netto ze sprzegasktadnikdw aktywoéw trwatychsfodkow
trwatych, wartdci niematerialnych, nieruchoréo inwestycyjnych, prawa wieczystegaytkowania gruntow,
inwestycji), zyski/straty netto ze sprzeglazorganizowanej e%ci przedstbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w warfoi godziwej przez wynik, rozwzanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty
wartaici na pozostatych inwestycjach oraz zyski/stratyttanez tytutu rénic kursowych dotycych
dziatalngci operacyjne;.

t) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujodsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytwtadhszenia ustalone
w oparciu o efektywan sto procentow, odsetki dotycgce innych zobowizan finansowych, zyski lub straty
z tytutu r&nic kursowych nie dotyezych dziatalnéci operacyjnej, przychody z tytutu umorzonych zobaan
finansowych oraz zyski na obligacjach grupowych.

u) Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym ohgg czs$¢ biezaca i czgs¢ odroczom. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za atklem kwot zwhzanych z pozycjami giymi w
innych catkowitych dochodach lub z pozycjami roapm&anymi bezp&ednio w kapitale wiasnym. Wowczas
ujmuje st je odpowiednio w kapitale wtasnym lub w innychkeaditych dochodach.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych olyawjacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamaiody zobowdzania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartdcia aktywOw i zobowizah ustalam dla celdow ksigowych, a ich wartiia
szacowan dla celow podatkowych. Podatku odroczonego nierzwek na nasfpujace rdnice przejciowe:
wartas¢ firmy, pocatkowe ugcie aktywdéw lub pasywoéw, ktore nie wplywaani na zysk kggowy ani na
dochéd do opodatkowania,ziice zwhzane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktérym nie
jest prawdopodobnee zostan one zrealizowane w dgjej sk przewidzi€ przyszidgci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opieraesha oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartbilansowej aktywow i pasywoéw,
przy zastosowaniu stawek podatkowych olawjacych lub uchwalonych na dzidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjimowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobne, asigniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoliesdizacg aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego obmi st w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneagsiccie dochodu do
opodatkowania wystarczaego do cziciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Takie @dbnkoryguje s¢ w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

29



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NORa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rok

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
a7 4
Together reach more COGNOR

AN

V) Zysk na akcje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk naecaftlg akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akggst wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadaj posiadaczom akcji zwyktych przézdna wazong liczbe akcji
zwyktych w okresie.

6. Sprawozdawczé¢ segmentdéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnynmpadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarz
Spotki. W zwizku z faktem, 2 dziatalng¢ spoiki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie

Polski), a pozostate segmenty dziatahioSpotki nie przekraczajprogéw ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie caid dziatalngci Spoiki traktowana jest, jako jeden segment dhigkci zgodnie

z kryteriami hczenia segmentéw.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychdd segmentu jestyopart
geograficznym rozmieszczeniu klientow

Segmenty geograficzne

Segmenty
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychd6d od odbiorcéw
zewretrznych 266 754 499 267 253 - 267 253
Przy_chod od odbiorcow 8 360 480 8 840 i 8 840
powigzanych
Przychody razem 275 114 979 276 093 - 276 093
Koszt wiasny sprzedy do (257 070) (314)| (257 384) | (257 384)
odbiorcow niepowizanych
Koszt wlasny sprzedg do
odbiorcow powizanych (7 911) (456) (8 367) - (8 367)
Koszt wlasny sprzeday razem (264 981) (770) (265 751) - (265 751)
Wynik segmentu 10 133 209 10 342 - 10 342
Pozostate przychody 2 955 - 2 955 - 2 955
Koszty dystrybucji i og6lnego (36 286) ) (36 286) i (36 286)
zarzdu
Pozostale zyski/(straty) netto - - - 3436 3436
Pozostate koszty (10 560) - (10 560) - (10 560)
Zyski(strata) na dzialalncéci (33 758) 200|  (33549) 3436 (30 113)
operacyjnej
Przychody finansowe 4 755 - 4 755 - 4755
Koszty finansowe (1 976) - (1 976) - (1 976)
Podatek dochodowy - - - 4 968 4 968
Strata netto (30 979) 209 (30 770) 8 404 (22 366)
AmorFy_zaqasrodIgow trwatych i (3 309) ) (3 309) i (3 309)
wartasci niematerialnych
Odpisy aktualizujce (1 968) - (1 968) (1 219) (3187)
Aktywa segmentu 113 952 405 114 357 320 367* 434 724
Naktady inwestycyjne segmentu 2 843 - 2 843 - 2 843
Zobowigzania segmentu 33 455 118 33573 114 747** 148 320
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 306 270
Nieruchomdci inwestycyjne 263
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 427
Inne naleénosci i naleznoici z tytutu podatkow 8 082
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1048
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 2 962
320 367
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowizania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowrania 91 958
Zobowiazania z tytutu podatkow 655
Kredyty w rachunku biggcym 20 283
Oprocentowane kredyty i pgczki 358
Swiadczenia pracownicze 1387
Odroczone subwencjegdowe i inny odroczony dochdd 106
114 747
Segmenty
2008-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychd6d od odbiorcéw
zewretrznych 446 439 3399 449 838 - 449 838
Przycho6d od odbiorcéw
powiazanych 7841 - 7841 - 7 841
Przychody razem 454 280 3399 457 679 - 457 679
Koszt wiasny sprzedy do (409 372) (3034) (412 406) | (412 406)
odbiorcow niepowizanych
Koszt wlasny sprzedg do )
odbiorcéw powazanych (7298) (7298) i (7298)
Koszt wlasny sprzeday razem (416 670) (3034) (419 704) - (419 704)
Wynik segmentu 37 610 365 37 975 - 37 975
Pozostate przychody 8 110 - 8 110 - 8110
Koszty dystrybucji i og6lnego (32 612) ) (32 612) i (32 612)
zarzdu
Pozostate zyski/(straty) netto - - (619) (619)
Pozostate koszty (3190) - (3190) - (3 190)
Zyski(strata) na dzialalncscl 9918 365 10 283 (619) 9 664
operacyjnej
Przychody finansowe 33 - 33 - 33
Koszty finansowe (1 811) - (1 811) - (1 811)
Podatek dochodowy - - - (1 567) (1 567)
Strata netto 8 140 365 8 505 (2 186) 6 319
AmorFy_zaqasrodIgow trwatych i (3 738) ) (3 738) i (3 738)
wartasci niematerialnych
Odpisy aktualizujce 225 - 225 - 225
Aktywa segmentu 161 148 1206 162 354 149 439* 311 793
Naktady inwestycyjne segmentu 3277 - 3277 - 3277
Zobowigzania segmentu 31 445 235 31 680 33 413** 65 093
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 75673
Inne naleénosci i naleznoéci z tytutu podatkow 67 939
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 5032
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla 795
149 439
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowizania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowrzania 1195
Zobowiyzania z tytutu podatkow 867
Kredyty w rachunku biecym 1832
Oprocentowane kredyty i pgczki 24 691
Swiadczenia pracownicze 1475
Odroczone subwencjegdowe i inny odroczony dochdod 122
Zobowizanie z tytutu podatku odroczonego 3231
33413
7. Przychody ze sprzeday
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powjzanych 8 840 7 841
Przychody ze sprzedpaustug 551 821
Przychody ze sprzedatowaréw 8 289 7 020
od pozostalych jednostek 267 253 449 838
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 10 130 26 765*
Przychody ze sprzedatowaréw 252 841 423 073
Przychody z najmu nieruchos® inwestycyjnych 4 282 -
276 093 457 679

* w celu zapewnienia porownywalém danych w 2008 r. przeksztatcono dane datyezozycji przychodéw ze
sprzeday dotyczicych dziatalnéci zbrojarni w Gdasku, przenoskc wartg¢ 18 656 tys. .zt z przychodéw ze
sprzeday towaréw do przychoddw ze sprzeéggroduktdéw i ustug.

8. Pozostate przychody

Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powgzanych 1617 6 405
Przychody odsetkowe od nafeici handlowych i pozostatych 1570 6 357
Otrzymane odszkodowania i kary 10 3
Pozostate 37 45
od pozostatych jednostek 1338 1705
Przychody odsetkowe od nafesci finansowych - 115
Przychody odsetkowe od nafeici handlowych i pozostatych 725 718
Otrzymane odszkodowania i kary 330 66
Koszty postpowania gsdowego podlegafe zwrotowi 22 111
Opfaty i prowizje 26 -
Dywidendy otrzymane 27 16
Darowizny otrzymane 24 -
Rozwiazanie odpisu na nateosci odsetkowe - 414
Pozostate 184 265
2 955 8 110
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9. Pozostate koszty

od jednostek powgzanych

Koszty odsetkowe od zoboawiah handlowych i pozostatych
Pozostate

od pozostatych jednostek

Koszty odsetkowe od zoboawianh handlowych i pozostatych
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wafth naleznosci
Utworzenie odpisu na rzeczowym ntiu trwatym
Utworzenie odpisu na aktywa degshe do sprzeds

Koszty zwhzane z notowaniem akcji na gietdzie

Koszty postpowania gdowego

Kary umowne

Naleznosci umorzone

Darowizny

Pozostate

11. Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zwycie materiatéw i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

h) amortyzacja prawa wieczysteggytkowania gruntéw
i) wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatow

Razem

w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatqstug
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zanzlu

Together reach more

)\ d
COGNOR
AdAS
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
(6 336) (1.375)
(6 336) (1 154)
- (221)
(4 224) (1 815)
(1 929) (1 247)
- (77)
(836) -
(1 219) -
(35) -
- (162)
@ (26)
- @
4 (10)
(199) (291)
(10 560) (3 190)
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
(3 099) (3738)
(11 776) (19 108)*
(19 092) (15 558)*
(3 605) (3322)
(19 318) (18 510)
(3 751) (4 493)
(942) (800)
(210) (179)
(238 337) (354 144)
(300 130) (419 852)
(265 751) (419 704)
(15 467) (16 575)
(20 819) (16 037)

* w celu zapewnienia poréwnywalém danych w 2008 r. przeksztalcono dane datgezpozycji materiatow i
ustug obcych dotyezxych dziatalnéci zbrojarni w Gdasku, dodajc do pozycji materiatow war§é 15 062 tys.

zt, a do pozyciji ustug obcych wato629 tys. zt
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Together reach more

12. Pozostate zyski / (straty) netto

Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powazanych 298 (240)
Zyski netto ze sprzedg pozostatych inwestyciji 298 -
Koszty z tytutu realizacji wyceny instrumentéw fireowych - (240)
od pozostalych jednostek 3138 (379)
Zyski/ (straty) netto ze sprzederzeczowego mafku trwatego (291) 24
Zyski / (straty) netto z tytutu edic kursowych dotyccych dziatalnéci
operacyjnej 3429 (246)
Koszty z tytutu realizacji wyceny instrumentéw fireowych - (151)
Odpisy z tytutu utraty warkei na pozostatych inwestycjach - (6)
3436 (619)
13.Przychody/ koszty finansowe netto
Zysk na nabyciu obligacji
Przeksztalcony
2009-12-31 2008-12-31
od pozostalych jednostek 4 755 -
Zysk na nabyciu obligacji grupowych 4 755 -
4 755 -
Przychody finansowe
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powjzanych - 17
Umorzone zobowizania finansowe - 17
od pozostalych jednostek - 16
Umorzone zobowizania finansowe - 16
Przychody finansowe razem - 33
Koszty finansowe
Koszty finansowe Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
do jednostek powgzanych (5) (51)
Koszty odsetkowe z tytutu zoboazian finansowych - (51)
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przyygiu
metody efektywnej stopy procentowej) (5) -
do pozostatych jednostek (1 971) (1 760)
Koszty odsetkowe z tytutu zoboazian finansowych (1 446) (1 677)
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przyyeiu metody efektywnej stopy
procentowej) (520) (18)
Strat netto z tytutu rnic kursowych (5) -
dotyczce zobowjzai leasingowych (5) -
Inne - (65)
Koszty finansowe razem (1 976) (1811)
Przychody / koszty finansowe netto 2779 (1778)
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14. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym
Efektywna stopa podatkowa
Efektywna stopa podatkowa 2009-12-31 2009-12-31 2008-31 2008-12-31
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% (27 334) 100,0% 7 886
Podatek w oparciu o obowzujaca stawlk podatkovd (19,00% 5193 (19,00% (1 498)
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania
przychodow 19,0% (5 190) (0,9)% (69)
Przychody nie podlega&e opodatkowaniu (15,1)% 4131
Réznica z podczenia z Ztomrex Steel Services S.A. (3,1)% 834
18,2% 4 968 19,9% (1 567)
Przeksztalcony
Podatek dochodowy bigacy 2009-12-31 2008-12-31
Podatek dochodowy za rok higy (5) (1612)

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na dzil grudnia 2009 r. wynosi 1 324 tys. zt (2008199 tys. zi).
Jest to kwota naima Spotce od Uerlu Skarbowego i dotyczy nadwki uiszczonych zaliczek na podatek
dochodowy za rok bigcy nad zobowizaniem z tytutu podatku dochodowego.

Przeksztatcony
Podatek odroczony 2009-12-31 2008-12-31
Powstanie / odwrocenie aic przegciowych 4973 45
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 4 968 (1 567)
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15. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki Maszyny Srodki Meble Srodki trwate
Grunty . . . . C . Razem
i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie
Warto§¢é brutto na dzien
2008-01-01 przeksztatcony 1096 42 397 14 489 2579 1 94( 474 62 975
Nabycia - - - - - 3184 3184
Erzen|_e5|en|e z&odkow trwatych w ) 1099 843 645 11¢ (2 706) )
udowie
Zbycia - (55) (302) (463) (309 - (1 129)
2008-12-31 przeksztatcony 1 096 43 441 15 030 2761 1 75( 952 65 030
2009-01-01 1 096 43 441 15 030 2761 1 75( 952 65 030
Nabycia - - - - - 2779 2779
Przeniesienie do / z nieruchofoo ) (287) ) ) ) (287)
inwestycyjnych
Przeniesienie do / z aktywow
przeznaczonych do sprzega ) (3 185) (93) i ) ) (3278)
Erzen|_e5|en|e z&odkow trwatych w ) 1501 1 060 296 31 (2 888) )
udowie
Zbycia - (185) (1 207) (533) (120 - (2 045)
2009-12-31 1096 41 285 14 790 2524 1 661 843 62 199
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z Grunty _Budynki _ Maszyny_ Srodki _ Meblg _ Srodki trwa_de Razem
tytutu utraty warto §cCi i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie
2008-01-01 przeksztatcony - (7 696) (7 027) (1 039) (1453 (17 215)
Koszt amortyzacji za rok - (1 538) (1 271) (353) (140 (3302)
Zbycia - 82 272 191 19t 740
2008-12-31 przeksztatcony - (9 152) (8 026) (1201) (1398 (19 777)
2009-01-01 - (9 152) (8 026) (1 201) (1398 (19 777)
Koszt amortyzacji za rok - (1 492) (1 140) (321) (75) - (3 028)
Odpisy z tytutu utraty wartei - - - - - (836) (836)
Przeniesienie do nieruchotm
inwestycyjnych - 24 - - - 24
Przeniesienie do aktywOw przeznaczonych
do sprzeday - 453 36 - - - 489
Zbycia - 37 659 271 97 - 1064
2009-12-31 (10 130) (8471) (1 251) (1376 (836) (22 064)
Warto §¢ netto
2008-01-01 przeksztatcony 1096 34 701 7 462 1540 487 474 45 760
2008-12-31 przeksztatcony 1096 34 289 7 004 1560 352 952 45 253
2009-12-31 1096 31155 6 319 1273 28¢ 7 40 135
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Srodki trwate w leasingu

Spoika uytkuje uradzenia w ramach uméw leasingu finansowego. Spodamliwosé zakupu tychsrodkow
trwatych po zakaczeniu okresu leasingu po obonej cenie. Warti€ bilansowa nettosrodkow trwatych
uzytkowanych na podstawie obaaujacych uméw leasingu finansowego na @z&1 grudnia 2009 r. wyniosta
133 tys. zt (2008 r.: 658 tys. z#$rodki trwate w leasingu stanoaviednoczénie zabezpieczenie zobawan

Z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dzieh 31 grudnia 2009 r. €%¢ rzeczowych aktywow trwalych stanowito zabezpiedzdmedytéw zgodnie

Z noh 28. Wartd¢ bilansowasrodkéw trwatych stanowtych zabezpieczenie kredytow (nie dotyczyadea
uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych) wyn@sb@0 tys. zt (2008 r.: 31 213 tys. zt).

16. Wartosci niematerialne

Wartos¢ Oprogramo

. S Razem

firmy wania i inne
Warto$¢ brutto na dzien
2008-01-01 przeksztatcony 664 2797 3461
Nabycia - 93 93
Zbycia - (174) (174)
2008-12-31 przeksztatcony 664 2716 3380
2009-01-01 664 2716 3380
Nabycia - 64 64
Zbycia - (5) (5)
2009-12-31 664 2775 3439
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci
2008-01-01 przeksztatcony (2412) (2 276) (2517)
Amortyzacja za rok (436) (436)
Zbycia - 169 169
2008-12-31 przeksztatcony (241) (2543) (2 784)
2009-01-01 (241) (2 543) (2 784)
Amortyzacja za rok - (71) (72)
Zbycia - 5 5
2009-12-31 (241) (2 609) (2 850)
Warto §¢ netto
2008-01-01 przeksztatcony 423 521 944
2008-12-31 przeksztatcony 423 173 596
2009-01-01 423 173 596
2009-12-31 423 166 589
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17. Nieruchomdci inwestycyjne

Na dzie&i 31.12.2009 r. Spotka wykazuje, jako nieruchéinmwestycyjry aktywa dotyczce nieruchomgi
w Katowicach w wartéci bilansowej netto 263 tys. zt

18. Prawo wieczystego zytkowania gruntow

2008-01-01 przeksztatcony 15019
Nabycie -
2008-12-31 przeksztatcony 15019
2009-01-01 15019
Przeniesienie do / z aktywdw przeznaczonych doesiay (636)
Zbycie (151)
2009-12-31 14 232

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na

dzien

2008-01-01 przeksztatcony (558)
Koszt amortyzacji za rok (179)
2008-12-31 przeksztatcony (737)
2009-01-01 (737)
Koszt amortyzaciji za rok (210)
Przeniesienie do / z aktywow przeznaczonych doesiay 15
2009-12-31 (932)

Warto §¢ netto na dziah

2008-01-01 przeksztatcony 14 461
2008-12-31 przeksztatcony 14 282
2009-12-31 13 300

39



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NORa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 rok

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

19. Aktywa przeznaczone do sprzedy

2008-01-01 przeksztatcony 795
2008-12-31 przeksztatcony 795
2009-01-01 795
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywoéw trwatych 3278
Przeniesienie z / do prawa wieczystegygtiiowania gruntow 636
Zbycie (24)
2009-12-31 4 685

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na
dzien

2008-01-01 przeksztatcony -
2008-12-31 przeksztatcony -

2009-01-01 -
Odpis z tytutu utraty wartei (1 219)
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych (489)
Przeniesienie z / do prawa wieczysteggtilowania gruntéw (15)
2009-12-31 (1723)

Warto §¢ netto na dzied

2008-01-01 przeksztatcony 795
2008-12-31 przeksztatcony 795
2009-12-31 2 962

Decyzp Zaraadu, nieruchoméci zlokalizowane w Kwidzynie o warfoi bilansowej na dzie31 grudnia 2009 r.
770 tys. zt oraz nieruchorsa zlokalizowane w Opolu przy ul. Odnzskiej o wartdci bilansowej na dzie
31 grudnia 2009 r. 2 192 tys. zt zostaty zaklasyfiane jako aktywa trwale przeznaczone do spezeda
Nieruchomaé¢ w Kwidzynie zostata sprzedana w marcu 2010 r.

Podgto wysitki zmierzagce do sprzedy nieruchoméci w Opolu i oczekuje 8j ze sprzeda ta nasipi
w przecigu jednego roku od dnia bilansowego.

W stosunku do nieruchoréiti zlokalizowanej w Opolu dokonano odpisu aktuglizego (1 219 tys. zt) warté
bilansows do wartgci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (1 219, &f).

20. Inne inwestycje

Pozostale inwestycje diugoterminowe

Przeksztatcony

2009 2008

Udzialy w jednostkach powzanych 306 215 75 558
Udzialy w jednostkach pozostatych 55 115
306 270 75 673
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Struktue dtugoterminowych aktywow finansowych zawiera psaa tabela

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 2009-12-31 2008-12-31
Konsorcjum Autostradélask 55 55
Cognor Lublin S.A. - 60
Stalexport S.A. 102 304 70 383
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Stahlhandel GmbH* 198 736 -
306 270 75673

*Udziaty w Cognor Stahlhandel GmbH stanqwiabezpieczenie zobayzian z tytutu obligacji wyemitowanych
przez jednostkpowiazary Ztomrex International Finance S.A.

Udzialy w jednostkach zataych

Cognor Stahlhandel Cognor Blachy

Stalexport S.A.

GmbH Dachowe S.A.
Siedziba Linz Katowice Nowy §cz
Udziat (w %) 100* 100 77,4
Kapitat wkasny na dzie31.12.2009 150 101 121 508 4397
Wynik netto na dzik 31.12.2009 (58 251) 10 010 (518)
Zatrudnienie ( w osobach) na dzie
31.12.2009 206 56 35
Aktywa na dzié 31.12.2009 289 780 144 483 11141

* patrz struktura grupy kapitatowej — nota 2

Na dzier 31 grudnia 2009 r. i 2008 r. akcje Cognor Stahfledustanowity zabezpieczenie obligacji notowanych
na Gietdzie Papierow Waoiowych w Luksemburgu.
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21. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku odrocanego

Aktywa
2009-12-31 2008-12-31

Rezerwy

2009-12-312008-12-31

UV
COGNOR

AN

Wartosé netto
2009-12-31 2008-12-31

Rzeczowe aktywa trwate 390 - (1420) (1935) (1 030) (1 935)
Prawo wieczystegozytkowania 66 217  (1873) (1689) (1807) (1472)
gruntow
Zapasy 459 385 - - 459 385
il::?:znmm Z tytutu dostaw i ustug i 537 87 (94) (32) 443 55
Kredyty i pazyczki oprocentowane - 10 - - - 10
Swiadczenia pracownicze 350 494 - - 350 494
Rezerwy 23 7 - - 23 7
iZicr)]k:rJ]cgwazama z tytutu dostaw i ush 35 22 i ) 35 29
Pozostate - - (5) (932) (5) (932)
Rozpoznane straty podatkowe

podlegagce odliczeniu w przysztych 3274 135 - - 3274 135
okresach

Aktywa / zobowigzania z tytutu

odroczonego podatku 5134 1357 (3392) (4588) 1742 (3231)
dochodowego

2;) wykorzystania po uplywie 12 m- 5 p13 357 (3293) (4 588) (850) (3 231)
do wykorzystania w agu 12 m-cy 2691 - (99) - 2 592 -
Kompensata aktywow / zoboazian (3392) (1357) 3392 1357 1742 (3 231)
Warto §¢ netto aktywow /

zobowigzan z tytutu podatku 1742 - - (3231) 1742 (3231)
odroczonego

Zmiana réznic przejsciowych w okresie roku

Przeksztalcony Zmiana ujeta w Przeksztatcony
01-01-2008 wyniku finansowym 31-12-2008

Rzeczowe aktywa trwate (1.892) (43) (1 935)
Prawo wieczystegozytkowania (1472) - (1472)
Zapasy 91 294 385
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 66 (12) 55
Kredyty i pazyczki oprocentowane (4) 14 10
Swiadczenia pracownicze 301 193 494
Rezerwy 81 (74) 7
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i

inne 55 (33) 22
Odsetki od zaliczki Ztomrex S.A. (707) (225) (932)
Pozostate (25) 25 -
Straty podatkowe podleggaie odliczeniu

w przysztych okresach 230 (95) 135

(3 276) 45 (3 231)
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Saldo na Zmiana ujeta w Saldo na
2009-01-01 wyniku finansowym 2009-12-31
Rzeczowe aktywa trwate (1 935) 905 (1 030)
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw (1472) (335) (1 .807)
Zapasy 385 74 459
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 55 388 443
Kredyty i pazyczki oprocentowane 10 (10) -
Swiadczenia pracownicze 494 (144) 350
Rezerwy 7 16 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne 22 13 35
Odsetki od zaliczkztomrex (932) 932 -
Pozostate - (5) (5)
Straty podatkowe podleggaje odliczeni
w przysztych okresach 135 3139 3274
(3231) 4973 1742
22. Zapasy
Przeksztalcony
2009-12-31 2008-12-31
Materiaty 144 182
Towary 37 457 63 484
Wyroby gotowe 507
38 108 63 666

W 2009 r. Spoétka dokonata odpisow aktualgmjch wart@¢ zapasow. Odpisy dotygzprzede
wszystkim towaréw i wyrobow gotowych, ktérych mtisva do uzyskania cena sprzegianetto jest nisza od
kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktualsng i ich odwrécenie zalicza esido kosztu wilasnego
sprzeday. Na dzieén 31 grudnia 2009 r. zapasy o waito bilansowej 25 953 tys. zt (w 2008 r.

25 947 tys. zt) byly przedmiotem zastawu jako zatieezenie kredytdw bankowych (nota 28).

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych zapasy

w tys. zt

Stan na pocgek okresu
Utworzenie
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Przeksztalcony

2009-12-3.. 2008-12-31
(1 887) (369
(527) (1 519)
(2414 (1 887)
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23. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalénosci

Naleznosci krotkoterminowe

od jednostek powjzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci odsetkowe
Naleznosci wekslowe
Zaliczka na zakup udziatéw od Ztomrex S.A.
Naleznos¢ z tytutu porozumienia dotygzego
wzajemnych rozrachunkow z Stalexport S.A.
Naleznos¢ z tytutu sprzeday udziatow
Pozostate nafmosci
od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci odsetkowe
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczg z wyjatkiem podatku
dochodowego
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug
oraz narodki trwate
Pozostate nafosci

Odpisy na nalénasciach z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

- od jednostek powkanych

- od pozostatych jednostek

w tym od pozostatych nataosci

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

UV
COGNOR

AN

Przeksztalcony
31-12-2009 31-12-2008
6 370 65 741
750 2 167
535 19

- 3

- 63 506
4728 -
357 -

- 46

22 613 39 556
18 945 35435
- 165
1590 3188
1 866 1
212 767
28 983 105 297
(8 939) (10 488)
- (11)

(8 939) (10 477)
(200) (200)

Do jednostek powizanych

Do jednostek

niepowigzanych

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Warto$é brutto
Naleznosci nieprzeterminowane,
ktére nie utracity warteci 641 698 10 227 22 398
Naleznosci przeterminowane, ktére
nie utracity wartéci 109 1469 8718 13 037
1-30 dni 89 77 3039 7413
31-90 dni 20 912 1832 4670
91-180 dni - 480 864 744
181-365 dni - - 1959 101
powyzej 1 roku - - 1024 109

750 2 167 18 945 35435

Naleznosci o wartgci 6 030 tys. zt na dziebilansowy byly przeterminowane, ale nie stwierdzairaty
ich wartdgci, gdyz naleznoici te dotyca w gtownej mierze spotek, ktérych sytuacja ekonami jest
znana, o dlugiej historii wspolpracy, Zeiagalndcia ktérych Spoétka nie miat&zadnych problemow

W przeszidci.
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Naleznosci nieprzeterminowane,
ktére utracity wartéc - - 280 135
Naleznosci przeterminowane, ktére
utracity wartg¢ - 11 8 459 10 142
1-30 dni - 3 45 126
31-90 dni - - 174 337
91-180 dni - 8 243 226
181-365 dni - - 567 670
powyzej 1 roku - - 7 430 8 783
- 11 8 739 10 277
Utrata warto $ci
Nieprzeterminowane - - (280) (135)
Przeterminowane (12) (8 459) (10 142)
1-30 dni - 3 (45) (126)
31-90 dni - - (174) (337)
91-180 dni - (8) (243) (226)
181-365 dni - - (567) (670)
powyzej 1 roku - - (7 430) (8 783)
- (11) (8 739) (10 277)
Warto §¢ netto
Nieprzeterminowane - - 10 227 22 398
Przeterminowane - - 8718 13 037
1-30 dni - - 3039 7413
31-90 dni - - 1832 4670
91-180 dni - - 864 744
181-365 dni - - 1959 101
powyzej 1 roku - - 1024 109
- - 18 945 35435
Catkowita wartosé¢ netto
naleznosci handlowych 750 - 18 945 35435

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisOw aktualizjcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Do jednostek powjzanych Do jednostek niepowszanych
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Stan na pocatek okresu (11) - (10 477) (13 080)
Utworzenie (11) (2 437) (2071)
Wykorzystanie - 2619 2 293
Rozwiazanie 11 - 1 356 2 381
Stan na koniec okresu - (11) (8 939)* (10 477)*

*w wartosci odpisOw zostat dodatkowogty odpis na zakup udziatéw w wysalad 200 tys. zt

W 2009 roku Cognor S.A. kontynuowat wieloletmiraktyle ubezpieczania nataosci handlowych. Do 31 lipca
2009 roku nalenosci handlowe ubezpieczone byly w Coface Austria Kreasicherung AG Oddziat w Polsce,
a od 1 sierpnia 2009 roku w TU Euler Hermes S.Ad&kowo Cognor S.A. wygpowat, od 1 lipca 2009 roku,
jako wspétubezpieczony w polisie zawartej przezleRfzort S.A. z Korporagj Ubezpieczeniow Kredytow
Eksportowych S.A., niemniej warto zazna&zi polisa ta byla traktowana jako pomocnicza. W Coddd\.,

w zakresie systemu zadzania nalenosciami, realizowana jest polityka, ktérej ramy wyzpane zostaty przez
procedury obowizujace w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A. Procedury adstzaadaptowana i zmodyfikowane
na potrzeby wilasne Spéiki. Fundamentalnym elementsstemu zagglzania nalenosciami jest staly
monitoring bazy kontrahentéw, tak pod wgigm ich bieacej sytuacji finansowej (cykliczne badania kondyciji
finansowej kontrahentow), jak i podittm wystpowania ewentualnych opdien ptatniczych. Podejmowane
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dziatania pozwalaj elastycznie sterowaryzykiem kredytowym portfela natecsci handlowych Spoiki.
W momencie zaistnienia naleosci przeterminowanych w Spétce uruchamiana jest gatara windykacyjna
majaca na celu jak najszybsze odzyskanie zradéci handlowych. Pierwszym etapem procesu windyksgji
monity pisemne i telefoniczne. Monity pisemne gem&me g automatycznie i dostarczane klientom, zaréwno
w sposo6b tradycyjny (poczta), jak i za pomaysteméw komunikacji elektronicznej (e-mail). Bra&ptaty
w pierwszym etapie windykacji powoduje uruchomienieugiego etapu, ktéry zuwdany jest wprost
z wiazacymi Cognor S.A. umowami ubezpieczeniowymi. Spraest przekazywana do dziatu windykaciji
Ubezpieczyciela lub wprost kierowana jest na drpgstpowania sdowego. W przypadku dalszego braku
zaptaty Ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie, ali&pdochodzi pozostatej exi naleznosci na drodze
sadowej.
Jezeli podgte dziatania windykacyjne nie spowodowaly odzyskamalenosci i Spoétka wysipita
z powodztwem gdowym lub dhinik zostat postawiony w stan likwidacji, wszte zostalo pogpowanie
upadigciowe lub uktadowe albo stwierdzono na podstawiengcsytuaciji majtkowej i finansowej dianika
uzyskanej w procesie windykacji, istnieje due prawdopodobiestwo,ze nalenosci nie zostaa odzyskane, to
po 6 miesicach od daty wymagaldo faktury zakladaneasrezerwy na nalaosci. Odpisy aktualizujce na
naleznosci zakladanegsukcesywnie.

24.Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Przeksztalcony

2009-12-31  2008-12-31

Srodki piengzne na rachunkach bankowych 947 4871
Srodki piengzne w kasie 101 112
Inne$rodki pienkzne - 49
Eirlzcri]lgi gnem ezne i ekwiwalenty gotowkowe - warté¢ wykazana w 1048 5032
Kredyt w rachunku bigcym (20 283) (1 832)
Srodki pienigzne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartéé wykazana w (19 235) (3 200)

rachunku przeptywéw pienigznych

Jaka¢ kredytowasrodkow piengznych jest dobra, poniewas one lokowane w renomowanych bankach.
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytéw w rachunku biezacym

Na dziei 31 grudnia 2009 r.

Kwota
. .. Data .
Nazwa firmy Kwota zadluzenia na . . Termin sptaty . . .
. o . udzielenia Oprocentowanie Zabezpieczenie
finansujacej kredytu 31 grudnia Kredvtu kredytu
2009 y
zastaw rejestrowy na towarach o wacioksiegowej 11.952
ING BankSlaski tys. zt zIokaIi;owanych w Katowicach ul. _Stalowa_ 1;
SA 6.000 5.873 27.10.2009 30.05.2010 WIBOR 1M + maa | hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000 tys. zt na nienmbsci |
o w Opolu wraz z cesj praw z polisy ubezpieczeniowgj;
weksel in blanco
zastaw rejestrowy na towarach o wacioksiggowej 14.00(
tys. zt wraz z cesgjpraw z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do wys. 2.500 tys. zt na nieruchdoiav Stupsku
Bank Polska Kasa ul. Poznaska 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 4.000 tys. z} na
. 14.700 14.410 22.06.2009 31.12.009 WIBOR 1M + maa | nieruchoméci w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka
Opieki S.A. kaucyjna do wys. 8.000 tys. .zt na nieruchéoiov Gdaisku
ul. Budowlanych 42; @awiadczenie o poddaniuesegzekucii;
kredyt zostat prolongowany w dniu 29 grudnia 2008a 30
czerwca 2010 r
Na dziei 31 grudnia 2008 r.
Nazwa firmy Kwota K".VOt"?‘ Data . Termin splaty . . .
finansujacej kredytu zad}uzerua na | udzielenia kredytu Oprocentowanie Zabezpieczenie
31 grudnia 2008| kredytu
ING BankSlaski 2.000 1.832| 24.07.2008 27.07.2009 WIBOR 1M + | zastaw rejestrowy na towarach o wécicksiggowej 11.947 tys
S.A. marza zt ; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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Together reach more

25.Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Akcje zwykte
2009-12-31 Przeksztatcony
2008-12-31
llo$¢ akcji na koniec okresu 51 187 35 187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* 15 035 -
Warto $¢ nominalna 1 akcji 2zt 2zt

*Sad Rejonowy w Gdasku w dniu 5 maja 2009 roku dokonat warunkowego wpadzenia kapitatu
zakladowego o kw@t62 070 162 zi, w drodze emisji warrantéw subskyympgch.

W dniu 27 maja 2009 roku zostato wydanych 31 03% Q@&rrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A
z prawem do olfia 31 035 081 akcji zwyklych na okaziciela emigji8. Emisja warrantéw przeprowadzona
zostata poza ofeytpubliczra. Warranty zostaly w cadai objete przez Zlomrex S.A. w zamian za wkiad
niepientzny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji Spotki ZtomrSieel Services Spoétka Akcyjna z siedzib
w Warszawie, stanoagych 49% kapitatu zaktadowego tej Spoiki.

Cognor S.A. w dniu 24 sierpnia 2009 r. zawart zenZilex S.A. umow dotyczca konwersji 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i ajgja 16 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela emigji8, o wartéci
nominalnej 2 zt kada. Obgcie akcji nastpito po cenie emisyjnej 2 zt za kdn akci na hczm wartcsé
32 000 tys. zt

W dniu 1 wrzénia 2009 r. 8d Rejonowy Gdask — P6inoc zarejestrowat zmiawysokdci optaconego kapitatu
zaktadowego.

Na 31 grudnia 2009r. zarejestrowany i wptacony tedpiaktadowy sktadat siz 51 187 tys. akcji zwyktych
(2008: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanyehrantow. Spoétka nie posiada akcji uprzywilejoweimy
Wartas¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Spotka zapremeata w pozostatych kapitatach.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomag prawo do jednego
glosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wiasnéciowa na dzié 31 grudnia 2009 r. przedstawiata sBastpujaco:

Udziat w Udziat
. . Liczba posiadanych  kapitale Liczba .
Akcjonariusz - . X gtoséw na
akcji/warrantow zakladowym gtosow
(%) WZA(%)
Ztomrex S.A. - akcje 33 628 623 65,70% 33 628 6R3 5,76%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 5388 b4 34,30%
Razem 51187 167 100,00% | 51187 167| 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248
Struktura wtasngiowa na dzié 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sBastpujaco:
Udziat w Udziat
. . Liczba posiadanych kapitale Liczba .
Akcjonariusz .. . gtosoéw na
akgiji zakladowym gtosow
(%) WZA(%)
Ztomrex S.A. z siedzibw Poraju 22 623 373 64,29% 22 623 373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12 563 627 35,71% 12 563 62 35,71%
Razem 35 187 000 100,00% | 35187000| 100,00%
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26. Kapitat zapasowy

Przeksztalcony
2009-12-31 2008-12-31

Z emisji akcji powyej wartgci nominalnej 162 140 162 140
Utworzony ustawowo 270 270
Utwqrzony zgodnrlre ze statutem/umgvwponad wymagalkpustawowo 9099 9099
(minimalrg) wartasé*

Przeniesienie zysku z 2008 r. na kapitat rezerwowy* 4916 -

Inny* 123 123
Zwigzany z nabyciem Cognor Gorhgski i SSC Katowice (3821) (3821)
Kapitat z aktualizacji wyceny zwzany z nabyciem POWH Centrostal SA 1287 1287
Kapitat z aktualizacji wyceny 2312 2312
Emisja warrantow 62 070 -

Konwersja warrantéw na akcje (32 000) -

Kapitat zapasowy, razem 206 396 171 410

*kapitat zapasowy mdiwy do rozdystrybuowania w waréoi 14 138 tys. zt
Propozycja podziatu straty

Zarzad Spotki proponuje pokrycie straty za rok obrotomgatcici z zyskow Spotki w latach nagnych.

27. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypada&go na jedqn akcg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
dokonana zostata w oparciu o straetto przypadafga na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 22 3§6.t

zt (za 2008 zysk netto: 4 837 tys. zf) orazredni wazom liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania
finansowego w liczbie 40 491 tys. szt. (2008: 33 #&. szt.).

Wielkosci te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzspni

Zysk [ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki
Za okres Za okres

01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008

Zysk /(strata) netto za okres (22 366) 6 319
Zysk /(strata) netto na jedmakci (0,55) 0,18
Zysk /(strata) netto na jedmakci —

rozwodniony (0,42) 0,18
Srednia waona liczba akcji —tyta do

wyliczenia wskanikéw podstawowych 40 491 35 187
Srednia waona liczba akcji —iyta do

wyliczenia wskanikéw rozwodnionych 53 723 35 187
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Srednia waiona liczba akcji zwyklyclfw tys. sztuk)

llos¢ akcji zwyklych na poctek okresu
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje
llos¢ akeji zwyktych na koniec okresu

Emisja warrantéw subskrypcyjnych

Konwersja warrantow subskrypcyjnych na akcje
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu

llos¢ akeji (z warrantami) na koniec okresu

Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie — shea
wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcj

Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie

UV
COGNOR

AN

31.12.2009  31.12.2008
35187 35 187
16 000 -

51 187 35 187
31035 -
(16 000) -
15 035 -

66 222 35 187

53 723 35 187
40 491 35 187

Emisja warrantéw subskrypcyjnych ngsita w dniu 27 maja 2009 roku. Natomiast konwerggrantow na

akcje zostata zarejestrowana przed & dniu 1 wrzénia 2009 roku.

28. Zobowgzania z tytutu oprocentowanych kredytow i payczek oraz leasingu finansowego

Zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytéw i payczek

do jednostek powjzanych

Zobowizania z tytutu pgyczek bez ustanowiony
zabezpiecze

do pozostatych jednostek

Zobowihzania z tytutlu zabezpieczonych kredy
bankowych

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek

do jednostek powjzanych

Cze$¢ biezaca payczek bez ustanowionych
zabezpiecze

do pozostatych jednostek

Cze$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych
Cze$¢ biezaca zobowazania z tytutu leasingu
finansowego

Przeksztalcony

2009-12-31 2008-12-31
- 1167

- 1167

111 14 294

- 14 004

111 290

111 15 461
Przeksztatcony

2009-12-31 2008-12-31
- 833

- 833

247 8 397

69 8116

178 281

247 9 230
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Harmonogram sptaty oprocentowanych kredytow i payczek (bez leasingu finansowego)

31-12-2009 Razem dolroku od1do3lat
Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych kredytow bankowy 69 69 i
pozyczek

69 69

31-12-2008 Razem dolroku od1do3lat
Zobowigzania z tytutu niezabezpieczonychzpozek 2000 833 1167
_Zobpwazanla Z tytutu zabezpieczonych kredytéw bankowych 22120 8116 14 004
i pozyczek

24 120 8 949 15171
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Harmonogram sptaty zobowhzan z tytutu leasingu finansowego na dzie31 grudnia 2009 r.

Ptatnosci z tytutu Ptatnosci z tytutu

. Odsetki Kapitat . Odsetki Kapitat
leasingu leasingu
2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
O okresie sptaty ponej jednego roku 190 12 178 303 22 281
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 113 2 111 303 13 290
303 14 289 606 35 571
Wykaz zawartych umoéw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2009 r.
Nazwa firmy finansujacej ngéé CZQéc’. D_ata ._ | Termin sptaty |Oprocentowanig Zabezpieczenie
dtugoterminowakrétkoterminowa| udzielenia
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 85 146 2006-08-11| 2011-07-11 4,76% dwa wekstedki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 28 44 2006-09-15| 2011-08-15 1,69% przewlaszczenie przeami
113 190
Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2008 r.
Nazwa firmy finansujacej ngéé CZQ“. D_ata ._ | Termin sptaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
dtugoterminowakrétkoterminowa| udzielenia
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 22( 177 2006-08-11| 2011-07-11 4,76% dwa wekstedki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 70 104 2006-09-15| 2011-08-15 1,69% przewlaszczenie przeami
290 281
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytoéw i pazyczek (bez kredytow w rachunku bigacym) na dziei 31 grudnia 2009 r.

Together reach more

Nazwa firmy finansujacej ngé§ . ngé§ Rodzaj . pata .| Termin sptaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
diugoterminowa |krétkoterminowa | zobowiazania | udzielenia
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160
Bank PKO SA w Warszawie - kredyt_ 2007-04-30] 2010-04-30 Eurlborll M tys. euro ,weksle, poddanie gigzekucji w
nwestycyjny Tmara - ocie 1.248 tys. zt

69

Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku biggcym) na dziei 31 grudnia 2008 r.

' ) . Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej diugoterminowa |krétkoterminowa | zobowiazania | udzielenia Termin sptaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 348
Bank PKuOmSB?ZVC\)/OV;Iarszame - 224 inwkersetdzt i 2007-04-30 2009-11-30 WIB”?:IZ.;M * tys. euro, weksle, poddanie sigzekucji
' yeyiny w kwocie 1.110 tys. z
. . zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160
Bank PKO S/ W Warszawie 74 207 KW |5007.04-30 2010-04-30 FYPOU LM s euro weksle, poddanie sigzekucii
' yeyiny w kwocie 1.248 tys. z
hipoteka kaucyjna na nieruchogetach w
Bank PKO SA w Warszawie 13 930 | kredyt 1998-09-1d 2010-01-31 WIBOR 1M + |kwocie 14,5 min zi, przewlaszczenie
um.26/98 obrotowy marza zapasow w kwocie 14 min zt, poddanig
egzekucji w kwocie 25 min zt
. weksel, przewtaszczanie zapasow w
Bank PO S/ s Varszawie um ] 309 e 11908-12.22 2009-06-30 | V'BOR IM* hocie 14 min 21, poddaniecsegzekucii
Wy w kwocie 14 min zi
. weksel, cesja polisy ubezpieczeniowej,
Bank Eri:O:LSQI\/\/l\;Z\/(\)/g;szaW|e ] 5357 Og;gfoy\fvy 2005-11-24 2009-10-31 W'Br?:ﬁ;M * bboddanie si egzekucji w kwocie 10,5 m
' zt
GE Monj%'%gglézséﬁ.l(\;VBGdaku - 11 inwkerset?/z;jny 2007-03-14 2009-03-15 10,69% przewtaszczenie przedmiotu
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ING Bank$laski S.A ] 2000 K 15008.07-24 2009-07-27 | WIBOR IM* 4t celin blanco
obrotowy marza
Ztomrex Steel Services Sp. z 0.0. 1167 833 peyczka | 2008-08-12 2011-08-27 WIBrS:IZ;M " lbrak zabezpiecte
15171 8 949

Marza przy WIBORZE 1M w 2009 r. i 2008 r. ksztattowalaod 0,9 % do 2,0 %
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Pozostate zobowgzania finansowe

)\ d

COGNOR

AN

Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
do pozostatych jednostek - 81
Finansowe instrumenty pochodne - 81
- 81
29.Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze diugoterminowe
Przeksztalcony 2008-01-01 914
Rezerwy utworzone w okresie 295
Rezerwy wykorzystane w okresie (81)
Przeksztatcony 2008-12-31 1128
2009-01-01 1128
Rezerwy utworzone w okresie 230
Rezerwy wykorzystane w okresie a7
Rezerwy rozwizane w okresie (96)
2009-12-31 1245
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
Pozostate koszty operacyjne (134) (295)
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe
Przeksztatcony 2008-01-01 390
Rezerwy utworzone w okresie 256
Rezerwy wykorzystane w okresie (299)
Przeksztatcony 2008-12-31 347
2009-01-01 347
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwizane w okresie (14)
2009-12-31 142
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
Pozostate koszty operacyjne (134) (256)
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Ruchy w ciagu roku na zobowpzaniach programu okreslonych swiadczen, s nastepujace:

Rezerwa na
Wyszczegolnienie swmdczemq . Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i | jubileuszowe
rentowe
Na 1 stycznia 2009 82( 634 19 1471
Koszty biezacego zatrudnienia 152 36 2 190
Koszty odsetek 55 22 1 78
Swiadczenia wyptacone (197 (71 - (268
Inne zyski/(straty) aktuarialne (67 (26 5 (88
Na 31 grudnia 2009 763 597 27 1 387
Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:
Rezerwa na
Wyszczegolnienie sW|adczen|q . Nagrody Inne Ogodtem
emerytalne i| jubileuszowe
rentowe
2009 rok
Koszty biegzacego zatrudnienia 152 36 2 194
Koszty odsetek 55 22 1 78
Razem, \_NI|czone w koszty 207 58 3 268
pracownicze
Podstawowe wykorzystane zalenia aktuarialne byly nasepujace
2009 2008
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 0,50% 0,50%
30. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-1231
do jednostek powjzanych 84 284 9 55¢
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 11 753 9 36(
Zobowigzania odsetkowe 4 860 91
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - 9
Zobowigzania wekslowe - 23
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatow 67 671 -
Pozostate zobowrania - 72
do pozostatych jednostek 41 902 24 10¢
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 14 670 D 48:
Zobowigzania odsetkowe 1218 6C
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Zobowigzania inwestycyjne 104 46¢€
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug 270 12
Zobowigzania wekslowe - -
Zobowizania z tytutu podatkow, ubezpieézaeprocz
podatku dochodowego 655 867
Zobowizania z tytutu wynagrodse 1 54
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw* 698 1104°
Zobowigzanie z tytutu opcji 24 142 -
Pozostate zobowrzania 144 1 06(
126 186 33 66

* w tym $wiadczenie wynikajce z zapiséw Kontraktu o Zadzanie Przedsbiorstwem oraz umowy
0 praeg, dotyczce rozwizania umowy o pracz panem JanemgSowskim z dniem 26.09.2008 r. Kwota

wyptaconegadwiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptata nga w styczniu 2009 r.

31. Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji zadowych i pozostate

Diugoterminowe przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych i pozostate

2009-12-31 2008-12-31
Dotacje 82 98

Krotkoterminowe przychody przysztych okresow z tytdu dotacji rzadowych i pozostate

2009-12-31 2008-12-31

Dotacje 24 24
Dotacja dotyczyrodkéw na sfinansowanie zakupu linii deda i giccia stali zbrojeniowe;.
32. Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Aktywa wg bilansu
31-12-2009 Pazyczki | Razem
naleznosci
Krotkoterminowe 26 474 26 474
Naleznosci handlowe oraz pozostale (za
wyjatkiem zaliczek oraz natecsci z tyt. 25 527 25 527
podatkc')w)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 947 947
26 474 26 474
31-12-2008 PazyczKi Razem
naleznosci
Krotkoterminowe 43 473 43 473
Naleznosci handlowe oraz pozostale (za
wyjatkiem zaliczek oraz nat@csci z tyt. 38 602 38 602
podatkow)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4871 4871
43 473 43 473
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Zobhowiazania wg bilansu
Zobowigzania
finansowe wyceniane
31-12-2009 metoda Razem
zamortyzowanego
kosztu
Dlugoterminowe 111 111
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 111 111
Krotkoterminowe 146 061 146 061
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pgyczek oraz innych
instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu 69 69
finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 178 178
Kredyt w rachunku biescym 20 283 20 283
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne
zobowhzania (za wyjtkiem zobowizan z tyt. 125531 125531
podatkow i ubezpiecs¢
146 172 146 172
Zobowigzania
finansowe wyceniane
31-12-2008 metoda Razem
zamortyzowanego
kosztu
Dlugoterminowe 15 461 15 461
Zobowigzania z tyt. kredytow i pryczek oraz innych
instrumentéw dtanych(za wyjtkiem leasingu 15171 15171
finansowego)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 290 290
Krotkoterminowe 43 856 43 856
Zobowiagzania z tyt. kredytow i pryczek oraz innych
instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu 8 949 8 949
finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 281 281
Kredyt w rachunku bieacym 1832 1832
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne
zobowhzania (za wyjtkiem zobowizan z tyt. 32794 32794
podatkow i ubezpiecs¢
59 317 59 317

Warto ¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczeg6ly dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoryest

mozliwe ich oszacowanie:

+ Srodki piengzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankewraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartei
godziwej z uwagi na szyhkzapadaln& tych instrumentéw.
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« Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalsci, weksle, zobowizania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale zobawania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wart&i godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte
e Zobowigzania z tytutu kredytéw, pyczek oraz innych instrumentéw dhych. Warté¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zbdna do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

33. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

2009-12-31 2008-12-31
od pozostatych  od pozostatych
jednostek jednostek

Aktywa dostpne do sprzeds
Pazyczki i naleznosci 25 527 38 602
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty(bez

srodkow piengznych w kasie) 947 4871

26 474 43 473
Naleznosci handlowe ubezpieczone do ryzyka kredytowego

2009-12-31 2008-12-31
- od jednostek powkanych - -
- od jednostek niepowzanych 22 429 30 587

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie raj@a Spotke na koncentragj ryzyka kredytowego obejmuj
w szczegOlnfxi srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz naileoici. Spotka lokuje swojérodki pienkzne i ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiaggich wysolg ocer kredytows. Ryzyko kredytowe zwizane
z nalenosciami jest ograniczone, poniew&rag odbiorcow Spotki jest szeroki, a gsi koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znagza.

Zarzad stosuje polityls kredytows, zgodnie z kt@r ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowamaa n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ystkch klientow
wymagajcych kredytowania povegj okrelonej kwoty.

Szczegobtowe informacije dotygze struktury wiekowej naklmosci handlowych zaprezentowano w nocie 23.

34. Ryzyko ptynndci

Na dziex 31 grudnia 2009 r. zobowdania krotkoterminowe przewvszaty aktywa obrotowe o 77 419 tys. zt
Krétkoterminowe zobowzania handlowe oraz z tytutu zakupu udzialéw wojeelmostek zalimych wynosity
84 284 tys. zt . Ze wzgtlu na fakt, 2 finansowanie wewgtrzgrupowe bhdzie kontynuowane, w ocenie Zadz
nie wystpuje istotne ryzyko zwizane z ptynngécia finansowa Spoétki.
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Analiza wymagalndci zobowizan finansowych i zobowjzan z tytutu dostaw i ustug wraz z ptatnéciami

Warto§é Zakontraktowana
2009-12-31 bie wartosé do 1 roku
iezaca 3
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wydczeniem instrumentow 84 284 84 284 84 284
pochodnych
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 284 84 284 84 284
84 284 84 284 84 284
Warto§é Zakontraktowana
2008-12-31 bie wartosé do 1 roku
iezaca B}
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wydczeniem instrumentow 11 555 11 555 11 555
pochodnych
Inne zobowdzania oprocentowane 2 000 2 000 2 000
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 9 555 9 555 9 555
11 555 11 555 11 555
Do pozostatych jednostek
Warto§é Zakontraktowana
2009-12-31 bie wartosé do 1 roku 1-3 lat
iezaca .
przeptywow
Zobowmzama finansowe z wydczeniem 62 543 62 557 62 444 113
instrumentéw pochodnych
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 289 303 190 113
Kredyt w rachunku bigscym 20 283 20 283 20 283 -
Inne zobowdzania oprocentowane 69 69 69 -
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz 41 902 41 902 41 902 i
pozostate
62 543 62 557 62 444 113
Warto é¢ Zakontraktowana
2008-12-31 bie wartosé do 1 roku 1-3lat
iezaca .
przeptywow
Zobowmzama finansowe z wydczeniem 48 629 48 642 34 335 14 307
instrumentéw pochodnych
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 571 584 281 303
Kredyt w rachunku bigzcym 1832 1832 1832
Inne zobowdzania oprocentowane 22120 22 120 8116 14 004
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz 24 106 24 106 24 106
pozostate
Zobowigzania finansowe — instrumenty 81 81 81 i
pochodne
Forwardy walutowe 81 81 81 -
48 710 48 723 34 416 14 307

Spétka minimalizuje ryzyko plynrigi (finansowania) zwizane ze splat zobowihzan wynikajacych

Z instrumentow finansowych poprzez zawieranie urnzéwiarygodnymi partnerami i w terminach dogodnych

dla Spétki. Dodatkowo w celu zachowania plyéecidinansowej Spétka korzysta z ustug factoringotyyc

61



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki CO@NORa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rok

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

Ryzyko rynkowe
a) Ryzyko cenowe

Spétka nie posiada inwestycji w kapitatowych papétr wartéciowych, klasyfikowanych jako dagine do
sprzeday, w zwiazku z czym nie jest natana na ryzyko cenowe.

b) Ryzyko zmiany kursu walut

Spotka ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwane ze sprzeda zakupami, kredytami i pgczkami, ktére s
denominowane w innych walutachzimolski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie waliuro.

Profil podatnosci Spétki na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprze prezentacg instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucisprawozdawczej)

Na dzier 31 grudnia 2009 r. w Spétce nie wystije ekspozycja bilansowa na ryzyko zmiany kursé@iutwy
stosunku do sald do jednostek pagginych.

Dane dotycace sald do pozostatych jednostek

2009-12-31 W walucie EUR W innych
w tys. zt walutach

Inne inwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci 803 -
Zobowizania z tytutu oprocentowanych kredytoéw ipozek (69) (289)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (28) 25 -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald do
pozostatych jednostek (25 521) (289)

Na dzie 31 grudnia 2008 r. w Spdtce nie wysbwata ekspozycja bilansowa na ryzyko zmiany kura@lut w
stosunku do sald do jednostek pamginych.

Dane dotycace sald do pozostatych jednostek

2008-12-31 W walucie EUR WV Innych
walutach

Inne inwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci 4108 -
Zobowiyzania z tytutu oprocentowanych kredytéw izpozek (377) (116)
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (D987 -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald do
pozostatych jednostek 1744 (116)

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w waluteh obcych na zmiar kurséw
tych walut

Zysk / (strata) Kapitat wiasny

Wptyw zmiany stdép procentowych (k

instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw spadek kursow wzrost kurséw spadek kurséw
konczacy sk: walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15%
2009-12-31 (3872) 3872 (3872) 3872
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Zysk / (strata) Kapitat wiasny

Wptyw zmiany stdép procentowych (k

instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kurséw
konczacy sk: walut o 20%  waluto20%  waluto 20%  walut 0 20%
2008-12-31 326 (326) 326 (326)

¢) Ryzyko stopy procentowej

Cognor S.A. jest nasana na ryzyko stopy procentowe;.

Spotka nie prowadzi dzialezabezpieczagych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.

Spoétka posiadd@rodki pienkzne w banku potrzebne do baeej dziatalndci. Na dzié bilansowy, Spotka
posiada lokat bankowe w kwocie 153 tys. EUR.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krétkoterowe naleéncici i zobowizania nie § naraone na
ryzyko stopy procentowej.

31-12-2009 31-12-2008
Instrumenty o zmiennej stopie  od jednostek od pozostatych od jednostek od pozostatych
procentowe;j powiazanych jednostek powiazanych jednostek
Aktywa finansowe - - - -
Zobowigzania finansowe - (20 641) (2 000) (24 523)
- (20 641) (2000 (24 523)

Ponizej przedstawiono anatiavrazliwo$ci instrumentow finansowych o zmiennej stopie praowej na zmiag
rynkowych stép procentowych.

Zysk / (strata) Kapitat wiasny

Wptyw zmiany stdép procentowych (k
instrumentéw pochodnych) za okres zwiekszenie 0 zmniejszenie 0 zwiekszenie o zmniejszenie o

konczacy sk: 2% 2% 2% 2%
2009-12-31 (406) 406 (406)) 406
Zysk / (strata) Kapitat wiasny

Wptyw zmiany stdép procentowych (k

instrumentéw pochodnych) za okres zwiekszenie 0 zmniejszenie 0 zwiekszenie 0 zmniejszenie o
konczacy sk: 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2008-12-31 512 (512) 512 (512)

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zaegzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdglio Sp6tki do kontynuowania
dziatalngci, tak aby maliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy or&orzyéci dla innych
zainteresowanych stron, a fakutrzymanie optymalnej struktury kapitalu w cehnienia jego kosztu. Aby
utrzyma lub skorygowa struktue kapitalu, Spotka mae zmienig kwote deklarowanych dywidend do
wypftacenia akcjonariuszom, zwrdckapitat akcjonariuszom, emitowanowe akcje lub sprzedawaktywa w
celu obnkenia zadhzenia. Tak jak inne jednostki w bran Spotka monitoruje kapitat za pompwskanika
zadhwenia. Wskanik ten oblicza s jako stosunek zadienia netto doscznej wartdci kapitatu. Zadtaenie
netto oblicza s jako sung kredytow i payczek (obejmujcych biezace i dlugoterminowe kredyty i pgczki
wykazane w jednostkowym bilansie) pomniejszonéradki pienkzne i ich ekwiwalenty. hczm wartas¢
kapitatu oblicza s jako sung kapitalu wkasnego wykazanego w jednostkowym biawsaz zadhzenia netto.
W roku 2009 wediug strategii Spoiki, ktéra pozostatiezmieniona od roku 2008, byto utrzymywanie
wskaznika zadhienia na poziomie od 6% do 10%. Wahiki zadtuzenia na 31 grudnia 2009 r. i na 31 grudnia
2008 r. przedstawiaty ghastpujaco:
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31.12.2009  31.12.2008

Kredyty ogétem ( nota 28) i kredyty w rachunkuzaigym (nota 24) 20 641 26 523
Minus érodki pientzne ( nota 24): (1 048) (5 032)
Zadluzenie netto: 19 593 21491
Kapitat wlasny razem: 286 404 246 700
Kapitat ogétem: 305 997 268 191
Wskaznik zadtzenia: 6,4% 8,0%
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35. Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia 2009 2008
w etatach Kobiety Mezczyzni  Razem Kobiety Mezczyzni  Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 127 132 259 126 104 230
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 4 126 130 6 147 153
131 258 389 132 251 383
Przecigtny stan zatrudnienia 2009 2008
w osobach Kobiety  Mezczyzni Razem Kobiety = Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 130 138 268 131 108 239
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 5 129 134 8 147 155
135 267 402 139 255 394
Wynagrodzenia brutto w okresie 2009 2008
Czlonkéw Zaradu * 736 2027
Cztonkéw Rady Nadzorczej 160 -

* w tym $wiadczenie wynikajce z zapiséw Kontraktu o Zaidzanie Przedsbiorstwem oraz umowy 0 prac
dotyczice rozwizania umowy o pracz panem JanemgSowskim z dniem 26.09.2008 r. Kwota wyptaconego
$wiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptata rgéa w styczniu 2009 r.

36. Transakcje z cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej

Dane za 2009
ZARZ AD wynagrodzenie

za okres
w tys. zt
Zarzad Cognor S.A.

Krzysztof Walarowski 336 01.01.2009 — 31.12.2009
Dariusz Maszczyk 14 09.09.2009 — 31.12.2009
350

Zarzad Cognor Gornoslaski S.A.

Krzysztof Walarowski 90 01.01.2009 — 31.08.2009

Janusz KK 133 01.01.2009 — 31.08.2009

Dariusz Maszczyk - 05.01.2009 — 31.08.2009

Maciej Sularz - 05.01.2009 — 31.08.2009
223

Zarzad SSC Katowice

Krzysztof Sapiski 163 01.01.2009 — 02.04.2009
163

Razem 736
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RADA NADZORCZA Wynagrodzenie za okres
w tys. zt
Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski 80 23.04.2009 — 31.12.2009
Przemystaw Grzesiak 80 23.04.2009 — 31.12.2009
160
Rada Nadzorcza Cognor - 01.01.2009 - 31.08.2009
Gornoslaski Sp. z o.0.
Rada Nadzorcza SSC Katowice S.A. - 01.01.2009 — 02.04.2009
Razem 160
Dane za 2008
ZARZ AD wynagrodzenie 73 okres
w tys. zt
Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski 22 od 26.08.2008 do 31.1220
Jan Gsowski 1106* Od 01.01.2008 do 26.08.2008
1128
Zarzad Cognor Gornoslaski SA 01.01.2008 — 31.12.2008
Janusz KK 204 01.01.2008 — 31.12.2008
Tomasz Plaskura 174 01.01.2008 — 30.11.2008
378
Zarzad SSC Katowice
Waldemar Lisé 265 01.01.2008 — 26.03.2008
Krzysztof Sapiski 256 01.01.2008 — 31.12.2008
521
Razem 2 027

* w tym $wiadczenie wynikajce z zapisow Kontraktu o Zaidzanie Przedsbiorstwem oraz umowy
0 prae dotyczice rozwizania umowy O pracz panem Janem gSowskim z dniem 26.09.2008 r.
Kwota wyptaconegdéwiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptata ngé#a w styczniu 2009 r.

Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia w r@k82

37. Zobowgzania warunkowe

2009-12-31 2008-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen 60 918 33 027
Z tytutu transakcji forward - 270

37a. Zabezpieczenia sptaty zobowzan na dziean 31.12.2009 r.
37.a.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohoai weksel in blanco na kwetl 500 000 z
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobqmeh weksel in blanco na kwet30 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zolymsh weksel in blanco na kwet 300 000 zi
bezterminowo.
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— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobmah weksel in blanco na kwet50 000 zi
bezterminowo.
— Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja rgtego wykonania umowy na kwp¥0 728 zt
— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohoai weksel in blanco na kwegt2 710 000 z
bezterminowo
— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zolymsh weksel in blanco na kwet500 000 zi
bezterminowo.

37.a.2. Udzielenie Gwarancji na mocy ktérej Cogno8.A. udzielit porgczenia za
zobowjzania Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH w ygokasci 6 100 000
EUR — 27 264 560 zt

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancg, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktorej zobowdata st do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokw
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwkku z zakupem 75 % udziatow w kapitale zaktadowyag@r
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 EWYR$C miliondw euro) plus odsetki w
wysokasci 9,2% (dziewgé i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige
2009 roku. Spotka poddataestgzekucji wprost z aktu notarialnego na podstasie777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu posgpowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (&zmiliondw sto tysicy euro).

Splata ww. zobowizan Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH miatatapé¢ w ratach do 15
grudnia 2009 roku. Na dzie31 grudnia 2009 r. zobowdanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine
Stahl GmbH z tego tytutu wynosi 400 tys. EUR.

37.a.3. Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spotfce talexport S.A.

— Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej SpétStalexport S.A., dotyaezej sptaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord .S@ognor S.A. zagwarantowal zaptat
wszystkich kwot natenych i ptatnych Bankowi od Zobowdanego (Stalexport S.A.) w zywiku z
Umowa do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gtownej w sokasci 15 000 000,00 zt oraz
narostych odsetek od ptatd op&nionych, optat i prowizji i innych kwot nateych zgodnie z
warunkami Umowy. Bank ni@ wystpi¢c o nadanie klauzuli wykonal§oi bankowemu tytutowi
wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku. Zaailie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank
DnB Nord Polska S.A. na d#ie€81.12.2009 r. wynosi 4 888 tys. zt Kredyt ma zésatacony w ratach
do 30 czerwca 2010 .

37.a.4. Udzielenie pagczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce StalexporS.A.

Towarzystwo UbezpiecheEuler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji aweatliczki 8 052 000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009 r.

Centrostal S.A. udzielit peczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce Stalexfa., dotycacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszceegledem Towarzystwa Ubezpieaz&uler Hermes S.A.
Termin wanaosci gwarancji Euler Hermes uptyh31 grudnia 2009 r.

37.a.5. Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01020.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecaniszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznaosci do 30.06.2010 r..

e« CMC Zawiercie S.A. w wysokei 1 000 000 zt

e Huta Pokodj S.A. w wysokei 1 500 000 zt

e Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 1 000 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wys@kd750 000 zt

+  Arcelor Mittal Tubular Product Krakow Sp. z 0.0vwysokdci 800 000zt
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37.a.6. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyihegsna kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingeeksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

37b. Zabezpieczenia sptaty zobowdan na dziai 31.12.2008 r.

37b.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych na dzie
31.12.2008r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohoai weksel in blanco na kwgtl 500 000 z
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobgmeh weksel in blanco na kwet30 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zolymsh weksel in blanco na kwet 300 000 zi
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobmah weksel in blanco na kwet50 000 zi
bezterminowo.

— Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwo¥0 728 zt do wrzaia 2011 r.

37b.2. Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spoétce Stlexport S.A.

— Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kieay kwot 22 500 000 zt do czerwca 2014 r.
Centrostal S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej e Stalexport S.A., dotysezej sptaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord .S@entrostal S.A. zagwarantowal zapfat
wszystkich kwot nalenych i ptatnych Bankowi od Zobow#anego w zwizku z Umova do kwoty
22 500 000,00 zt w tym kwoty gtéwnej w wyscko 15 000 000,00 zt oraz narostych odsetek od
ptatnaci op&nionych, optat i prowizji i innych kwot nateych zgodnie z warunkami Umowy. Bank
moze wystpi¢ o nadanie klauzuli wykonaldoi bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia 30
czerwca 2014 roku.

37b.3. Udzielenie pogczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce StalexporS.A.

Towarzystwo UbezpiecaeEuler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji anzaticzki 8 052 000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009 r. Cognor S.A.ieldzporeczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spéice
Stalexport S.A., dotyezej gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobmeszczé wzgledem
Towarzystwa UbezpiecaeEuler Hermes S.A.

37b.4. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyitemsna kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingueksel in blanco na kwet32 142 zt do maja
2009 r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingeeksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011 r.

37b.5. Pogczenia udzielone dla Banku PKO S.A. z tytutu zawatia umow transakcji forward

— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forwarkwot; 192 000 zt do marca 2012 r.
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forwarkwot 78 000 zt do lutego 2012 r.

Centrostal S.A. zawart z Bankiem PKO S.Azajiwymienione dwie umowy transakcji forward, o téri@
realizacji na dzig 27 marca 2009 r.

- Umowa nr 7950523 o wagoi 250 000 EUR

- Umowa nr 7950539 o waroi 620 000 EUR
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38. Transakcje z podmiotami powazanymi

L Jednostka o
Informacie o transakcjach z Sgcglgﬁ(r)ulgy Dominujaca ngmgg)zugi
jednostkami powigzanymi ZLOMREX S.A. o
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.17®m20
Przychody ze sprzedpaustug 371 61 119
Przychody ze sprzedy materiatow i
Praychody ze sprzetiy 6 580 . 1709
Zakup ustug 5855 1175 598
Zakup towar6w i materiatow 28 188 130 56 092
Pozostate przychody 570 1005 42
Pozostate koszty 5071 1082 183
Naleznosci krotkoterminowe 6 067 61 242
Zobowiazania krétkoterminowe 78 235 298 5751
L Jednostka s
Informacie o transakcjach z Sgcglgﬁ(r)ulgy Dominujaca ngmgg)zugi
jednostkami powigzanymi Zt OMREX S.A. o
01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.11820
Przychody ze sprzedgaustug 559 9 309
Przychody ze sprzedy materiatow i
preychody ze sprzefi 2771 . 13170
Zakup ustug 1873 2 358 247
Zakup towar6w i materiatow 11 249 31 866 43 388
Pozostate przychody / koszty 30 5 869 (469)
Naleznosci krétkoterminowe 899 63 595 7 885
Zobowiazania krétkoterminowe 4 927 94 11172
Zobowigzania z tyt. payczek ) ) 833
krotkoterminowe
Zobowiyzania z tyt. pgyczek
dlugoterminowe e ] ) 1167
39. Nota objg&niajaca do sprawozdania z przeptywow piegiznych
31.12.2009 31.12.2008
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu 76 314 19 783
Rozliczenie zaliczki na zakup udziatéw - (5175)
Naleznosci z tytutu sprzeday udziatow 357 -
Zmiana stanu nak@osci w wyniku pohczenia 5 657 -
Rozliczenie zaliczki z tytutu zakupu udziatow (7873 -
Zmiana stanu nalenosci w sprawozdaniu z przeptywow piengznych 9011 14 608
Zmiana stanu zobowjzan wynikajaca z bilansu 92 525 (34 090)
Zmiana stanu zobowzan inwestycyjnych 362 -
Zmiana stanu zobowian w wyniku pohczenia (60 507) -
Zmiana stanu zobowian z tytutu zakupu udziatow (30 264) -
Zmiana stanu zobowjzan w sprawozdaniu z przepltywOw piengznych 2116 (34 090)
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40. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 marca 2010 r. Zad Gieldy Papieréw Wartsiowych w Warszawie S.A. (Zaad GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gieldowego n&kuypodstawowym 16.000.000 (sze&ria milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki CognoASo wartdgci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda.

Zarzad GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowaélz dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwyklym do obrot
gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dekim przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartasciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rejestracfityakcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie pourgzych akcji Cognor S.A. odbytoesna sesji gieldowej w dniu 16 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 roku, nagsita rejestracja w Krajowym Depozycie 16.000.009e&14cie milionow)
akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki Gag S.A. o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda. Od
dnia 16 marca 2010 rokwdzna liczba akcji Spotki zarejestrowanych w KrajowyDepozycie Papieréw
Wartasciowych S.A. wynosi 51 187 167.

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A.zlbw Sadzie plan pajczenia ze spoikStalexport SA w Katowicach .
Pohczenie Cognora S.A. z Stalexport S.A. zostanie dake w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie catego mdiu spotki przejmowanej STX na spétiprzejmupca .Z uwagi na faktze spotka
przejmupca posiada 100% akcji w spofce przejmowanejaqa@nie zostanie przeprowadzone stosownie do art.
515 81 k.s.h., tj. bez podwszenia kapitatu zakladowego spotki przejaoaj. Stalexport S.A. prowadzi
dziatalng¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prej&bciji zbrojer budowlanych.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A.(ZSA) w Pprabyt facznie 6.000.000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Przed dokonaniem transakcji ZSA meidacznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A., co
stanowito 65,7 % udzialu w kapitale Cognor S.A.zotprawniato do wykonywania 33 628 623 gltosow, co
stanowito 65,7 % ogétu glosdbw na Walnym ZgromadaeBognor S.A. Po sprzedaZSA posiadadcznie
27.628.623 sztuk akcji COG, co stanowi 53,9 % Udaziakapitale teje Spotki oraz uprawnia do wykonywania
27.628.623 gtoséw, co stanowi 53,9 % ogétu glosawralnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

Gtéwny Ksigowy Czilonek Zadu Prezes Zadu
Dyrektor Finansowy

Malgorzata Walnik Dariusz Masgcz Krzysztof Walarowski
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