BIOTON S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) niniejszym informuje, iz w zwiazku z planowanag
emisja obligacji serii A zamiennych na akcje serii Z Spotki (,,Obligacje™), przeprowadzanej
w trybie art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 0 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach, zamierza przekazac
inwestorom, do ktorych planowane jest skierowanie emisji Obligacji, memorandum
ofertowego Obligacji (,,Memorandum Ofertowe”). Memorandum Ofertowe bedzie zawierac¢
m.in. (i) opis celow emisji, (ii) opis przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji
Obligacji oraz (iii) szacunkowe dane dotyczace warto$ci zobowiazan Spolki oraz grupy
kapitatowej Spotki na dzien 31.05.2010 r. oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowiazan
Spotki oraz grupy kapitatowej Spotki do czasu catkowitego wykupu Obligacii.

Z uwagi na zasad¢ rownego dostepu wszystkich akcjonariuszy 1 inwestorow do danych
finansowych Spoiki oraz grupy kapitatowej Spotki, jak rdwniez innych danych dotyczacych
Spotki, Spotka podaje do publicznej wiadomosci ponizsze fragmenty Memorandum
Ofertowego.

| CELE EMISJI

Przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje zostana objgte, przewiduje sig, ze szacunkowe
wplywy z emisji Obligacji brutto (tj. bez uwzglednienia kosztow przeprowadzenia Oferty)
uksztattuja si¢ na poziomie 100 mln ztotych.

Celem przeprowadzanej przez Spotke emisji Obligacji jest sfinansowanie czgs$ci 3 letniego
programu inwestycyjnego obejmujacego:

a) rozwoj mocy produkcyjnych w zaktadzie biotechnologii (wytwarzanie substancji
aktywnej) i form gotowych leku w zakladzie Spoétki w Macierzyszu w celu
zwigkszenia mocy produkcyjnych zaktadu do 1200 kg substancji aktywnej — na ktory
Spotka zamierza przeznaczy¢ ok. 64 mln ztotych;

b) przeprowadzenie procesu rejestracji centralnej w Unii Europejskiej rekombinowanej
insuliny ludzkiej przed Europejska Agencja ds. Lekow — na ktory Spotka zamierza
przeznaczy¢ ok. 17 mln zlotych;

C) rozwoj oraz komercjalizacja wstrzykiwacza do podawania insuliny Gensupen — na
ktory Spotka zamierza przeznaczy¢ ok. 14 min ztotych.

Pozostate 5 min ztotych stanowi¢ bedzie rezerwe, ktora zostanie przeznaczona na jeden z 3
ww. celow, zmniejszajac tym samym planowane zaangazowanie Srodkow wilasnych Spoiki.

Spoéitka zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany powyzej przedstawionych celow emisji Obligacji.
Informacja o jakiejkolwiek istotnej zmianie wykorzystania wplywoéw z Oferty zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po powzigciu ewentualnej decyzji w tym
zakresie w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie  publicznej, warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Il OPIS PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
OBLIGACJI

Rozbudowa mocy produkcyjnych zakladu w Macierzyszu

Rozbudowa mocy produkcyjnych Spotki w zakresie zar6wno substancji aktywnej
rekombinowanej insuliny ludzkiej, jak i form gotowych tego leku ma dla Spoéiki charakter
strategiczny. Srodki pozyskane z emisji Obligacji wykorzystane zostana w celu
przyspieszenia procesu inwestycyjnego w tym obszarze, niezbednego w zwiazku z podpisana
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w lipcu 2009 r. i realizowana umowa dystrybucyjna z Bayer Healthcare Company Ltd,
dotyczaca dystrybucji insuliny Spoitki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej oraz
udokumentowanymi niezaleznymi badaniami opublikowanymi w New England Journal of
Medicine. Cytowane badania wskazuja na gwattowny przyrostu zachorowalnosci na cukrzyce
w Chinach. Z przeprowadzonych badan wynika, ze odsetek obecnie chorych na cukrzycg jest
ponad dwukrotnie wyzszy niz dotychczas sadzono - ok. 10 % dorostej populacji kraju (ok. 90
mln ludzi) dotknigtych jest cukrzyca, a kolejnych 15 % (ok. 150 mln ludzi) jest powaznie
zagrozonych ta choroba. Powyzsze dane epidemiologiczne w potaczeniu z rozszerzeniem
programu opieki zdrowotnej w Chinskiej Republice Ludowej, wplyna na ilo$¢ pacjentow
diagnozowanych 1 leczonych, a przez to bgda mialy istotny wptyw na wzrost spodziewanego
zapotrzebowanie na wytwarzana przez Spotke rekombinowana insuling ludzka. Catkowite
naktady inwestycyjne na rozbudowe¢ mocy produkcyjnych w Macierzyszu oszacowane zostaty
na 144 miln zlotych, z czego 64 min ztotych przypada na 2010 rok. Z emisji Obligacji, Spotka
zamierza przeznaczy¢ na finansowanie tej inwestycji 64 mln ztotych, a pozostala czgsc
naktadéw sfinansowa¢ ze $rodkow wlasnych generowanych z dzialalnos$ci operacyjne;j.
W ramach procesu inwestycyjnego w rozbudowg¢ mocy produkcyjnych Spotka zamierza m.in.
zakupi¢ dodatkowe fermentory dla prowadzenia biosyntezy biatek, chromatografy oraz inne
urzadzenia wspomagajace proces wytworczy, wykona¢ automatyke przemyslowa oraz
rurociagi technologiczne, zakupi¢ lini¢ do produkcji form gotowych, a takze sfinansowac
roboty budowlane i instalacyjne oraz prace walidacyjne niezbgdne dla uruchomienia
produkcji w wigkszej skali.

Tabela: Naklady inwestycyjne na rozbudowe mocy produkcyjnych w zakladzie produkcyjnym
Macierzysz (min ztotych).

Naklady razem |2010 2011 2012
Produkcja API 35,4 22,2 6,9 6,3
Produkcja formy gotowej 71,2 22,9 48,3 0,0
Proby i walidacja 9,4 0,0 0,0 9,4
Laboratoria i magazyny 28,3 18,7 9,6 0,0
RAZEM 1443 63,8 64,8 15,7

Proces rejestracji centralnej insuliny

Prowadzony przez Spotke proces rejestracji centralnej rekombinowanej insuliny ludzkiej
w Unii Europejskiej jest niezbedny dla rozpoczecia sprzedazy insuliny na rynku Unii
Europejskiej. Przygotowania do procesu rejestracji rozpoczely si¢ w kwietniu 2010 roku
i wiaza si¢ z szeregiem dodatkowych badan, ktorych przeprowadzenie jest niezbedne dla
sprostania wymogom stawianym lekom biorownowaznym przez Europejska Agencje ds.
Lekéw (European Medicines Agency, ,,EMA”), a takze przygotowania ztozonej
dokumentacji rejestracyjnej. Spotka zaangazowala do wsparcia tego procesu wiodace firmy
doradcze wyspecjalizowane w procesach rejestracji lekow w ramach procedur EMA.
Catkowity koszt rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej Spotki w Unii Europejskiej
oszacowany zostal na 33 mln zlotych, z czego 17 mln ztotych Spotka zamierza sfinansowac
ze srodkow pozyskanych z emisji Obligacji, a reszte ze srodkéw wlasnych. Glowne naktady
inwestycyjne zostana przeznaczone m.in. na badania rozwojowe substancji 1 form gotowych,
badania fizykochemiczne i biologiczne, przygotowanie z ekspertami dokumentacji
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rejestracyjnej, konsultacje w ramach EMA, a takze odpowiednie optaty rejestracyjne zgodne
z procedurami EMA.

Rozwdj i komercjalizacja wstrzykiwacza insuliny

W lutym 2010 roku Spotka zawarta z Kappa Medilab Sp. z o0.0. oraz wspdlnikami Kappa
Medilab Sp. z 0.0. (obecnie Copernicus Sp. z 0.0.) umoweg inwestycyjna, w wykonaniu ktorej
Spotka posiada¢ bedzie 60 % udzialow w kapitale zaktadowym Copernicus Sp. z o.0.
Copernicus Sp. z 0.0. posiada prawa wiasnosci intelektualnej do rozwiazan technologicznych
umozliwiajacych produkcje wstrzykiwacza do podawania insuliny Gensupen. Wstrzykiwacz
ten jest juz dopuszczony do sprzedazy na rynku Unii Europejskiej (uzyskal po ztozonych
badaniach jakosci 1 bezpieczenstwa znak CE Mark) i zostanie wprowadzony do sprzedazy na
polskim rynku w lipcu 2010 roku. Strategicznym celem Spodiki jest sprzedaz wstrzykiwacza
Gensupen na wszystkich rynkach, na ktérych sprzedawana jest rekombinowana insulina
ludzka wytwarzana przez Spotkg, w szczegdlnosci na rynku Chinskiej Republiki Ludowe;j,
Indii, Rosji oraz w krajach regionu Azji i Pacyfiku. Komercjalizacja wstrzykiwacza na tych
rynkach wiaza¢ si¢ bedzie z nakladami na jego rejestracj¢ oraz ochrong patentowa, a takze
rozbudowe zaplecza produkcyjnego Copernicus Sp. z o0.0. w celu zwigkszenia zdolnosci
produkcyjnych. Ponadto, zamiarem Spoéiki jest rozwoj kolejnych generacji wstrzykiwacza
Gensupen zaopatrzonego w dodatkowe rozwiazania poprawiajace jego cechy uzytkowe dla
pacjentow. Catkowite naktady inwestycyjne na finansowanie rozwoju i komercjalizacji
wstrzykiwacza Gensupen oszacowane zostaty na ok. 25 min ztotych, z czego 14 min zlotych
Spotka zamierza sfinansowac ze srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji, a pozostala czgs¢
sfinansowa¢ ze srodkéw wlasnych.

Il WARTOSC ZOBOWIAZAN EMITENTA ORAZ PERSPEKTYWY ICH
KSZTALTOWANIA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowiazan Emitenta w ujgciu jednostkowym wynosita na dzien 31.03.2010 r.
407,6 mln zlotych, z czego 23,3 mln zlotych przypadlo na zobowiazania dtugoterminowe a
384,3 mln ztotych na zobowiazania krotkoterminowe. W ramach zobowiazan gtéwne pozycje
stanowity:

- zobowiazania finansowe w kwocie 191 min zlotych (w tym krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 1 pozyczek w kwocie 190,6 mln zlotych);

- zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych (rezerwy na odprawy emerytalne)
w kwocie 1,1 mln ztotych;

- zobowiazania z tytulu dostaw i1 ustug w kwocie 89,5 min ztotych;
- przychody przysztych okresow w kwocie 21,7 min ztotych;
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow w kwocie 104,2 mln ztotych.

Zarzad Spoiki szacuje, iz na dzien 31.05.2010 r. warto§¢ zobowiazan Emitenta w ujgciu
jednostkowym wynosita 311,7 mln ztotych i byta nizsza o 95,9 min ztotych, czyli 0 23,5%, od
wartosci zobowiazan na dzien 31.03.2010 r.

Ponizej przedstawiono szacunki Zarzadu Spotki, co do gléwnych pozycji zobowiazan na
31.05.2010 r.:

- zobowiazania finansowe krotkoterminowe 119 mln zlotych;

- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 43,1 min ztotych;



- rezerwy na zobowigzania 2,5 mln zlotych (w tym rezerwy na zobowiazania
dlugoterminowe w kwocie 1,1 mln zlotych oraz rezerwy na zobowiazania
krotkoterminowe w kwocie 1,4 mln ztotych);

- otrzymane zaliczki oraz przychody przysztych okreséw w kwocie 116,2 mln ztotych;

- pozostate zobowiazania w kwocie 30,8 mln ztotych, w tym zobowiazania biezace z tytulu
podatkow w kwocie 4,4 mln ztotych.

Warto§¢ zobowiazan Emitenta w ujgciu skonsolidowanym wynosita na dzien 31.03.2010 r.
560,8 mln ztotych, z czego 89,4 min ztotych przypadto na zobowiazania dtugoterminowe a
471,4 mln zlotych na zobowiazania krotkoterminowe. W ramach zobowiazan gldéwne pozycje
stanowity:

- zobowiazania finansowe w kwocie 228,1 mln zlotych (w tym dlugoterminowe
zobowiazania z tytulu kredytow bankowych i pozyczek w kwocie 18,6 mln ztotych oraz
krétkoterminowe zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i1 pozyczek w kwocie 209,5
mln ztotych, ktore zgodnie z obowiazujacymi na dzien 31.03.2010 r. harmonogramami
splaty byly zapadalne do konca listopada 2010);

- zobowiazania dlugoterminowe z tytulu §wiadczen pracowniczych (rezerwy na odprawy
emerytalne) w kwocie 5,8 mln ztotych;

- zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie 135,7 mln ztotych;

- przychody przysztych okresow w kwocie 21,7 min ztotych;

- rezerwy 1 rozliczenia migdzyokresowe kosztow w kwocie 122,4 mln ztotych;
- zobowiazania biezace z tytutu podatkéw w kwocie 3,8 min ztotych.

Zarzad Spotki szacuje, iz na dzien 31.05.2010 r. nominalna warto$¢ kredytow bankowych
Emitenta w ujgciu skonsolidowanym zmniejszyta si¢ o 72,1 mln ztotych w stosunku do stanu
na koniec marca 2010 roku 1 wynosita 156 mln zlotych, z czego 37 mln ztotych przypadto na
dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow bankowych a 119 miln zlotych na
krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow bankowych.

Na dzien 31.05.2010 r. Spotka prowadzila rozmowy z bankami kredytujacymi w celu
przedtuzenia umow kredytowych na finansowanie obrotowe w firmie linii kredytowych
wielocelowych do tacznej kwoty 65 mln ztotych.

Realizacja programu inwestycyjnego, stanowiacego cel emisji Obligacji, wigza¢ si¢ bedzie
z konieczno$cia zaciagnigcia przez Spotke zadtuzenia finansowego w formie 3-letniego
programu emisji obligacji zamiennych. Zarzad Spotki szacuje, ze wpltywy z dzialalnoS$ci
operacyjnej, w tym gléwnie rozpoczecia sprzedazy insuliny ludzkiej na rynku chinskim
w ramach umowy dystrybucyjnej zawartej z Bayer Healthcare, pozwoli na sfinansowanie
pozostatej czesci programu inwestycyjnego ze srodkéw wiasnych. Zarzad Spotki prognozuje,
iz dzigki oczekiwanym wptywom z optat licencyjnych za udzielenie wylacznej licencji na
sprzedaz insuliny Spotki na wybranych rynkach zadluzenie finansowe Spotki do konca 2010
ulegnie istotnemu obnizeniu w stosunku do stanu na 31.03.2010 r.

Jednoczesnie, Zarzad Spotki podjat dzialania w celu pozyskania §rodkéw z programow
rozwojowych finansowanych przez Uni¢ Europejska na wsparcie finansowania realizacji
podjetego programu inwestycyjnego. W zwiazku z powyzszym catkowite saldo zadluzenia
finansowego Spotki powinno ulec do roku 2013 zmniejszeniu w porOwnaniem ze stanem na
31.03.2010 (bez uwzglednienia zwigkszenia zadluzenia finansowego z tytulu emisji
Obligacji). W przypadku potencjalnego opdznienia uzyskanie wptywow z realizowanych
i planowanych do =zawarcia umow dystrybucyjnych i zwiazana z tym wysoko$cia
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oczekiwanych wplywow z opfat licencyjnych, nie mozna wykluczy¢, iz zadtuzenie finansowe
Spoiki przyjmie poziomy wyzsze od obecnie oczekiwanych.

Planowane zwigkszenie warto$ci przychodéw ze sprzedazy produktéw Spotki spowoduje
takze wzrost zobowiazan wobec dostawcow. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki szacuje,
iz laczne zobowiazania nieoprocentowane Spotki do roku 2013 wulegna istotnemu
zwigkszeniu, przy czym skala wzrostu zaleze¢ bedzie w duzej mierze od czynnikow
rynkowych 1 realizacji prognoz sprzedazy przez partnerow dystrybucyjnych Spotki na
rynkach zagranicznych.



