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INFORMACJE DODATKOWE | OBJA SNIAJACE

1.

Informacje ogdlne

Jednostka domingga Stalprodukt Spétka Akcyjna z siedziy Bochni przy ulicy Wygoda
69, zarejestrowana jest przezdSRejonowy dla Krakow&rodmiecia w Krakowie

w Krajowym Rejestrze @lowym Przedsbiorstw pod numerem KRS 0000055209.
Podstawowym przedmiotem dziatakoo Spotki jest produkcja wyrobow ptaskich
walcowanych na zimno wg PKD 2432Z.

Stalprodukt S.A. powstat w dniu 1.07.1991 r. w @sie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie Oddziat ArcelorMittal Polan@.$. wykorzystujac nowatorsk sciezke
prywatyzacji. Spotka rozpoela dziatalng¢ w dniu 1.07.1992 r. z 60-proc. udziatem
pracownikow oraz 40-proc. udzialem Huty im. TadeuSendzimira w Krakowie. Z chwil
rozpoczcia dziatalnéci Spotka przejta odptatnie od HTS zapasy materiatdw, produkcji w
toku i wyrobow gotowych oraz wypasgenie bytego Zaktadu Przetwdrstwa Hutniczego
HTS. W latach 1995-1996 Spoétka wykupita Gétalziezawionego majtku od Huty T.
Sendzimira, w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow, budynki, budowle, maszyny
I urzadzenia.

Akcje Spétki wprowadzone zostaty do obrotu publiega, a nagpnie gieldowego. Sone
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartovych od 6.08.1997 r.

Spoétka dominujca jest producentem wysoko przetworzonych wyrobéwstali, tj. blach
i taSm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattiwdw gictych na zimno, blach
arkuszowych oraz §an gomrco i zimno walcowanych , ochronnych barier drogowiycdzeni
toroidalnych.

Wydziaty produkcyjne zlokalizowanea sv Bochni, Krakowie i Tarnowie. Znacznaegé&
produkcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtowrle krajow Unii Europejskie;.

Jednym z najcenniejszych aktywow Spoiki jest zbummavod podstaw ogoélnopolskacsie
dystrybucji, z oddziatami zlokalizowanymi w najivaejszych miastach kraju, ktora
prowadzi sprzedanie tylko produktow Stalproduktu, ale takinnych wyrobow z braty
hutniczej. Siedci kieruje spétka zalaa Stalprodukt-Centrostal Krakoéw Sp. z 0.0. z slegz
w Krakowie.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmuje rpsface jednostki powizane:

- Stalprodukt S.A. z siedzibw Bochni — spétka dominaga — produkcja blach
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattd@m gictych na zimno, blach
arkuszowych oraz §an gomco i zimno walcowanych, ochronnych barier drogowych
i rdzeni toroidalnych. KRS - 0000055209dRejonowy dla Krakow&roédmiecia;

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. z siegzibKrakowie — spétka zaima (100%
udzialu w Kkapitale i liczbie gtosow) - handel wyaphi hutniczymi.
KRS - 0000096468, 48 Rejonowy dla Krakow&rodmigcia;

- Stalprodukt-Zam& sp. z 0.0. z siedzibw Zamdciu — spoétka zalema (100%) —
produkcja stolarki budowlanej i handel wyrobamiriiceymi. KRS - 0000101449,a8
Rejonowy w Lublinie;

- Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. z siedabBochni — spoétka zalma (100%) — produkcja
czesci zamiennych. KRS - 000002793@,dSRejonowy dla KrakowaSrédmiescia;
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- Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. z siedziba w Bochrspétka zalena (100%) — ustugi
w zakresie instalacji, remontow i konserwacji maszKRS - 0000033016, a8
Rejonowy dla Krakowa&rodmigcia;

- Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. z sieda Bochni — spétka zalma (51%) — handel
wyrobami ze stali. KRS - 0000156736dRejonowy dla Krakow&rédmiescia;

- Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw sp. z 0.0. z sibglzZv Bukownie — spotka zatea
(100%) — ustugi cynkowania. KRS - 0000029073d SRejonowy dla Krakowa
Srodmiecia;

- Stalprodukt-MB sp. z 0.0. z siedzilw Bochni — spétka zalma (100%) — budowa
i utrzymanie drég i autostrad. KRS - 0000026878d Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiécia;

- Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. z siedzitb Bochni — spotka zakma (100%) — ochrona
mienia i 0sob. KRS - 000012323k dSRejonowy dla Krakow&rodmigcia;

- STP Elbud sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie — spétka zamma (100%) — produkcja
konstrukcji stalowych i ustugi cynkowania. KRS -00@37732, & Rejonowy dla
KrakowasSrodmiecia;

- Cynk-Mal S.A. z siedziba w Legnicy — spotka zala (51%) — produkcja bednarki
i drutu odgromowego oraz ustugi cynkowania. KRS @X8%1987 $d Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej;

- Stalprodukt — Konstalbud sp. z 0.0. z siedziba wHm — spétka zalsa (100%) — nie
podgta jeszcze dziatalrgi gospodarczej po wykonaniu postanawigktadu zawartego
z wierzycielami w trakcie pogbowania upadikriowego. KRS 0000036922 &
Rejonowy dla Krakow&rédmiecia.

Stalprodukt S.A., jako jednostka domigmcga w Grupie, zajmuje &i dziatalngcia
produkcyjry oraz wytycza kierunki dziatalsoi i rozwoju spoétek zalenych, utworzonych
w ramach restrukturyzacji Spoétki i rozszerzeniaatinaici produkcyjnej, handlowej oraz
ustugowej, a take tworzenia wtasnej sieci sprzega

. Czas trwania dziataldoi Emitenta i jednostek z jego grupy kapitatloweg jast oznaczony.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyesbea rok 2009 r., a porownywalne
dane finansowe za rok 2008.

Waluta funkcjonalr, jako podstawowwaluta srodowiska ekonomicznego, w ktdrym dziata
Grupa jest zioty polski. Waluta ta jest rownagre walut, prezentacji w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

. W okresie sprawozdawczym Zadz Emitenta stanowili: Piotr Janeczek Prezes afhrz-
Dyrektor Generalny oraz Antoni Noszkowski CzionelkrZdu — Dyrektor Finansowy
i Jozef Ryszka Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki domuugj w okresie sprawozdawczym wchodzili:
Stanistaw Kurnik- przewodnigey, Maria Sierpiska — z-ca przewodnigzego, Kazimierz
Szydtowski — sekretarz, Janusz Smeld, Augustine Kochuparampil, Janusz Bodek
i Sanjay Samaddar.

. W skiad przedsbiorstwa Emitenta oraz jednostek z grupy kapitajowe wchodz
wewretrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie sprawozdania finansowe.
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9.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zatzeniu kontynuacji
dziatalngci gospodarczej, zaréwno przez jednestkominupca, jak i jednostki oljte
konsolidacj. Zadne okolicznéci nie wskazuj na zagreéenie kontynuowania tej
dziatalngci.

10.0d 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako Emit papierow warkziowych

11.

1.

dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z wist® rachunkowéci z dnia
29 wrzénia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 rokir,152, poz. 1223 z gaiejszymi
zmianami), spormiza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodniISR/MSSF
przyjetymi przez Un¢ Europejsk oraz zwizanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporadzer Komisji Europejskie]. Grupa zastosowata MSSF1 t@sswanie
miedzynarodowych standardow sprawozdawéczo finansowej po raz pierwszy”
w sprawozdaniu rocznym za rok zakaony dnia 31 grudnia 2005 roku. Dniem péeij na
MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowerzggnone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami MSR/MSFky aakresie nie uregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami Ustawy z d2®a wrzénia 1994 r
o rachunkowséci ( Dz. Ustaw z 2009 r nr 152 poz. 1223 zméjszymi zmianami) oraz
zgodnie z wymogami okénymi w Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwva nie kdacego pastwem cztonkowskim ( Dz. Ustaw
z 2009 roku nr 33 poz. 259).

Konsolidacy objte zostaty wszystkie jednostki z Grupy kapitatowsgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawcz&inansowe).

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i paorgwvalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi nie ngeta zmiana skladu jednostek
podlegagcych konsolidacji

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansop@déwnywalne dane finansowe
uwzgkdniaj zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowszi

Od 1.01.2005 r. Grupa stosuje zasady (paditykachunkowséci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, a tale przychodow i kosztow, ustalania wyniku finansowexyaz
sporadzania sprawozda finansowych, zgodnie z MSR/MSSF, prgymi przez Ung
Europejsk, a w przypadkach nieuregulowanych w MSR/MSSF wr@pao polsk Ustawe

0 Rachunkowsgci.

Dla jasnego i pelnego zrozumienia niniejszego sklid®wvanego sprawozdania
finansowego prezentujemy pasj podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz inne zasady rakbwasci przyjete w Grupie.

1.1. Aktywa trwate

a/ na dzié przegcia na MSR, zgodnie z MSSF1 ,zastosowaniezddynarodowych
Standardéw Sprawozdawdod Finansowej po raz pierwszy” Spoétka domiug przygta
wycere uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywow trwatyctwartasci godziwej
I zdecydowata stosowae¢ wartas¢ jako oczekiwany (domniemany) koszt na ten fizie
Przeszacowania dokonano we wiasnym zakresie z tadzistiwb technicznych,
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w oparciu o wiasp wiedz techniczi i rynkowa, z uwzgédnieniem dotychczasowego
okresu uaytkowaniasrodkow, stopnia ich ziycia, dokonanych ulepsiZemodernizacji

i remontow. Dla aytkowanych w Spotce przed dniem pkogp na MSR rzeczowych
aktywow trwatych przyjto nasgpujace okresy gytkowania i stawki amortyzacyjne:
budynki 20 lat (5 %), budowle 10 lat (10 %), koByat (20 %), maszyny i ugdzenia
0golnego stosowania 5 lat (20 %), maszyny iadzenia hutnicze 10 lat (10%) oraz
pozostate urgdzenia techniczne 5 lat (20 %).

Réznice (nadwyke) z tytutu pocatkowe) aktualizacji wyceny (przeszacowania)
odniesiono na kapitat wiasny, jako zysk zatrzymany.

b/ pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifigaych s¢ do ugcia jako sktadnik
aktywow, pocatkowo (w momencie przggia do uytkowania) wycenia giwg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartas¢ pocatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich e@abycia lub koszt
wytworzenia powgkszone o wszystkie koszty beZpednio zwiazane z zakupem
I przystosowaniem skitadnika md§u do stanu zdatnego dayikowania.

Wartas¢ pocaitkowa srodkéw trwatych podlega podwgzeniu o wart& nakladéw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, roavadoekonstrukcja, modernizacja).

c/ po pocatkowym ugciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skiadmn
aktywoéw, w bilansie wykazuje sije wedlug modelu kosztu, tj. ceny nabycia lub kosz
wytworzenia pomniejszonych o kwot zakumulowanej amortyzacji (umorzenia)
i ewentualnych zakumulowanych odpisow aktualigy¢ch z tytutu utraty warkei.
Pomniejszenie w zakresie umorzenia nie dotyczy tgmrwiasnych, w stosunku do
ktorych nie dokonuje siodpiséw amortyzacyjnych. Na réwni z gruntami wasi
traktowane jest prawo wieczystegaytkowania gruntdw nabyte na rynku wtornym.
Z uwagi na bardzo diugi okres trwania umow, Grugdzie dokonywé& amortyzaciji
p.w.u.g. od momentu, gdy okresy dalszeggtkowania gruntow nie dala dtuzsze n 40
lat, wg stawki amortyzacyjnej 2,5% rocznie.

d/ kazda z czsci sktadowych pozycji rzeczowych aktywow trwalyétorej cena nabycia
lub koszt wytworzenia jest istotny w porownaniu ena nabycia lub kosztem
wytworzenia catej pozycji, a okres ekonomiczneggytkowania tej czsci sktadowej
rézni sie znacaco od przewidywanego okresuzytkowania catej pozycji, jest
amortyzowana osobno.

e/ srodki trwate o jednostkowej wado pocatkowej do 3 500 zt odpisujeesiv koszty
w momencie przekazania ich daytkowania.

f/ pozostatesrodki trwate wzgédnie ich odebne i istotne ogci sktadowe amortyzowane
sa metod, liniowa w oparciu o stawki szacowane na podstawie przemadggo okresu
ich wytkowania z uwzgidnieniem wartéci rezydualnej, o ile jest to kwota istotna.
Wartas¢ rezydualna to szacowana kwota, ggkednostka uzyskataby z tytutu zbycia
sktadnika aktywéw, po oggiu szacowanych kosztow zbycia, gdyby skiadnik lbgh
wieku i stanie oczekiwanym po zalezeniu okresu iytkowania. Dla dotychczas
uzytkowanychsrodkéw trwatych nie rozpoznano istotnych wadiaezydualnych.

W zakresie nowych inwestycji dotygzych maszyn i uedzer Grupa przyjmuje okres
ich ekonomicznej tyteczndci 10 — 20 lat.

Stawki amortyzacyjne podlegajcorocznej weryfikacji pod wzgtlem ich zgodnii

z ekonomicznym okresenzytkowaniasrodkow trwatych.
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Weryfikacji podlegaj rowniez ewentualne ich warfci rezydualne.

g/ srodki trwate w budowie $ wyceniane w wysok@i ogotu kosztéw powstagych

w bezpdrednim zwazku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty waab Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania dayikowania.

h/ koszty remontow kapitalnyckrodkow trwatych g aktywowane i amortyzowane
w okresach réwnych cyklom remontowym. Koszty zhego utrzymaniasrodkéw
trwatych i ich konserwacji wptywajna wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

i/ wartosci niematerialne g rozpoznawane, jeli istnieje prawdopodobistwo ze
w przyszigci spowoduy wpltyw korzysci ekonomicznych do Grupy, ktore mpgyc
bezpdrednio powazane z tymi aktywami.

Wykazuje st je w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pongzepych o umorzenie
i taczmm kwote ewentualnych odpiséw aktualiagych z tytutu utraty warkei.
Amortyzuje s¢ je metod liniowa przez okres ich aytkowania, ktéry powinien hy
ustalony w sposob wiarygodny. Waito niematerialne o nieokémnym okresie
uzytkowania nie podlegaj amortyzacji ale testom na uitatvartcéci.. Na dzié
bilansowy okres tytkowania wartéci niematerialnych podlega weryfikacji.

il w przypadku wysipienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty wartdci
posiadanych skftadnikbw rzeczowego atlaj trwalego i wartéci niematerialnych,
przeprowadzanydazie test na utratwartaici, a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych
obniza wartas¢ bilansows aktywu, ktérego dotyezi odniesione zostanw rachunek
zyskow i strat. Wysok& odpisoéw aktualizaicych ustala si jako nadwyke wartdci
bilansowej tych sktadnikdw nad ich wadtiy odzyskiwala. Warta¢ odzyskiwalna
odpowiada wyszej z naspujacej wartgci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej
mierzonej generowanymi przeptywami pigmymi danego skladnika aktywéw lub
osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, dyskontowanymi do wada biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne ceny rynkowe waéto
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym sktadnikiem aktywow.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegaj odwroceniu w przypadku ugtienia
przyczyn ich utworzenia. Skutki odwrocenia odpisdgnoszone gsw rachunek zyskow
| strat na pozostate przychody operacyjne.

k/ pozyczki i nalenosci dlugoterminowe wycenia giwg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metodigtysfeej stopy procentowej,

Z zachowaniem zasady istofod

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich veddi ujmuje s¢ w rachunku zyskow

i strat w okresie w ktorym powstaty.

I/ nieruchomdci inwestycyjne wycenianeastak jak srodki trwate wg modelu kosztu,
tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejsaim o kwoty zakumulowanej
amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpisotytatu utraty wartéci.

{/ diugoterminowe aktywa finansowe (udziaty, akcj@ycenia st w cenach nabycia
pomniejszonych o utraich wartgci.
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1.2. Aktywa obrotowe

a/ zapasy - wycenia ¢iwg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworaeniie
wyzszych od ich wartai realizacji netto (cen sprzedanetto). Warté¢ realizacji netto
jest to szacowana cena sprzaddokonywanej w toku zwykitej dziataléa gospodarczej,
pomniejszona 0 szacowane koszty ndaenia sktadnika zapasow oraz koszty nienie
do doprowadzenia sprzegedo skutku.

Wartas¢ rozchodu wycenia siwg cen tych sktadnikéw, ktére najwénéej nabyto (zasada
FIFO ,pierwsze weszio - pierwsze wyszio”).

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji wkto zawiera koszt bezpeednich
materiatdw, robocizny i innych kosztow, a takodpowiedni narzut geednich kosztow
produkcji ustalony przy zakeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
Z wytaczeniem kosztow finansowania zestnznego.

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza kbsztow:

* wynikapcych z niewykorzystanych zdolém produkcyjnych i strat produkcyjnych,

* 0goblnego zarzdu, nie zwiazanych z doprowadzaniem produktu do postaci i éejs

w jakich sk znajduje na dziewyceny.

Wszelkie odpisy warkei zapaséw do poziomu wast netto maliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje giko koszt operacyjny okresu, w ktérym odpis lub
strata miaty miejsce. W przypadku ustania okoliéenoktore spowodowaty obagnie
wartasci zapasow lub w przypadku istnienia wimgch dowodoéw zwikszenia wartfci
realizacji netto, naspuje przywrécenie kwoty dokonanego uprzednio odfiglwrocenie
odpisu). Kwota odpowiadga przywréceniu wartei zapaséw ze wzgllu na wzrost
wartcsci realizacji netto, ujmowana jest jako zmniejseekRbsztow zapaséw uznanych
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym npso przywrdcenie wartei.

Grupa prowadzi ewidengjlosciowo wartgciowa materiatow. Dopuszczagsodpisywanie
w koszty zakupdébw materiatdw z pomgniem ewidencji iléciowo-wartgciowej, pod
warunkiemze materiaty te zostarprzekazane do zycia natychmiast po ich zakupie.
Czeséci zamienne do maszyn i udzen o diugotrwatym okresieaytkowania prezentuje i
w bilansie w poz. rzeczowych aktywow trwatych.

b/ nalendici i roszczenia krétkoterminowe z tytutu dostawstug - ujmuje si wg kwot
pierwotnie zafakturowanych z uwzghieniem odpisOw na naleosci niesciagalne,
obciazajacych pozostate koszty operacyjne.
Wyrazone w walutach obcych naleosci wycenia st na dzié bilansowy wg kursu
zamkngcia na ten dzig natomiast transakcje w walutach obcych wycengango kursie
natychmiastowego wykonania na dzigawarcia transakcji. Do wyceny przyjmuje: Si
kursy tego banku, w ktorym Spotka domiseg posiada najwksze obroty dewizowe.
Powstate w wyniku wyceny #dice kursowe ujmuje siw rachunku zyskow i strat okresu,
w ktorym powstaj (przychody /koszty finansowe).
Zgodnie z przytymi zasadami (polity® rachunkowséci Spotka tworzy odpisy
aktualizupce na:
- nalencsci krajowe nie zaptacone w agu 6 miesicy oraz na naleosci
eksportowe powxej 9 miesgcy,
- naleznosci sporne oraz dotygze postpowar likwidacyjnych i upadtéciowych,
a take uktadowych i ugodowych,
- odsetki od natencsci, naliczone a nie zaptacone.

c/ srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w banku i w kasie, lokaty
krotkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokimpstiu ptynndci. Wycenia s je
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1.3.

1.4.

1.5.

w ich wartgci nominalnej. Wyraone w walutach obcycirodki pienkzne wycenia s na
dzien bilansowy po kursie zamlkgtia, stanowicym natychmiastowy kurs wymiany.
Powstate w zwizku z tym ré@nice kursowe zalicza gido przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Kapitat wkasny Grupy obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), kapzapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodiaiey wynik finansowy z lat ubiegtych

i wynik okresu bieacego. Wszystkie kapitaly wyceniane sv wartgci nominalnej.
Wartci¢ akcji wkasnych pomniejsza kapitat wiasny.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazujeesw wysokaci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrzead®wym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitalowe ujmuje si jako naleéne wklady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy
reprezentyj akcje zwykte na okaziciela oraz akcje imienne yprejowane.

Kapitat zapasowy tworzony jest w spétce domaeej obowazkowo (ustawowo) i ma
stuzy¢ na pokrycie ewentualnego braku w kapitale akcyjnggodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych spoétka musi przeznaézaa kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego
zysku netto do momentu gdy kapitat ten niegisie 1/3 kapitatu akcyjnego.

Kapitat zapasowy zwksza st 0 nadwyki przy wydaniu akcji powsej ich wartdci
nominalnej oraz rinice z aktualizacji wycenysrodkéw trwatych, ktore zostaty
zlikwidowane lub sprzedane. Dodatkowo kapitat zapgszostat zwgkszony w 2005 roku

z tytutu aktualizacjsrodkéw trwatych do wartei godziwej na dzig przegcia na MSSF,
jako zysk zatrzymany.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmujearice z aktualizacji wycenyrodkéw trwatych,
gruntow i prawa wieczystego zytkowania gruntow, oprocz wadc wynikajacej

z przeszacowania na daierzefcia na MSSF , ktarodniesiono do kapitatu zapasowego
jako zysk zatrzymany. W przypadku zbycia lub likeig skiadnika magku odpowiednia
czes¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest przenoszon&apitat zapasowy. Odpis z tytutu
trwatej utraty wartéci aktywow trwatych, ktory uprzednio podlegat alimacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysékb cze$ci kapitatu, ktora dotyczy tego
sktadnika majtku trwatego.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzorgezszysku ,0 podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te &ufinansowaniu inwestycji isrodkéw
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykstaniu tych kapitatdw decyduje
WZA.

W odrbnej pozycji pasywow w sprawozdaniu skonsolidowanygkazuje st kapitat
mniejszdéci, stanowacy udzialy w kapitale wikasnym jednostek zalgch, naleace do
jednostek innych niobjete konsolidag;.

Kredyty bankowe, pazyczki i inne zobowgzania finansowe (leasing)wykazuje sg

wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceryeia) metod efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady isté&thoKoszty odsetkowe przypisywane €o

odpowiednich okreséw i ujmowane w rachunku zysk®&ivat.

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje s¢ wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowzania wyraone w walutach obcych wycenia swedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany),edacego kursem zamkgia na dzié
bilansowy. Powstate w wyniku wycenyzrtice kursowe odnosi gido przychoddéw lub
kosztow finansowych w rachunku zyskow i strat.
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1.6.Rezerwytworzy sk wowczas gdy istnieje:
- obowiazek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowymedacy wynikiem
przesztych zdarze
- prawdopodobigstwo koniecznéci wydatkowaniagrodkow finansowych,
- mozliwos¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przgtymi zasadami (polityk) rachunkowséci Grupa tworzy rezerwy na:

- przepciowa roznice z tytutu podatku dochodowego, spowodowardmienndcia
momentu uznania przychodu zaaggiicty lub kosztu za poniesiony, w #lyprawa
bilansowego i przepisow podatkowych,

- $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

- inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobndysiraperacji gospodarczych,
majace znaczny wplyw na ksztattowanie; swyniku finansowego, z zachowaniem
zasady istotrgi.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metndbownzan bilansowych
w stosunku do wszystkich z0ic przefciowych wystpujacych na dzigé bilansowy
miedzy wartdcia podatkows aktywow i pasywow a ich wartoia bilansows wykazamn
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwma podatek odroczony tworzyesiv odniesieniu
do dodatnich ranic przegciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego wjaoe g
w odniesieniu do ujemnychidic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnikow aktywow z tytutu odroczonggadatku dochodowego
jest weryfikowana na dziebilansowy i ulega stosownemu obamiu, o ile przestato ldy
prawdopodobne ogjniccie dochodu do opodatkowania wystargzago do
zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Riéca
migdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonegdgtku dochodowego na koniec
I na pocatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansty kapitat wtasny,
jezeli rezerwy i aktywa dotyez operacji rozliczanych bezp@dnio z kapitatem
wiasnym.

Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metddiaarial, a jej] wysokeéc
uzaleniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnierkeeslajacego stopig
wypracowania swiadczenia, a tale od wskanika rotacji zatrudnienia,
prawdopodobigstwa wyptaty i stopy dyskonta. Rezerwy fw@iadczenia pracownicze
rozliczane g na dzié bilansowy, kaczacy rok obrotowy.

Rozliczenia midzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliazenigdzyokresowych kosztow, jeli dotycz one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozh@emidzyokresowe kosztéw
dokonywane g w wysokdci prawdopodobnych zobowzan przypadajcych na bieacy
okres sprawozdawczy

1.7. Rachunek zyskow i strat - zasady ustalania wiku finansowego.

1. Przychody ze sprze#p obejmujp wartgs¢ godziwg przychodow ze sprzegha
produktow, towardw i ustug pomniejszpa podatek od towardw i ustug VAT.
Przychody ujmowaneasv dwéch istotnych kategoriach:

- sprzeda produktéw ( w tym ustug)
- sprzeda towarow i materiatow
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2

3.

Przychody g ujmowane w takiej wysokaoi, w jakiej jest prawdopodobnege Grupa
uzyska korzyci ekonomiczne zwizane z dagtransakej oraz gdy kwat przychodow
mozna wycent w wiarygodny sposob.

. Koszty sprzedanych produktéw i ustug, towaréw i eniatéw obejmuyj koszty

bezpdrednio zwazane z ich wytworzeniem lub nabyciem.
Koszt wiasny prezentowany jest w podziale na gwiéstawowe kategorie:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow ( w tynugkst

- wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow.
Koszty sprzedsy obejmuj koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklam
Koszty ogllnego zasru obejmu koszty zwizane z zarglzaniem jednostk oraz
koszty administracji i reprezentacii.

Na wynik finansowy wptywajponadto:

e pozostate przychody i koszty operacyjnesnednio zwizane z dziatalriwia
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefs@mmych aktywow trwatych,
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utwamze i rozwiazania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodawatrzymania lub przekazania darowizn,

* przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow wskach), odsetek, zyskéw ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartoi inwestycji, nadwyki dodatnich raénic
kursowych nad ujemnymi,

» Kkoszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbyoiestycji, aktualizacji wartei
inwestycji, nadwyki ujemnych ra@nic kursowych na dodatnimi

» obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg

4. Na przychody z tytutu odsetek, naliczdanywg zasady memorialowej tworzyesi

7

odpis(rezerw) w petnej wysokéci, stosujc zasad ostraznosci. W rachunku zyskow
I strat ujmuje si odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe.

Koszty operacyjne rozpoznawaa@okresie, ktérego dotygz

Koszty finansowania zewirznego bezpaednio zwiazanego z nabyciem lub
wytworzeniem skfadnikéw matku wymagajcych dheszego okresu czasu, aby mogty
by¢ zdatne do iytkowania lub odsprzedy, sa doliczane do kosztéw wytworzenia
takich sérodkéw trwatych, a do momentu oddania tyckrodkéw trwatych do
uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego § odnoszone bezprednio
w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ztysponiesione ( MSR 23).

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdéstrat obejmuje e&¢ biezaca

I cze$¢ odroczom. Podatek biecy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, ustalprzy zastosowaniu stawek
podatkowych obowizujacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego lat
ubiegtych. Podatek odroczony oméwiony zostat w fld4..

. Przygto zasad grupowania kosztéw w ukladzie rodzajowym na kohtaespotu 4 oraz
rozliczania ich wg typow dziatalsoi na kontach zespotu 5. Grupa stosuje i przedatawi
w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zysk®&irat.
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1.8. Leasing

Srodki trwate wywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kidrzenosz na
korzystajcego zasadniczo wszystkie kofeyi ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowg s
wykazywane w bilansie wg modelu kosztu, tak jak ystiae sktadniki rzeczowego nagku
trwatego. Opfaty leasingowe rozdzielane pomkdzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobagania. Koszty finansowe kgjowane g bezpdrednio w rachunek
zyskow i strat.Srodki trwate tywane na podstawie leasingu finansowegaoasiortyzowane
przez okres ich aytkowania. Umowy leasingu, przy ktérych cate ryzykgozytki ponosi
leasingodawca, as klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. s¥gp optat
leasingowych g odnoszone liniowo w ekar rachunku zyskéw i strat w okresie obagyiwania
umowy.

1.9. Ujemna wartas¢ firmy .

Zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna wadtofirmy w momencie jej powstania jest jednorazowo
odpisywana w przychody. Ujemna waxtdirmy, ktéra powstata przed dniem prémp na MSR,
zostata usumta z bilansu i odpisana w caé» w niepodzielony wynik z lat poprzednich,
zwigkszapc tym samym kapitat wtasny. Ujemna waidirmy powstata po dniu 1.01.2004 r.
odnoszona jest bezfrednio do rachunku zyskéw i strat (zkszenie wyniku finansowego).

1.10. Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a/ skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skadfmwohne dane poréwnywalne spgizono
metoda pelpw nastpujacy sposoéb:

- skonsolidowany bilans spai@zono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji aktywow
i pasywow jednostek o#flych konsolidag oraz dokonanie eliminacji zaganych ze
wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi wazach oraz waroia udziatow
w spotkach zatenych w powizaniu z ich kapitatami zaktadowymi

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz zestawi catkowitych dochodow
sporadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji przgdho i kosztow za okres
sprawozdawczy jednostek konsolidowanych oraz dakienavylaczen obrotow ze
wzajemnych transakcji oraz zyskéw zatrzymanych pasach

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym spdzono poprzez zsumowanie wszystkich
pozycji zmian w kapitatach spotek konsolidowanychotydzacych transakcji
z wiacicielami oraz wydczenie transakcji wzajemnych

- skonsolidowany rachunek przeptywOw pigmych sporzdzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji rachunkéw za okres sprawozdawozgz dokonanie wytzen
dotyczcych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunisksw i strat.

b/ na skonsolidowany wynik netto skitad& wiynik netto jednostki dominagej, wynik netto
jednostek zalmych w czsci, w jakiej jednostka domingga jest wiacicielem tych
jednostek oraz udziat w zyskach w jednostkach atoyszonych w cgci, w jakiej
jednostka domingga jest wiacicielem jednostki stowarzyszonej.

Skonsolidowany wynik netto obejmuje:
» wynik z dziatalngci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przycbadi kosztow
operacyjnych
* wynik na operacjach finansowych
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e odpis wartéci firmy jednostek podposzlkowanych

« obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoaveg

e udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podputka@wanych wycenianych
metod, praw wtasnéci

» zyski (straty) mniejszwi

1.11. Profesjonalny ogd, szacunki i zataenia.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgmad zarzdu
profesjonalnych agléw , szacunkéw i zaken, ktore majg wptyw na przygte zasady oraz
prezentowane warfoi aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Sm#acuoraz
Zwigzane z nimi zatoenia opieragj sie na ddéwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére gsuznawane za racjonalne w danych okoliézrech, a ich wyniki daj
podstaw profesjonalnego adlu, co do wartéci bilansowej aktywow i zobowzan, ktéra
nie wynika bezpgrednio z innychzrodet. Faktyczna waré maze r&ni¢ sic od wartgci
szacunkowej. Szacunki i zgrane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksgowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zastakonana.

Gtowne zalaenia i szacunki w procesie stosowania zasad (jglitgchunkowdci
dotyczce wielkaci bilansowych to:

a/ odpisy aktualizace wartd¢ naleznosci

b/ odpisy aktualizujce warté¢ zapasow

c/ rezerwy na odprawy emerytalne

d/ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatkatdmowego

e/ okresy amortyzacfrodkow trwatych

Wg naszej wiedzy nie istnieje znace ryzyko wysipienia korekt wartsci bilansowych
aktywow i zobowazan w trakcie kolejnego roku obrotowego, w zmku z dokonanymi
szacunkami.

lll. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowdci

1. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stogpetazasad (polityki
rachunkoweci), ktére w istotny sposob wptgtyby na sytuae majatkowa i finansows oraz
wynik dziatalngci Grupy.

2.1 W roku 2009 weszty wiycie nizej wymienione standardy i interpretacje wydaneprz
Rad: Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdéaidub Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawca Finansowej, mage zastosowanie w Grupie:

* MSR 1 ,Prezentacja sprawozddinansowych” (zmieniony we wrzgiu 2007 r.),
majcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ od 01 stycznia
2009 roku. Wprowadzone zmiany dotyczgtdbwnie kwestii prezentacyjnych
w zakresie zmian kapitatdbw witasnych i map celu poprawczytelngci sprawozda
finansowych i wykorzystania przez icliytkownikow informacji w nich zawartych
do analizy i porowna
Grupa wprowadzita dodatkowy element sprawozdamangowego, tj. ,Zestawienie
catkowitych dochodéw”. Zestawienie to prezentujeympe przychodow i kosztéw
odnoszonych dotychczas bezpmnio na kapitat i ujmowanych w ,Zestawieniu
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zmian w kapitatach witasnych”, za vatkiem transakcji z wigcicielami. Korzystajc
z maldiwosci dopuszczonej w standardzie, Grupa zachowata ctiopasowe
nazewnictwo poszczegolnych sktadnikow sprawozdiménsowego.

« MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - mey zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczyngcych s¢ od 1 stycznia 2009 roku. Zaptje on MSR 14
~Sprawozdawcz& dotyczca segmentow dziataldo”. Standard ten wprowadza
podefcie zaradcze do sprawozdawcam dotyczcej segmentéw dziataldoi
i podkrela konieczné¢ ujawnienia wskanikdw i innych  miernikow
wykorzystywanych do monitorowania i oceny dziatdkip tak by ujawnienia
pozwolity wzytkownikowi sprawozdania ocenicharakter oraz skutki finansowe
roznych rodzajow dziatalriei prowadzonej przez Gryp
W nowym ugciu segmenty operacyjne najetraktowa& jako elementy skiadowe
jednostki, dla ktérych oddzielna informacja finawso jest dosgpna i regularnie
oceniana przez osoby (Zadz spotki dominujcej) podejmujce kluczowe decyzje
odnanie alokacji zasobow i ocenigie dziatalnéc.

Zmiany w prezentacji, zwkane z nowym pod@iem do sprawozdawcga
wg segmentow dziataldoi zostaly szczegotowo przedstawione w pkt. 1V eijszej
Informacji.

* MSR 23 ,Koszty finansowania zewtnznego” (zmieniony w marcu 2007) — racy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyah s¢ od 1 stycznia 2009 roku.
Standard dotyczy ujmowania kosztéw finansowania re@enego ponoszonych
w zwiazku z dostosowaniem skiladnika aktywow. Zmieniony RM33 wycofuje
dotychczasowe podajie wzorcowe nakazage odnoszenie takich kosztow
bezpdrednio w cgzar rachunku zyskow i strat, naktaglaj obowszek ich
aktywowania.

Zasada, wg ktérej koszty finansowania zetanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanegtadnika
aktywow, powinny by kapitalizowane jako g&¢ nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywow, jest zgodna z romzminiem stosowanym dotychczas przez
Grupe.

« MSSF 3 ,Poiczenia jednostek gospodarczych” (zmieniony w stycz2008 r.)
majcy zastosowanie do okresow rocznych rozpocagyah s¢ od 01.07.2008 r.
Wprowadzone zmiany zawiesainozliwos¢ wyboru ugcia udziatdw mniejszei albo
wedtug wartéci godziwej albo ich udzialu w wao godziwej zidentyfikowanych
aktywdéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanyc nabytej jednostce
udziatdw do wartéci godziwej z odniesieniem zdicy do rachunku zyskéw i strat
oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metodyyaiabw tym traktowanie
kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktorym absn poniesiony.

Postanowienia standardgda zastosowane przez Grupv momencie wyapienia
nabycia (paiczenia jednostek gospodarczych).

« MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanrmanisowe” (zmieniony
w styczniu 2008 r.) magy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocayyah se
od 1.07.2009 r. W powzaniu z aktualizagjMSSF 3 wprowadzono rdzy innymi
zmiarg definicji udzialu mniejszéci, uregulowano sposéb ujmowania transakciji
z udzialowcami mniejszgiowymi (bezpérednio w kapitale), dokonano zmiany
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ujecia transakcji utraty kontroli nad jednostloraz wprowadzono nowe wymogi

ujawnien.
Przygte przez MSR 27 zmiany stosowang [gospektywnie, dlategoetla one
wplywa¢ na przyszte transakcje nabycia i transakcje z aloicami

mniejsz@gciowymi. Zmiana nie ma zastosowania dazbeego sprawozdania.

.Poprawki do MSSF 2008 r.” — Zmiany Wtzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowane przeze¢Risd Midzynarodowych
Standardow Rachunkowa. Poprawki zmieniaj 20 standardOw i zawietagmiany
W prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie, azakzawieray zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wegkszag¢ zmian obowdizywa bedzie dla okresow rocznych
rozpoczynacych se od 1 stycznia 2009 r lub pdiej. Jest to zbiér poprawek
I uscislen, ktore @ niezkzdne lecz nie na tyle pilne i znace, aby byly przedmiotem
odrebnych projektow. Ogétem obejmuB5 poprawek i écislen, z ktérych 15 mge
skutkowa& zmianami w prezentacji, ujmowaniu lub wycenie, ezgstate 20 to
zmiany terminologiczne lub edytorskie, ktore nigariab maj minimalny wptyw na
rachunkowé¢ podmiotéw.

Zastosowanie poprawionych i udoskonalonych staridarde kdzie miato istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansoweru

2.2. Nizej wymienione standardy i interpretacje wesztyzycie w roku 2009, ale nie mgj
zastosowania w sprawozdawéezoGrupy za rok 2009:

MSSF 2 ,Platnéci w formie akcji”, majcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ od 1.01.2009r., doprecyzowuje kwestie wptywu waawm
innych niz warunki nabywania uprawniena wyceg instrumentéw kapitatowych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezejstac MSR 1. ,Prezentacja
sprawozda finansowych” (zmiany z lutego 2008r) meg¢ zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ od 1.01.2009r. Zmiany odnassic do podejcia
ksiggowego dla niektorych instrumentéw finansowych eaRk#ryzujcych se
podobigistwem do instrumentéw kapitatowych, ale klasyfikoyweh jako
zobowgzania finansowe.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz piervskyMSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finareSowbowizuja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ od 1 stycznia 2009r. Zmiany pozwalajna
zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo w&rtogodziwvg albo wartdc
bilansowy ustalom wedtug dotychczasowych zasad rachunkaivalla jednostek
zaleenych, stowarzyszonych oraz wspotzalgch w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowamievycena” — ,Kryteria

uznania za pozyej zabezpieczayi. Obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ od 1 lipca 2009r. Zmiany zawieganiedzy innymi wyj&nienie

jak naley w szczegolnych okoliczsoiach stosowa zasady okrdajace, czy

zabezpieczane ryzyko lub gz przeptywow pieniznych spetniaj kryteria uznania
za pozyct zabezpieczan
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e Zmiany do MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe: ujawn@&informacji”, obowazuja od
1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajrzystopniovd hierarch¢ na potrzeby
ujawniania wyceny wartgi godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowych
ujawnien dotyczcych wzgédnej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto
Zmiany wyjaniaja i rozszerzaj istniepce wczéniej wymagania w zakresie ujawnie
dotyczcych ryzyka ptynnéci.

« KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaimid. Interpretacja obowiizuje dla
okresow rocznych rozpoczymaych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. i zawieracoiy
innymi ogolne wytyczne jak natg dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby
okresli¢ czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustgdpudowlan’ czy MSR18 ,Przychody”.

« KIMSF 16 - Interpretacja zawiera wytyczne dopaz zabezpieczenia przed
ryzykiem kursowym w odniesieniu do udzialtbw w akgck netto podmiotéw
zagranicznych. Poprawka precyzujee kada jednostka nakgca do grupy
kapitatowej mae posiada instrumenty zabezpieczag . Obowazuje w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

e KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigicieli aktywdéw nie lkdacych srodkami
pieniznymi”. Interpretacja wydana przez Komitet do Spralmterpretaci
Migdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej w listopadzie 2008 r. i obawije
dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ od 1 lipca 2009 r. Interpretacja zawiera
migdzy innymi wytyczne w zakresie momentu rozpoznamavidendy, wyceny
dywidendy oraz wicia ra&znicy pomedzy wartdécia dywidendy a wartécia bilansova
dystrybuowanych aktywow.

« KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientéw”. Inpeetacja wydana przez
Komitet w styczniu 2009 r. i obowzuje dla okresdw rocznych rozpoczyawjch od
dnia 1 lipca 2009 r. Interpretacja zawiera wytycamneakresie wjcia przeniesienia
aktywow od klientéw .

2.3. Wiele zmian w standardach rachunkéevooraz zmian interpretacji istnigjych
standardéw zostato juopublikowanych i zatwierdzonych, lecz wgjdne wzycie po dniu
31 grudnia 2009 roku. Niektére amiany oczekuw na zatwierdzenie przez Komisj
Europejsk.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standarddéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Ggugasady (polityk) rachunkowséci, sytuacje
finansowy i wynik finansowy, ale mag one wymagéa zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym dodatkowych lub zmienionych ujawmie
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3. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, vgstdku do wezaniej opublikowanych
danych w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2009vystapity nizej wymienione ranice:
w tys. zt

Wyszczegolnienie Byto Jest Rd6znica
Rachunek zyskow i strat
zysk na sprzedazy 349.890 349.337 -553
zysk z dziatalnosci 347.876 347.959 83
operacyjnej
zysk brutto 352.739 352.749 10
zysk netto 284.728 284.814 86
Bilans
aktywa trwate 987.643 987.742 99
aktywa obrotowe 580.361 576.933 -3.428
zapasy 229.732 229.785 53
naleznosci 231.847 228.366 -3.481
Aktywa razem 1.568.004 1.564.675 -3.329
kapitalty wtasne 1.344.463 1.344.506 43
zobowigzania i rezerwy 223.541 220.169 -3.372
Pasywa razem 1.568.004 1.564.675 -3.329

Powstate rénice maj nieistotny wptyw na wyniki oraz sytuacfinansova Grupy.

Wynikaja one z dokonanych drobnych korekt w jednostkowygtawozdaniach finansowych
spotek konsolidowanych w zwdku z badaniem przez biegtych audytorow.

Wykazane powsej zmiany w ,Rachunku zyskow i strat” oraz w ,Bikde” znalazty odbicie
w odpowiednich pozycjach ,Zestawienia zmian w kalgit wlasnym” oraz ,Rachunku
przeptywowsrodkow piengznych”.

Ponadto przeniesiono kwotl7 843 tys. zt z kapitalu z aktualizacji wyceny #apitatu
zapasowego, CO opisano szczegotowo w nocie 12 dmsskdowanego sprawozdania
finansowego.

4. W okresie sprawozdawczym nie byto potrzeby dgkania korekt biddéw podstawowych,
ktére miatyby wplyw na sytuagjmaptkowa i finansows, ptynnag¢ oraz wynik finansowy
i rentowna¢ Grupy.

IV. Sprawozdawczéé wg segmentow

Zgodnie z nowym MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” gagicym dotychczasowy MSR 14
~Sprawozdawcz& dotyczca segmentdéw dziatalba”, segment operacyjnyto czs¢ sktadowa
jednostki:

- ktéra organizuje dziataldé gospodarcz, w zwiazku z ktGp mazna uzyskiwa przychody
i ponost koszty,

- ktérej wyniki podlegaj regularnym przegdom i ocenie przez gtdbwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnycfednostce oraz wykorzystajy te
wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segtaw,

- w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.
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MSSF 8 wymaga ujawnienia danych doymzxh segmentéw operacyjnych opartych na
raportach wewgtrznych stosowanych w rachunko$eozarzdczej.
Stosujc podejcie zaradcze do sprawozdawcan dotyczcej segmentow dziataldgoi
w Stalprodukcie wyrgnia sk dwa segmenty operacyjne:
* Segment Blach Elektrotechnicznych DB
e Segment Profili DP

Dla tych segmentéw dagine @ oddzielne informacje finansowe, ktére Zatz spoiki
wykorzystuje do oceny wynikow segmentow zarownoadidbw systemu premiowania opartego
na wypracowanej may pokrycia, jak i alokacji zasobow do danego segmen

W zwiazku z powyszym dotychczas wykazywany wg MSR 14 segment wyrobéntrow
serwisowych zostat wtzony do segmentu profili. Za pokeniem tych segmentéw
przemawiaty zaréwno zakres informacji finansowychrzymywanych przez Zasd, jak

i podobny sposob prowadzenia dziatdlrio Segment profili obejmuje naspujace wyroby:
ksztattowniki gete na zimno, ochronne bariery drogowe oraz blachgmy cicte zimno

i goraco walcowane.

Od 1.01.2009 r. nie jest wykazywany wydzielony wud@®008 segment konstrukcji stalowych
z uwagi na brak bezpredniej informacji finansowej w tym zakresie oraie rspetnianie
kryterium ilosciowego wyznaczagego segmenty.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne.

W sprawozdawczei skonsolidowanej dotyazej Grupy kapitatowej Stalprodukt wyndia st
dodatkowo Segment towardw ktory dotyczy towaréw handlowych dystrybuowanygizez
ogolnopolska sie sprzeday zaradzam przez spotg Stalprodukt-Centrostal oraz spotki
Stalprodukt-Warszawa i Stalprodukt-ZaséoW sprawozdaniu jednostkowym natomiast towary
wykazywane s jako niespetniagce ilasciowego kryterium wyznaczania segmentéw, wraz
z pozostatymi ustugami ypozostatej dziatalnasci” dla zbilansowania wynikow Spétki.

Przychody segmentu dotycavytacznie sprzedey klientom zewwtrznym. Przychody innym
segmentom podlegay sprawozdaniu skonsolidowanym wgteniu.

Koszty segmentu obejmujkoszty wilasne sprzega tacznie z kosztami sprzezdg ktére
wynikaja z dziatalndci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obajnpozostatych
kosztéw operacyjnych, ktérych nie vma bezpérednio przyporzdkowa (przypis&) do
segmentu, kosztow ogolnozaktadowych, kosztow fioewysh i obcazen z tytutu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu)jeshica pomidzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanavaktywa operacyjne (pasywa operacyjne) wykorzysheva
przez segment (powstate) w dziatalcio operacyjnej, ktoére daj sie bezpdrednio
przyporadkowa: do danego segmentu (waito niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa
trwate, zapasy, nataosci od odbiorcéw, zobowkania wobec dostawcow) lub przypisdo
tego segmentu w oparciu o radee podstawy np. udziat segmentu w wiéthosprzeday,
zysku (pozostate aktywa i pasywa).

Do sprawozdawczgi wg segmentow stosujecsie same zasady rachunkadieiow tym metody
wyceny, ktore zaprezentowano w pkt. Il niniejsagjormacji, z uwzgldnieniem powyszych
ustale.
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Wymagane informacje dotygze segmentoéw operacyjnych za rok 2009 i okres poyaainy

zostaly oszacowane i przedstawione w psrych tabelach (w tys. zt):

Informacja o segmentach operacyjnych za rok 2009 w tys. zt
Wyszczeg0blnienie Segment Segment Segment| Pozostata|Ogétem
blach profili towarow| dziatalnosé|wartos¢
elektrotechnicz skonsolidowana
nych
Przychody segmentu 672 654 755 197 111 688 118 309 1657 848
Koszty segmentu 315 886 719 583 106 707 92 201 1234377
Wynik segmentu 356 768 35614 4981 26 108 423 471
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 14 025
Pozost.koszty ogdlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 84 747
Zysk brutto 352 749
Podatek dochodowy 67 935
Zysk netto 284 814
Aktywa segmentu 605 093 723 699 37 833 185 046 1551671
Aktywa nie przypis. segment. 13 004
Aktywa skonsolid. ogotem 1564 675
Pasywa segmentu 732 948 693 712 30 842 81 659 1539 161
Pasywa nie przypis.segmentom 25514
Pasywa skonsolid. ogétem 1564675
Naktady inwestycyjne 104 536 48 737 231 40 303 193 807
Amortyzacja 10 453 13 688 863 6874 31878
Informacja o segmentach operacyjnych za rok 2008 w tys. zt
Wyszczegolnienie Segment Segment Segment| Pozostata|Ogo6tem
blach profili towardow| dziatalno$¢|wartos$é
elektrotechnicz skonsolidowana
nych
Przychody segmentu 659 964 827 522 196 892 96 126 1780 504
Koszty segmentu 288 005 744 873 188 638 68 088 1289 604
Wynik segmentu 371959 82 649 8 254 28 038 490 900
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 14 389
Pozost.koszty ogdlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 74 848
Zysk brutto 430 441
Podatek dochodowy 81 708
Zysk netto 348 733
Aktywa segmentu 473 813 618 513 60 780 182 728 1.335 834
Aktywa nie przypis. segment. 14 694
Aktywa skonsolid. ogotem 1.350 528
Pasywa segmentu 572 169 569 185 70 690 110 412 1322 456
Pasywa nie przypis.segmentom 28 072
Pasywa skonsolid. ogétem 1350528
Naktady inwestycyjne 117 759 137 376 292 54 119 309 546
Amortyzacja 7 543 9541 1012 4813 22 909
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V. Instrumenty finansowe i ocena zargdzania ryzykiem
1. Charakterystyka instrumentow finansowych i zgsald wyceny

Instrument finansowy to kada umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finangmwve
w jednym podmiocie i zobowzania finansowego lub instrumentu kapitatowego wgdan.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych gsta Grupa naig: kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i lokaty krotkoterminow&ownym celem tych instrumentow
jest pozyskaniérodkow finansowych na dziatalsdspotek z grupy kapitatowe).

Spotki posiadaj tez inne instrumenty finansowe, takie jakodki pientzne, naleénosci

i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstéezpdrednio w toku prowadzonej
przez nie dziatalriei.

Ponadto Grupa posiada nieznaczne udziaty w innyampotach, stanowcych inwestycje
diugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia dagksachunkowychgwyceniane wg
kosztu (ceny nabycia), stanawego warté¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakciji
ujmowane g w wartagci pocaitkowej instrumentow finansowych.

Po pocatkowym uciu, uwzgkdniajc kryterium ceny nabycia , instrumenty finansowe s
zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceaiamastpujacy sposob:

* instrumenty finansowe wyceniane w wadb godziwe] przez wynik finansowy.
Dotyczy to instrumentow finansowych nabytych w ceglenerowania zysku di
krotkoterminowym wahaniom ceny,

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhaggei to inwestycje
o okr&lonych lub maliwych do okrglenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie
wymagalndci, ktore spotka zamierza i ma aiovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego
czasu. % one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zaswsem metody
efektywnej stopy procentowej,

e pozyczki i nalenosci — @1 wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub stragyupmowane w rachunku zyskéw
i strat. Nalenosci o krotkim terminie wymagalriei, dla ktorych nie okrdono stopy
procentowej wyceniane sv kwocie wymaganej zaptaty,

e instrumenty finansowe dagine do sprzedy (wszystkie pozostate aktywa
finansowe) — s wyceniane wedlug warfoi godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny & uymowane w kapitale z aktualizacji wyceny do motnen
sprzeday inwestycji lub obnienia s¢ jej wartcgci. W tym momenciegczny zysk lub
strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszoayrachunek zyskéw i strat.

Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych stangeyich przedmiot obrotu na
aktualnym rynku ustalana jest w odniesieniu do metowanych na tym rynku na daie
bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanejycgmkowej, warté¢ godziwa jest

szacowana na podstawie technik wyceny.
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Zobowikzania finansowe nie ¢hace instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartaci godziwej przez wynik finansowyaswyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy @yciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje useltyi z bilansu, gdy Grupa traci kontgohad prawami
umownymi sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to sG]
w przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptywsodkow piengznych

przypisane danemu instrumentowi przechpa niezalena strorg trzech.

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty
wartasci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywdimansowych. Do takich
przestanek naf® miedzy innymi: powane problemy finansowe dinika, zanik

aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowegoekorzystne zmiany
w srodowisku ekonomicznym, prawnym i rynkowym wystawcystrumentu

finansowego, utrzymywanie¢siznacznego spadku wath godziwej instrumentu. Gdy
takie przestanki istnigjnalery dokon& oszacowania utraty wasw i dokona odpisu

aktualizupcego.

Pochodne instrumenty finansowe gsjmowane pierwotnie w kggjach wedtug ceny
nabycia, a nagpnie wycenianeaswedtug wartéci godziwej. Zmiany wartai godziwe;j
pochodnych instrumentéw finansowych ujmowanenatychmiast w rachunku zyskéw
I strat. Instrumenty pochodne prezentowam& dilansie jako aktywa lub zoboarania
finansowe przeznaczone do obrotu.

Wartas¢ godziwa instrumentow pochodnych, ktérymi obrét yala sk na rynkach
regulowanych oraz papierow wastiowych dost¢pnych do sprzedy ustalana jest na
podstawie notowanych cen rynkowych na dhdansowy.

Do oszacowania warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych ceng s
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostalystiimentéw finansowych, spétka
stosuje rane metody i zakzenia, ktore bazgjna warunkach rynkowych wygtujacych
na kady moment bilansowy.

Zazwyczaj stosowane siotowania rynkowe lub notowania dealeréw dla élireych lub
podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na ptagk modele wyceny opcji lub
zdyskontowana warfd przysztych oszacowanych przeptywOw pigmniych,
wykorzystywane g do ustalenia wartgi godziwej pozostatych instrumentow.

Przyjmuje st, ze wart@ci nominalne aktywow i zobowzan finansowych o terminie
wymagalndci krotszym ni jeden rok, odwzorowsjich wartgci godziwe, co oznacza,
ze nie wymagaj dyskontowania.

2. Cel i polityka zargzdzania ryzykiem oraz metody pomiaru.

Dziatalngici Grupy naraona jest na rfne rodzaje ryzyka finansowego — w tym na zmiany
rynkowych cen instrumentéw dinych i kapitatowych, wahakurséw walutowych oraz stop
procentowych. Ogoélny program zadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentrujersa
nieprzewidywalnéci rynkéw finansowych i staragsminimalizowa ich potencjalne negatywne
wptywy na wyniki finansowe Grupy. Zagdzanie ryzykiem finansowym w spétce domiugj
prowadzone jest przez dziat zadzania finansami i ryzykiem umiejscowionym w pionie
Dyrektora Finansowego. Gtownym celem jest mininadja negatywnych efektéw zmian
zewretrznych na wyniki uzyskiwane przez Sp@iRV zalenosci od rodzaju ryzyka oraz jego
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wielkosci spotka stosuje odpowiednie rozpoznanie,
oszacowanie oraz zabezpieczanie.
Zarzadzanie ryzykiem w jednostkach podpsikowanych prowadzone jest samodzielnie pod

nadzorem jednostki domirage;.

instrumenty 4uaj na celu jego

Do gtownych rodzajow ryzyka zazanych z dziatalniwia Grupy nalea:
a/ ryzyko kredytowe,

b/ ryzyko ptynnéci,

¢/ ryzyko rynkowe, w tym

- stopy procentowe;,

- walutowe,

d/ ryzyko kontraktowe,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko kredytowe w spoétce domimgej ograniczane jest przez hiee badanie zdolgoi
kredytowej kontrahentéw, poprzez przyjmowanie siwosah zabezpiecze (gwarancje
bankowe, akredytywy, weksle, mozenia) oraz poprzez staty monitoring raleci
przeterminowanych. W celu ligcej kontroli dzialy handlowe oraz dziat finansowy
zobowhzane § do stosowania zasad oklenych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te oldlaja sposéb doboru kontrahentow, ustalania limitéw
kredytowych oraz pogpowanie w przypadku przeterminofvaaleznosci. Jednostki povazane
prowadz w tym zakresie wlasnpolityke, polegagca m.in. na wspotpracy z towarzystwami
ubezpieczajcymi nalenaosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia waétprzyjetych zabezpiecze

Tabelka 1 (wart& przyjetych zabezpieczg

2008 2009
L.p. Rodzaj Rodzaj Kwota Waluta |tys. PLN Kwota Valuta tys. PLN
zabezpieczenia zabezpieczone
go ryzyka
1 [Gwarancje Bankowe i |kredytowe 1100000| PLN 1100 12574 479| PLN 12 574
akredytywy /kontraktowe
2 |Gwarancje Bankowe i |kredytowe 16 391 500 EUR 70481 7164159 EUR 29 432
akredytywy /kontraktowe
3 |Gwarancje Bankowe i |kredytowe 1060 000| USD 3286| 2020000/, USD 5757
akredytywy /kontraktowe
4 |Poreczenia kredytowe 4 852 054 PLN 4852 4564201 PLN 4 564
/kontraktowe
5 |Poreczenia Kredytowe/ EUR 0 6200000 EUR 25471
kredytowe 0
Razem | 79719 77 798
Kwota naraona na ryzyko rowna i wartdici bilansowej] nalenosci powigkszonej

0 wystawione gwarancje oraz udzielone goaenia, wart&¢ godziwg transakcji na
instrumentach pochodnych i skorygowanej o piteyjzabezpieczenia, a ftak nalenaosci
w stosunku do spotek pogganych. Kwota ta wynosi 175 715 tys. PLN (dla jextkib
dominupcej 90 881 tys. PLN). Natg nadmiend, ze srednia warté¢ wskanika nalenacsci
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przeterminowanych za 12 miesy 2009 (liczonego jako stosunek ralesci
przeterminowanych do catkowitego salda natgci) dla Emitenta wynosi 12,22 %. Dla Grupy
natomiast wskanik ten jest znacznie wgzy i wynosi 20,43% wedtug stanu na 31.12.2009 r.
Znacznie wysza warté¢ naraona na ryzyko kredytowe wyznaczona dla Grupy, agrama
byla w okresie sprawozdawczym poprzez polisy ulzgnia nalmosci zawarte przez spoitki

handlowe podporkowane Emitentowi, a nie ¢ig jako korekty w tabeli prezentowanej
ponizej.

Tabelka 2

Kwota nara zona na ryzyko w tys. PLN 2008 2009

1. Wartos¢ bilansowa salda naleznosci 211 657 228 366

2. Wystawione gwarancje i akredytywy 62 616 25 147

3. Wartos¢ godziwa transakcji pochodnych 125 0

4. Przyjete zabezpieczenia 79719 77 798

5. Naleznosci w stosunku do jednostek powigzanych 0 0

Kwota nara zona na ryzyko 194 429 175 715

Nalezy stwierdzé, ze wiekszas¢ klientow Grupy to klienci, z ktorymi spotki z Gryp
wspotpracuj od wielu lat.

W chwili obecnej Grupa nie posiada radesci restrukturyzowanych tzn. naleosci w stosunku
do klientow z ktérymi zawarta porozumienie co daoamtenia ptatnsi.

Majac na uwadze powgze, jaké¢ kredytows portfela handlowego naig okreli¢ jako bardzo
dobmn.

Wiekowanie nalenosci przedstawione zostalo w notach dbjajacych pozycje bilansu
nr 6d - 6e.

Ryzyko ptynndci,

Zarzdzanie ryzykiem pltynn@i sprowadza sgi do kontroli przeptywow finansowych oraz
zabezpieczania mbwosci finansowania zewgtrznego, w szczegoldoi: s$ciagalnaci
naleznoéci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej bardzo dobrej kondycji finansowej Grupa, ktérej wystpuje zdecydowana
przewaga finansowaniodkami wkasnymi, ryzyko ptynrigi nie wystpuje. Jednate majc na
uwadze znaczne wydatki inwestycyjne, celem zabezprga, spotka dominaga na podstawie
podpisanych umow ze wspOtprageymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty
obrotowe.

Ryzvyko rynkowe,

Gtowne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentow finansowych posiadanych przepgo
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

- Ryzyko stopy procentowej zeaane jest z kredytem inwestycyjnym nominowanym WREU
W roku 2008 rynek byt w fazie obtek stopy procentowej ustalanej przez EBC. Wazkul
z powyzszym oraz niewielk ekspozyci kredytu do sumy bilansowej, Spotka domuog
podgta decyz¢ o pozostawieniu otwartej pozycji na kredycie wakhaym.
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Tabelka 3

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej 2008 2009
zaptacone odsetki od kredytu EUR 238 642,87| 54 614,64
wynik z tytutu transakcji zabezpiecz. 31115,53| -16 173,12
rzeczywiste zaptacone odsetki 207 527,34 70 787,76
Srednia stopa procentowa wedtug banku 4,50% 1,58%
(bez marzy)

rzeczywista stopa procentowa 3,87% 2,04%
(bez marzy)

efektywno$¢ 13,04% -29,60%

Na dzier bilansowy 31.12.2008 r. Spotka domigea posiadata jednopcg zobowhzujaca ja do
dostarczenia 400 tys. EUR w terminie do 31.01.20@%ursem wykonania EUR/PLN 3,9.
Opcja zostata rozliczona w dniu 30.01.20009 r. i kagta sk strat w kwocie 196 tys. zt, z czego
126 tys. zt rozliczone zostalo w wyniku roku 2008ko ujemna wycena instrumentéw
finansowych na dzie bilansowy. Ranica w kwocie 70 tys. zt gija zostata w kggach roku
2009.

Prowadzona w latach 2007 i 2008 strategia zabezgiga stop procentowych pozwolita Spétce
dominupcej na obnienie kosztéw finansowania, ograniczenie ryzyka ifarostu do
zakontraktowanego poziomu. Jedncreze maliwos¢ corocznego odnawiania zabezpigcze
pozwala na elastyczardecyzg w okresach nagpnych.

W zwiazku z sytuagj na rynkach stop procentowych Emitent zdecydowaieozabezpieczaniu
sie od ryzyka stép procentowych na regsty okres.

Rynek stép procentowych jest obserwowany i w praipazmiany tendencji Emitent podejmie
odpowiednie dziatania mgje na celu zabezpieczenie przed ich wzrostem.

- Ryzyko walutowe.

Gtowng waluty w sprzeday eksportowej hdz w wewrgtrzwspdolnotowej wymianie towaréw jest
EUR. W zakresie ryzyka zwianego z wahaniami kursu EUR/PLN, Emitent korzysta
z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedgoszczegdlinych okresach réwnawaa
jest zakupami wyreonymi tadz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale badanageszycja
walutowa. Zdarza gj ze w okresie dwu do trzech tygodni jest otwarta tfa@omdz dtuga),
jednake jej warté¢ w stosunku do obrotow jest niewielka. W przypadkuian spotka jest
przygotowana do przggia zabezpiecze kursu walutowego (odpowiednie umowy i limity
zawarte z bankami finansigymi),

Druga waluta w ktérej prowadzoneasrozrachunki jest USD. Waré sprzeday oraz zakupdw
w USD w stosunku do waroi obrotu jest nieistotna. Stale jest badana pezwglutowa, ktora
z uwagi na fakt sporadyczém zakupow w USD pozostaje przemge pozycy otwart diuga.

Ryzyko kontraktowe,

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawartklientem umow sprzeday towaru na
okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstanieborngazania po stronie Grupy wobec
kontrahenta do wydania oktenej partii towaru, przy czym aby wykaohdo zobowazanie
Spoétka dominujca musi przysipi¢c do produkcji przed uzyskaniem peinej zaptaty. Ratas
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sytuacja skutkuje ponoszeniem przez Spdieyka w postaci nieodebrania gotowego towaru
przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wygpuje w zasadzie wytznie w przypadku przyjmowania zamowiea
niestandardowe produkty i ocenianie jest przez @pobyjmupaca zamowienie. Ograniczane jest
poprzez przyjmowanie stosownych zabezpiécfpatrz ryzyko kredytowe), aolz poprzez
przyjmowanie cgsciowej, kndz catkowitej przedptaty na zamowione towary, przed
rozpoczciem produkcji.

Rachunkowé¢ zabezpiecze

Ze wzgkdu na niewiell wartas¢ wykorzystania instrumentoéw pochodnych Grupa n@awvadzi

rachunkoweéci zabezpiecze w pelnym zakresie. Wadoi bilansowe poszczegoélnych
instrumentéw finansowych nalg uzna& za godziwe, gdy przeprowadzone ich wyceny
wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycnetod efektywnej wyceny
wykazaly nieistotne rnice.

Zarzadzanie kapitalem,

Polityka Zaradu Emitenta zaktada utrzymywanie silnej bazy kamtaj w celu zachowania
zaufania inwestorow, wierzycieli i rynku oraz zdmdai do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalngci Grupy z uwzgidnieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodaidy polityka

i procedurami wewgtrznymi Spotka dominagca monitoruje wielké, struktue i rentownaé

kapitatu wiasnego ogétem oraz kapitatu obrotowgmadupcego) na podstawie obayzujacych

w Spotce wskanikow ekonomicznych.

W roku 2009 Spétka prawidtowo zadzata kapitatem, gdyzalazone cele zwizane zaréwno

z ptynnacia jak i rentowndcia zostaly zrealizowane. Podstawowe wskki dotyczce

struktury kapitatu i zamdzania kapitalem obrotowym, oktene w planie finansowym aginety

wartasci oczekiwane, co uniiwito realizacg celéw Spoitki, jej sprawne | pewne
funkcjonowanie oraz pozyskanieodkow na dalszy rozwa;.

Nieznacznie obdita sk wartag¢ dla akcjonariuszy, ktorej maksymalizacja jest ©ele

strategicznym Stalproduktu. Zysk netto na 1 akdéggtuobnizeniu z 51,86 zt w roku 2008 do

42,35 ztw roku 2009 r., jednak w aktualnej syjugmkowej nie jest to znagey spadek.

Zmiany w kapitale wtasnym w latach 2008 i 2009 pstawione zostaty w ,Zestawieniu zmian

w skonsolidowanym kapitale wlasnym”, stane@gyim integrala cz$¢ rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku 2009 wzrést udziat kapitatu wlasnego w fisawaniu dziatalngci Grupy. Wskanik

kapitalu wtasnego obliczony jako stosunek waidkapitatow wilasnych do sumy pasywow

wzrost bowiem z 0,83 do 0,86.

Umiejetnos¢ zaradzania kapitatem obrotowym zgkisza zyskown& i redukuje ryzyko

niedoboroéw gotowki. W tym zakresie najezwrdci uwag: w szczegoln€ci na nasipujace

dziatania Emitenta :

- Spotka dominujca zaradza nalenosciami poprzez ocen kondycji klientow, ustalanie
limitow kredytowych, zabezpiecge monitoring naleénosci i ewentuala windykacje,
zgodnie z obowgzujacymi procedurami. Wynikiem prawidtowego zadzania ryzykiem w
tym zakresie jest utrzymanie nah@ici przeterminowanych na minimalnym poziomie

- Gléwnym celem zarglzania zapasami w Spoice jest ocena kamizy kosztow oraz ich
zrownowaenie. Prowadzoneassystematyczne dziatania dotyce zapewnienia gitosci
i rytmicznaci dostaw i dywersyfikacjizrodet zaopatrzenia wsadu w celu terminowej
realizacji zaméwig i utrzymania wielkéci zapaséw na optymalnym poziomie.
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- Spotka utrzymywala znacznérodki pienkzne na rachunkach bankowych, lodaijje
w korzystne i bezpieczne lokaty krétkoterminowe yvgagi na konieczrié finansowania
biezacych wydatkéw, wynikaicych z dziatalnéci operacyjnej jak rownie planowanych
wydatkoéw inwestycyjnych.

Z zaradzaniem kapitalem, a w szczeg@loiow ksztattowaniu optymalnej jego strukturyadu

si¢ decyzje dotyczce dywidend. Polityka dywidend w Spétce domyuej zaktada ich wyptat

corocznie w granicach do 20-30% zysku netto, cy piabrej kondycji finansowej nie wptywa
na uszczuplenigrodkéw przeznaczonych na rozwaj firmy.

Proces zarmglzania kapitatem w Spoéice dominujacej sprowadza wiec do chgtego

dokonywania wyboréw ekonomicznych, opartych na egéowym poréwnywaniu

przewidywanych kosztéw i korzgi.

Zarzadzanie kapitatem w spotkach zahgch prowadzone jest samodzielnie przez g@dyzych

spotek z zastosowaniem polityki przigj przez Emitenta oraz pod nadzorem i monitorimgie

Spotki dominujce.

O prawidtowym zarzdzaniu kapitatlemdwiadczy fakt,ze Grupa osigata zadawalaga ptynnasé¢

finansowy w ciagu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowagloegia zobowizania

wobec pracownikow, bugtu i dostawcow.

VI. Pozostate informacje i wyj&nienia

1. W lipcu 2009 roku Spoétka domiruga sptacita ostatnie cztery raty kwartalne agzhej
kwocie 1 456 tys. zt z tytutu zobogwania wobec Skarbu Rstwa w zwazku z zakupem
w 2005 r. przedsbiorstwa pastwowego PSKE Elbud w Krakowie w trybie art. 39.1ist
pkt.1 Ustawy z dnia 30.08.1996 r. o komercjalizacjiprywatyzacji przedsbiorstw
paastwowych. Na dzie bilansowy Emitent nie posiada zobguan wobec budetu pastwa
ani tez jednostek samosdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasndudynkow
i budowli Spoétka nie posiada.

2. W roku 2009 nie zaniechanzadnego rodzaju dziataléa prowadzonej przez Emitenta
i spotki z Grupy kapitatowe).

3. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktadestycyjne w wysok&i 193 807 tys.
zt (na rzeczowe aktywa trwate 193 784 tys. zt anazwartdci niematerialne 23 tys. zi),
w tym na ochroa srodowiska naturalnego 2 526 tys. zt. Planowaneathkinwestycyjne na
rok 2010 wyniog okoto100 000 tys. zt, w tym na ochkpgrodowiska 1 200 tys. zt. Naktady
inwestycyjne zostanprzeznaczone na sfinansowanie rzeczowych aktywdahich .

4. Transakcje pomedzy spotk Stalprodukt a spétkami zaeymi polegag na caglym
wzajemnym swiadczeniu dostaw i ustug, nieginych do bieacej dzialalnéci. S to
transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkamkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikagych z bieacej dziatalnéci operacyjnej. Inne znagze
transakcje z podmiotami poydanymi, tj. przeniesienie praw i zobawa pod tytutem
odptatnym jak i darmowym nie wygdity.

4.1 Dane dotyczce spotek powgizanych :
Podmioty uznaje si za powiazane jéli jeden z podmiotéw posiada zdokdo

kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania zn@ego wplywu na
podejmowane przez drugi podmiot decyzje operacyyefinansowe. Do uznania
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danej jednostki za podmiot payzany Spoétka stosuje zasady ckoee w par. 9 MSR

34.

a/ stopi@ udzialu Emitenta w zagdzaniu wynosi 51% w spotkach Stalprodukt-
Warszawa i Cynk-Mal Legnica, natomiast w pozostatpodmiotach powizanych

100%.

b/ wzajemne nal@osci i zobowhzania Emitenta i jednostek pawanych oraz
przychody i koszty z wzajemnych transakcji przedsiae zostaly w pouszych

tabelach:

Dane liczbowe spotek powi

azanych 2008 w tys. zt

WyszczegOlnienie wzajemne naleznosci przychody i koszty
i zobowigzania Z wzajemne transakcji
naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB 16 567 664 3551
Stalprodukt-Wamech 71 954 801 6 496
Stalprodukt-Centrostal 80 562 - 363 120 1954
Stalprodukt-Serwis 44 1954 463 23 109
Stalprodukt-Zamos$¢ 2 238 26 28 390 769
Ocynkownia Stalprodukt-

Bolestaw 335 2 375 - 14 829
Stalprodukt-Warszawa 6 600 - 37 287 11
Stalprodukt-Ochrona 17 267 202 3 065
STP Elbud 371 1504 1760 13 027
Cynk-Mal Legnica 57 - 7442 -
Stalprodukt-Konstalbud 1 666 - - -

Dane liczbowe spotek powi agzanych 2009 w tys. zt
Wyszczegolnienie wzajemne naleznosci przychody i koszty
i zobowigzania z wzajemne transakcji
naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB 50 488 527 4018
Stalprodukt-Wamech 101 822 1013 10 545
Stalprodukt-Centrostal 82721 2618 345 356 12 474
Stalprodukt-Serwis 50 1868 488 25294
Stalprodukt-Zamo$¢ 1609 811 18 994 1784
Ocynkownia Stalprodukt-

Bolestaw - 4 558 289 19.203
Stalprodukt-Warszawa 6 850 - 17 909 2
Stalprodukt-Ochrona 24 402 216 3197
STP Elbud 150 3158 2 299 14 011
Cynk-Mal Legnica 3453 - 6 394 -
Stalprodukt-Konstalbud 1 666 - - -
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¢/ Inne dane niezldine do spormzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegyczip
nw. wylaczen i korekt:

Wyszczegblnienie 2008 2009
w tys. zt w tys. zt

udziaty 72 992 73175
Srodki trwate 55719 58 872
zapasy 3000 2 005
inwestycje w nieruchomosci 58 420 61 536
naleznosci i zobowigzania 101 015 110 415
przychody ze sprzedazy towarow 431 142 410 548
przychody ze sprzedazy produktéw 87 560 88 182
wartos¢ sprzedanych towarow 411 619 387 773
koszt wytworzenia sprzed. produktéw 103 439 95 564
koszty sprzedazy 3691 15762
odsetki 58 276
dywidenda - -

5. Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspdl przedsiwzie¢ z innymi
podmiotami.

6. Przecgtne zatrudnienie w grupach zawodowych:
- w roku 2009 zatrudnienie ogétem 2 830 os6b, w tyr:stanowiskach robotniczych
I pokrewnych 2 200, a na stanowiskach nierobotrk380 osoby
- w roku 2008 zatrudnienie ogétem 2 672 osOb w tym:stanowiskach robotniczych
i pokrewnych 2 084, a na stanowiskach nieroboymic588 0sob.

7. Wynagrodzeniaatznie z nagrodami, wyptacone osobom zdrapcym i nadzorujcym
w przedstbiorstwie spétki dominujcej wyniosty w roku 2009 — 11 968 tys. zi, a w uiok
2008 — 12 806 tys. zt, w tym wynagrodzenia Z4dtz odpowiednio: 9 542 i 9 997 tys. zi,
a wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 426 i 2 809zlys.

7.1.Wynagrodzenia osob zadzapcych i nadzorujcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji
we witadzach jednostek podpadkowanych wyniosty w roku 2009 — 591 tys. zt, w tym
osoby zarzdzapce 529 tys. zt a osoby nadzaytg 62 tys. zt, natomiast w 2008- 486 tys. zi,
w tym osoby zarglzapce 426 tys. zt, a osoby nadzceyeg 60 tys. zt .

8. Zarowno Stalprodukt S.A. jak i jednostki od niejezae nie udzielaly zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji i paczer cztonkom Zarzdu i Rady Nadzorczej, za vagkiem
pozyczek z ZISS.

9. W okresie sprawozdawczym Emitent udzielityzzek jednostkom zataym:
- wdniu 27.02.2009 r. spotce STP Elbud z sieglmitikrakowie w kwocie 5 500 tys. zt
z przeznaczeniem na realizacjezego kontraktu na ligi 400KV Ratnow —
Kromolice. Termin spfaty payczki ustalony na dzie31.12.2009 roku przediono
do 31.03.2010 roku. Na dziebilansowy niesptacona kwota pazki wynosita
3 000 tys. zt, i sptacona zostata w ustalonym tereni
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Informacje dodatkowe i objasniajace

- wdniu 28.10.2009 r. spétce Cynk-Mal S.A. z sibédav Legnicy w kwocie 12 000
tys. zt z przeznaczeniem na sfinansowanie inwdstiajia cynkowania cagtego
tasm gomcowalcowanych HDCGL-480x4 mm”. Termin sptaty w ciit&wartalnych
do 31.12.2014 rok.

- spotce Stalprodukt-Konstalbud z siedgity Bochni w hcznej kwocie 100 tys. zt
Z przeznaczeniem na biga dziatalngé, ktéra spétka wznowi po zawarciu
I wykonaniu uktadu w upadici z wierzycielami. Termin sptaty 31.12.2010 rok.

Pazyczek udzielono na warunkach nie odbiagggh od warunkéw rynkowych. Poza ww.
pozyczkami w okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodygdinostki od niej zalae nie
udzielaty innych payczek lub kredytéw, ani fegwarancji i pogczen.

10. Grupa nie posiada na dzikilansowy zobowizar warunkowych innych @i gwarancje
dobrego wykonania, dotygze produkcji i montau barier drogowych. Na dzi€31.12.2009
roku faczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu osinl9 970 tys. zt.

11. Nie zanotowano znagz/ch zdarzé dotycacych lat ubiegtych wfych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na i3&.12.2009 r., ktGre znieksztatcity
obraz dziatalnéci roku obrotowego 2009.

12. Po dniu 31.12.2009 r., poza informacjami zayvart w niniejszym raporcie oraz
w sprawozdaniu Zasdlu, nie wysipity inne zdarzenia nie ¢ffe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2009 roku, ktore lytlmgw znaczacy sposob wplyaé na
sytuacg w Grupie i jej przyszte wyniki finansowe.

13.Nie przedstawia si sprawozdania finansowego i porownywalnych danyiciansowych
skorygowanych o wskaik inflacji, poniewa skumulowanasrednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalaionie osagneta wartgci 100 %.

14.Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowep&iKapitatowej Stalprodukt S.A. za
rok 2009 zostalo zatwierdzone przez ZdrzSpétki dominujcej do publikacji w dniu
28 kwietnia 2010 roku.

Antoni Noszkowski — Cztonek Zagdu Jozef Ryszka — Cztonek Zadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek — Prezes Zaitua
Dyrektor Generalny
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