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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych I-VI 2010 r. I-VI 2009 r. I-VI 2010 r.
dochodéw
1. Przychody 557 288 539 641 139 176
2. Przychody z tyt. rekompensat KDT 3412 13 576 852
3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 130 208 165 832 32518
4. Zysk przed opodatkowaniem 126 181 154 656 31512
5. Zysk netto 100 449 124 922 25 086
6. Zysk nettlo przypls.any .akqonarluszom 98 620 119 902 24 629
Jednostki Dominujace;j
7. Zysk netto p.rzyplsany akcjonariuszom 1829 5020 457
niekontrolujacym
8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
. L . 2 1
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zt / EUR) 6,6 8,05 65
Wybrane dane ze skroconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych
9. Przeplyv.vy pieniezne netto z dzialalnosci 316 891 288 231 79 140
operacyjnej
10. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci (94 811) (77 094) (23 678)
Inwestycyjnej
11. Przeplyw pienigzne netto z dziatalnosci (169 979) (118 600) (42 450)
finansowej
\Zybralr.lg dane ze skroconego srodroctzne%o 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
skonsoli o.wanego sprawozdania z sytuacji 2010 1 2009 1. 2010 1
finansowej
12. Aktywa trwale 1283 128 1260 148 309 501
13. Aktywa obrotowe 420 021 551722 101 312
14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4 698 - 1133
15. Aktywa razem 1707 847 1811870 411 946
16. Zobowiazania dtugoterminowe 438114 444 491 105 677
17. Zobowiazania krotkoterminowe 273 047 418 315 65 861
18. Kapl'ta% 'w%a'sny akcjonariuszy Jednostki 980 333 933 863 236 464
Dominujacej
19. Kaplta% w%gsny akcjonariuszy 16 353 15201 3944
niekontrolujacych
20. Kapitat wlasny razem 996 686 949 064 240 408
21. Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900
22. Wartos¢ ksiggowa i rozwodniona wartos$¢ 66.89 63,70 16.13

ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR)

I-VI 2009 r.

119 432
3 005
36 701
34 228
27 647

26 536
1111

1,78

63 791
(17 062)

(26 248)

31 grudnia
2009 r.

306 740
134 297

441 037
108 196
101 824

227317

3700

231017
14 900

15,50
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II. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skréconego $Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z calkowitych I-V1 2010 r. I-VI 2009 r. I-VI 2010 r. 1-VI 2009 r.
dochodéw
1. Przychody 312 966 286 166 78 159 63 333
2. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 54 067 75917 13 503 16 802
3. Zysk przed opodatkowaniem 95 221 106 423 23 780 23 553
4. Zysk netto 83 438 90 342 20 838 19 994
Wybrane dane ze skroconego Sréodrocznego
jednostkowego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych
5. Przeplyw plequne netto z dziatalnosci 198 521 164 054 49 578 36 308
operacyjnej
6. Przeplywy pi@iqine netto z dziatalnosci (52 087) (51 770) (13 008) (11 458)
inwestycyjnej
7. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. (133 228) (90 282) (33272) (19 981)
finansowej
Wybrane dane ze skréconego Srédrocznego . .
. it .. 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
jednostkowego sprawozdania z sytuacji 2010 r-. 2009 r. 2010 r-. 2009 r.
finansowej
8. Aktywa trwate 995 202 959 564 240 051 233 572
9. Aktywa obrotowe 155 644 292 357 37 542 71165
10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 698 - 1133 -
11. Aktywa razem 1 155 544 1251921 278 726 304 737
12. Zobowiazania dlugoterminowe 131 883 119014 31 811 28 970
13. Zobowiazania kréotkoterminowe 147 810 288 344 35 653 70 187
14. Kapitat wlasny 875 851 844 563 211 262 205 580

II1. Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 30 czerwca 2010 roku 4,1458

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochoddw oraz z przeptywoéw pienigznych
- wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien 4,0042
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2009 roku 4,1082

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeptywow pieni¢znych
- wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien 4,5184
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku



KOGENERACJA S.A. Skrocone Sréodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

B. Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

I. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat i skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow

1. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

II.
III.
Iv.

VL
VIL
VIIIL
IX.

XL
XII.

XIII.
XIV.
XV.
XVL
XVIL.

XVIIIL

Przychody ze sprzedazy
Przychody z tyt. rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

(wynik na dzialalnosci finansowej)

Zysk z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
Odpis wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wlasnosci

Zysk netto

Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udzialy niekontrolujace

Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Za okres Za okres

od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.

Nota do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni

557 288 539 641

3412 13576

10 (403 725) (370 608)
156 975 182 609

3327 14 786

10 (4934) (5661)
10 (17 803) (19 616)
(7 357) (6 286)

130 208 165 832

6 085 4 484

(10 112) (12 628)

11 4 027) (8 144)
- (824)

- (2208)

126 181 154 656

(25 732) (29 814)

- 80

100 449 124 922

98 620 119 902

1 829 5020

6,62 8,05

6,62 8,05
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2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres konczacy sie¢ 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach zlotych

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
Dzialalno$¢ kontynuowana do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni
Zysk netto 100 449 124 922

Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody razem 100 449 124 922
1. Wiascicieli Jednostki Dominujace;j 98 620 119 902
2. Udziaty niekontrolujace 1 829 5020
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I1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych

AKTYWA
I. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Warto$ci niematerialne, w tym:

- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomosci inwestycyjne

5. Naleznosci dlugoterminowe

6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

7. Pozostate inwestycje dtugoterminowe

8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Aktywa biologiczne
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

II1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

30 czerwca 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

okres biezacy okres poprzedni

1 189 994 1156 999

42 864 48 246

41 749 43318

10 095 9923

22 965 23 833

4 894 6 359

378 378

11 015 13578

923 832

1283 128 1260 148

73 494 164 423

3003 1616

1263 1923

184 58

106 223 199 949

235 854 183 753

420 021 551 722
4 698 -

1707 847 1811 870
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w tysiqcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

II. Zobowiazania

I) Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dhuznych

2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych

4. Podatek odroczony

5. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

19

19
19

14

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni
252 503 252 503
251 258 251258
189 212 108 359
287 360 321743
980 333 933 863
16 353 15201
996 686 949 064
251 720 259 786
31832 32753
47258 48 246
43 409 38 967
63 895 64 739
438 114 444 491
61 368 211 527
53 835 1 405
17 193 14 684
115670 165276
20 681 20 355
4300 5068
273 047 418 315
711 161 862 806
1707 847 1811870
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II1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2010 r.

Za okres Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk netto za okres 100 449 124 922

II. Korekty
1. Amortyzacja 43 046 47 492
2. (Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 938 1111
3. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych 1283 (7 200)
4. Odsetki i dywidendy 5989 7060
5. Podatek dochodowy 25732 29 814
6. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych - (80)
III. Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 177 437 203 119
1. Zmiana stanu naleznosci 95 487 42 139
2.Zmiana stanu zapasow 89 542 32670
3. Zmiana stanu zobow1qzap krotkoter’mn‘lowych oraz (29 268) 14 689
pozostatych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych (596) (618)
IV. Srodki [?len.u;zne netto wygenerowane na dzialalnos$ci 332 602 291 999
operacyjnej

1. Podatek dochodowy zaptacony (18 997) (5172)
2. Inne korekty 3286 1 404
V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 316 891 288 231
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w tysiqcach zlotych

B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I

II.

Whplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Dywidendy otrzymane

3. Odsetki otrzymane

4. Przejecie spotek zaleznych, po pomniejszeniu o $rodki pienigzne
spotek nabytych

5. Pozostate wptywy

Wydatki inwestycyjne
. Sprzedaz spotki zaleznej, po pomniejszeniu o $rodki
pieni¢zne w spolce sprzedanej

—_—

2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkéw trwatych

3. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

4. Nabycie aktywow finansowych

III. Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

C.

L.

1T

1T

QEE S

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy finansowe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

. Wydatki finansowe

. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wiascicieli

. Wydatki na sptatg kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

. Odsetki zaptacone

. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

DN AW -

I.  Srodki pienigZne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym:
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Za okres Za okres

od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.

do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.

okres biezacy okres poprzedni

3721 10 583

146 2 630

106 182

3 467 3936

- 463

2 3372

(98 532) (87 677)

- (1022)

(98 087) (71 419)

(445) (236)

- (15 000)

(94 811) (77 094)

19 816 2913

19 816 2913

(189 795) (121 513)
(677) -

(61 351) (77 465)

(115 407) (32723)

(11 894) (11 178)

(466) (147)

(169 979) (118 600)

52101 92 537

52101 92 537

183 753 102 220

235 854 194 757
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IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2010 r.

Kapitat z emisji Kapital wlasny

. . L Kapitat Pozostate . R ) . Kapital
Kapitat akcji powyzej N . Zyski akcjonariuszy Udziaty
zakladowy ich warto$ci z aktualizacji kapitaty zatrzymane Jednostki nickontrolujace wiasny
nominalnej wyceny rezerwowe Dominujacej RAZEM
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. 252 503 251 258 - 108 359 321 743 933 863 15201 949 064
Zysk netto - - - - 98 620 98 620 1829 100 449
Calkowite dochody ; - - - 98620 98620 1829 100449
za I pélrocze 2010 r.
Dywidenda nalezna lub wyptacona ) ) _ _ (52 150) (52 150) 677)| (52 827)
akcjonariuszom
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wilasnych B B ) 80853 (80853) ) ) B
Kapital wlasny na dzie 252503 251258 - 189212 287360 980333 16353 996 686
30 czerwca 2010 r.
Za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2009 r.
Kapitat z emisji . Kapital wlasny s
= 5l 5 Kapitat akcji powyzej ]Ift ap;tcai .. Pl? zq:taic Zyski akcjonariuszy Udziaty K?pltal
w tysiqeach ziotyc zakladowy ich wartosci # aktualizacyt apitaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace wiasny
nominalnej wyeeny rezerwowe Dominujacej RAZEM
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 (6) 73407 215168 792330 21108 813438
1 stycznia 2009 r.
Zysk netto - - - - 119 902 119 902 5020 124 922
Calkowite dochody
za I pélrocze 2009 r. - - - - 119 902 119 902 5020 124922
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - - (30578) (30 578) - (30 578)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wiasnych - - - 38212 (38212) - - -
Zmiany z tytulu operacji kapitatowych - - 6 (5095) 6 589 1500 (9 408) (7 908)
Przydziat akcji pracowniczych
ACT 2007 (IFRS 2) - - - 1399 - 1399 - 1399
Kapital wlasny na dzied 252503 251258 - 107923 272869 884553 16720 901273

30 czerwea 2009 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa™) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,,Spotka Dominujaca”, ,,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sig
we Wroctawiu przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu
i w Siechnicach (koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nast¢pujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W skiad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

Denis Bretaudeau - Prezes Zarzadu

Andrzej Siennicki - Czlonek Zarzadu
Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Czlonek Zarzadu

Przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

e handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

e remont i montaz urzadzen energetycznych i przemystowych,

e produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-spozywcze,

e gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktéw spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet
odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementow, kruszyw i ubocznych produktéw spalania
wegla kamiennego,

e ushugi logistyczne i magazynowe.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sig¢ 30 czerwca 2010 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych lacznie ,,Grupa”). Dane pordwnawcze za okres
konczacy si¢ 30 czerwca 2009 r. uwzgledniaja takze udziat Grupy w posiadanych wowczas aktywach netto jednostek
stowarzyszonych i wspoltzaleznych.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezy do Grupy EdF we Franc;ji.
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2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

Udzial %

30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 r.
EC Krakow S.A. 17,74 17,74
EDF International SA 16,67 16,67
EnBW A.G. 15,59 15,59
OFE PZU "Zlota Jesien" 9,78 10,42
OFE ING 5,70 5,34
Legg Mason FIO 5,15 7,17

EDF International SA, EnBW AG z siedziba w Karlsruhe i Elektrocieptownia Krakow S.A. (spotki Grupy EDF)
acznie posiadaja ponad 50% ogolnej liczby glosow w Spotce Dominujace;j.

3. Jednostki zalezne

Udzial Spotki Dominujacej w jednostkach zaleznych przedstawia si¢ nastgpujaco (powiazania bezposrednie):

Udzial %
30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 r.
EC Zielona Goéra S.A. 98,40 98,40
PPO Siechnice Sp. z 0.0. 51,00 51,00
Renevis Sp. z 0.0.* 100,00 100,00
ZEC Hurt Sp. z 0.0. 100,00 99,60
Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. 100,00 -

*) 16 wrzesnia 2009 r. nastapita zmiana firmy spotki VKN Polska Sp. z 0.0. na RENEVIS Inzynieria Srodowiska Sp. z 0.0., w skrécie Renevis Sp. z 0.0.

4. Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2010 roku objgla
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 6 jednostek zaleznych:

= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja pelna),

= Renevis Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: VKN Polska Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna (konsolidacja petna),

= ZEC Hurt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (konsolidacja petna),

=  Z.C.,Term-Hydral” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (konsolidacja petna),

= Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja peina),

= Ekotrakt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (konsolidacja peina za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.), w dniu

1 kwietnia 2010 r. nastapito potaczenie spotki Ekotrakt ze spotka Renevis Sp. z o.0.

Ponadto dane porownawcze za I potrocze 2009 r., poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmuja
dodatkowo konsolidacja pelna 2 spotki zalezne oraz uwzgledniaja wycen¢ metoda praw wilasnosci udzialy
w 1 jednostce stowarzyszonej w okresie sprawowania kontroli:
= ZEC Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 r.). W dniu
1 kwietnia 2009 r. nastapilo polaczenie ZEC Sp. z 0.0. (jednostka przejmowana) ze spotka EC Zielona Goéra S.A.
(jednostka przejmujaca).
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= ZEC Service Sp. z 0.0. - jednostka zalezna. W dniu 29 czerwca 2009 r. sprzedane zostaly udzialy
ZEC Service Sp. z 0.0. W $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 20009 r.
ujety zostal wynik finansowy ZEC Service Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

= ECeAuto Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona (wycena metoda praw wilasnosci za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2009 r.). W dniu 30 wrzesnia 2009 r. spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata sprzedazy
udziatéw ECeAuto Sp. z 0.0.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w I potroczu 2010 roku
W I pétroczu 2010 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

= W dniu 15 marca 2010 r. zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z 0.0.
0 1500 tys. zt. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 8 712 tys. zt do kwoty 10 212 tys.
zt zostata podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 7 grudnia 2009 r. W tym samym
dniu KOGENERACIJA S.A. podpisata oswiadczenie o objgciu udziatow, w ktorym zobowiazata si¢ do objgcia
nowoutworzonych udziatéw do dnia 15 grudnia 2009 r.

* W dniu 1 kwietnia 2010 r. zarejestrowane zostalo w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu potaczenie spotek:
Renevis Sp. z 0.0. 1 Ekotrakt Sp. z 0.0. Polaczenie to nastapito na podstawie art. 492 §1 pkt 1) w zwiazku
z art. 516 § 51 6 Kodeksu Spotek Handlowych, w drodze przeniesienia calego majatku spotki przejmowanej —
Ekotrakt Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca — Renevis Sp. z 0.0., bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej i bez wydania udziatow wspolnikowi spotki przejmowane;.

= W dniu 25 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACIJI S.A. oraz Zwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikow Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. podjety uchwaly o polaczeniu obu spoélek — poprzez
przeniesienie catego majatku spolki przejmowanej Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. na Spotkg¢ przejmujaca
KOGENERACIE S.A. (bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;j).

W dniu 1 lipca 2010 r. Sad Rejonowy we Wroctawiu wydal postanowienie o przejeciu spotki
Z.C. ,,Term Hydral” Sp. z o.0. przez KOGENERACIJE S.A.

®" W dniu 28 czerwca 2010 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wptaty 10 000 tys. zt w celu podwyzszenia
kapitalu zakladowego spotki Renevis Sp. z o0.0. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez Sad
w dniu 2 lipca 2010 1.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do §rodrocznej sprawozdawczo$ci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
stosowano przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o Rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223
z pbzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srodroczne skrocone
sprawozdania finansowe powinny by¢ czytane razem z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio
skonsolidowanym i jednostkowym).

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi
Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze
Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.
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b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich
(waluta funkcjonalna Grupy i waluta prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego), po zaokragleniu do petnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentdéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe;j
przez wynik finansowy.

W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
iza okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., za wyjatkiem zasad i metod obliczeniowych dotyczacych podatku
dochodowego (patrz B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 9g), oraz za wyjatkiem zmian w standardach i interpretacjach zatwierdzonych przez UE
obowiazujacych dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2010 r., zamieszczonych
W ponizszej tabeli:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy
i interpretacje

Rodzaj przewidywanej
w zasadach rachunkowosci

zmiany | Ewentualny wplyw

na sprawozdanie

Data wej$cia w zycie
dla okreséw

zatwierdzone przez finansowe rozpoczynajacych si¢
UE w dniu oraz pézniej
. L. . L Zmiany do standardu nie .
f/;?l;:yn‘ji)fodow " MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, Ze: maja znaczace g0 wplywu 1 lipca 2009 r.
s taen dij rdow 4 ® jednostka zdecydowana na na sprawozdanie finansowe
Sprawozdawezodci dokonanie sprzedazy, z ktorg wiaze | Grupy.

Finansowej 2008: zmiany
do MSSF 5 Aktywa trwale
przeznaczone do
sprzedazy

sig utrata kontroli nad jednostka
zalezna, klasyfikuje wszystkie
aktywa i zobowiazania tej jednostki
zaleznej jako przeznaczone do
sprzedazy, jezeli kryteria zawarte w
paragrafach 6-8 zostaly spelnione,

ujawnienia dotyczace dziatalnoSci
zaniechanej sa wymagane jezeli
jednostka zalezna stanowi grupg do
zbycia, ktora spetnia kryteria
zawarte w definicji dziatalnosci
zaniechane;j.

KIMSF 15

Umowy budowlane
dotyczqce nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody,
ktére powstaja w zwiazku z realizacja
umoéw budowlanych dotyczacych
nieruchomos$ci ujmuje si¢ w powigzaniu
ze stopniem zaawansowania wykonania
ushugi w nastgpujacych przypadkach:

Umowa spehia definicjg¢ kontraktu
budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

Umowa dotyczy wylacznie
$wiadczenia ustug zgodnie z MSR
18 (tj. jednostka nie jest
zobowigzana do dostarczenia
materialow budowlanych); oraz

Umowa dotyczy sprzedazy towarow
natomiast kryteria rozpoznania
przychodéw zgodnie z MSR 18.14
sq spelniane w sposob ciagly w
miarg postgpu zaawansowania
robot.

KIMSF 15 nie ma
zastosowania do
dziatalno$ci Grupy,
poniewaz Grupa nie jest
strong uméw budowlanych

dotyczacych nieruchomosci.

1 stycznia 2009 .

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 636/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wwraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2009 .
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We wszystkich pozostalych
przypadkach, przychdd jest rozpoznany,
kiedy wszystkie kryteria rozpoznania
przychodow zgodnie z MSR 18.14 sa
spetnione (tj. po zakonczeniu budowy

lub dokonaniu dostawy).
KIMSF 18 Interpretacja dotyczy umow, na KIMSF 18 nie ma 1 lipca 2009 .
podstawie ktorych jednostka otrzymuje zastosowania do . .
Akt){ wa 0,” zymane od od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa sprawozdania finansowego Zgodp ez Rozporzadzeniem
odbiorcow trwale, ktore nastgpnie uzywa albo Grupy, poniewaz Grupa nie KOHHSJIN? ! 164/2909 .
w celu przytaczenia klienta do sieci albo | otrzymuje Srodkoéw WSZyS.tkle J edPOStkl S.tO,SI,JJa.‘ .
aby umozliwi¢ mu ciagly dostgp do dobr | trwatych od swoich POWYZSz€ zmiany Najpoznic)
lub ushug lub w obu tych celach. odbiorcow. wraz z rozpoczeeiem
Interpretacja dotyczy rowniez umow, na swojego pierwszego roku
podstawie ktorych jednostka otrzymuje obrotowegq . dni
od odbiorcy $rodki pienigzne, a srodki te FOZPOCZyNajacego si¢ po dmid
zostang przeznaczone na wytworzenie 31 pazdzierika 2009 r.
lub nabycie sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Jednostka
otrzymujaca $rodki rozpoznaje sktadnik
aktywow trwatych, jezeli spetnia on
definicjg¢ aktywa. Drugostronnie
rozpoznaje si¢ przychody. Moment
rozpoznania przychodéw jest zalezny
od szczegotowych faktow i okolicznosci
zawartej umowy.
Zaktualizowany MSSF 3 Zmieniono zakres zaktualizowanego Poniewaz zaktualizowany 1 lipca 2009 r.
o standardu oraz rozszerzono definicj¢ standard nie powinien by¢ . .
Polqczenia jednostek przedsigwzigcia (business). stosowany dla potaczen Zgodp ez Rozporzadzeniem
gospodarczych Zaktualizowany standard zawiera jednostek gospodarczych Komlsp‘nr. 495/200.9 .
réwniez inne potencjalnie istotne majacych miejsce przed Wszystlge jednostki stosuja
zmiany, w tym: data pierwszego zalftlfa}llngany MSSF 3
zastosowania tego najpoznie) wraz z
®  Wszystkie $wiadczenia, standardu, nie oczekuje sig, rozpoczeeiem Swojego
z uwzglednieniem §wiadczen aby zaktualizowany P1erwszego ‘roku ob.rotoweg.o
warunkowych, przekazane przez standard miat wptyw na rozpoczynajacego sig po dniu
nabywce rozpoznaje si¢ i wycenia sprawozdanie finansowe w 30 czerwea 2009 r.
wedlug warto$ci gOdZiWCj na dzien zakresie polaczeﬁ jednostek
przejgcia. gospodarczych, ktore mialy
®  Pozniejsza zmiana wartosci miejsce przed wejSciem
$wiadczen warunkowych powinna w zycie zaktualizowanego
zostaé ujeta w rachunku zyskow standardu.
i strat.
®  Koszty transakcji, inne niz koszty
emisji udziatéw lub dlugu, powinny
zosta¢ rozpoznane jako zysk lub
strata za dany okres.
®  Przejmujacy moze wyceni¢ udziaty
mniejszosci wedlug wartosci
godziwej na dzien przejgcia (petna
warto$¢ firmy), lub jako jego
proporcjonalny udziat w wartosci
godziwej mozliwych do okreslenia
aktywow i zobowiazan dla kazdej
transakcji.
Zaktualizowany MSR 27 W zmienionym standardzie termin Zmiany do standardu nie 1 lipca 2009 r.

Skonsolidowane
i jednostkowe
sprawozdania finansowe

,»udzialy mniejszosci” zostal zamieniony
terminem ,,udziaty niekontrolowane”
(non- controlling interests), ktory zostat
zdefiniowany jako ,kapitat spotki
zaleznej, ktorego nie mozna, w sposob
bezposredni lub posredni, przypisac
spotce dominujacej”. Zmieniony

maja wpltywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 494/2009
wszystkie jednostki stosuja
zmiany w MSR 27 najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
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standard rowniez zmienia sposob ujecia
udziatéw niekontrolowanych, utraty
kontroli w spoélce zaleznej oraz
przypisania zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw do udziatow
kontrolujacych lub niekontrolujacych.

rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

Zaktualizowany MSSF 1

Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy

Aktualizacja standardu polega na
zmianie jego struktury (bez zmieniania
jego technicznej zawartosci) w ten
sposob, ze wszystkie wyjatki, ktore
weczesniej znajdowaly sig¢ w tresci
standardu zostaty przeniesione do
odpowiednich zatacznikow.

Zmiany do standardu nie
maja wplywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1136/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wwraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2009 r.

Zmiany do MSR 39

Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuja zastosowanie
istniejacych zasad ustalania czy
okreslone ryzyko lub czg$ci przeplywow
pienigznych moga zosta¢ wyznaczone
jako zabezpieczane. Podczas
wyznaczania powiazania
zabezpieczajacego powinno by¢ mozliwe
wyodregbnienie oraz wiarygodna wycena
ryzyka lub czes$ci przeptywow
pienigznych; inflacja wylacznie

w wyjatkowych warunkach moze by¢
wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

Zmiany do standardu nie
maja wpltywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 839/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17

Wydanie udziatowcom
aktywow niepienieznych

Interpretacja dotyczy wydania
udziatowcom dywidendy w formie
aktywow niepieni¢znych. Zgodnie

z interpretacja zobowiazanie do wyplaty
dywidendy powinno zosta¢ rozpoznane
w momencie, kiedy dywidenda zostata
w odpowiedni sposob uchwalona i nie
lezy juz w gestii spotki. Zobowiazania,
o ktérych mowa powyzej sa wyceniane
w wartosci godziwej aktywow, ktore
maja zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa
zobowiazania z tytutu dywidendy
powinna zosta¢ wyceniana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.
Zmiany wartosci bilansowej powinny
by¢ ujmowane w kapitale jako korekta
warto$ci dywidendy. W momencie
wyplaty dywidendy, ewentualnie
powstata roznica migdzy wartoscia
bilansowa wydanych aktywow oraz
warto$cig bilansowa zobowigzan
powinny by¢ ujete w zysku lub stracie.

Poniewaz interpretacj¢
stosuje si¢ prospektywnie,
nie begdzie miata wplywu na
sprawozdania finansowe za
okresy sprzed jej
pierwszego zastosowania.
Ponadto, poniewaz
interpretacja dotyczy
przysztych dywidend,

o ktorych zadecyduje
zarzad/ walne
zgromadzenie, nie jest
mozliwe ustalenie z gory jej
wplywu na sprawozdanie
finansowe.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1142/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wwraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 pazdziernika 2009 r.

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2009

Zmiany do Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do
12 standardow.

Jest to zbior poprawek i uscislen, ktore
sa niezbgdne, lecz nie na tyle pilne lub
znaczace, aby byly przedmiotem
odrgbnych projektow. Wigkszos¢
poprawek ma charakter uscislajacy lub

Zmiany nie maja istotnego
wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2010 1. z
wyjatkiem zmian do
KIMSF 9 Ponowna ocena
wbudowanych
instrumentow pochodnych —
Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3,
KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziatow w aktywach netto
w podmiocie zagranicznym
— Zmiana ograniczen
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terminologiczny. Kazda wprowadzana
zmiana ma indywidualng date wej$cia w
zycie, lecz wigkszo$¢ uregulowan
obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.
lub pdznie;.

dotyczacych mozliwosci
utrzymywania
instrumentow
zabezpieczajacych przez
podmiot zagraniczny, ktory
sam jest zabezpieczany,
MSR 38 Wartosci
niematerialne — dodatkowe
zmiany wynikajace ze
zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Ptatnosci w formie
akcji — Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Polqczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data
wejscia w zycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz MSR 18
Przychody — ustalanie kiedy
jednostka dziata jako agent
a kiedy jako strona umowy,
gdzie nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zmiany do MSSF 1

Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla jednostek

Zmiana polega na dodaniu dwoch
fakultatywnych zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy

w zakresie:

e  Ustalania kosztu domniemanego dla
aktywow przemyshu paliwowo —
gazowego;

®  Powtornej oceny klasytikacji umow

Zmiany do standardu nie
maja wptywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 stycznia 2010 r.

stgsu]qcych MSSF po raz leasingu;
pierwszy
®  Ustalania kosztu domniemanego dla
dziatalnosci, w ktorych wysokosé
cen sprzedazy jest regulowana.
Zmiany do MSSF 2 Najwazniejsza konsekwencja zmian do Zmiany do standardu nie 1 stycznia 2010 r.

Ptatnosci w formie akcji —
Transakcje ptatnosci w
formie akcji w ramach
grupy rozliczane w
Srodkach pienieznych

MSSF 2 jest fakt, ze jednostka
otrzymujaca dobra lub ustugi w ramach
transakcji ptatnoéci w formie akcji, ktora
jest rozliczana przez inng jednostke w
grupie lub jednego z udziatlowcow tej
jednostki w §rodkach pienigznych lub
w formie innych aktywow jest obecnie
zobowiazana do wykazywania
otrzymanych dobr i ustug w swoim
sprawozdaniu finansowym. Dotychczas
transakcje w formie akcji wlasnych
zawarte w ramach grupy nie byty
uregulowane przez MSSF 2.

maja wptywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje,
warranty dotyczace nabycia okreslonej
liczby wlasnych instrumentow
kapitatowych za okreslona kwotg

w dowolnej walucie stanowia
instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka
oferuje ww. prawa, opcje i warranty pro
rata dotychczasowym wtascicielom tej
samej klasy instrumentow kapitatowych
niebedacych instrumentami pochodnymi.

Zmiany do MSR 32 nie
dotycza sprawozdania
finansowego Grupy, ze
wzgledu na fakt, ze Grupa
nie emitowata takich
instrumentéw w
przesztoscei.

1 lutego 2010 1.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1293/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
Wwraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 stycznia 2010 r.
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KIMSF 19

Wygasniecie zobowiqzan
finansowych w zwiqzku z
wyemitowaniem
instrumentow kapitatowych

Interpretacja okresla, Ze instrumenty
kapitalowe wyemitowane dla wierzyciela
w celu pokrycia catosci lub czgséci
zobowigzania finansowego w formie
»zamiany dfugu na kapital” stanowia
zaptate w mys$l MSR 39.41.

W momencie poczatkowego ujgcia,
instrumenty kapitalowe wyemitowane
w celu zaspokojenia zobowigzania
finansowego, wycenia si¢ w wartos$ci
godziwej tych instrumentow, chyba, ze
ich warto$¢ godziwa nie moze zostac¢
wiarygodnie ustalona. W takim
przypadku instrument kapitatlowy
powinien zosta¢ wyceniony tak, aby
odzwierciedli¢ warto$¢ godziwa
zobowiazania, ktore wygasto w wyniku
jego emisji. Roéznica migdzy warto$cia
bilansowa zobowiazania finansowego,
ktore wygasto (lub czgsci tego
zobowigzania) oraz poczatkowa wycena
instrumentu kapitalowego powinna
zostaé ujeta w wyniku finansowym
biezacego okresu.

Zmiany do standardu nie
maja wptywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 lipca 2010 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 662/2010
wszystkie jednostki KIMSF
19 najpodzniej wraz z
rozpocze¢ciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2010 1.

Zaktualizowany MSR 24

Ujawnianie informacji na
temat podmiotow
powiqzanych

Zmiana wprowadza zwolnienie
dotyczace ujawnien kwot transakcji

z podmiotami powigzanymi, wysokosci
sald, w tym zobowiazan warunkowych
z (a) rzadem, ktory sprawuje kontrolg lub
wspotkontrolg nad jednostka
sprawozdawcza lub ma na nia znaczacy
wplyw; oraz (b) innej jednostki, ktora
jest podmiotem powiazanym, poniewaz
ten sam rzad sprawuje kontrolg lub
wspotkontrolg nad jednostka
sprawozdawcza i ta druga jednostka lub
ma na nie znaczacy wplyw.
Zaktualizowany standard wymaga od
jednostek, ktore korzystaja z tego
zwolnienia, dokonywania specyficznych
ujawnien.

Zaktualizowany Standard zmienia
réwniez definicj¢ podmiotu
powiazanego, w ten sposéb, ze definicja
ta obejmuje swoim zakresem dodatkowe
podmioty takie jak np. jednostki
stowarzyszone z kontrolujacym
udziatowcem oraz jednostki
kontrolowane lub wspoétkontrolowane
przez cztonkéw kluczowego personelu
kierowniczego.

Zaktualizowany MSR 24
nie dotyczy sprawozdania
finansowego Grupy, gdyz
Grupa nie jest kontrolowana
przez rzad. Ponadto nie
oczekuje sig, ze
zaktualizowana definicja
podmiotéw powiazanych
poskutkuje pojawieniem si¢
nowych powiazan, ktorych
ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym byloby
wymagalne.

1 stycznia 2011 .

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 632/2010
wszystkie jednostki stosuja
zaktualizowany standard
najpozniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2010 1.

Zmiany do KIMSF 14

Przedptaty w ramach
minimalnych wymogow
finansowania

Zmieniony KIMSF 14 dotyczy ujgcia
rachunkowego przedptat w przypadku,
gdy istnieja minimalne wymogi
finansowania. Zgodnie z tymi zmianami,
jednostka jest zobowiazana do ujgcia
takich przedptat jako sktadnika aktywow
w zwiazku z tym, ze uzyskuje przyszte
korzysci ekonomiczne wynikajace

z dokonanej przedplaty dostepne

W postaci obnizenia przysztych sktadek
w okresach, w ktorych w ptatnosci

Zmiany do KIMSF 14 nie
dotycza sprawozdania
finansowego Grupy, ze
wzgledu na fakt, ze Grupa
nie posiada programéw
okreslonych §wiadczen z
minimalnymi wymogami
finansowania.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 633/2010
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczgciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2010 1.
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zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania bylyby wymagane

w przypadku braku wczesniejszych
przedptat.

Zmiany do MSSF 1

Ograniczone zwolnienia
dotyczqce ujawnien
zgodnych z MSSF 7 dla
Jednostek stosujqcych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania
za okres porownawczy informacji
wymaganych przez zmieniony MSSF 7
dla jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone za okres
rozpoczynajacy si¢ wczesniej niz

1 stycznia 2010 r.

Zmiany do standardu nie
maja wpltywu na
sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 lipca 2010 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 574/2010
wszystkie jednostki stosuja
zmiany do MSSF 11 MSSF
7 najpdzniej wraz z
rozpocze¢ciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2010 1.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w
zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejsScia w zycie
dla okresow
rozpoczynajacych si¢
w dniu oraz pdzniej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2010

Zmiany do Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej 2010 zawieraja 11 zmian do
6 standardow i jednej interpretacji

Zmiany do standardu nie
maja znaczacego wpltywu
na sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 stycznia 2011 1. z
wyjatkiem zmian do MSSF
3 Polaczenia jednostek
gospodarczych -Przepisy
przejsciowe dotyczace
warunkowej zaplaty

w przypadku polaczen
majacych miejsce przed
wejsSciem w zycie
zmienionego standardu,
Wycena udziatow
niekontrolujacych, Nie
podlegajace zmianie oraz
dobrowolnie
zmodyfikowane programy
platnosci w formie akcji,
MSR 27 Skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdanie
finansowe - Przepisy
przejsciowe dotyczace
zmian w MSR 21, MSR 28
oraz MSR 31, ktore miaty
miejsce na skutek zmian

w MSR 27 — gdzie data
wejscia w zycie to pierwszy
lipca 2010 1.

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Nowy standard zastgpuje wytyczne
zawarte w MSR 39, Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych. Standard eliminuje
istniejace w MSR 39 kategorie:
utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki

i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujgcia
aktywa finansowe beda klasyfikowane

Grupa nie oczekuje, ze
MSSF 9 bedzie miat
znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe.
Oczekuje sig, ze ze wzgledu
na specyfike dziatalno$ci
Grupy oraz rodzaj
utrzymywanych aktywow
finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych

1 stycznia 2013 r.
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do jednej z dwodch kategorii: Grupy nie zmienia si¢ pod
wplywem zastosowania
® aktywa finansowe wyceniane MSSF 9.
wedlug zamortyzowanego kosztu;
lub

® aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest
wyceniany wedlug zamortyzowanego
kosztu jezeli spelnione sa nastgpujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sa
w ramach modelu biznesowego, ktorego
celem jest utrzymywanie aktywow

w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego
warunki umowne powoduja powstanie
w okreslonych momentach przeptywow
pienigznych stanowiacych wytacznie
splatg kapitatu oraz odsetek od
niesplaconej czgsci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej ujmowane sa w wyniku
finansowym biezacego okresu,

z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja

w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje
mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie
ich poczatkowego ujecia, w wartoSci
godziwej przez inne catkowite dochody.
Decyzja taka jest nieodwracalna.
Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach
nie moga w pdzniejszych okresach
zostaé przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.
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7. Sezonowos¢ (cyklicznosé) dzialalnoSci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta glowne przychody koncentruja si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesiace roku.
Segment rolnictwa i ogrodnictwa osiaga glowna czg¢§¢ swoich obrotdow w miesiacach wiosennych i letnich. Segment
ustug serwisowych dla przemyshu jest w mniejszym stopniu uzalezniony od sezonowos$ci produkcji, aczkolwiek jest
widoczna zalezno$¢ w zakresie wykonywania remontow i modernizacji dla przedsigbiorstw energetycznych, ktore
zlecaja tego typu prace, gldwnie poza okresem grzewczym.

8. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
a. Derywatyw pogodowy

W grudniu 2006 roku Spoétka Dominujaca zawarta umowg ,,Ubezpieczenia utraty zysku wskutek anomalii pogodowych
— derywat pogodowy collar”. Umowa zaktada otrzymanie lub zaptacenie przez Spotke odszkodowania w zaleznoS$ci
od ksztattowania si¢ indeksu pogodowego w okresach podlegajacych ochronie (dla kazdego roku obowiazywania
umowy okresy ochrony przypadaja na miesigce od stycznia do kwietnia oraz od pazdziernika do grudnia). Strony
ustality odpowiednie progi warto$ci indeksu pogodowego, od ktorych rozpoczyna sig odpowiedzialnosé
ubezpieczyciela (wysokie temperatury) oraz Spotki (niskie temperatury).

W przypadku ksztaltowania si¢ indeksu pomigdzy wyznaczonymi progami zadna ze stron nie jest zobowigzana
do zaptaty odszkodowania. Rozliczenie (wyplacenie) odszkodowan nastgpuje po zakonczeniu kazdego kolejnego roku
obowigzywania umowy. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat tj. od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2009 r.
Maksymalna kwota odszkodowania nie moze przekroczyé 6 000 tys. zt w skali rocznego okresu ochrony oraz
16 000 tys. zt w skali 3-letniego okresu trwania umowy. W 2009 roku Spoélka otrzymata odszkodowanie za rok
poprzedni w kwocie 3 372 tys. zt (2 929 tys. zt w 2008 roku).

Wobec uptywajacego z dniem 31 grudnia 2009 r. terminu obowigzywania posiadanej przez KOGENERACIJE S.A.
umowy ubezpieczenia pogodowego Zarzad Spotki juz w potowie 2009 roku zlecit dokonanie stosownych analiz
odno$nie mozliwosci i warunkow zawarcia podobnej umowy na kolejny 3—letni okres.

Na bazie otrzymanych ofert stwierdzono, ze ewentualne przedtuzenie dotychczasowej umowy, na identycznych
warunkach, powodowatoby kilkukrotny wzrost sktadki, co dla KOGENERACII S.A. nie bytoby korzystne, w zwiazku
z czym w 2010 r. umowa nie zostata przedtuzona.

b. Rekompensaty na pokrycie kosztéow osieroconych w spélce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Na skutek rozwiazania Kontraktow Dhugoterminowych na dostawe energii elektrycznej (KDT) przez EC Zielona Géra S.A.
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego powyzszej spolce przyshuguje rekompensata za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. (art. 22.3 Ustawy o zasadach pokrywania kosztoéw powstatych u wytworcow w zwiazku
z przedterminowym rozwiazaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokosci
13 000 tys.zt powigkszona o oszacowang warto$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych (art. 30.1 Ustawy)
w wysokosci 5 243 tys. zl.

Wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2010 zalezy od wielu czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od
wyniku na sprzedazy energii elektrycznej, jaki osiagnie wytworca (Elektrocieplownia Zielona Gora S.A.)
w 2010 r. Korekta koncowa dokonywana bgdzie po zakofczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktorym
obowiazywata rozwiazana umowa dlugoterminowa. Zaliczki otrzymane pomniejszone o korektg roczng oraz korektg
koncowa, w czgséci przewidzianej do zwrotu w kolejnych okresach, ujmowane sa w kwocie zdyskontowanej jako
dlugoterminowe zobowiazania EC Zielona Goéra S.A. Warto$¢ dyskonta obliczana dla kazdej zaliczki w roku jej
otrzymania ujmowana jest w przychodach z tytulu rekompensat KDT. Przychody z tytulu rekompensat KDT za
I pétrocze 2010 r. w kwocie 3 412 tys. zt (I potrocze 2009 r.: 13 576 tys. zt) odpowiadaja wartosci dyskonta zaliczek
w roku ich otrzymania.

Wedlug najlepszych szacunkéw Zarzadu spotki EC Zielona Goéra S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie
kosztéw osieroconych bedzie podlegata zwrotowi w przysztych okresach.
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W zwiazku z powyzszym =zaliczki otrzymane w latach 2008-2010 zostaly ujete jako zobowiazania w warto$ci
zdyskontowane;j.

Jednocze$nie niektore zapisy Ustawy o rozwiazaniu KDT, w tym odnoszace si¢ do zasad obliczania i korygowania
kosztéw osieroconych, nie sa jednoznaczne iwymagaja interpretacji. Sa one obecnie przedmiotem analizy przez
wytworcow przy wspotpracy z Prezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym zakresie oraz zmiennos$¢ rynku
energii 1 zwigzanych z tym prognoz powoduje, ze istnieje niepewnos¢, co do ostatecznej wysokosci rekompensaty za
okres prezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

¢. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER;ERU)

W latach 2008-2012 przedmiotem obrotu uprawnieniami do emisji CO, sg nastgpujace jednostki:

. EUA (Emmission Allowance Unit) pochodzace z alokacji w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na II okres rozliczeniowy (KPRU II),

«  CER (Certified Emisssion Reduction) uzyskane z projektéw CDM (Clean Development Mechanism) - rozumie si¢
przez to jednostki emisji zredukowanej lub uniknigtej gazow cieplarnianych, otrzymane w wyniku realizacji
projektu mechanizmu czystego rozwoju,

« ERU (Emmission Reduction Unit) to jest jednostek emisji zredukowanej lub uniknigtej gazéw cieplarnianych,
otrzymanych w wyniku realizacji projektu wspdlnych wdrozen - JI (Joint Implementation).

W ramach limitéw darmowych uprawnien do emisji CO2 okreslonych przez KPRU na lata 2008-2012 (EUA) Spotka
Dominujaca ma mozliwo$¢ dokonania wymiany w/w jednostek na jednostki kwalifikowane CER do wysokosci 10%
otrzymanych przydziatow w tym okresie, nie powodujac w wyniku tego zmian w wielko$ci posiadanych uprawnien.
Jednostki CER i1 ERU sa wycenianie na rynku nizej anizeli jednostki EUA.

W I poétroczu 2010r. Spétka Dominujaca zrealizowala wymiang uprawnien do emisji CO, EUA na Jednostki
Kwalifikowane CER i ERU. W wyniku transakcji zrealizowane zostalty zyski w kwocie 2 628 tys. zt.

W grudniu 2009 roku Spétka Dominujaca dokonata wyceny umowy na wymiang uprawnien do emisji CO, EUA na
CER. Transakcja zostanie dokonana przez podmiot o rozwinigtym portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek
Poswiadczonej Redukcji Emisji oraz Jednostek Redukcji Emisji (Certified Emission Reduction Units i Emission
Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM) oraz mechanizmu Wspolnych Wdrozen (JI),
okreslonych w Protokole z Kyoto.

Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego zdarzenie zostalo zakwalifikowane do kategorii instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W wyniku przeprowadzonej aktualizacji wyceny na dzien 30 czerwca 2010 r. warto$¢ instrumentu finansowego spadia
z 5 823 tys. zt do 2 601 tys. zl, zmniejszono utworzona w 2009 r. rezerwg na podatek odroczony z kwoty 1 106 tys. zt
do 494 tys. zt tj. 0 612 tys. zk. Laczny wplyw zmiany wyceny na wynik finansowy byl ujemny i wyniost 2 610 tys. zt.

9. Istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw obejmujacych gtownie nizej wymienione
obszary:

a) Derywat pogodowy — omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8a,

b) Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 15,

¢) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Jednostka Dominujaca, w zwiazku
z procesem restrukturyzacji, dokonata oszacowan zobowiazan (rezerw) na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie wyceny aktuariusza.

d) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresoOw uzytkowania §rodkoéw trwatych z dniem
1 stycznia 2010 r. dokonano aktualizacji stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych,
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e) Rezerwy — omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 14,

f) Koszty osierocone — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8b,

g) Podatek dochodowy — wycenia sig przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktoére wedlug dostgpnych prognoz beda
stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,

ktore obowiazywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

10. Koszty wedlug rodzaju

w tysiqcach zlotych

od 01 do 06 2010 r.

od 01 do 06 2009 r.

Amortyzacja (43 046) (47 492)
Zuzycie materiatow i energii (249 036) (204 282)
Uslugi obce (47 248) (37 677)
Podatki i optaty (16 099) (24 860)
Wynagrodzenia (52 287) (57 548)
Zmiana stanu rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych 1773 (2 153)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (15518) (18 677)
Pozostate koszty rodzajowe (3539) (6 070)
Razem koszty rodzajowe (425 000) (398 759)
Warto$¢ sprzedanych towardow i materialow (2 493) (4 499)
Zmiana stanu produktow (+/ -) 907 6 681
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 124 692
Laczne koszty sprzedanych produktéow, towardéw i materialow, (426 462) (395 885)

koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu

Z dniem 1 marca 2009 r. obowiazek ptacenia akcyzy zostal przeniesiony z producentdow na dystrybutorow, stad
w pozycji Podatki i optaty koszty zmniejszyly si¢ z 24 860 tys. zt do 16 099 tys. zt. Zmiana ustawodawstwa dotyczy
kluczowych spotek w Grupie: KOGENERACII S.A. i EC Zielona Goéra S.A.

Spadek wartosci amortyzacji jest efektem wydtuzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci dla wybranych srodkow
trwatych i obnizenia stawek amortyzacyjnych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A. Weryfikacja okresow
ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych w EC Zielona Goéra S.A. nastapita w zwiazku z decyzja Zarzadu
o budowie nowych kotlow gazowo-olejowych, ktore maja zastapi¢ starg czes¢ weglowa elektrocieptowni i zmiana
planowanych obciazen poszczegolnych urzadzen.
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11. Koszty finansowe netto

w tysiqcach zlotych

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci
Przychody z tytutu odsetek od depozytéw bankowych
Dywidendy

Zyski ze zbycia instrumentow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Dyskonto dot. kosztéw osieroconych KDT

Pozostale przychody finansowe

Razem przychody finansowe

Odsetki od zobowiazan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto dot. kosztow osieroconych KDT
Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Koszty finansowe netto

12. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

od 01 do 06 2010 r.

od 01 do 06 2009 r.

175 95
3717 3 466
393 182
- 397
- 123
85 89

1 681 -
34 132
6 085 4 484
(9971) (11 016)
(40) (386)
- (826)
(101) (400)
(10 112) (12 628)
(4 027) (8 144)

Zgodnie z Uchwata nr 6/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. z dnia 24 czerwca 2010 r., Spotka Dominujaca dokona wyptaty dywidendy za 2009 r. w dniu

13 pazdziernika 2010 r. w tacznej kwocie 52 150 tys. zt, tj. 3,50 zt na akcjg.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. zobowiazanie z tego tytulu zaprezentowano w pozycji skroéconego S$roédrocznego
sprawozdania z sytuacji finansowej: ,, Inne krotkoterminowe zobowiqzania finansowe”.

EC Zielona Gora S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Goéra” S.A. z dnia 28 maja
2010 r. spotka dokonata w dniu 11 czerwca 2010 r. wyptaty dywidendy za 2009 r. w tacznej kwocie 42 391 tys. zl,

tj. 76,50 zt na akcjg.

Prezentowany w niniejszym sprawozdaniu wynik $rédroczny nie podlega podziatowi.
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13. Segmenty operacyjne

W zwiazku z nowymi wymogami MSSF 8 - Segmenty operacyjne opublikowanym przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006r. a obowiazujacym dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, dokonano ponownej analizy podziatu na segmenty dziatalnosci.

Grupa wyodrebniata ponizsze gtdéwne segmenty dziatalno$ci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Ustugi remontowe i serwisowe dla energetyki i przemystu,
3) Rolnictwo i ogrodnictwo,
4) Pozostata dziatalnosc.

W wyniku analizy nie zidentyfikowano nowych segmentéw. Z uwagi na potaczenie spotki ZEC Sp. z o.0. ze spotka
EC Zielona Gora Sp. z o.0. dokonano potaczenia segmentow wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej i dystrybucja
ciepta. Obecny podzial odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy, ktory wynika ze struktury
zarzadzania; podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji
zasobow, a takze ocenie wynikow segmentow stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegolnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.
Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowiazania zawieraja pozycje, ktore go dotycza w sposob bezposredni, jak
réwniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu
przypisaé. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja niektdre inwestycje strategiczne, niektore udokumentowane
zobowigzania dtuzne oraz pozycje majatku wspolnego Grupy wraz ze zwiazanymi z nimi kosztami.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony w danym okresie na nabycie aktywow
w obrgbie segmentu, ktorych czas uzytkowania jest dluzszy od jednego okresu sprawozdawczego.

W ramach dziatalno$ci Grupy nie wystgpuje zréznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza
dziatalno$¢ na terenie kraju, i w zwiazku z tym nie dokonano podzialu dziatalno$ci na obszary geograficzne.

W  segmencie ,Wytwarzanie energii elektrycznej 1 ciepla oraz dystrybucja” przychody w transakcjach
z Everen Sp. z 0.0. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagngty w I poétroczu 2010 r. wartosé¢
474 015 tys. zl, co stanowi 88,12 % przychodow segmentu (w I pétroczu 2009 r. przychody wyniosty 456 418 tys. zl,
co stanowito 88,05 %).

27



KOGENERACJA S.A. Skrocone Sréodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach zlotych

1. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogotem

I1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (zakup od klientow zewngtrznych)
Koszty segmentu (zakup od innych segmentow)
Koszty segmentu ogotem

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

I11. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obciazenia wyniku
V. Wynik finansowy netto

Wytwarzanie energii

elektrycznej i ciepla oraz

Rolnictwo

Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych

Aktywa segmentu, w tym:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania segmentu, w tym:

Kredyty i pozyczki
Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow)
Amortyzacja

Wszystkie segmenty kontynuuja dziatalno$é.
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dystrybucja ciepla i ogrodnictwo Pozostala dzialalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ skonsolidowana
528 448 25 869 9710 - 564 027
9493 8 5910 (15411) -
537 941 25 877 15 620 (15411) 564 027
(403 611) (15 807) (14 401) - (433 819)
(7 036) (8 065) (1023) 16 124 -
(410 647) (23 872) (15 424) 16 124 (433 819)
127 294 2 005 196 713 130 208
6 085
(10 112)
(25 732)
127 294 2 005 196 713 100 449
Wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepla oraz Rolnictwo
dystrybucja ciepla i ogrodnictwo Pozostala dzialalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ skonsolidowana
1649 751 41 024 28 509 (11437) 1707 847
378 - - - 378
673 039 19 451 28 258 (9 587) 711 161
289930 11 542 16 316 (4 700) 313 088
68 179 557 5089 - 73 825
39855 1857 1403 (69) 43 046
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Wytwarzanie energii

w tysiqcach zlotych elektrycznej i ciepla oraz  Uslugi serwisowe dla Rolnictwo Wartos$¢
dystrybucja ciepla przemyshu i ogrodnictwo Pozostala dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
1. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 513 187 15397 28 849 10 570 - 568 003
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 5189 10 401 3 8192 (23 785) -
Przychody segmentu ogétem 518 376 25 798 28 852 18 762 (23 785) 568 003
11. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (zakup od klientow zewnetrznych) (343 818) (21 891) (18 521) (17 941) - (402 171)
Koszty segmentu (zakup od innych segmentow) (14 497) (2 731) (9 565) (3947) 30 740 -
Koszty segmentu ogétem (358 315) (24 622) (28 086) (21 888) 30 740 (402 171)
Udzia?w zyskach (stratach) netto jeqnostek podporzadkowanych ) ~ ) 30 ) 30
wycenianych metoda praw wlasnosci
1L Wynik segmentu 160 061 1176 766 (3 046) 6 955 165 912
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 4 484
Koszty finansowe (12 628)
Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych (2 208)
Zysk/strata na sprzedazy jednostek powiazanych (824)
Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obciazenia wyniku (29 814)
V. Wynik finansowy netto 160 061 1176 766 (3 046) 6 955 124 922
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2009 r.
Wytwarzanie energii
w tysiqcach zlotych elektrycznej i ciepla oraz  Uslugi serwisowe dla Rolnictwo Warto§¢
dystrybucja ciepla przemystu i ogrodnictwo Pozostala dzialalno$é Wylaczenia skonsolidowana
Aktywa segmentu, w tym: 1458 400 - 55898 42 620 (10 369) 1546 549
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 438 - - 276 - 714
Zobowiazania segmentu, w tym: 607 190 - 27256 21021 (10 191) 645 276
Kredyty i pozyczki 285234 - 16 653 6962 (4 439) 304 410
Dane za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow) 44 515 41 171 13 802 - 58 529
Amortyzacja 44 589 603 2071 418 (189) 47 492
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14. Rezerwy

w tysiqcach zlotych

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Zmiana sktadu konsolidowanych jednostek:

- nabycie ZEC Hurt Sp. z o.o.
- sprzedaz ZEC Service Sp. z 0.0.

Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2009 r.

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2010 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Wartos$¢ na dzien 30 czerwca 2010 r.

Rezerwa na koszty

likwidacji $rodkéw Rezerwy nne rezerwy i
trwalych podatkowe

500 3750 3606 7 856

§ - 2592 2592

(112) - (649) (761)

) - (921) 921)

) - (582) (582)

) - 64 64

- - (646) (646)

388 3750 4 046 8 184

- 3750 1318 5 068

' - 490 490

i - (442) (442)

- - (816) (816)

- 3750 550 4300

Rezerwa na likwidacje Srodkoéw trwatych w 2009 r. miata na celu uporzadkowanie majatku produkcyjnego, tzn. fizyczng
likwidacj¢ urzadzen, ktore zostaty catkowicie wytaczone z eksploatacji.

Rezerwa na ryzyko podatkowe jest tworzona w zwiazku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowigzan lub zaleglosci

podatkowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie Krajowego Planu Przydzialu Uprawnien (,,KPRU”) do emisji CO,
na lata 2008-2012 w 2009 roku KOGENERACJA S.A otrzymata limit w wysokosci 1 610 tys. ton. Wstepnie ustalona
emisja w 2009 r. byta o 14,4 tys. ton nizsza od przyznanego limitu. Po skompensowaniu nadwyzki roku 2009 z niedoborem
roku 2008 odnotowano skumulowany niedobdr 15 tys. ton, stad w roku 2009 zostala zmniejszona rezerwa do wysokosci
816 tys. zt na ewentualny zakup uprawnien w przysztosci. W czerwcu 2010 r. rezerwa zostala rozwiazana, gdyz Zarzad
Spotki Dominujacej przewiduje nadwyzke uprawnien do emisji CO, nad rzeczywista emisja w okresie objetym KPRU, na
co wplyneta gtownie zwigkszona produkcja energii zielonej z biomasy.

30




KOGENERACJA S.A. Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

15. Odpisy aktualizujace warto$é¢ aktywow

Zbycie/spisanie = Zmiana skladu
1 stycznia Utworzenie Odwrocenie  obciazonego  konsolidowanych 30 czerwca

w tysiqcach zlotych

2010 r. odpisu odpisu aktywa jednostek 2010 r.

Odpisy aktualizujace aktywa 32) ) ) ) ) 32)
finansowe
a) Inwestycje dlugoterminowe - - - - - -
b) Inwestycje krotkoterminowe (32) - - - - (32)
Odpisy aktualizujace aktywa

. (10 321) (1 453) 998 148 4 064 (6 564)
niefinansowe
a) Aktywa trwate (7 757) - - - 4 064 (3 693)
Wartos¢ firmy (4 064) - - - 4 064 -
Nieruchomosci inwestycyjne (3693) - - - - (3 693)
b) Aktywa obrotowe (2 564) (1453) 998 148 - (2 871)
Zapasy (222) - - - - (222)
Naleznosci krotkoterminowe (2 342) (1453) 998 148 - (2 649)
Odpisy aktualizujace razem (10 353) (1 453) 998 148 4 064 (6 596)

W  okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis aktualizujacy warto§¢ firmy powstala przy nabyciu spoétki
Ekotrakt Sp. z 0.0. 4 064 tys. zt w momencie potaczenia Ekotrakt Sp. z 0.0. z Renevis Sp. z 0.0.

Zbycie/spisanie  Zmiana skladu
1 stycznia Utworzenie Odwrocenie  obcigzonego konsolidowanych 30 czerwca

w tysiqcach ztotych

2009 r. odpisu odpisu aktywa jednostek 2009 r.

Odpisy aktualizujace aktywa 2 023) ) ) 135 1 856 32)
finansowe

a) Inwestycje dlugoterminowe (1856) - - - 1 856 -
b) Inwestycje krotkoterminowe (167) - - 135 - (32)
Odpisy aktualizujace aktywa (16287) (4 035) 776 10 452 (1880) (10 974)
niefinansowe

a) Aktywa trwate (13 593) (2208) - 10 034 (1 856) (7 623)
Wartos$¢ firmy (10 034) (2208) - 10 034 (1 856) (4 064)
Nieruchomosci inwestycyjne (3 559) - - - - (3 559)
b) Aktywa obrotowe (2 694) (1827) 776 418 (24) (3351)
Zapasy (1454) - - 2 515 (937)
Naleznosci krotkoterminowe (1240) (1827) 776 416 (539) (2414)
Odpisy aktualizujace razem (18 310) (4 035) 776 10 587 (24) (11 006)

W I pétroczu 2009 r. wykorzystano odpis aktualizujacy warto§¢ firmy powstata przy nabyciu spotki Zielonogorska
Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w wysokos$ci 10 034 tys. zt. jednocze$nie spisujac warto$¢ firmy. Ponadto utworzono odpis
aktualizujacy warto$¢ firmy powstaty przy nabyciu spo6tki Ekotrakt Sp. z o.0.
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16. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
a. Wykaz nalezno$ci warunkowych

W zwiazku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepisow
wspolnotowych Jednostka Dominujaca ztozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptat¢ podatku
akcyzowego za lata 2006-2009 w dniach: 15 wrze$nia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. Laczna warto$¢ nadplaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spotkeg wyniosta 78 094 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadt wyrok Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska ztamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogow dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W $wietle powyzszego, istnieja szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej niezgodnie z prawem unijnym. Ministerstwo
Finansow stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot wigzalby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow, stad
jest niezasadny. Pytanie prawne o konstytucyjno§¢ zasad zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym producentom energii
elektrycznej skierowal do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK
240/08). Eksperci przewiduja, ze wydtuzy to czas oczekiwania na ostateczne rozstrzygnigcie kwestii zwrotu nadplaconych
kwot akcyzy.

Jednoczes$nie w dniu 13 lipca 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny powzial uchwate, w ktorej wyjasnil, ze zwrot nadptaty
w podatku akcyzowym przyshuguje nawet wowczas, gdy cigzar podatku ponidst nabywca opodatkowanego towaru
(sygn. akt I FPS 4/09).

Z uwagi na istotng niepewno$¢ odno$nie ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii Spotka nie ujeta w niniejszym

sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwiazanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego.

b. Wykaz zobowiazan warunkowych

w tysiqeach ziotych Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasnigcia
1 stycznia 2009 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2009 r. gwarancji/poreczenia
Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a) jednostkom powiazanym - - -
b) pozostatym jednostkom - 4000 4000
ZEC Service Sp. z 0.0. - 4000 4000 15-09-2009
Pozostale zobowiazania warunkowe 1604 (1604) -
- z tytulu gwarancji bankowych 1 604 (1604) - 31-12-2009
1 604 2 396 4000

c. Charakterystyka zobowiazan warunkowych

W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. nie wystapily zobowiazania warunkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami stowarzyszonymi oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnosci Zarzad oraz
cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spotka Dominujaca 1 nadzorujace ksztattowato sig nastgpujaco:

Za okres Za okres
w tysiqcach ztotych od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
Zarzad 1613 1117
Rada Nadzorcza 269 291
1 882 1408
A. Wynagrodzenie Zarzadu
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.
Dochody
. h slotveh Okres petienia funkcji Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagnigte l;AiEg/[
whysiqeach ziotyc w2010 r. podstawowa za 2009 r. calkowita  $wiadczenia w spotkach ococy
. w2010 r.
powigzanych
Denis Bretaudeau 01.01.2010-30.06.2010 387 172 559 214 17 790
Andrzej Siennicki 01.01.2010-30.06.2010 139 72 211 3 - 214
Roman Traczyk 01.01.2010-30.06.2010 234 28 262 3 153 418
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2010-30.06.2010 243 113 356 5 22 383
1003 385 1388 225 192 1 805
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Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dochody

. 1 slotveh Okres petienia funkcji Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagnigte l;AiE;VI

W bysiqeach ziotye w 2009 1. podstawowa za 2008 r. catkowita  $wiadczenia w spotkach 0c 10y

. w2009 r.

powiazanych

Denis Bretaudeau 01.01.2009-30.06.2009 499 - 499 204 16 719
Michael Kowalik 01.01.2009-30.06.2009 - - - 32 19 51
Andrzej Siennicki 01.01.2009-30.06.2009 140 - 140 2 - 142
Krzysztof Wrzesifiski ~ 01.01.2009-30.06.2009 236 - 236 4 45 285
875 - 875 242 80 1197

Czlonek Zarzadu Michael Kowalik $wiadczyt ustugi na rzecz Spotki na podstawie umowy o §wiadczenie ushug zarzadzania
zawartej pomiedzy Spotka a akcjonariuszem. W dniu 8 pazdziernika 2009 r. Michael Kowalik zrezygnowat z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Romana Traczyka (Raporty Biezqce 30 i 31/2009).

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne na dzien 30 czerwca 2010 r.

Premia
w tysiqcach zlotych o cele Odprawy RAZEM
za 2010 .

Denis Bretaudeau 90 - 90
Andrzej Siennicki 37 - 37
Roman Traczyk 61 562 623
Krzysztof Wrzesinski 58 - 58

246 562 808

Czlonkowie Zarzadu bedacy rownoczeénie pracownikami Spotki sa uprawieni do:

1) wynagrodzenia naleznego a nie wyplaconego z tytulu premii rocznej, tzw. Premii o cele, powiazanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celéw, zgodnie z systemem Zarzadzeniem przez Cele wdrozonym w Spolce w 2002 roku,

2) platnosci w formie akcji — w zwiazku ze spelnieniem zatozen programu ACT 2007 Czionkowie Zarzadu otrzymali
akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji, jednakze mozliwos¢ dysponowania ww.
akcjami nastapi po uptywie 2 lat,

3) $wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

4) $wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach rownych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okre$lonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe $wiadczenie
wynikajace z umowy o zakazie konkurencji zawartej z Czlonkiem Zarzadu Panem Romanem Traczykiem.

Pracownicy Spotki bedacy rownoczesnie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do §wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz

do $wiadczen dlugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow,
zgodnie w obowiazujacymi Spolke przepisami prawa pracy.
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B. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za I pélrocze 2010 r.

Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie otrzymane

w tysiqcach zlotych

Swiadczenia

RAZEM

Wynagrodzenie otrzymane

w2010 1. za [ potrocze 2010 r. dodatkowe 71 potrocze 2010 1.

Marian Augustyn 01.01.2010-30.06.2010 20 2 22
Wojciech Burdynowski 01.01.2010-24.06.2010 20 - 20
Philippe Castanet 01.01.2010-30.06.2010 24 4 28

Roman Cecota 24.06.2010-30.06.2010 - - -
Frangois Driesen 01.01.2010-30.06.2010 20 6 26
Raimndo Eggink 01.01.2010-30.06.2010 20 4 24
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2010-30.06.2010 20 - 20

Jens Linhart 24.06.2010-30.06.2010 - - -
Harald Minkner 01.01.2010-30.06.2010 20 2 22

Roman Nowak 24.06.2010-30.06.2010 - - -
Arkadiusz Repczynski 01.01.2010-24.06.2010 21 - 21
Dominique Silvain 01.01.2010-30.06.2010 20 - 20
Joachim Wojaczek 01.01.2010-30.06.2010 20 5 25
Henryk Zajas 01.01.2010-24.06.2010 20 - 20
Danuta Zelezna 01.01.2010-30.06.2010 21 - 21
246 23 269

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za I pétrocze 2009 r.
w tysiacach zlotych Okres pelnienia funkcji Wynagro,dzenie otrzymane Swiadczenia Wynagro};iiil\:)[trzymane
w2009 1. za I potrocze 2009 . dodatkowe 7a 1 pélrocze 2009 1.

Marian Augustyn 01.01.2009-30.06.2009 22 4 26
Wojciech Burdynowski 01.01.2009-30.06.2009 22 1 23
Philippe Castanet 03.03.2009-30.06.2009 18 1 19
Frangois Driesen 01.01.2009-30.06.2009 22 - 22
Raimndo Eggink 03.03.2009-30.06.2009 15 - 15
Birgit Fratzke-Weiss 03.03.2009-30.06.2009 15 - 15
Harald Minkner 01.01.2009-30.06.2009 22 - 22
Richard Perrier 01.01.2009-03.03.2009 8 - 8
Arkadiusz Repczynski 01.01.2009-30.06.2009 24 1 25
Dominique Silvain 03.03.2009-30.06.2009 15 9 24
Michel Sondag 01.01.2009-03.03.2009 8 - 8
Philippe Vavasseur 01.01.2009-03.03.2009 10 - 10
Joachim Wojaczek 01.01.2009-30.06.2009 22 4 26
Henryk Zajas 01.01.2009-30.06.2009 22 1 23
Danuta Zelezna 01.01.2009-30.06.2009 24 1 25
269 22 291
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Inne informacje

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczes$nie pracownikami Spotki sa uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach rownych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych

w regulaminie.

Wartos¢ pozyczek udzielonych czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 30 czerwca 2010 roku

wyniosta 68 tys. zt (30 czerwca 2009 r.: 54 tys. zt).

Kadra kierownicza Spotki posiada 0,17 % praw glosu na dzien 30 czerwca 2010 r.

c¢. Transakeje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznosci

w tysiqcach ztotych

Naleznosci od spotek

NaleznoSci od spétek

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Energokrak Sp. z 0.0. 7 5
Everen Sp. z o.0. 45619 69 710
Grupa EDF 1191 718
EC Krakow S.A. - 139
46 817 70 572

b) wzajemne zobowiazania
Zobowiazania wobec spolek Zobowigzania wobec spolek

w tysiqcach ztotych 30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Energokrak Sp. z o.0. 20 005 32434
Everen Sp. z o.0. 158 864
Grupa EDF 8811 342
EnBW A.G. 8132 692
EC Krakow S.A. 9250 2
46 356 34334
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¢) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach ztotych

Energokrak Sp. z o.0.
Everen Sp. z o.0.

ZEC Diagpom Sp.z 0.0.
Grupa EDF

EC Krakow S.A.

ECeAuto Sp. z 0.0./ ECeRemont Sp. z 0.0.

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach zlotych

Energokrak Sp. z 0.0.
Everen Sp. z o.0.

ZEC Diagpom Sp.z 0.0.
Grupa EDF

EnBW A.G.

EC Krakow S.A.

Przychody osiagniete
w transakcjach ze sp6tkami
od 01 do 06 2010 r.

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2009 r.

134 124

336 577 338013
- 116
1142 207

- 568

- 12

337 853 339 040

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2010 r.

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2009 r.

65 932 89 637
1451 9171
- 882
234 415

- 793
169 195

67 786 101 093

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:
- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),

- sprzedaz energii elektrycznej i handel prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.),
- ustug zarzadzania (EnBW A.G.),

- ustug konsultingowych i koszty odsetek od pozyczki (Grupa EDF).

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi, wedlug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa przeprowadzane

na warunkach rynkowych.
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18. Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢dzy podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. Jednostka Dominujaca udzielita krotkoterminowej pozyczki spolce zaleznej
Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z 0.0. na kwotg 500 tys. zl, ktéra zostala zawarta na warunkach rynkowych. Pozyczka zostata
sptacona w dniu 28 czerwca 2010 r.

W dniu 28 czerwca 2010 r. Jednostka Dominujaca zawarla umowy w zakresie realizacji programu integracji
tzw. nietechnicznych funkcji wsparcia, tj. finanse i informatyka oraz technicznych funkcji wsparcia, tj. zakupy i logistyka
oraz inzynieria w ramach struktury spotki EDF Polska (Centrum Ustug Wspoélnych) w Krakowie. Rozpoczgcie wdrozenia
programu nastgpito w dniu 1 lipca 2010 r. W ramach prowadzonej restrukturyzacji zostala rowniez zawarta umowa
sprzedazy majatku informatycznego. Opis projektu i przeprowadzonych transakcji w pkt 21 niniejszego sprawozdania
Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Poza opisang transakcja w ramach Grupy nie doszto do zawarcia innych transakcji nietypowych, pomigdzy podmiotami
powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalno$¢ operacyjna.

19. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych.

w tysiqcach ztotych 30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Dlugo'termmowa czes$¢ kredytow 1 pozyczek zabezpieczonych 243 208 251 594
na majatku Grupy

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7 822 8192
Zobowiazania dlugoterminowe 251 720 259 786
Krotk(.)termlnowa czgs¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 61 368 95 344
na majatku Grupy

Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieré6w warto$ciowych - 116 183
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1 685 1 405
Zobowiazanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 52 150 -
Zobowiazania krétkoterminowe 115203 212 932
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a. Harmonogram splat kredytow i pozyczek

Stan na dzien 30 czerwca 2010 r.

Rok

w tysiqcach zlotych waluta splaty Warto$¢ wg umowy Wartosé¢ do splaty
Zabezpieczone kredyty bankowe:
EC Zielona Goéra S.A. PLN 2016 571 357 228 150
PPO Siechnice Sp. z o.0. PLN 2016 8 000 5169
PPO Siechnice Sp. z 0.0. PLN 2014 8000 5647
PPO Siechnice Sp. z 0.0. PLN 2014 1204 698
KOGENERACJA S.A.- BOS S.A. PLN 2015 51 000 51 000
Kredyt w rachunku biezacym:
Renevis Sp. z 0.0. PLN 2011 2 000 1852
Renevis Sp. z 0.0. PLN 2011 2 000 1970
KOGENERACIJA S.A. - BPH S.A. PLN 2011 60 000 -
KOGENERACJA S.A. - BOS S.A. PLN 2011 30 000 -
KOGENERACJA S.A. - ING Bank Slaski S.A. PLN 2011 30 000 -
Otrzymane pozyczki
KOGENERACJA S.A. - WFOSIiGW PLN 2013 21500 10 780
Emisja dluznych papieréw wartos$ciowych
KOGENERACIJA S.A. PLN 2011 180 000 -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
EC Zielona Goéra S.A. PLN 2011 72 14
PPO Siechnice Sp. z 0.0. CHF 2012 407 90
Renevis Sp. z 0.0. PLN 2012 12 719 9403
Inne
Zobowiazanie z tytulu dywidendy PLN 2010 52 150 52 150

1030 409 366 923

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 roku Grupa zaciagneta kredyty i pozyczki w tacznej kwocie
19 816 tys. zt, w tym:

a) 18 000 tys. zt - KOGENERACJA S.A.,

b) 1 816 tys. zt — Renevis Sp. z 0.0.

W I potroczu 2010 roku KOGENERACJA S.A. otrzymata 111 i IV transze kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadania
inwestycyjnego: przebudowa kotta OP130/K-2 w Elektrocieptowni Czechnica. Kredyt zostal przyznany na kwote
51000 tys. zt. Sptata kredytu rozpocznie si¢ we wrze$niu 2010 roku, dokonywana bedzie kwartalnie w wysokosci
2 429 tys. zt do wrzesénia 2015 roku.

W I kwartale 2010 roku Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o0.0. uzyskat krotkoterminowa pozyczke od Jednostki Dominujacej
w kwocie 500 tys. zt na biezace finansowanie dziatalno$ci, ktora zostata sptacona wraz odsetkami w dniu 28 czerwca
2010r.

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Grupa dokonata sptaty zadluzenia na kwotg 61 351 tys. zt (dane
skonsolidowane), w tym:

a) 31384 tys. zt— KOGENERACIJA S.A.,
b) 23908 tys. zt — EC Zielona Géra S.A.,

c) 1445 tys. zt — PPO Siechnice Sp. z 0.0.,
d) 4614 tys. zt — Renevis Sp. z 0.0.
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Kwota zadluzenia dotyczy m.in. krotkoterminowych kredytow w rachunku biezacym zaciagnigtych przez
KOGENERACIJE S.A., kredytow zwiazanych z budowa bloku gazowo-parowego w EC Zielona Gora S.A., kredytow na
budowe szklarni i modernizacje stacji uzdatniania wody w PPO Siechnice Sp. z o.0., oraz kredytu inwestycyjnego
zaciagnigtego przez Renevis sp. z 0.0.

d. Emisja obligacji

W I pétroczu 2010 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu emisji dluznych papierow warto§ciowych na kwote netto
115407 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace finansowanie aktywow obrotowych Spotki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeplywy pienigzne, ktdrych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin ptatnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw: + 178 201 tys. zk, wydatek: -293 608 tys. zt).

20. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowiazan z tytulu najistotniejszych zawartych przez Grupg uméw inwestycyjnych, nie ujgtych
jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2010 r., wyniosta 68 693 tys. zt. (w tym przez Jednostke
Dominujaca 18 895 tys. zt oraz przez jednostke zalezna EC Zielona Gora S.A. 49 798 tys. zt).

Naktady w Jednostce Dominujacej zostana poniesione glownie na: przebudowg kotla OP130/K-2 w Elektrocieptowni
Czechnica na kociot fluidalny ze zlozem babelkowym (BFB) oraz zwiazana z tym budowg i modernizacj¢ uktadu
gospodarki paliwem biomasowym; modernizacj¢ elewacji obiektow przemystowych i urzadzen przenosnikéw transportu
paliwa w EC Wroctaw, a takze modernizacj¢ sieci cieptowniczej. Inwestycja w EC Zielona Goéra S.A. dotyczy budowy
uktadu kottow olejowo — gazowych.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2010 r. miaty miejsce nast¢pujace zdarzenia:

= W dniu 1 lipca 2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy zostal dokonany wpis w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Przedsigbiorcow potaczenia
spotek: KOGENERACIJA S.A. (Spotka przejmujaca) oraz Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. (spotka przejmowana).

= W dniu 2 lipca 2010 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Renevis Sp. z 0.0. 0 10 000 tys. zi.
Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 19 100 tys. zt do kwoty 29 100 tys. zt zostata podjgta
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 23 czerwca 2010 r. Cato$¢ udziatdéw zostata objeta przez
KOGENERACIE S.A.

= W dniu 29 lipca 2010 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki zaleznej od Emitenta jaka jest
Przedsigbiorstwo Zaopatrzeniowo-Handlowe Zespotu Elektrocieptowni Wroctaw Sp. z 0.0. (ZEC Hurt Sp. z 0.0.) zostala
podjeta uchwata o rozwiazaniu spotki i otwarciu likwidacji.

= W dniu 1 lipca 2010 r. Jednostka Dominujaca rozpoczgta wdrozenie programu zmierzajacego do zintegrowania tzw.
nietechnicznych funkcji wsparcia, tj. finanse i informatyka oraz technicznych funkcji wsparcia, tj. zakupy i logistyka
oraz inzynieria w ramach Grupy EDF w Polsce. Integracja powyzszych funkcji wsparcia bedzie realizowana w ramach
struktury spotki EDF Polska Sp. z o.0. (Centrum Ustug Wspolnych) w Krakowie oraz w innych regionalnych
lokalizacjach. Proces spowodowat nastgpujace zmiany:

. zawarto umoweg ramowa z EDF Polska Sp. z 0.0. oraz umowy szczegétowe o §wiadczenie ustug w zakresie realizacji
procesow finansowych, informatyki, inzynierii, zakupow i logistyki. Laczna warto$¢ uméw oszacowana w okresie 5
lat wynosi 73 995 tys. zt. Umowy weszly w zycie z dniem 1 lipca 2010 r. i zostaty zawarte na czas nieokreslony,

. zawarto z EDF Polska Sp. z 0.0. umowg sprzedazy aktywow informatycznych na kwote 4 902 tys. zt.,

. EDF Polska Sp. z o.0. dokonata przejecia czg$ci pracownikéw KOGENERACII S.A z restrukturyzowanych
obszaréw: finanse i informatyka, zakupy i logistyka oraz inzynieria. W zakresie tym mialy m. in. zastosowanie
postanowienia Kodeksu pracy, ktory w art. 23" reguluje stosowny tryb przejécia czeéci zaktadu pracy na nowego
pracodawce (tj. przejécia pracownikéw) oraz art. 241° Kodeksu pracy okreslajace szczegolowe zasady w zakresie
stosowania postanowien uktadéw zbiorowych pracy przez nowego pracodawce,

«  zawiazano rezerwy na odprawy dla pracownikow objgtych procesem restrukturyzacji w wysokosci 1 886 tys. zt.
Wartosci te zaksiggowano na dzien 30 czerwca 2010 r.
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22. Korekty poprzednich okreséw

Jednostka Dominujaca dokonata korekt prezentacyjnych poprzednich okresow. W skroconym jednostkowym oraz
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. dokonano reklasyfikacji kosztu
wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na Jednostki Kwalifikowane CER w kwocie 6 528 tys. zt z pozostalych kosztow
operacyjnych do pozostalych przychodow operacyjnych w celu prezentacji netto kosztéw i przychodéw z tego tytutu.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 Jednostka Dominujaca ujmowata koszty i przychody ze sprzedazy z uprawnien
do emisji CO, (EUA/CER) netto w pozostatych przychodach operacyjnych, natomiast w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2009 r. wartosci dotyczace zakupu i sprzedazy uprawnien do
emisji CO, prezentowano nastepujaco: przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji w pozostatych przychodach
operacyjnych oraz koszt ich sprzedazy w pozostatych kosztach operacyjnych.

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tysiqcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Sprawozdanie
przeglgdane

za okres

od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2009 r.

Korekty
Zmiana prezentacyjna -
wymiana uprawniern do
emisji CO2 (EUA/CER)

Sprawozdanie
przegladane

za okres

od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2009 r.

po korektach
L Przychody ze sprzedazy 539 641 - 539 641
1L Przychody z tyt. rekompensat KDT 13 576 - 13 576
I1I. Koszt whasny sprzedazy (370 608) - (370 608)
Iv. Zysk brutto ze sprzedazy 182 609 - 182 609
V. Pozostate przychody operacyjne 21314 (6 528) 14 786
VL Koszty sprzedazy (5661) - (5661)
VII.  Koszty ogolnego zarzadu (19 616) - (19 616)
VIII.  Pozostate koszty operacyjne (12 814) 6528 (6 286)
IX. Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 165 832 - 165 832
X. Przychody finansowe 4 484 - 4484
XI. Koszty finansowe (12 628) - (12 628)
XII. Koszty finansowe netto (8 144) - (8 144)
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XII.  Zysk z udzialow w jednostkach podporzadkowanych (824) - (824)
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (2 208) - (2 208)
XV.  Zysk przed opodatkowaniem 154 656 - 154 656
XVI.  Podatek dochodowy (29 814) - (29 814)
XVII.  Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych 80 - 80
metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk netto 124 922 - 124 922
1. Wtascicieli Jednostki Dominujacej 119 902 - 119 902
Udziaty niekontrolujace 5020 - 5020
3. Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
oo X 8,05 8,05
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)
4. Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki 8,05 8,05

Dominujacej na 1 akcj¢ (w zlotych)
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C. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skréocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat i skrocone jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodéw

1. Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy sie¢ 30 czerwca 2010 r.
w tysiqcach zlotych

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
Dzialalno$¢ kontynuowana Nota do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni
L Przychody 312 966 286 166
1L Koszt wlasny sprzedazy 5 (250 994) (206 926)
1. Zysk brutto na sprzedazy 61972 79 240
Iv. Pozostate przychody operacyjne 1 244 4916
V. Koszty sprzedazy 5 (491) (526)
VL Koszty ogodlnego zarzadu (3 780) (3 558)
VIL Pozostate koszty operacyjne (4 878) (4 155)
VIIIL. Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 54 067 75917
IX. Przychody finansowe 43 536 32598
X. Koszty finansowe (2 382) (2092)
XI. Przychody finansowe netto 6 41 154 30 506
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XII. Zysk przed opodatkowaniem 95 221 106 423
XIII. Podatek dochodowy (11 783) (16 081)
XIV. Zysk netto 83 438 90 342
Zysk podstawowy na 1 akcje (w zfotych) 5,60 6,06
Zysk rozwodniony na 1 akcjg (w ztotych) 5,60 6,06
2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Za okres konczacy sie 30 czerwca 2010 r.
Za okres Za okres
od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
Dzialalno$¢ kontynuowana do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni
Zysk netto 83 438 90 342
Pozostate catkowite dochody - -
Calkowite dochody razem 83 438 90 342
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I1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych 30 czerwca 2010 r.
okres biezacy

AKTYWA

I. Aktywa trwale

31 grudnia 2009 r.
okres poprzedni

1. Rzeczowe aktywa trwate 705 406 668 408
2. Warto$ci niematerialne - 3609
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 7 646 7 697
4. Nieruchomosci inwestycyjne 17 978 18 775
5. Naleznosci dlugoterminowe 2 568 3660
6. ?nwes’tyqe W jednostkach zaleznych, stowarzyszonych 210933 200933
1 wspotzaleznych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe 50 671 56 482
Aktywa trwale razem 995 202 959 564
II.  Aktywa obrotowe
1. Zapasy 57 945 143 010
2. Inwestycje krotkoterminowe 12 396 12 928
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65117 129 439
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 186 6 980
Aktywa obrotowe razem 155 644 292 357
II1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4 698 -
Aktywa razem 1 155 544 1251921
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w tysiqcach zlotych

PASYWA

I. Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

II. Zobowiazania

I) Zobowigzania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytutlu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhuznych
2. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania kriotkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe

3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate

5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

30 czerwca 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

Nota
okres biezacy okres poprzedni
252 503 252 503
251258 251258
116 032 64 716
256 058 276 086
875 851 844 563
13 48 453 37 101
24 775 25 697
20 152 20177
38 503 36 039
131 883 119 014
13 13 327 154 265
13 52 150 -
7673 6 086
56 792 109 072
14 118 14 355
8 3750 4 566
147 810 288 344
279 693 407 358
1155 544 1251921
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II1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2010 r.
Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r.

okres biezacy

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

Za okres
od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2009 r.

okres poprzedni

I. Zysk netto za okres 83 438 90 342
II. Korekty
1. Amortyzacja 24 146 21 549
2. (Zyski) / straty z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej - (4 852)
3. (Zyski) / straty ze sprzedazy $srodkow trwatych 734 709
4. Odsetki i dywidendy (41 053) (25 668)
5. Podatek dochodowy 11783 16 081
III. Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 79 048 98 161
1. Zmiana stanu naleznosci 65 708 46 467
2.Zmiana stanu zapasow 85 066 33075
3. Zmiana stanu zobowia‘za'ﬁ krétkoterymit'lowych oraz (25 633) (9410
pozostatych, z wytaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych (1159) 298
Iv. SI'O-dkl. pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnos$ci 203 030 168 591
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony (7731) (5487)
2. Inne korekty 3222 950
V. Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 198 521 164 054
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 46 198 39073
1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 13 4
aktywow trwalych
2. Sprzedaz aktywow finansowych: - 5763
- jednostek zaleznych - 5763
3. Dywidendy otrzymane 41 806 25131
4. Odsetki otrzymane 1259 1 688
5. Pozostate wptywy 3115 6 487
II. Wydatki inwestycyjne (98 285) (90 843)
1. Naby?le warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (88 285) (68 955)
srodkéw trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych: (10 000) (21 888)
-jednostek zaleznych (10 000) (6 888)
-jednostek pozostatych - (15 000)
III. Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (52 087) (51.770)
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Za okres Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2010 r. od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2010 r. do 30 czerwca 2009 r.
okres biezacy okres poprzedni
C. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej
I. Wplywy finansowe 18 000 -
1. Zaciagnigcie kredytow i1 pozyczek 18 000 -
II. Wydatki finansowe (151 228) (90 282)
1. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (31 384) (55943)
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (115 407) (32 723)
3. Odsetki zaptacone (4 437) (1616)
II. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (133 228) (90 282)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 13 206 22 002
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 13 206 22 002
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 980 6 065
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 20 186 28 067
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IV. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy sie 30 czerwca 2010 r.

Kapitat z emisji akcji Pozostale kapitaty

Kapital wlasny

w tysiqcach ztotych Kapitat zaktadowy powynz:iniicn]:1 ;Z;rtoéci rezerwowe Zyski zatrzymane IR
Kapltal wlasny na dzled 252 503 251258 64716 276 086 844 563
1 stycznia 2010 r.
Zysk netto - - - 83 438 83 438
Calkowite dochody
za I pélrocze 2010 r. ) ) ) 83438 83 438
Dywidenda nalezna lub wyptacona _ _ _ (52 150) (52 150)
akcjonariuszom
Przeznaczenie zyskow na zasilenie kapitatow
wlasnych - - 51316 (51316) -
Kapital wlasny na dzied 252 503 251258 116032 256 058 875 851
30 czerwca 2010 r.
Za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 r.

, . Kap m}l leemisji ak,cj l Pozostale kapitaly . Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych Kapitat zaktadowy powy;:inlicn]:1 ;Z;rtosm rezerwowe Zyski zatrzymane RAZEM
Kapital wiasny na dzien 252 503 251258 46574 220167 770 502
1 stycznia 2009 r.
Zysk netto - - - 90 342 90 342
Calkowite dochody
za I pélrocze 2009 r. ) B B 90 342 90 342
Dywidenda nalezna lub wyptacona _ _ _ (30 544) (30 544)
akcjonariuszom
Przeznaczenie zyskow na zasilenie kapitatow
wlasnych - - 17 002 (17 002) -
Przydziat akcji pracowniczych
ACT 2007 (IFRS 2) B - 950 B 950
Kapital wlasny na dzlen 252 503 251258 64526 262963 831 250

30 czerwca 2009 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego S$rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
o Rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Srodroczne skrocone sprawozdania finansowe powinny by¢ czytane razem zrocznymi
sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym).

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktoére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym §rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki 1waluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow 1pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., za wyjatkiem zasad i metod obliczeniowych dotyczacych podatku dochodowego
oraz za wyjatkiem zmian w standardach i interpretacjach zatwierdzonych przez UE obowigzujacych dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2010 r. opisanych w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkcie 6b Zasady rachunkowosci - podstawa
sporzqdzenia sprawozdania finansowego.
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2. Sezonowos$¢ (cykliczno$¢) dziatalnosci

Sezonowo$¢ dziatalnoSci omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

3. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegdtowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wpltyw na skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

4. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych

Istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Koszty wedlug rodzaju

w tysiqcach ztotych

od 01 do 06 2010 r.

od 01 do 06 2009 r.

Amortyzacja (24 1406) (21 549)
Zuzycie materiatdéw i energii (139 029) (98 580)
Ustugi obce (42 678) (37 233)
Podatki i optaty (8 805) (13 514)
Wynagrodzenia (30 817) (27 143)
Zmiana stanu rezerw z tytutu §wiadczen pracowniczych 1434 (1354)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (9 369) (9 589)
Pozostate koszty rodzajowe (1 828) (2 023)
Razem koszty rodzajowe (255 238) (210 985)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow (27) (25)
Laczne koszty sprzedanych produktéow, towaréw (255 265) 211 010)

i materialow, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Z dniem 1 marca 2009 r. obowiazek ptacenia akcyzy zostal przeniesiony z producentdow na dystrybutoréw, stad w pozycji
Podatki i oplaty koszty zmniejszyty si¢ z 13 514 tys. zt do 8 805 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztow zuzycia materiatow i energii to efekt wyzszych kosztow paliwowych wynikajacych ze wzrostu cen
podstawowego paliwa produkcyjnego: wegla o 27,4% oraz biomasy o 23,4% a takze zwigkszonej produkcji z biomasy

(produkcja energii ,,zielonej” w I potroczu roku 2010 to 91 445 MWh, a w [ pétroczu 2009 r. 37 567 MWh).

Wzrost amortyzacji o 2 597 tys. zt jest efektem wzrostu naktadow inwestycyjnych, poniesionych w drugim pétroczu 2009 r.
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6. Przychody finansowe netto

w tysiqcach zlotych

od 01 do 06 2010 r.

od 01 do 06 2009 r.

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci 1350 1874
Przychody z tytutu odsetek od depozytow bankowych 71 411
Dywidendy 42 094 25131
Zyski ze zbycia instrumentow finansowych dostepnych i 5118
do sprzedazy

Dodatnie réznice kursowe 15 60
Pozostate przychody finansowe 6 4
Razem przychody finansowe 43 536 32 598
Odsetki od zobowiazan finansowych wycenianych wedtug 2 291) (1367)
zamortyzowanego kosztu

Ujemne roznice kursowe (32) (252)
Aktualizacja warto$ci inwestycji - (266)
Pozostate koszty finansowe (59) (207)
Razem koszty finansowe (2 382) (2 092)
Przychody finansowe netto 41 154 30 506

7. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 12.

8. Rezerwy

Rezerwa na Kkoszty R

likwidacji Srodkow ezerwy Inne rezerwy RAZEM

podatkowe
trwalych

w tysiqcach ztotych
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 500 3750 2731 6 981
Wykorzystanie (112) - - (112)
Rozwiazanie - - (921) (921)
Wartos$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. 388 3750 1810 5948
Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. - 3750 816 4566
Rozwiazanie - - (816) (816)
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2010 r. - 3750 - 3750
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9. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

w tysiqcach zlotych

1 stycznia 30 czerwca
2010 r. Utworzenie odpisu Odwrdcenie odpisu 2010 r.

Odpisy aktualizujace aktywa
finansowe
a) Inwestycje dlugoterminowe - - - -
delsy aktualizujace aktywa (3 684) (892) 832 (3 744)
niefinansowe
a) Aktywa trwate (3 559) - - (3 559)
Nieruchomosci inwestycyjne (3 559) - - (3 559)
b) Aktywa obrotowe (125) (892) 832 (185)
Naleznosci krotkoterminowe (125) (892) 832 (185)
Odpisy aktualizujace razem (3 684) (892) 832 (3 744)
w tysiqcach zlotych

1 stycznia 30 czerwca

2009 r. Utworzenie odpisu Odwrdcenie odpisu 2009 r.

Odpisy aktualizujace aktywa (306) ) 306 )
finansowe
a) Inwestycje dlugoterminowe (306) - 306 -
delsy aktualizujace aktywa (3 785) (1294) 784 (4 295)
niefinansowe
a) Aktywa trwate (3 559) - - (3 559)
Nieruchomosci inwestycyjne (3 559) - - (3 559)
b) Aktywa obrotowe (226) (1 294) 784 (736)
Naleznosci krotkoterminowe (226) (1294) 784 (736)
Odpisy aktualizujace razem 4 091) (1294) 1090 (4 295)

10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

a. Wykaz nalezno$ci warunkowych

Informacje dotyczace naleznosci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16a.

51



KOGENERACJA S.A. Skrocone Sréodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowiazaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysiqcach ztotych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:

jednostkom powigzanym
Renevis Sp. z 0.0.
Renevis Sp. z 0.0.
Renevis Sp. z 0.0.
Renevis Sp. z 0.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.
PPO Siechnice Sp. z 0.0.

w tysiqcach zlotych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a) jednostkom powiazanym

Renevis Sp. z 0.0.
Renevis Sp. z 0.0.

ZEC Service Sp. z 0.0.
PPO Siechnice Sp. z 0.0.
PPO Siechnice Sp. z o.0.

b) pozostalym jednostkom

ZEC Service Sp. z 0.0.

Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2010 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2010 r. gwarancji/poreczenia
24028 (4 050) 19978
250 (250) - 31-05-2010
500 - 500 12-10-2011
3 800 (3 800) - 30-06-2010
14 274 - 14 274 15-09-2020
1204 - 1204 01-09-2014
4 000 - 4 000 21-11-2010
24028 (4 050) 19 978
Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasnigcia

1 stycznia 2009 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2009 r. gwarancji/poreczenia

9954 (4 000) 5954

250 - 250 31-05-2010

500 - 500 12-10-2011

4000 (4 000) - 15-09-2009

1204 - 1204 01-09-2014

4 000 - 4 000 21-11-2010
- 4000 4000

- 4000 4000 15-09-2009
9954 - 9954

c. Charakterystyka zobowiazan warunkowych

W dniu 31 maja oraz 30 czerwca 2010 r. wygasly porgczenia udzielone spéice zaleznej Renevis Sp. z o.0.

11. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACIJA S.A. jest powiazana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajqce do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3 Jednostki zalezne), jednostkami
stowarzyszonymi oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegolnosci Zarzad oraz cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
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b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17b.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznoS$ci

w tysiqcach zlotych

Spotki nieckonsolidowane
Energokrak Sp. z 0.0.
Everen Sp. z o.0.

Grupa EdF
EC Krakow S.A.

Spotki konsolidowane metoda peing
EC Zielona Gora S.A.
PPO Siechnice Sp.z o.0.
ZEC Hurt Sp. z o0.0.
Renevis Sp. z o.0.

RAZEM

b) wzajemne zobowigzania

w tysiqcach zlotych

Spotki nickonsolidowane
Energokrak Sp. z 0.0.
Everen Sp. z o.0.

Grupa EdF
EnBW A.G.
EC Krakow S.A.

Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Géra S.A.
PPO Siechnice Sp.z o.0.
ZEC Hurt Sp. z o0.0.
Renevis Sp. z o.0.

RAZEM

Naleznos$ci od spotek

NaleznoSci od spétek

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
1 -
28 527 40 324
325 718
- 139
46 329 49 540
2932 -
126 273
4 999 4 574
83 239 95 568

Zobowiazania wobec spolek

Zobowigzania wobec spélek

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
19 618 32434
146 840
8 811 193
8 132 692
9250 2
- 80
2 696
230 380
1234 1 740
47 423 37 057
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¢) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach ztotych

Spotki niekonsolidowane

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2010 r.

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2009 r.

Energokrak Sp. z 0.0. 95 87
Everen Sp. z 0.0. 168 397 155797
Grupa EdF 432 207
EC Krakow S.A. - 99
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Goéra S.A. 42 964 26 526
PPO Siechnice Sp.z o.0. 8 065 9566
Ekotrakt Sp. z 0.0. 20 7
ZEC Hurt Sp. z o0.0. 387 321
ZEC Service Sp. z 0.0. - 1317
Renevis Sp. z o0.0. 716 582
Z.C. "Term Hydral" Sp. z o.0. 14 -
RAZEM 221 090 194 509

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach zlotych

Spotki nieckonsolidowane

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2010 r.

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 06 2009 r.

Energokrak Sp. z o.0. 65 929 86 632
Everen Sp. z o.0. 1391 2643
ZEC Diagpom Sp.z o.0. - 675
Grupa EdF 234 415
EnBW A.G. - 794
EC Krakow S.A. 169 191
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Gora S.A. 44 -
PPO Siechnice Sp.z o.0. 8 7
Ekotrakt Sp. z o0.0. - 1 627
ZEC Hurt Sp. z o.0. 1 080 1420
ZEC Service Sp. z 0.0. - 9 855
Renevis Sp. z 0.0. 5497 4275
Z.C. "Term Hydral" Sp. z o.0. 394 -
RAZEM 74746 108 534
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Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim §wiadczenia na rzecz KOGENERACII S.A. ustug
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki, w tym:

- ushug zaopatrzeniowych (ZEC Hurt Sp. z 0.0.),
- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC Service Sp. z 0.0.),

- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC Diagpom Sp. z 0.0.),
- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (Renevis Sp. z 0.0.),

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),

- sprzedaz energii elektrycznej i handel prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.),
- ustugi na rzecz Renevis Sp. z o0.0. (Ekotrakt Sp. z 0.0.),

- ustugi zarzadzania (EnBW A.G.),

- ustugi konsultingowe i koszty odsetek od pozyczki (Grupa EDF).

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi, wedlug oceny Zarzadu Spoétki, sa przeprowadzane na warunkach

rynkowych.

12. Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢edzy podmiotami powiazanymi

Transakcje jednorazowe zawarte pomigdzy Spotka i jej podmiotami powiazanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18.

13. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spoiki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych.

a. Harmonogram splat pozyczek i kredytow

Stan na dzien 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych

Kredyty bankowe, pozyczki oraz inne zobowiazania
finansowe, w tym:
Kredyt inwestycyjny - Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Kredyt w rachunku biezqcym - Bank Przemystowo-
Handlowy S.A.
Kredyt w rachunku biezqcym - Bank Ochrony
Srodowiska S.A.
Kredyt w rachunku biezqcym - ING Bank Slgski S.A.
Otrzymana pozyczka z WFOSiGW
Emisja dluznych papierow wartosciowych
Zobowiqzanie z tytutu dywidendy

waluta

PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
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Rok
splaty

2015
2011

2011

2011
2013
2011
2010

Warto$¢ wg umowy

Wartos$¢ do splaty

51 000 51 000
60 000 -
30 000 -
30 000 -
21500 10 780
180 000 -
52 150 52 150
424 650 113 930
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b. Zaciagnigte pozyczki i kredyty
w tysiqcach zlotych 30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Dhugoterminowa cz¢$¢ kredytéw i pozyczek zabezpieczonych

. ) 48 4 101
na majatku Spotki 8453 3710
Zobowiazania dlugoterminowe 48 453 37101
Krotk(.)termmorwa. czgs¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 13327 38 082
na majatku Spotki
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieré6w warto$ciowych - 116 183
Zobowiazanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 52 150 -
Zobowiazania krétkoterminowe 65 477 154 265

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. KOGENERACJA S.A. zaciagneta kredyty i pozyczki w lacznej
kwocie 18 000 tys. zt

W I potroczu 2010 r. KOGENERACIJA S.A. otrzymata IIT i IV transze¢ kredytu inwestycyjnego w wysokosci 18 000 tys. zt
na finansowanie zadania inwestycyjnego: przebudowa kotla OP130/K-2 w Elektrocieptowni Czechnica. Kredyt zostal
przyznany na taczna kwotg 51 000 tys. zt. Splata kredytu rozpocznie si¢ we wrze$niu 2010 r., dokonywana bgdzie
kwartalnie w wysokos$ci 2 429 tys. zt do wrzesnia 2015 r.

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata splaty zadluzenia na kwotg 31 384 tys. zt

d. Emisja obligacji

W I poétroczu 2010 r. KOGENERACJA S.A. dokonala wykupu emisji dluznych papierow wartosciowych na kwotg
115 407 tys. zt. Celem emisji obligacji bylo biezace finansowanie aktywow obrotowych Spotki.

Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeplywy pienigzne, ktdrych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin ptatnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw: + 178 201 tys. zt, wydatek: -293 608 tys. zt).

14. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Wartos$¢ przysztych zobowiazan z tytutu najistotniejszych zawartych przez KOGENERACIJE S.A. uméw inwestycyjnych,
nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2010 r., wyniosta 18 895 tys. zt.

Naktady zostana poniesione gtéwnie na: przebudowe kotta OP130/K-2 w Elektrocieptlowni Czechnica na kociot fluidalny
ze ztozem babelkowym (BFB) oraz zwiazang z tym budowe i modernizacj¢ uktadu gospodarki paliwem biomasowym;
modernizacje elewacji obiektow przemystowych i urzadzen przenosnikow transportu paliwa w EC Wroctaw, a takze
modernizacjg sieci cieptownicze;j.

15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.
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16. Korekty poprzednich okresow

KOGENERACJA S.A. dokonala korekt prezentacyjnych poprzednich okresow. W skréconym jednostkowym rachunku
zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. dokonano reklasyfikacji kosztu wymiany uprawnien do emisji
CO, EUA na Jednostki Kwalifikowane CER w kwocie 6 528 tys. zt z pozostatych kosztéw operacyjnych do pozostatych
przychod6éw operacyjnych w celu prezentacji netto kosztow i przychodow z tego tytutu.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 Spoétka ujmowata koszty i przychody ze sprzedazy z uprawnien do emisji CO,
(EUA/CER) netto w pozostatych przychodach operacyjnych, natomiast w skroconym s$roédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za I polrocze 2009 r. wartoSci dotyczace zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO,
prezentowano nast¢pujaco: przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji w pozostatych przychodach operacyjnych oraz
koszt ich sprzedazy w pozostatych kosztach operacyjnych.

Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat

w tysiqcach zlotych

Sprawozdanie
przegladane

za okres

od 1 stycznia 2009 r.

Korekty
Zmiana prezentacyjna -
wymiana uprawnien do emisji

Sprawozdanie
przegladane

za okres

od 1 stycznia 2009 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana do 30 czerwca 2009 r. CO2 (EUA/CER) do 30 czerwca 2009 r.
po korektach
L. Przychody 286 166 - 286 166
1L Koszt whasny sprzedazy (206 926) - (206 926)
1. Zysk brutto na sprzedazy 79 240 - 79 240
IV. Pozostate przychody operacyjne 11 444 (6 528) 4916
V. Koszty sprzedazy (526) - (526)
VI Koszty ogodlnego zarzadu (3 558) - (3 558)
VII.  Pozostate koszty operacyjne (10 683) 6528 (4 155)
VIII. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 75917 - 75917
IX. Przychody finansowe 32598 - 32598
X. Koszty finansowe (2 092) - (2092)
XI. Przychody finansowe netto 30 506 - 30 506
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XII.  Zysk przed opodatkowaniem 106 423 - 106 423
XIII.  Podatek dochodowy (16 081) - (16 081)
XIV. Zysk netto 90 342 - 90 342
Zysk podstawowy na 1 akcje (w zfotych) 6,06 6,06
Zysk rozwodniony na 1 akcj¢ (w ztotych) 6,06 6,06
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Denis Bretaudeau Andrzej Siennicki
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