Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM
za I potrocze 2010 r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna
sprawozdawczo$c finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pierwsze poétrocze 2010r. to dla Grupy Kapitatowej ATM przede wszystkim okres realizacji
kontynuowanych jak i nowych produkgji telewizyjnych. W analizowanym okresie spotki wchodzace
w sktad naszej Grupy prowadzity nagrania do kolejnych odcinkdw seriali: ,Pierwsza Mitos¢”,
»,Tancerze”, ,Licencja na wychowanie”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Ztotopolscy” oraz ,Ojciec Mateusz”.
Producentem pierwszych czterech wymienionych produkcji jest ATM Grupa S.A., pozostatych dwdch
M.T. ART Sp. z 0. 0. i Baltmedia Sp. z 0. 0. W I pdtroczu 2010r. powstat rowniez nowy talk-show
,On i Ona”, za ktdrego realizacje odpowiedzialna byta spétka ATM Grupa S.A.

W kwietniu oraz czerwcu br. rozpoczely sie takze zdjecia do dwdch nowych, wysokobudzetowych
seriali: ,Ludzie Chudego” oraz ,Ratownicy”, ktorych producentami sg odpowiednio: Studio A Sp. z o.0.
i Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. w koprodukgji z TFT Sp. z 0.0. Krzysztofa Langa i TVP S.A.

Ponadto, na poczatku czerwca br. nasza spotka zalezna ATM FX Sp. z 0.0. zawarta umowe z firmg
Zodiak Jerzy Hoffman Film Production Sp. z 0. 0. na kompleksowg realizacje komputerowych efektow
specjalnych do filmu ,Bitwa Warszawska 1920”, ktdra realizowana jest w tréjwymiarowej technologii
stereoskopowej. Jest to pierwszy tak duzy kontrakt dla ATM FX Sp. z o.0. (spdtka zatozona
w listopadzie ub.r.).

Waznym wydarzeniem I pdtrocza 2010r. jest uzyskanie przez ATM Studio Sp. z 0.0. pozwolenia na
budowe nowego os$rodka produkgji filmowo-telewizyjnej w Warszawie. Powstajgce w stolicy centrum
produkcyjne o powierzchni ok. 14 tys. mkw. bedzie jednym z najnowoczesniejszych studiéw produkcji
telewizyjnej i filmowej w Europie. Oprdcz profesjonalnego zaplecza produkcyjnego powstanie rowniez
cze$¢ biurowo-administracyjna oraz cze$¢ wystawiennicza, ze specjalng salg pokazowo-kinowa.
Generalnym wykonawcg inwestycji zostata firma Mirbud S.A. Uruchomienie Centrum Produkcyjno-
Filmowego ATM Studio planowane jest na lato 2011 roku. Planowana catkowita warto$¢ inwestycji to
ok. 50 min zt. Prowadzona przez naszg spotke zalezng inwestycja jest bardzo istotna dla dalszego
rozwoju Grupy Kapitatowej ATM. Kompleksowo wyposazone, profesjonalne studia telewizyjne i hale
zdjeciowe bedg znakomitym miejscem zaréwno do realizacji wszelkich formatow telewizyjnych, jak
i wysokobudzetowych, miedzynarodowych projektéw filmowych.

Istotne wydarzenia I potrocza 2010 r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. Zawarcie 19.01.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitosc”.

2. Zawarcie 03.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskim Instytutem Sztuki Filmowej umowy na
czesciowe sfinansowanie kosztéw produkcji polskiego petnometrazowego filmu animowanego
~Ztote krople”. Kwota dofinansowania wynosi 1.800.000,00 zi.

3. Zawarcie 11.02.2010r. pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw programu ,Meski punkt widzenia”.

4. Zawarcie 12.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz CEZAR 10 Sp. z 0.0. umowy koprodukcyjnej
w zakresie realizacji filmu fabularnego pod roboczym tytutem ,Weekend”.

5. Zawarcie 19.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje nowego programu ,,On i Ona”.
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Zawarcie 23.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polska S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje nowego serialu ,Licencja ha wychowanie”.

Zawarcie 24.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

Zawarcie 02.03.2010r. pomiedzy Baltmedia Sp. z o0.0. oraz Telewizjg Polskg S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Ojciec Mateusz”.

Potgczenie w marcu br. spotek Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujgca) i Agencii
Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z o.0. (Spdtka Przejmowana), ktére dokonane zostato poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Zakonczenie z koricem marca br. budowy innowacyjnej $ciany dzwiekoizolacyjnej w nowym studio
w Bielanach Wroctawskich, umozliwiajgcej podziat powierzchni na dwa mniejsze studia.

Udziat Grupy ATM w dniach 12.04.-16.04.2010 na miedzynarodowych targach telewizyjnych
w Cannes.

Zawarcie 22.04.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitosc”.

Zawarcie 29.04.2010r. pomiedzy M.T.ART Sp. z o0.0. oraz Telewizjg Polskg S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje kolejnych odcinkéw telenoweli ,,Ztotopolscy”.

Zawarcie 30.04.2010r. pomiedzy Studio A Sp. z o.0. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje nowego serialu ,Ludzie Chudego”.

Zawarcie przez ATM Grupa S.A. oraz podmioty od niej zalezne z Telewizjg Polsat S.A. umow, ktore
tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna wartos¢ w wysokosci 22 411,7
tys. zt przekracza 10% kapitatdw witasnych Spétki. Przekroczenie w/w progu miato miejsce w maju
b.r. Wszystkie umowy zawarte z Telewizjg Polsat dotyczg produkcji programoéw telewizyjnych.
Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 19.01.2010r. na realizacje kolejnej serii
odcinkéw telenoweli ,Pierwsza MitoS¢”. Warto$¢ tej umowy wynosi 8 424 tys. zt. Informacja o
umowie znaczacej z Telewizjg Polsat zostata opublikowana w raporcie biezagcym nr 7/2010 z
12.05.2010r.

Zawarcie 31.05.2010r. pomiedzy ATM Studio Sp. z 0.0. oraz spotkg MIRBUD S.A. znaczacej
umowy dotyczacej realizacji inwestycji polegajacej na budowie kompleksu studidow telewizyjnych
w Warszawie. Zawarcie powyzszej umowy jest konsekwencjg wigzacej strony umowy
przedwstepnej z dnia 31.03.2010r. (spotka ATM Grupa S.A. informowata o tych wydarzeniach
w raportach biezacych o numerach : 9/2010 i 10/2010). Podstawg uznania zawartej umowy za
Znaczacy jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatdw wiasnych spdtki ATM Grupa.

Zawarcie 01.06.2010r. pomiedzy Baltmedia Sp. 0.0. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje nowej audycji ,,Przystanek Laska”.

Zawarcie 10.06.2010r. pomiedzy ATM FX Sp. z 0.0. oraz Zodiak Jerzy Hoffman Film Production
Sp. z 0.0. umowy dotyczacej realizacji komputerowych efektéw specjalnych do filmu fabularnego
»Bitwa Warszawska 1920 roku”.

Zawarcie 24.06.2010r. pomiedzy Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. i TFT Sp. z 0.0. oraz
Telewizjg Polskg S.A. umowy koprodukcyjnej, dotyczacej realizacji nowego serialu ,Ratownicy”.
Odbycie sie w dniu 25.06.2010r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore
zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2009 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku, przeznaczajac 6 880 tys. zt na dywidende, co stanowi 0,08 zt na jedng
akcje. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkdéw wszystkim cztonkom Zarzadu ATM
Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata
opublikowana w raporcie biezgcym nr 12/2010 z dnia 25.06.2010r.



III.Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia tabela.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I potrocze 2010 oraz za I i II

potrocze 2009

WYBRANE DANE I poétrocze 2010 II potrocze 2009 I potrocze 2009
FINANSIOWE (od 01.01.2010r. (od 01.07.2009r. (od 01.01.2009r.
I WSKAZNIKI do 30.06.2010r.) do 31.12.2009r.) do 30.06.2009r.)
RENTOWNOSCI (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 54 499 49 937 51 448
Zysk ze sprzedazy 6 554 4 085 9 657
Marza 12,0% 8,2% 18,8%
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej 1478 -2 510 2137
Marza 2,7% -5,0% 4,2%
EBITDA 8 428 6 818 8 831
Marza 15,5% 13,7% 17,2%
Zysk netto 1295 -1 559 1723
Marza 2,4% -3,1% 3,3%

W I pdtroczu 2010r. widoczna jest juz stopniowa stabilizacja na rynku telewizyjnym, jednak skutki
dekoniunktury na rynku reklamy, jaka miata miejsce w ubieglym roku, sg nadal odczuwalne.
Pomimo, ze wyniki i rentownosci Grupy Kapitatowej ATM na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci
w I potroczu 2010r. sg nizsze od tych wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, to
w poréwnaniu z II pdtroczem ubiegtego roku sg juz znaczaco lepsze.

Obecnie spotki Grupy Kapitatowej ATM w coraz wiekszym stopniu partycypujg w kosztach produkcji
W zamian za zatrzymanie czesci praw, co umozliwi spotkom czerpanie korzysci z realizowanych
programoéw w dtuzszym okresie (sprzedaz na DVD, sprzedaz za granice, itp.). Podejscie takie moze
wigza¢ sie z obnizeniem rentownosci na sprzedazy programu nadawcy telewizyjnemu, jednak
w dtuzszej perspektywie powinno przynies¢ spotkom dodatkowe korzysci.

Grupa ATM, z uwagi na posiadanie szerokiego i nowoczesnego zaplecza technologicznego, angazuje
sie rowniez w koprodukcje (przede wszystkim fabularne), w ktdrych w zamian za aport sprzetu
telewizyjnego na okres realizacji danego projektu i/lub wkiad finansowy, nabywa udziat w prawach
autorskich i pokrewnych oraz udziat w zyskach z eksploatacji filmu. Takie podejscie pozwala nam na
poszerzenie skali dziatalnosci, zwiekszenie udziatu przychoddéw pochodzacych z produkcji fabularnych
oraz mozliwos¢ uczestniczenia w projektach przy ograniczonym ryzyku wiasnym. Przyktadem takich
dziatan jest podpisana w potowie I kwartatu 2010r. przez ATM Grupa S.A. ze spotkg CEZAR 10
Sp. z 0.0. umowa o wspotpracy przy realizacji filmu kinowego ,Weekend” w rezyserii Cezarego Pazury.

W analizowanym okresie istotny wptyw na wyniki naszej Grupy Kapitalowej ma prowadzona przez
ATM Studio Sp. z o0.0. inwestycja budowy nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie.
Zakfadane zakonczenie projektu to lato przysztego roku, zatem pierwsze przychody spdtka powinna
osiggnac¢ juz w drugiej potowie 2011r. Do tego czasu strata spotki bedzie obcigzata skonsolidowane
wyniki Grupy ATM. Prowadzona inwestycja ma jednak strategiczne znaczenie dla naszego dalszego
rozwoju. Dysponowanie nowoczesnymi halami filmowymi w Warszawie umocni pozycje Grupy ATM na
rynku, a zakonczenie inwestycji powinno zbiec sie w czasie z ozywieniem gospodarczym oraz waznymi
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zmianami na rynku mediéw, m.in. takich jak cyfryzacja nadawania kanatu naziemnego, telewizja
mobilna, co zwiekszy zapotrzebowanie na nowe programy.

W dalszym ciggu straty odnotowuje spdtka A2 Multimedia, w ktorej ATM Grupa posiada potowe
udziatow. Dziatalno$¢ spoitki koncentruje sie w obszarze Internetu, na potrzeby ktérego A2 Multimedia
tworzy wsad programowy, realizowany wylgcznie na potrzeby tego kanatu dystrybucji. Spétka w
ostatnim czasie znaczaco obnizyta koszty prowadzonej dziatalnosci, poszukuje takze nowych zZrodet
utrzymania.

W I potroczu 2010r., w poréwnaniu z I potroczem 2009r., znaczaco zmniejszyly sie koszty zarzadu
(spadek az o 26,0%), co udato sie m.in. dzieki wdrozonym przez spotki Grupy ATM planom
oszczednos$ciowym w II potowie ub.r. CzeSciowo ograniczone zostaty rowniez koszty state, co mozliwe
byto m.in. dzieki przeprowadzonym z koncem 2009r. i pod koniec pierwszego kwartatu 2010r.
przejeciom spotek ATM Investment Sp. z 0.0. i Agencja Ustug Telewizyjnych Sp. z 0.0., odpowiednio
przez ATM Grupa S.A. i Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. Dokonane potgczenia spotek umozliwity
obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej ATM, m.in. poprzez likwidacje czesci stanowisk;
obnizenie kosztow administracyjnych; zmniejszenie kosztow zwigzanych z konsolidacjg sprawozdan
finansowych.

Opis struktury skonsolidowanych przychodow w I potroczu 2010r.

Uzyskane przez spotki Grupy Kapitatowej ATM przychody w I pdtroczu 2010r. pochodzg przede
wszystkim z realizacji telenowel i seriali telewizyjnych. Odbiorcg prawie 90% produkowanych przez
naszg Grupe programow sg Telewizja Polsat S.A. (48%) oraz Telewizja Polska S.A. (40%).

Wsrdod realizowanych  produkcji  telewizyjnych najwyzsze przychody w analizowanym okresie
przyniosty: telenowela ,Pierwsza Mito$¢” oraz serial ,,Ojciec Mateusz”.

JPierwsza Mitos¢”, ktorej akcja rozgrywa sie we Wroctawiu, to jedna z czotowych polskich telenowel.
Na antenie emitujgcej serial Telewizji Polsat S.A. widzowie mogli juz zobaczy¢ 1.135 odcinkdw.
Od 06.09.br., po przerwie wakacyjnej, rozpocznie sie emisja kolejnych, nowych odcinkdw ,Pierwszej
Mitosci”. Telenowela odnotowata w I potroczu 2010r. dobre wyniki ogladalnosci, z udziatem w rynku
znacznie wyzszym od $redniego udziatu w rynku Telewizji Polsat. W czerwcu ogladalnos¢ serialu byta
na tyle wysoka, ze zapewnita ATM Grupa S.A. specjalny bonus z tego tytutu. Liczymy, Ze ogladalnos¢
serialu w sezonie jesiennym utrzyma sie na tak dobrym poziomie, jak w czerwcu, tym bardziej, ze
tworcy serialu przygotowali wiele niespodzianek dla swoich widzow.

»Ojciec Mateusz” produkowany przez naszg spotke zalezng Baltmedia Sp. z 0.0., to z kolei polska
wersja serialu kryminalno-obyczajowego ,Don Matteo” emitowanego we Wioszech przez kanat
telewizyjny Rai Uno. W pierwszym kwartale br. spdtka zakonczyta zdjecia do trzeciej serii serialu, a na
poczatku drugiego kwartatu rozpoczeta juz realizacje kolejnej, czwartej serii, do ktdrej nagrania
zakonczono w lipcu. Nowe odcinki pojawig sie na antenie TVP 1 od wrze$nia br. Serial, realizowany w
Sandomierzu, pozyskuje znaczace wsparcie finansowe od regionalnych wladz w zamian za
nowoczesng promocje w realizowanych projektach (wojewddztwo Swietokrzyskie).

W I poétroczu 2010r. pojawity sie takze przychody z nowych, wysokobudzetowych seriali, ktorych
realizacja rozpoczeta sie w drugim kwartale br., takich jak: ,Ludzie Chudego” i ,Ratownicy”.

»Ludzie Chudego” to nowa produkcja naszej spotki zaleznej Studio A Sp. z 0.0., realizowana na licencji
"Los Hombres de Paco" nalezgcej do Imagina International Sales. Zdjecia do 13 odcinkéw serialu
powstawaty w Warszawie, w okresie od kwietnia do lipca br., a jesienig planowana jest ich emisja na
antenie Telewizji Polsat S.A. Rezyserem serialu jest Wojciech Adamczyk, ktory wspotpracuje ze
Studio A takze przy serialu ,,Ranczo”.

»Ratownicy” to z kolei nowy serial, za ktdrego produkcje odpowiadajg: nasza spotka zalezna Profilm
Agencja Filmowa Sp. z 0.0., TFT Sp. z 0.0. oraz Telewizja Polska S.A. Zdjecia rozpoczety sie w czerwcu
br. w Zakopanym, na antenie serial pojawi sie juz we wrzesniu. Za rezyserie ,Ratownikéw” odpowiada
Marcin Wrona, ktorego film ,Chrzest” zdobyt Srebrne Lwy na tegorocznym festiwalu filmowym w
Gdyni. W rolach gtdwnych wystepujg Bogustaw Linda oraz Tomasz Suchardt. Liczymy, ze serial spotka
sie z duzym zainteresowaniem widzow.



Istotny udziat w skonsolidowanych przychodach I potrocza 2010r. odnotowaty rowniez takie produkcje
jak: ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Licencja na wychowanie” oraz ,Tancerze”, ktorych producentem jest
ATM Grupa S.A.

Zdjecia do trzeciego sezonu ,Tancerzy” Spotka zakonczyta w potowie lipca br., a juz od wrzesnia
bedzie mozna je oglada¢ na antenie TVP 2. Nowe odcinki wyrezyserowat Xawery Zutawski, tworca
m.in. ,Wojny polsko-ruskiej” oraz serialu ,PitBull”. W trzeciej serii, oprdcz statej obsady (m.in.
Magdalena Walach, Marcin Dobrocinski, Katarzyna Glinka, Wojciech Mecwaldowski) wystapili rowniez
nowi aktorzy, wprowadzajgc nowe watki do serialu. ,Tancerze” to pierwszy polski serial taneczno-
muzyczny. Mamy nadzieje, ze nowa seria przyciggnie przed ekrany liczng widownie, co przetozy sie na
dobre wyniki ogladalnosci.

W analizowanym okresie Grupa ATM osiggneta rowniez przychody zwigzane z obstugg techniczng
roznego rodzaju imprez, takich jak koncerty i zawody sportowe. Nasze spotki dysponujg zaréwno
wysokiej klasy wozem realizacyjnym HD, umozliwiajagcym transmisje na 2zywo, jak
i profesjonalnym sprzetem os$wietleniowym, dzwiekowym oraz nowoczesng sceng estradowa.

Poza produkcjg telewizyjng, w I pdtroczu 2010r. wystgpity takze przychody ze sprzedazy doméw
(pozostatos¢ z inwestycji prowadzonej przez ATM Investment Sp. z 0.0. budowy osiedla filmowego na
Bielanach Wroctawskich). W tym roku planowana jest sprzedaz wszystkich pozostatych doméw oraz
ostateczne rozliczenie i zamkniecie inwestycji.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 25 czerwca 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,08 zt na jedng akcje. taczna warto$¢ dywidendy do podziatu
wyniosta 6 880 000,00 zt, co stanowi 99,1% zysku jednostkowego za 2009 rok.

Dzien dywidendy ustalono na 14 lipca, natomiast dzien wyptaty miat miejsce 28 lipca 2010 roku. W
podziale zysku udziat wzieto 86.000.000 akcji serii A, B, Ci D.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

W dniu 13.07.2010r. Zarzad ATM Grupa S.A. w raporcie biezgcym nr 14/2010 poinformowat, ze
Spoétka oraz podmioty od niej zalezne zawarly z Telewizjg Polskg S.A. umowy, ktére tacznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna wartoS¢ wynosi 24 438 tys. PLN, co przekracza 10%
kapitatéw wiasnych Spoétki. Umowy dotyczg produkcji programéw telewizyjnych.

Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 2 marca 2010 r. zawarta przez spotke zalezng
Baltmedia Sp. z 0.0. na realizacje trzeciej serii odcinkdw serialu "Ojciec Mateusz". Wartos¢ tej umowy
wynosi 13 768 tys. zt.



VIII. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2010r. nastgpito potaczenie spotek Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. i Agencji Ustug
Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. Potgczenie zostato dokonane przez przejecie, na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej (Agencja Ustug Telewizyjnych
AUT Sp. z 0.0.) na Spdtke Przejmujgcg (Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0.). Poniewaz Spotka
Przejmujaca jest jedynym wspdinikiem Spotki Przejmowanej potaczenie zostato dokonane zgodnie
z art. 516 § 6 ksh w trybie uproszczonym. Stosownie do tresci art. 515 § 1 ksh, a takze ze wzgledu na
okolicznosg, iz Spotka Przejmujgca byta jedynym udziatowcem Spotki Przejmowanej potgczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujacej.

Liste spotek zaleznych, ktore wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego (tj. 30.06.2010r.) wraz
z emitentem stanowig grupe kapitatowa, przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egpnsaolldaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sopot 100% Konsolidacja metoda
Sp. z 0.0. petng
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Eg{‘nss"daqa metoda
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsolidacja m _etoda
praw wiasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% Egpnsacﬂldaqa metoda
_ Warszawa 100% Konsolidacja metoda
Baltmedia Sp. z 0.0 petng
ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% ngn?"daqa metoda
Konsolidacja metoda
o
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% petna

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Nie stwierdzono istotnych zmian w zakresie zobowigzan i aktywdw warunkowych w poréwnaniu z
koricem roku 2009.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.




XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania
skonsolidowanego raportu za drugi kwartat 2010r. i zgodnie z naszg najlepszg wiedza.

Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcdéw zgodnie
z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

W dniu 25 lutego 2010r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od EFG Bank S.A. zawiadomienie, ze
w zwigzku z transakcjg zawartg przez EFG Bank S.A. w dniu 23 lutego 2010r., polegajacg na
sprzedazy 2 741 980 szt. akcji, poczatkowa liczba akcji w ilosci 6 741 980 szt. akcji, ktdra stanowita
7,84% kapitatu zakladowego spétki oraz 6,19% gtoséw na WZA, spadfa do wysokosci 4 000 000 szt.
akgji, co stanowi 4,65% kapitatu zaktadowego spotki oraz 3,67% gtosow na WZA. Informacja ta
podana zostata w raporcie biezacym nr 3/2010 z dnia 26.02.2010r.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, ze w wyniku przeksztatcenia wybranych funduszy inwestycyjnych
w nowe subfundusze, ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada samodzielnie akcje spotki
dajace ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przed zmiang udziatu ING Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiadat tacznie 2.063.561 szt. akcji spotki co dawato 2.063.561 szt.
gtosbw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. i stanowito odpowiednio 2,40% kapitatu
zakladowego oraz 1,89% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 14 kwietnia 2010
r. oraz 19 kwietnia 2010 r. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada tgcznie 7.059.186 szt.
akgcji spotki co daje 7.059.186 szt. gtosdw na walnym zgromadzeniu ATM Grupa S.A. i stanowi
odpowiednio 8,21% kapitatu zaktadowego oraz 6,48% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu. Informacja ta podana zostata w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia 20.04.2010r.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
(tj. 17.05.2010r.), nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta
(Spotka nie otrzymata Zadnych nowych informacji od udziatowcéw, ktore sg w takich sytuacjach
wymagane odpowiednimi przepisami prawa).

Na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2010r., wedtug posiadanych przez Spotke informacii,
akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% gtoséw byli:

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz

akcji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000 | 40,02% |57.420.000| 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,
w tym czeé¢ na rachunek banku powiernika EFG 9.280.000| 10,79% | 9.280.000| 8,51%

Bank S.A.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

w tym ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 10.887.761 12,66% | 10.887.761 9,99%
7.059.186 szt. akcji (8,21 % kapitatu zaktadowego) i

7.059.186 szt. gtosow (6,48% ogdlnej liczby gtosow).




XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
ich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2010r., stan posiadania akcji przez cztonkéw wtadz ATM
Grupa S.A. byt nastepujacy:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz Podmiot akcji | kapitatu | gloséw | gltoséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

) ATM Grupa |34.420.000| 40,02% |57.420.000| 52,68%
Kurzewski

Xlll.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje :

- Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe );

- wynajem studiow telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;

- $wiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;

- dzierzawa gruntéw;

- udzielanie i spfata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek.

XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych emitenta

Nie udzielono.
XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz

informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedaq mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

« Rozwo¢j sytuacji na rynku reklamy telewizyjnej

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
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(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadac sie na zmniejszenie budzetow
nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Z opisang powyzej sytuacjg mieliSmy do czynienia w 2009r. (wedtug danych domu mediowego Starlink
rynek reklamowy skurczyt sie w ubiegtym roku o ponad 11%). Dekoniunktura na rynku reklamy
w 2009r. wptyneta na istotny spadek przychoddéw naszej Grupy Kapitatowej i ograniczenie poziomu
osigganej marzy na realizowanych produkcjach telewizyjnych w poréwnaniu z rokiem 2008. Pomimo,
Ze obecnie sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej sie stabilizuje, to nie jesteSmy w stanie doktadnie
przewidzie¢, jak bedzie sie ona dalej ksztattowac. W zwigzku z powyzszym nie jestesSmy roéwniez w
stanie doktadnie oszacowaé naszych przysztych przychodéw ze sprzedazy produkcji telewizyjnych ani
poziomu naszych marz.

* Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wilasng biblioteke programowa, ktdrg stanowi staranie
wyselekcjonowana baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu
targach branzowych, na ktorych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje
programowe. Posiadamy rdéwniez odpowiedni potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na
kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc
bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom telewizyjnym,
w celu zainteresowania ich poszczegoélnymi projektami. Coraz czeSciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinka pilotowego nowego programu, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ jego
atrakcyjnos¢ - w ten sposob prezentowalisSmy nadawcom talk show ,,On i Ona” oraz serial ,Licencja na
wychowanie”, na ktore nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne. Nasze aktywne dziatania by
zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi propozycjami programowymi mogg sie przetozy¢ na
zawarcie kontraktdw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast
znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

+ Udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targéw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutordw i producentdw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komdrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branza. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspolnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem. Targi w Cannes
organizowane sg dwa razy w roku, wiosng ( MIPTV ) i jesienig ( MIPCOM).

W kwietniu br. Spdtka uczestniczyta na targach MIPTV. Obecnie nasza Grupa przygotowuje sie juz na
jesienng edycje targow, ktdra bedzie miata miejsce na poczatku pazdziernika br. Kazdy taki wyjazd
jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych kontaktéw w branzy i zawarcia
atrakcyjnych kontraktdw, zaréwno na sprzedaz naszych formatéw, jak i na zakup ciekawych licengji
badZ gotowych programoéw na rynek polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkgcji, jak : ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mitos¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane sg m.in. zaréwno w Hiszpanii, jak
i w Czechach, Gregji i Libanie.

+ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Milosc”,
~Ojciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich” - utrzymanie wysokiej ogladalnosci
naszych programow

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamodwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos¢ programdw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustdw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spotki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnosc
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produkowanych programéw, mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktore mogq mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programoéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych ( promocja, pora emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidziec,
czy dobra ogladalnos$¢ naszych programow utrzyma sie w kolejnych okresach.

+ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki
ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pozniejszej kontynuacji sa osiggniete
przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,
moze on zrezygnowa¢ z zamowien kolejnych serii. We wrzesniu br. na antenach stacji telewizyjnych
pojawig sie dwie nowe produkcje naszej Grupy (,Ludzie Chudego” i ,Ratownicy”). Wysoka dbatosc¢
spotek Grupy ATM o wysoka jakos¢ realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest
w stanie zagwarantowac, ze program zyska popularnosc i odpowiednig widownie.

+ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zaré6wno na potrzeby spétek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych ) realizowanych przez nowg spotke ATM FX.

« Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a
nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Grupa Kapitatowa ATM narazona jest na szereg ryzyk, ktorych wystgpienie w drugiej potowie 2010r.
moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnoS¢ oraz na nasza ptynnos¢ i wyniki
finansowe.

Ryzyka makroekonomiczne i dotycz gce otoczenia, w jakim prowadzi dziatalno $é
Grupa Kapitatowa ATM

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcdw. Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadac sie natomiast
na pogorszenie sytuacji finansowej naszych gtdwnych odbiorcow, a tym samym na ograniczenie ich
wydatkow na zakup programéw od zewnetrznych producentow telewizyjnych. W chwili obecnej nie
jesteSmy w stanie przewidzie¢, jak bedzie ksztattowal sie dalsza ogdlna sytuacja gospodarcza
w Polsce ani jakie kroki — w przypadku spadku wptywow reklamowych — podejmg nadawcy w zakresie
pozyskiwania atrakcyjnych tresci programowych.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje
jednak ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaty dystrybucji —
telewizja internetowa, telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze
utraci¢ role wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg
pozycje na rynku reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkciji
telewizyjnej i przesunie go w kierunku nowych kanatéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma
pewnosci czy naszej Grupie Kapitatowej uda sie: (i) zrdwnowazy¢ ewentualny spadek zaméwien do
tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form programéw do nowego typu medidow oraz (ii) uzyskac
oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowg rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych
medidw i kanatdéw dystrybucji. Moze to skutkowa¢ kurczeniem sie przychoddéw i spadkiem rentownosci
producentow telewizyjnych, w tym réwniez naszej Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza
cecha tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednocze$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym
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prawdopodobne wejscie na rynek europejski nowych producentdw oraz rozpoczecie produkcji
skierowanej do europejskich nadawcow telewizyjnych, moze spowodowa¢ dodatkowe zaostrzenie sie
walki pomiedzy producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych.
Moze to spowodowal spadek cen uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz
obnizke $rednich stép zwrotu uzyskiwanych na poszczegdlnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nadawcéw telewizyjnych

Sprzedaz spotek Grupy Kapitatowej ATM kierowana jest w ponad 90-procentach do krajowych
nadawcéw telewizyjnych. Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcow
telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupdw programéw od zewnetrznych
producentow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez nadawcow wiasnych dziatow
lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej produkgji telewizyjnej
od zewnetrznych producentdéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychodéw i pogorszenie wynikow
finansowych producentdow niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowaé poprzez
wspOtprace naszej Grupy z innymi podmiotami nie bedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika
ryzyka sprzyja réwniez zwiekszajgca sie liczba nadawcow, w tym telewizji internetowych,
poszukujgcych wsadu programowego, tzw. ,contentu” do swoich kanatéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisbw mogg rodzi¢ dla naszej Grupy
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegolnosci
przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza,
przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko
takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace zastosowania
przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te mogg miec istotny wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ATM i na nasze wyniki finansowe, powodujac z
jednej strony zwiekszenie kosztow dziatalno$ci Spétki, a z drugiej opdzniajgc osigganie przychodow w
danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw skfadowych wptywajgcych na
decyzje przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skladajgcych sie na jego ksztatt
przepisow, ktore nie zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w
przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwi gzane z dziatalno s$cig prowadzon g przez Grup e Kapitalow g ATM

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscia i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Zzrodtem przychodow jest grupa kilku programoéw, ktore
obecne s3g na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format
ma okreslony okres eksploatacji, ktory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan
zewnetrznych od 2 lat (teleturniecje) do okolo 10 Ilub wiecej lat (telenowele).
W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z:
(i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta
przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw
formatéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego ,nowego” programu, ktory zastgpit tzw.
Jhit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowego programu spowodowanego
okresem budowania sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem
okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegdlnych
produktach i tym samym obnizeniem sie wynikdw naszej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspotpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci naszej Spétki i Grupy Kapitatowej jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikow tworzacych zespdt producencki.
Do kluczowych pracownikow wchodzacych w skifad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz
kierownicy produkgji. Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdw moze
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przyczyni¢ sie do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to
skutkowa¢ spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badz pogorszeniem warunkéw naszych
przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez
budowanie obsady kluczowych komdrek w oparciu o zespoty pracownikdw, a nie wokdt pojedynczych
lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw
(kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonuja
sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne odejscie rezysera badz kierownika
produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji
uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementow naszej strategii rozwoju jest mozliwos¢ produkcji programdw telewizyjnych na
bazie whasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw
kinowych, w oparciu o witasne Srodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czeSciowych praw
autorskich do tych produkcji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do
czesci programow decyzja o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu
bedzie w petni autonomiczna, nie poprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem
porozumienia z nadawcg. W efekcie petne ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do
emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania
produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢ samodzielnie. W przypadku niekorzystnych
wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu rynkowego, nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig nie odzyskania czesci poniesionych naktadow na wytworzenie produktu. W efekcie moze
to oznacza¢ pogorszenie wynikow naszej Grupy Kapitatowej. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitow zaangazowania (wydatkéw) w nowe
wiasne projekty.

Ryzyko niewystarczajacych zdolnosci produkcyjnych w technologii HD

Jednym z mozliwych zrodet wzrostu zdolnosci produkcyjnych sg przejecia innych podmiotéw z branzy
krajowych producentow telewizyjnych. Z naszej wiedzy wynika, iz potencjat technologiczny innych
podmiotow jest znacznie stabszy od tego, ktorym obecnie dysponuje Grupa Kapitalowa ATM.
W efekcie nalezy przypuszczaé, iz wykorzystanie przejetego sprzetu telewizyjnego bedzie znikome.
W szczegolnosci przejety sprzet nie bedzie mdgt by¢ wykorzystany do produkgcji realizowanej w
standardzie HD. Natomiast strategig naszej Grupy jest ciggte posiadanie petnej zdolnosci do realizacji
programéw w standardzie HD w odniesieniu do catej produkcji filmowej realizowanej w naszej Grupie.
W efekcie moze okazac sie, ze uzyskany w wyniku przeje¢ wzrost zdolnosci produkcyjnych okresowo
nie znajdzie petnego odzwierciedlenia w mozliwosciach realizacyjnych w standardzie HD. Tym samym
cze$¢ naszej produkcji moze byc realizowana przez jaki$ czas w technologiach, ktore uznajemy za
mniej korzystne z punktu widzenia tworzacych sie standardéw w zakresie jakosci produkgcji filmowej
oraz warunkéw ich wykorzystania w mediach po procesie cyfryzacji. Ryzyko powyzsze bedziemy
eliminowac poprzez dostosowywanie zakupow nowego sprzetu HD sukcesywnie do zwiekszajgcych sie
mozliwosci produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju naszej Grupy Kapitatowej jest dalsze wzmocnienie pozyciji
rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspolnych przedsiewzie¢ kapitatowych w
sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéow dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz
wielu dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych
podmiotow, terminy i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdétowe warunki
uczestnictwa naszej Grupy Kapitatowej we wspdlnych przedsiewzieciach. Pamietac réwniez nalezy, iz
finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o nasza
znajomos¢ przejmowanych podmiotdw oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim.
Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych
przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngé na wolniejszy w
stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw i zyskow Grupy Kapitatowej.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe naszych spétek mogg ulec pogorszeniu.

W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtdwni odbiorcy mogg miec¢ problemy
z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyng¢ na ich zdolnos¢
regulowania zobowigzan. Grupa ATM, zgodnie z uregulowaniami w Miedzynarodowych Standardach
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Sprawozdawczosci Finansowej, przeprowadza testy na utrate wartosci aktywdow. Pogarszajace sie
warunki dziatalnosci dla klientdbw mogg miec takze wptyw na szacunki zarzadu dotyczace prognoz
przeptywow pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Nie
mozemy zagwarantowacé, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie
spowodujg koniecznosci dokonania stosownych odpiséw, ktdre obcigzg rachunek zyskow i strat w
danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjq odbiorcow

W okresie ostatnich lat okoto 90% skonsolidowanych przychodéw naszej Grupy realizowane byto w
wyniku sprzedazy ustug do dwoch odbiorcdw, Telewizji Polsat S.A. i Telewizji Polskiej S.A. W
przypadku zmniejszenia zakresu wspotpracy oraz utraty wysoko rentownych produkgcji dla tych stacji
telewizyjnych, powstanie ryzyko, iz nasza Grupa Kapitalowa nie bedzie w stanie w szybkim czasie
uzyska¢ nowych kontraktdw rekompensujacych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest
spadek przychoddéw ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikow finansowych naszej Grupy. Ryzyko
powyzZsze jest ograniczane przez ciggte proby zwiekszenia dywersyfikacji przychodéw w wyniku
realizacji produkgji dla innych nadawcow jak rowniez poprzez zwiekszanie przychodéw pochodzacych z
rynku telewizyjnych ustug okotoprodukcyjnych oraz rynku fabularnych filméw kinowych. Uwazamy
rowniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo
wplynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji ATM Grupa S.A. jest Dorota Michalak-Kurzewska
oraz Tomasz Kurzewski. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski majg
mozliwos¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg posiadali decydujgcego
wptywu na dziatalno$¢ naszej Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéow Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne). Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na wptywie
tych powigzan na decyzje organdw, w szczegdlnosci na decyzje Rady Nadzorczej Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym dziatalnoscig Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka muszg by¢ jednak brane pod uwage
nastepujace fakty: (a) organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia
a w interesie cztonkdw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i
zgodny z prawem, gdyz w przeciwnym wypadku grozi im: (i) odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spotki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow,
(ii) odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spodtki (taka odpowiedzialno$¢ grozi takze
cztonkom Zarzadu), (b) czlonkowie Rady Nadzorczej powigzani rodzinnie z cztonkami Zarzadu
stanowig mniejszos¢ w radzie Nadzorczej niezdolng do samodzielnego podejmowania decyzji w
zakresie czynnosci kontrolujgcych Zarzad. Zarzad Emitenta uwaza, Zze przedstawione zaleznosci
rodzinne pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych nie powinny mie¢ wplywu na
sytuacje Spoiki i jej Akcjonariuszy.

Czynniki ryzyvka zwi gzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akc jami
spoiki

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetni obowigzkdw wymaganych prawem, tzn. nie spetni
warunkow lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktdrych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2,
art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art.
47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art.
59, art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie
spetni warunkow lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku
z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie spetni warunkdw lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki nakazu, o ktorym mowa w
art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez
nie spetni obowigzkéw lub w sposdb niewtasciwy spetni obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i
7,art. 26 ust. 5 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:
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— wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z
obrotu na rynku regulowanym,

— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent
narusza przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW
zawiesza obrot akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z
§ 31 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z

obrotu gietdowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spofki,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki

Inwestor nabywajacy akcje spotki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne,
co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W
przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach
rozwinietych, co zwigzane jest z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i
stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym w sposdb istotny na wahania kurséw naszych akgji jest szybko
zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na
strukture naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski i
Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem 40,02% kapitatu zakladowego Spdtki) obrét wtdérny
akcjami naszej Spotki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

«  Sredni kurs w okresie 4,0042
« Kurs na ostatni dzien okresu 4,1458
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« Kurs najnizszy w okresie 3,8356
»  Kurs najwyzszy w okresie 4,1770

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

W 2009r. spotka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskiwata przychody z dziatalnosci budowlanej,
tj. sprzedazy domow jednorodzinnych. W zwigzku z przejeciem ATM Investment przez podmiot
dominujacy dziatalno$¢ ta kontynuowana jest w ramach spétki ATM Grupa S.A., jednak jedynie do
momentu zakonczenia inwestycji, tj. sprzedazy pozostatych domow.

Podstawowe dane ( w tys. zt ) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujgce:

IP 2010 IP 2009
Przychody 2 497 1550
Koszty 1833 1233
Produkcja w toku 2711 6 307
Towary (grunty) 114 286
Otrzymane zaliczki 51 25

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalno$ci budowlanej stanowig mniej niz 10 % fgcznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naklady i aktywa dotyczace segmentow
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.

Tomasz Kurzewski Andrzej Muszynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Grzywaczewski Grazyna Gotebiowska
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Pawet Tobiasz
Czlonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie , 30 sierpnia 2010 r.

15



