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Zawierajacy:

- Oswiadczenie Zarzadu w sprawie sporzadzenia skréconego pétrocznego skonsolidowanego
i skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

- Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru biegtego rewidenta

- Wybrane dane finansowe skonsolidowane i jednostkowe

- Pofroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

- Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

- Potroczne skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

W  SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO 1 SKROCONEGO
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, poétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrdcone pofroczne jednostkowe sprawozdania finansowe oraz dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych
oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Arteria, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wojciech Bienkowski Marcin Marzec
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel Wojciech Glapa
Czfonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA SA

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO I SKROCONEGO POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze 4Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Wojciech Bienkowski Marcin Marzec
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel Wojciech Glapa
Czfonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego| 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009
sprawozdania finansowego 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1. | Przychody netto ze sprzedazy 52 485 131 511 61 972 13 107 30 298 13 715
2. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3768 7 273 3987 941 1676 882
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 665 5871 3 456 666 1353 765
4. | Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce dominujacej 2 304 4192 2767 575 966 612
5. | Srednia wazona liczba akgji 4273 820 4 273 820 3419056 | 4273820 4273820 3419 056
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (3 756) 5828 (3323) (938) 1342 (735)
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3137) (25 183) (12 366) (783) (5 797) (2737)
8. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 5 700 19 810 18 741 1424 4 584 4148
9. | Przeplywy pienigzne netto Razem (1193) 473 3052 (298) 109 675
10.| Aktywa trwate 54 292 50 804 52 446 13 096 12 366 11 734
11.| Aktywa obrotowe 35388 31 441 24120 8 536 7 653 5396
12.| Aktywa Razem 89 680 82 244 76 566 21 632 20 619 17 130
13.| Zobowigzania Razem 53 063 43 630 38 909 12 799 10 620 8 705
14.| Zobowigzania dtugoterminowe 12 064 4970 6 624 2910 1210 1482
15.| Zobowigzania krétkoterminowe 40 999 38 660 32 285 9 889 9410 7 223
16. | Kapitaly wiasne 36 617 37 824 37 657 8 832 9 207 8 425
17.| Kapitat akcyjny 855 855 855 206 208 191
18.] Liczba akgji 4273820 | 4273820 | 3419056 | 4273820 | 4273820 | 3419056
19.| Zysk (Strata) na jednag akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,54 z 0,98 zt 0,81z 0,13 € 0,23 € 0,18 €
20.| Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 8,57 zt 8,85 zt 11,01 z 2,07 € 2,15 € 2,46 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1 EURO / 1 PLN 4,1458 4,1082 4,4696
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywow pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzier kazdego miesigca okresu 01.06.2010 | 01.01.2009 | 01.06.2009
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1 EURO / 1 PLN 4,0042 4,3406 4,5184

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com




Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport poétroczny ,PSr 2010”

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego 01.01.2010 01.01.2009 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009
sprawozdania finansowego 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. | Przychody netto ze sprzedazy 9714 28 574 15 501 2426 6 583 3431
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 323 (2 545) 183 81 (588) 41
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3320 2 083 2 666 829 480 590
4. | Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce dominujacej 3330 2 158 2 657 832 497 588
5. | Srednia wazona liczba akgji 4273820 4273820 3419056 | 4273820| 4273820 | 3419056
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (4 649) (2 384) (4 865) (1161) (545) (1077)
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 674) (13 516) (10 598) (418) (3114) (2 346)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 6 040 16 126 15198 1508 3715 3364
9. | Przeptywy pienigezne netto Razem (283) 246 (265) (71) 57 (59)
10. | Aktywa trwate 52 574 50 527 51 589 12 681 12 299 11 542
11. | Aktywa obrotowe 9972 3643 18 544 2 405 887 4149
12. | Aktywa Razem 62 545 54 170 70 133 15 086 13 186 15 691
13.| Zobowigzania Razem 27 681 22 574 37 806 6 677 5495 8 458
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 11 672 4693 6 264 2 815 1142 1401
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 16 009 17 880 31 542 3862 4 352 7 057
16. | Kapitaty wiasne 34 864 31596 32 327 8 409 7 691 7 233
17. | Kapitat akcyjny 855 855 855 206 208 191
18. | Liczba akcji 4273820 | 4273820 | 3419056 | 4273820| 4273820 | 3419056
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykiq (w zt/EUR) 0,78 zt 0,50 z 0,78 z 0,19 € 0,12 € 0,17 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 8,16 z 7,39 z# 9,45 zt 1,97 € 1,80 € 2,12 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1 EURO / 1PLN 4,1458 4,1082 4,4696
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywoéw pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzier kazdego miesigca okresu 01.06.2010 | 01.01.2009 | 01.06.2009
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1 EURO /1 PLN 4,0042 4,3406 4,5184
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tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com




Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

(sporzadzone na podstawie par. 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownorzedne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259) oraz MSR/MSSF, w
szczegdlnosci MSR34.
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tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

SPIS TRESCI

do péirocznego sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

1.1.

1.2.

10.

11.

12.

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych pétrocznych wynikow finansowycCh..........cccoceeeiveviieicrcceeeenana,

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
Z wykazem Najwazni€jSZyCh WYAArZEN..........cccociiiiiiieueieieee sttt et ettt ettt s s s e aean s s b renin

Opis czynnikdéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny

wptyw na osiggniete WyNiKi fINANSOWE. ..ot e s e enen

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji..

Wskazanie skutkédw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku pofaczen, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
Lo b4t 1 =11 oo 1Yol IHU OO OO OO OO OO TSRO E OO RPTETUSRRTRPRSRPN

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ARTERIA S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajgce i Nadzorujace EmMItenta. ...

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej lub
organem wiasciwym dla postepowania arbitraZOWEgO...........cueuiiiriririiiiiiee e

Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
kiedy pojedynczo lub fgczenie s 0Ne ISTOTNE......ooui i s

Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoétki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi rownowartos$c co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych EMILENTA ..ottt

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji ZODOWIGZaN PrzZEZ EMILENTA.......cc.cciiieeiceceeceecee ettt sttt te et et re st ebeseese s ebe e erese s eaen

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego KWartatU........cccocoiiiiiiiiiininen e

Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta Jest N@ NIE NAIAZONQA .....oooii ettt et et eessa e e s reeeseeeteeenseeeteeenseeanteesnnees
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Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Arteria SA w I pétroczu 2010 r.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe za I pétrocze 2010 r.

(W tys. Zlotych) 01.01.2010 01.01.2009 | Zmiana
30.06.2010 30.06.2009 %

Przychody ze sprzedazy 52 485 61972 84,69%

Koszty operacyjne w tym koszty ogdinego zarzadu 48 039 58 142 82,62%

Marza brutto z dziatlalnosci operacyjnej 4 446 3 830 116,08%
% 8,47% 6,18%

Zysk netto jednostki dominujacej 2 304 2767 83,27%
% 4,39% 4,46%

EBITDA 4 016 4 259 94,29%
% 7,65% 6,87%

W I pétroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 52,48 min zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzedzajacym, w ktérym przychody wyniosty 61,97 min zi. Gtdwnym powodem
spadku przychodow w tym okresie (gtdwnie w I kwartale br.) byta planowana zmiana modelu funkcjonowania spotki
Rigall Distribution Sp. z 0.0. oraz przejscie na inny system rozliczen z Citibank Handlowy S.A.. Dzieki wprowadzeniu
nowej struktury zarzadzania Grupa Kapitalowa, mozliwa stata sie bardziej efektywna kontrola kosztéw, ktore w
raportowanym okresie ulegly obnizeniu o 17,38%. W efekcie marza brutto z dziatalnosci operacyjnej wzrosta w
raportowanym okresie o 16,08% z poziomu 3,83 min zt w I poétroczu 2009 roku do 4,45 min zt w roku biezacym.
Poprawie, w raportowanym okresie ulegta rentownos$¢ netto, mimo iz zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej wyniost 2,30 min zt wobec 2,76 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Podsumowujac, na wynikach catego I potrocza 2010 roku Grupy Kapitatowej Arteria SA zawazyly stabsze wyniki I
kwartatu, ktérych powodem obok spadku obrotéw byto poniesienie dodatkowych kosztéw w wysokosci 1,8 min zt
(koszty zwigzane z restrukturyzacjg Rigall Distribution Sp. z 0.0., uruchomienie projektu posrednika finansowego
Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. oraz koszty emisji obligacji, o czym Spodtka poinformowata szerzej w komentarzu do
wynikow I kwartatu. II kwartat byt natomiast okresem spodziewanego wzrostu, w ktérym poprawie ulegty istotne
dla Spotki parametry finansowe.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe II kwartatu 2010 r.

(w tys. ziotych) 01.04.2010 01.04.2009 | Zmiana
30.06.2010 30.06.2009 %

Przychody ze sprzedazy 26 846 28 781 93,28%

Koszty operacyjne w tym koszty ogdinego zarzadu 23 525 27 228 86,40%

Marza brutto z dziatlalnosci operacyjnej 3 321 1 553 213,84%
% 12,37% 5,40%

Zysk netto jednostki dominujacej 2013 1233 163,26%
% 7,50% 4,28%

EBITDA 2 869 1979 144,97%
% 10,69% 6,88%

W II kwartale 2010 roku GK Arteria skupita sie na poprawie wskaznikdw rentownosci. Rentownos$¢ netto ulegta
poprawie z 4,28% (w II kw. 2009) do poziomu 7,50% w II kwartale 2010 roku, a o 6.97 punkty procentowe
wzrosta marza brutto z dziatalnosci operacyjnej. O znaczacej poprawie rentownosci w II kwartale 2010 roku
zadecydowaty nastepujace czynniki:

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73
www.arteriasa.com 8/18




Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skrdocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku

- II kwartat biezacego roku byt pierwszym petnym kwartatem, w ktédrym Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzita
dziatalno$¢ operacyjng wedtug nowej, spdjnej struktury zarzadzania. Jej trzonem sa trzy piony biznesowe (call
center, sprzedaz aktywna, wsparcie sprzedazy) oraz dziewie¢ centréw wsparcia. Nowy model biznesowy
dziatalnosci przynidst znaczace oszczednosci kosztowe we wszystkich spotkach wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej oraz poprawe efektywnosci operacyjnej. Trend powinien by¢ kontynuowany w nastepnych kwartatach.

- pozyskanie oraz wdrozenie nowych, rentownych kontraktéw przez Pion Call Center oraz Pion Wsparcia Sprzedazy
(w szczegodlnoéci Trimtab SA) oraz wykonanie plandéw budzetowych przez pozostate spétki z Grupy Kapitatowej
Arteria SA.

- po I kwartale, w ktérym zniesiona zostata wytacznos¢ Rigall Distribution Sp. z o0.0. jako agenta Citibank
Handlowy S.A. (o czym Spétka poinformowata szerzej w komentarzu do wynikéw I kwartatu 2010 roku) oraz
nastgpita zmiana dotychczasowego modelu funkcjonowania spétki; II kwartat nie przynidst straty na dziatalnosci
operacyjnej. Spotka swiadczyta w tym okresie ustugi dla Citibank Handlowy S.A. wedtug nowych zasad. Sg one
bezpieczniejsze i mimo nizszej dynamiki wzrostu przychoddw gwarantujg osigganie statej marzy.

- w II kwartale biezacego roku GK Arteria SA uzyskata potwierdzenie przyznania kolejnych dofinansowan na
realizacje innowacyjnych projektdw inwestycyjnych, realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej Arteria (Polymus i
Rigall Distribution). W tej chwili Spotki czekaja na podpisanie stosownych umow, ktoére umozliwig wdrazanie
planowanych projektéw. Pomimo, ze nie byt to czynnik wptywajacy bezposrednio na wyniki II kwartatu, otrzymanie
dofinansowania pozwoli inwestowaé w rozwigzania technologiczne, ktére beda wykorzystywane w komercyjnych
ofertach przygotowanych dla klientow w kolejnych kwartatach.

Wyniki II kwartatu potwierdzity determinacje Zarzadu Arteria SA w dazeniu do poprawy rentownosci oraz w
ograniczeniu posiadanego zadtuzenia. Wskazane cele stanowi¢ bedq priorytet w dziatalnosci Spoétki. Oznacza to
postawienie w pierwszej kolejnosci na wzrost organiczny. Zarzad nie wyklucza dokonania w ciggu najblizszych
kwartatow ewentualnej akwizycji, pod warunkiem, iz nie bedzie zwigza¢ sie to z transakcjg gotdwkowaq i
dodatkowym wzrostem zadtuzenia.

1.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych wydarzen

Arteria S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swoja dziatalno$¢ operacyjng Arteria S.A. - jednostka dominujgaca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciggu zaledwie 3 lat ze $redniej wielkosci call center powstat rozbudowany
holding 7 firm, ktéry w krétkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.
Grupa Kapitatowa Arteria S.A. tworzy obecnie 460 stanowisk call center (Pion Call Center), 79 punktéow sprzedazy
aktywnej, 400 mobilnych handlowcéw oraz blisko 120 handlowcoéw, realizujacych projekty outsourcingu sprzedazy
dla wielu branz (Pion Sprzedazy Aktywnej). Oferte uzupetnia konsulting biznesowy, zarzadzanie procesami
biznesowymi oraz zintegrowana komunikacja marketingowa (Pion Wsparcia Sprzedazy). Dysponujac najwiekszymi
zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest wstanie oferowac ustugi, ktoére znaczaco wyroézniajg
ja na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem rynku tego rodzaju ustug w Polsce oferujac realizacje
projektow zwigzanych ze sprzedazg i dystrybucjg na wiasne ryzyko produktédw i ustug zleceniodawcoéw oraz
zarzadzanie relacjami z ich klientami w szczegdlnosci w branzach: finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej,
telekomunikacyjnej oraz IT.

Wsérod najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w I pétroczu 2010 roku, nalezy wskazac nastepujace:

- 4 stycznia 2010 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o stwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
rownowaznosci pod wzgledem formy i tresci informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, sporzagdzonym
w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym GPW akcji serii D w liczbie 854.764 akcji zwykiych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 170.952,20 ztotych. W
zwigzku z tym memorandum informacyjne zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 06.01.2010 roku

- 21 stycznia 2010 roku Spoétka poinformowata o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. uchwaty w sprawie przyjecia akcji serii D do depozytu papieréw wartosciowych pod warunkiem
podjecia decyzji przez Zarzad Gietdy decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktoéry
zostaty wprowadzone inne akcje spotki Arteria S.A.
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- 2 lutego 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego akcji spdtki Arteria S.A. serii D. Na tej podstawie Zarzad Gietdy postanowit o
wprowadzeniu z dniem 5 lutego 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji
spotki Arteria S.A.

- 5 lutego 2010 roku: Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. dokonat w dniu 5 lutego
2010 roku rejestracji 854.764 akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Arteria S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zi.

- 18 lutego 2010 roku: Zarzad Arteria S.A. poinformowat o przeprowadzeniu emisji obligacji serii A; $rodki
pozyskane z emisji obligacji serii A o wartosci 5 min zt zostaty przeznaczone na cele akwizycyjne oraz na zasilenie
kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A.; data przydziatu obligacji przypadta na dzied 17 lutego 2010
roku.

Przedmiotem emisji byto 100 obligacji o wartosci nominalnej jednej obligacji 50.000 zt i cenie emisyjnej 50.000 zt.
Obligacje serii A zostaty wyemitowane na okres 3 lat. W dacie wykupu obligacji tj. w dniu 18 lutego 2013 roku
przeprowadzony zostanie jednorazowy wykup obligacji wediug ich wartoéci nominalnej (wykup gotdéwkowy).
Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:

- formg zabezpieczenia jest zastaw rejestrowy na akcjach spétki Trimtab S.A.,

- podmiotem udzielajagcym zabezpieczenie jest Arteria S.A., wiasciciel 100% akcji Trimtab S.A. poprzez
ustanowienie zastawu oraz jego wpis do rejestru zastawdw prowadzony przez wtasciwy sad gospodarczy,

- zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do sumy zabezpieczenia 8.339.750 zt, zgodnie z wyceng dokonang przez
biegtego rewidenta. Wyceny przedmiotu zastawu dokonat niezalezny podmiot- firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0 z
siedzibg w Poznaniu. Wycena zostata przeprowadzona metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, ktérej
efektem byta wycena wartosci kapitatu wtasnego spétki Trimtab S.A. na poziomie 16.679.500 zt. Zastaw rejestrowy
dotyczy 50% akcji Trimtab S.A.

- 15 marca 2010 roku Zarzad Arteria S.A. zawart umowe z Nova Group (Cyprus) Limited, na podstawie ktérej
zwiekszeniu ulegto zaangazowanie kapitatowe Arteria S.A. w Spotce Polymus Sp. z.0.0. Przedmiotem transakcji byt
zakup 40 udziatéw za kwote 760.000,00 ztotych tj. 19.000,00 ztotych za jeden udziat. Transakcja zakupu udziatow
Polymus Sp. z 0.0 zostata sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacji serii A. W wyniku zawarcia
opisanej transakcji, Arteria S.A. stata sie wiascicielem tgcznie 396 udziatdw spétki Polymus Sp. z 0.0. co stanowi
99% kapitatu zaktadowego spoitki i daje 99% gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W okresie poprzedzajacym
zawarcie umowy sprzedazy udziatdow spotki Polymus z dnia 16 lipca 2008 roku, opisanej obszernie w raporcie
biezacym 53/2008 o dokonaniu zakupu 89 % udziatdbw w Spoétce Polymus Sp. z 0.0 oraz umowy z 15 marca 2010 r.
na zakup dodatkowych 40 udziatdw, Zarzad Arteria SA dokonat szczegoétowej analizy i wyceny wartosci godziwej
spotki bedacej przedmiotem transakcji. W efekcie, wycena wartosci Spotki Polymus Sp. z o0.0., zostata wykonana
dwiema metodami: metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) oraz metodq pordéwnawczg
(mnoznikowg). Wyceny dokonata niezalezna firma doradztwa inwestycyjnego. Analize wartosci Spotki Polymus Sp.
Z 0.0. przeprowadzono w oparciu o bardzo konserwatywne zatozenia.

- 30 kwietnia 2010 roku: Zarzad Spoétki Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Nova Group (Cyprus) Limited
dotyczace sprzedazy 210 000 akcji spotki Arteria S.A. oraz nabycia 100 akcji spotki Arteria S.A. Do dnia zawarcia
transakcji, liczba posiadanych akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited wynosita odpowiednio
1.068.298 akcji dajacych 24,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito
24,99% kapitatu zaktadowego spotki wynoszacego 4.273.820 akcji. Liczba akcji posiadanych po transakcji przez
Nova Group (Cyprus) Limited wynosi 858.548 akcji, dajacych 20,09% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Arteria S.A., co stanowi 20,09% kapitatu zaktadowego Spédtki wynoszacego 4.273.820 akcji
zwyktych na okaziciela.

- 4 maja 2010 roku: Zarzad Spotki Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie o sprzedazy przez Nova Group (Cyprus) w
dniu 29 kwietnia 2010 roku, 210.000 akcji spétki Arteria S.A.; do dnia 29 kwietnia 2010 roku liczba posiadanych
akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited wynosita odpowiednio 858.548 akcji dajacych 20,09%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito 20,09% kapitatu zaktadowego spoétki
wynoszacego 4.273.820 akcji. Liczba akcji posiadanych obecnie akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus)
Limited wyniosta po transakcji 648.548 akcji, dajacych 15,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki Arteria S.A., co stanowi 15,17% kapitatu zaktadowego Spétki.

- 12 maja 2010 roku: Zarzad Arteria S.A. otrzymat informacje pochodzacg od Rady Nadzorczej Spotki w sprawie
rezygnacja Pana Wojciecha Kakola z petnienia funkcji Czionka Zarzadu Arterii S.A. Jako powdd rezygnacji, Pan
Wojciech Kakol podat przyczyny osobiste.

- 28 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Arteria S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Dokonano wyboru spétki pod firma 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18/4 jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Firma 4AUDYT Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu jest wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3363. Na mocy
uchwaty Rada Nadzorcza powierzyt zbadanie sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 oraz za okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
Ponadto, Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spoétki do zawarcia umowy na powyzsze badania na okres niezbedny
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do wykonania prac w niej wskazanych oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzonych badan.

- 16 czerwca 2010 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o nabyciu 8 udziatéw w spoétce Rigall Distribution Sp. z
0.0., stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego Spoétki. Laczna cena transakcji wyniosta 300.000,00 zt tj. 37.500 zt
za jeden udziat (cena sprzedazy). W wyniku zawartej transakcji, udziat Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0.
wzrdst do poziomu 100% w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Podstawg zawartej transakcji nabycia jest Umowa Sprzedazy Udziatdow zawarta w dniu 15 czerwca 2010 roku w
Warszawie pomiedzy Panem Markiem Rigallem oraz spotka Arteria S.A. Spétka Rigall Distribution Sp. z o.0. jest
spotkq wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A., poczawszy od dnia 2 lipca 2007 roku. W tym dniu
pomiedzy Spotka Arteria S.A. oraz Panem Markiem Rigallem i Panig Martg Stokowska, éwczesnymi udziatowcami
Spétki Rigall Distribution Sp. z 0.0., zostata podpisana umowa sprzedazy udziatow. Na podstawie tej umowy,
Spotka Arteria S.A. dokonata zakupu 60 udziatéw nalezacych do udziatowcow Spoétki Rigall Distribution Sp. z 0.0. co
stanowitlo 75% w kapitale zakladowym Spétki i dawato 75% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow. Nastepnie w
dniu 30 wrzesnia 2008 roku, Arteria S.A. nabyla 12 udziatéw w spdtce Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowigcych
15% kapitatu zaktadowego Spoétki, w wyniku ktorej udziat Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst
wéwczas do poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spotki, dajac 90% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. (raport
75/2008).

- 28 czerwca 2010 roku odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Arteria S.A.
Podczas obrad Akcjonariusze dokonali podsumowania 2009 roku, zatwierdzajgc sprawozdanie finansowe spoiki
Arteria S.A. i Grupy Kapitatowej. Podczas posiedzenia udzielono absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz zdecydowano o przekazaniu wypracowanego zysku na kapitat zapasowy.

1.2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, ktore mialy istotny wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

Analizujac czynniki i zdarzenia, ktérych miaty istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. w I poiroczu
2010 roku, nalezy wskazac na fakt, iz z dniem 1 stycznia 2010 roku, zostata zniesiona wytacznos¢ spotki Rigall
Distribution (od 2007 r. wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.) jako agenta Citibanku Handlowego.
Tym samym Rigall Distribution zmienit model funkcjonowania, tak aby przy wykorzystaniu juz posiadanych oraz
inwestycji w nowe zasoby, mogt zacza¢ dystrybuowac ustugi (pozyczki gotéwkowe, polisy ubezpieczeniowe, karty
kredytowe) innych instytucji finansowych. Koszty zwigzane z reorganizacjg modelu biznesowego spdétki Rigall
(tworzenie struktur mobilnych) oraz uruchamianiem nowych projektéw w obszarze sprzedazy ustug finansowych i
medialnych, miaty bezposredni wptyw na wyzsze koszty ponoszone w raportowanym okresie, a tym samym na
wynik I pdtrocza 2010 roku.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Na koniec okresu objetego sprawozdaniem tj. na dzien 30 czerwca 2010 roku, Arteria S.A. jest spdtka dominujaca,
wobec nastepujacych podmiotow:

Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtosdéw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogodlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Polymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 99% kapitatu zaktadowego i 99% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikdéw.

Trimtab SA z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i 100%
w 0golnej licznie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Gallup Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Rudzie Slaskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - 75% kapitatu zaktadowego i 75% w
ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw.
Jednostki, ktorych wyniki podlegaja konsolidacji w niniejszym raporcie, to:

Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
w 0golnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej
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liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Polymus Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 99% kapitatu zaktadowego i 99% w ogdinej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Trimtab S.A. z siedzibq w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej licznie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Gallup Polska Sp. z 0.0 z siedzibq w Rudzie Slaskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtosdw
na Zgromadzeniu Wspolnikdw,

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane diugoterminowej strategii firmy.
Celem dziatan akwizycyjnych prowadzonych przez Grupe Kapitalowg Arteria S.A. byty spoétki posiadajace zasoby
mogace podnies¢ rentowno$¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej
przeprowadzonej do tej pory akwizycji. Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem
ogodlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy. Zakup udziatéw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie
kompetencji w obszarze wsparcia marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei ubiegtoroczne przejecie
Grupy Kapitatowej Trimtab oznaczato zasilenie grupy w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan
procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO. Akwizycja call center Gallup Polska data Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi klienta w ramach segmentu dziatalnosci call center.

Petna integracja zasobdw stata sie mozliwa dzieki optymalizacji procesdéw zarzadczych. W strukturze Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. dokonano wyodrebnienia trzech pionéw biznesowych (Call Center, Sprzedaz Aktywna,
Wsparcie Sprzedazy) oraz centréw ustug zapewniajacych administracyjne i organizacyjne wsparcie dla biznesu.
Taki podziat pozwolit na skoncentrowanie w wyspecjalizowanych jednostkach kompetencji rozproszonych w
spotkach z grupy. Zmiany organizacyjne znaczaco wptynety na obnizenie kosztéw, ale takze uproscity strukture
grupy i poprawity efektywnos$¢ pracy.

4. Stanowisko Zarzadu Jednostki dominujacej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie publikowal prognozy wynikéw finansowych na
2010 rok.
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5. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogélnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad Jednostki dominujacej wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg i na dzien publikacji niniejszego raportu
pochodzacg z zawiadomien przesyflanych spétce w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki Arteria S.A. Informacja zawiera wskazanie liczby posiadanych akcji, procentowy udziat w kapitale, liczbe
gtosow z nich wynikajacych i procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu tj. od dnia 17 maja 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu tj. 26 sierpnia 2010 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosow na WZA Spdiki, przedstawia sie odpowiednio:

na dzien 17 maja 2010 roku

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartosc¢ Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna akgcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 648 548 129 709,60 15,17% 648 548 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 1906 092 381 218,40 44,60% 1906 092 44,60%
Razem 4273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

a na dzien 26 sierpnia 2010 roku

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ Udziat w Liczba gtosdw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 648 548 129 709,60 15,17% 648 548 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 1 906 092 381 218,40 44,60% 1 906 092 44,60%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Jednoczesnie Zarzad Jednostki dominujacej prezentuje zestawienie zmian w strukturze wtasnosci akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 26 sierpnia 2010 roku Informacja zawiera wskazanie liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowy udziat w kapitale, liczbe gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowy udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki a takze wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 17 maja 2009 roku,
przy uwzglednieniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoiki Arteria S.A.

Akcjonariusze Spétki ARTERIA S.A. Liczba gtoséw na Sprzedaz Nabycie Liczba gtoséw na

posiadajacy ponad 5% WZA na akgji akcji WZA na dzien

17.05.2010 r. 26.08.2010 r.
Nova Group (Cyprus) Limited 15,17% 0 0 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 14,20% 0 0 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A 8,79% 0 0 8,79%
Wojciech Bienkowski 6,32% 0 0 6,32%
Pioneer Pekao 5,69% 0 0 5,69%
Generali OFE 5,23% 0 0 5,23%
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6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki dominujacej lub uprawniein do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien przekazania raportu pétrocznego tj. na dzien 26 sierpnia 2010 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie
posiadania, odrebnie dla kazdej z os6b przedstawia sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
17 maja 26 sierpnia
2010 2010
Wojciech Bienkowski 270 263 0 0 270 263
Marcin Marzec 48 000 0 0 48 000
Grzegorz Grygiel 0 0 0 0
Wojciech Glapa 0 0 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
17 maja 26 sierpnia
2010 r. 2010
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Piotr Kulikowski 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Tomasz Filipiak 0 0 0 0
7. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej lub organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem - nie toczyly sie, ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A.
postepowania - zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw witasnych spotki. Spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktdérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktdrych faczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdéw wiasnych spotki Arteria S.A.

8. Informacje o zawarciu przez spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy pojedynczo lub
taczenie sg one istotne

W raportowanym okresie transakcje Arteria S.A., jako jednostki dominujacej z podmiotami powigzanymi miaty
charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami
powigzanymi zostaty opisane w pkt. 11 skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Arteria.

9. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujaca Grupy Kapitatlowej poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej spétki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych.

W okresie objetym niniejszym raportem, Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie udzielita
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Informacje dotyczace udzielonych i otrzymanych poreczen, gwarancji i innych zabezpieczen opisane zostaty w pkt.
7 sprawozdania finansowego Arteria S.A.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji oraz dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych,
strategicznych kierunkéw rozwoju firmy, istotne znaczenie ma poszerzenie wptywu kadry menedzerskiej na
zarzadzanie organizacja. Przyjecie okreslonych standardéw i procedur w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. pozwolito
na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnoéci na wiekszg niz do tej pory grupe
menedzeréw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do potrzeb klientéw i
zmieniajacego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spojny system zarzadzania
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budzetowego, oddajacy 20 menedzerom odpowiedzialnoé¢ za ich realizacje, tworzac dla nich system motywacyjny
uzalezniony od efektéw, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to uproszczenie zarzadzania
oraz na maksymalizacje kompetencji menedzerdw i specjalistow zatrudnionych w Grupie Kapitatowej.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w roku 2010 oraz w latach nastepnych utrzymanie dynamiki wzrostu
przychodow i zwiekszenie zysku netto. Zarzad Arteria S.A. wdrozyt od 1 stycznia br. strategie 3-letniego rozwoju
Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. Ma ona zapewni¢ Spéice i Grupie stabilny rozwdj na wiele lat oraz wzrost
rentownosci realizowanych projektéw.

Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe, jakie osiggac¢ bedzie Grupa Kapitatlowa Arteria
S.A. w kolejnych okresach sprawozdawczych, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w
Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatéw obstugi klienta oraz dziatéw sprzedazy i marketingu,
podaza w slad za $wiatowym trendem wzrostu zapotrzebowania na tego typu ustugi.

Przedsiebiorstwa do tej pory decydowaty sie do$¢ powszechnie na przekazywanie na zewnatrz zadan nie
zwigzanych bezposrednio z podstawowq dziatalnoscig firmy takich jak: produkcja, promocja, logistyka, finanse czy
ustugi IT. Dzieki temu firma mogta skupiaé swoje zasoby i $rodki finansowe na tych obszarach, ktére stanowity
podstawe jej dziatan i w ktérych osiggata przewage konkurencyjng. W okresie spowolnienia gospodarczego i
spadku sity nabywczej spoteczenstwa, ustugi outsourcingowe zyskaty w gospodarce nowy, bardziej strategiczny
wymiar. Przedsiebiorstwa zmuszone zostaty do poszukiwania skuteczniejszych rozwigzan w bezposrednim dotarciu
do klienta, podniesieniu efektywnosci sprzedazy oraz zaproponowaniu bardziej atrakcyjnych form jego obstugi.
Dlatego coraz chetniej zaczety szukac wspotpracy z wyspecjalizowanymi firmami, ktére dysponujac odpowiednimi
zasobami, kompetencjami i know-how sg gotowe do skutecznego wsparcia proceséw sprzedazy i obstugi klienta w
obszarach outsourcingowych. Outsourcing tych obszaréw dziatalnosci pozwolit firmom na uzmiennianie kosztow
oraz ich Scislejsze uzaleznienie od efektywnosci sprzedazy, gdyz gtdwna cze$¢ wynagrodzenia za ustuge w tej
branzy zalezy od jej efektow. Ponadto obnizeniu po stronie przedsiebiorcy ulega ryzyko kosztowe zwigzane z
koniecznoscig budowania wtasnych zespotdw sprzedazowych, ich przeszkolenia oraz wdrozenia projektowego. W
zamian za to, przedsiebiorca korzysta z dostawcow ustug, ktorzy zapewnig mu bezposrednie i szybkie dotarcie do
klienta, zaoferujg doswiadczony zespdt konsultantéw z wielu dziedzin oraz sprawng dystrybucje produktu lub ustug.

Wysoko wyspecjalizowane firmy, oferujace rozwigzania w obszarach outsourcingowych sg w stanie spetni¢ dzis
wszelkie oczekiwania przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i wysokiej jakosci rozwigzania
technologiczne. Atutem Grupy Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnos¢ integrowania zasobdw z obszaru:
baz danych, kanatéw dotarcia do klienta i call center, innowacyjnych technologii integrujacych kanaty sprzedazy,
punktow sprzedazy oraz mobilnych handlowcow. Pozwala to nie tylko zaoferowac szeroka oferte rozwigzan
sprzedazy i obstugi klienta w modelach outsourcingowych, ale takze przejaé w zarzadzanie caly dziat sprzedazy
klienta. Nalezy oceni¢, iz w kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego efektem bedzie zaréwno wzrost
catej branzy jak i mozliwo$¢ pozyskiwania przez Grupe Kapitatowa Arteria S.A. nowych kontraktow.
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12. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitalowa Emitenta jest na nie
narazona w raportowanym okresie oraz pozostatych miesiacach roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Arteria S.A., tak jak kazdego innego przedsiebiorcy, uzalezniona jest od takich
czynnikow jak: poziom PKB, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, bezrobocie, stopy procentowe, czy
dekoniunktura na rynku kapitatowym. Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze
mie¢ takze negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spodtki. Grupa Kapitalowa Arteria S.A. stara sie minimalizowac¢
mozliwos¢ wystgpienia opisanych ryzyk poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci w kilku obszarach, state
rozszerzanie portfela odbiorcow swoich ustug oraz ciagly wzrost jakosciowy oferowanych produktéw i ustug.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Potencjalne zagrozenie dla dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. stanowi zmiana przepisow prawa badz
zmiana jego dotychczasowej interpretacji. W szczegdlnosci dotyczy to silnie regulowanej gatezi prawa, jaka jest
ochrona danych osobowych, ktéra bezposrednio ksztattuje dziatalno$¢ Spotki. W zwigzku z przystapieniem Polski do
Unii Europejskiej, Polskie prawo znajduje sie w fazie dostosowywania wewnetrznych regulacji do przepisow
obowigzujacych w Unii Europejskiej. Wejscie w zycie kolejnych przepisdw oraz zwigzane z tym trudnosci
interpretacyjne oraz brak praktyki w zakresie orzecznictwa saddw, potencjalnie moga spowodowacé wzrost kosztow
dziatalnosci, wptyna¢ na wyniki finansowe oraz spowodowac trudnoséci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen i
decyzji. Zarzad Spoéfki ocenia jednak prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego ryzyka, jako niewielkie.

Ryzyko wzrostu konkurenciji

Potencjalnie Grupa Kapitatowa Arteria S.A. oraz poszczegdlne spotki holdingu mogg zostaé poddane zwiekszonej
presji konkurencji, ktéora moze by¢ efektem zaréwno rozwoju krajowych podmiotow, jak i mozliwg ekspansjg
zagranicznych konkurentéw na rynek Polski. Zarzad ocenia, iz rynek, na ktérym od kilku lat prowadzi z
powodzeniem dziatalno$¢ operacyjng jest rynkiem bardzo konkurencyjnym, zas$ Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
nalezy do lideréw tego rynku. Dlatego tez dalszy wzrost konkurencji nie zahamuje dynamiki dalszego rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Biorac pod uwage obecng sytuacje na rynku kapitatowym, inwestycje w akcje cechujq sie generalnie wiekszym
ryzykiem w pordwnaniu z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez skarbowymi papierami
dtuznymi, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i w ditugim
okresie. Ponadto akcje Arteria S.A. notowane na gietdzie charakteryzujg sie stosunkowo niskg ptynnoscig. Aby
zminimalizowa¢ takie ryzyko, Zarzad Spétki podjat decyzje o przystapieniu do Programu Wspierania Ptynnosci oraz
postanowit o wdrozeniu rozbudowanego planu dziatan skierowanych do inwestorow instytucjonalnych i
indywidualnych, ktérych celem jest pobudzenie wiekszego zainteresowania akcjami Spoéfki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z niespetnieniem sie zatozen strategicznych
dotyczacych realizacji planowanych celdw, dalszego rozwijania prowadzonej dziatalnosci oraz nagtego spadku
zapotrzebowania na oferowane ustugi ze strony dotychczasowych jak i przyszitych klientéw. Wystgpienie opisanych
czynnikdow oznacza niebezpieczenstwo niezrealizowania planowanego wzrostu wynikow finansowych. W ocenie
Zarzadu Spotki wystgpienie opisanego ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Spdtka nie przewiduje takze zjawiska
nagtej utraty klientow. Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od kilku lat na bardzo
perspektywicznym i wzrostowym rynku, wspodtpracujac na state z kilkunastoma klientami. Dzieki posiadanemu
potencjatowi technologicznemu (multikanatowa platforma sprzedazy do wynajecia), prowadzi dziatalnos¢ w kilku
segmentach. Dywersyfikacja ta zapobiega nagtemu spadkowi przychoddéw i znaczacej utracie klientow.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest spdétka ustugowa, ktorego waznym aktywem sg ludzie, ich wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci. Istnieje potencjalne ryzyko utraty kluczowych pracownikow. Zarzad Spotki stara sie
minimalizowa¢ prawdopodobienstwo jego wystgpienia, oferujac najlepszym z nich atrakcyjne warunki ptacowe i
systemy motywacyjne uzaleznione od efektywnosci pracy. Zarzad Spodtki ocenia jednak prawdopodobienstwo
wystgpienia opisanego ryzyka jako stosunkowo niewielkie. Kluczowe osoby sg zwigzane z Grupg Kapitatowa od
wielu lat oraz - jak na warunki rynkowe - sg dobrze wynagradzane. Ponadto Grupa Kapitatowa ma przed sobg
bardzo dobre perspektywy rozwoju.
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Ryzyko wzrostu kosztdw wynagrodzen oséb

Praca konsultantéw pracujacych w charakterze telemarketerow nie wymaga specjalistycznego wyksztatcenia i jest
stosunkowo nisko optacana. Zazwyczaj podejmuja ja studenci lub osoby, ktére nie posiadajg wyzszego
wyksztatcenia. W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej ilos¢ oséb dostepnych na rynku
warszawskim zmaleje, w zwigzku, z czym trudniej bedzie pozyskac takich pracownikéw i niezbedne bedzie
podwyzszenie wynagrodzen. Nie ma tym samym jednolitych standardéw, jezeli chodzi o wynagrodzenie za ustugi w
przypadku wspdtpracy. Zarzad minimalizuje takie ryzyko poprzez prowadzenie call center w dwoch (a od marca
2009 r. poprzez spotke zalezng Gallup Polska Sp. z 0.0.) w trzech os$rodkach: w Warszawie, w Gliwicach oraz w
Rudzie Slaskiej. Stopniowa migracja znaczacej czesci projektow do osrodkdéw poza Warszawag spowodowana jest
nizszymi kosztami ich prowadzenia oraz znaczaco wyzszg w stosunku od warszawskiego, stabilnoscig zatrudnienia
telemarketerdw.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcoéw oraz ich utraty

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcdw w strukturze przychoddéw Grupy Kapitatowej Arteria S.A.,
istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na wartos¢ cenowg oferty. Istnieje takze ryzyko
utraty znaczacej czesci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktorego$ z
kluczowych odbiorcéw. W przypadku Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. ryzyko wystgpienia opisanych zagrozen nalezy
oceni¢, jako stosunkowo niewielkie. Poszczegdlne spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej pracujg obecnie dla
kilkunastu klientdw na zasadach statych, dtugoterminowych kontraktéw. Strukture przychoddw nalezy oceni¢ wiec
jako stabilng i bezpieczng. Nawet ewentualna utrata ktdregos z klientéw nie wptynie w diuzszym okresie na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitalowg. Opisane ryzyko jest minimalizowane poprzez pozyskiwanie nowych odbiorcéw na
swoje ustugi oraz zapewnia im coraz bardziej kompleksowgq oraz efektywng jako$c¢ ustug.

Ryzyko niezrealizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu
ztozonosci. Ryzyko niezrealizowania danego kontraktu moze wigzac¢ sie z jego natychmiastowym zakonczeniem,
ztozeniem reklamacji lub wystgpieniem z roszczeniami finansowymi. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze miec
pewien wplyw na sytuacje i wyniki finansowe. W opinii Zarzadu Spotki, prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego
ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Po pierwsze, w kilkuletniej historii dziatalnosci Spotki, a potem Grupy
Kapitatowej sytuacja taka nie miata miejsca. Grupa Kapitatowa zatrudnia profesjonalng kadre, ktorg tworza osoby
posiadajace wysokie kompetencje oraz w wielu przypadkach wieloletnie doswiadczenie w realizacji podobnych
procesow.

Ryzyko naruszenia przepiséow zwigzanych z ochrong danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. zwigzana z realizacjg wiekszosci projektow z wykorzystaniem
baz danych stwarza potencjale ryzyko, iz osoby trzecie moga wystapi¢ w stosunku do Spétki lub do spétek
zaleznych z roszczeniami argumentujac, iz dziatania prowadzone przez Spétke naruszajq przepisy o ochronie
danych osobowych. Zwigzane z tym postepowanie sadowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla oséb
zarzadzajacych Arteria SA lub spodtek zaleznych. Spétka posiada swiadomos¢ potencjalnego ryzyka w tym obszarze
i stara sie go minimalizowac¢. Przyktada dlatego ogromna wage do bezpieczenstwa baz danych, ktére wykorzystuje
w realizowanych projektach. W Spodtce dominujacej oraz w poszczegolnych spotkach zaleznych, funkcjonuja
stosowne instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych
osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tres¢ powyzszych instrukcji jest w petni
zgodna z zapisami Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. posiada ponadto
niezbedne zabezpieczenia systemu informatycznego na wysokim poziomie. Urzadzenia i systemy informatyczne
stuzace do przetwarzania danych osobowych zabezpieczone sa przed utratg tych danych spowodowang awarig
zasilania lub zaktéceniami w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy dane osobowe wyposazony jest
w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych danych. Odpowiedzialno$¢ za catosé
bezpieczenstwa danych osobowych w siedzibie Emitenta oraz w poszczegéinych spétkach zaleznych spoczywa na
Administratorze Bezpieczenstwa Informacji, ktory jest podlegty bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spotki.

Ryzyko awarii sprzetu w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Dziatalno$¢ poszczegolnych spdtek tworzacych Grupe Kapitatowa Arteria S.A. oparta jest o innowacyjng technologie
oraz o nowoczesng infrastrukture teleinformatyczng. Istnieje ryzyko awarii catosci badz czesci posiadanego sprzetu,
ktora potencjalnie moze w znaczacy sposob wptynaé na terminowos$¢ oraz jakos¢ realizowanych ustug dla ich
odbiorcéw. Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. sg przerwy w dostawie energii elektrycznej.
Awarig, ktora stanowi najwieksze ryzyko dla dziatalnosci Spotki jest awaria centrali telefonicznej. Grozi to
potencjalnie koniecznoscig wstrzymania wszystkich realizowanych projektdw do czasu usuniecia awarii. W
przypadku Grupy Kapitatowej Arteria S.A. opisane ryzyko jest znaczaco minimalizowane poprzez fakt, iz posiada
facznie trzy centrale call center. W razie powazniej awarii, uniemozliwiajacej realizowanie projektéw, Spédtka
posiada odpowiednie zasoby operacyjne i technologiczne do szybkiego przeniesienia danego projektu z oddziatu call
center dotknietego awaria do lokalizacji w Gliwicach lub w Rudzie Slaskiej. Prawdopodobieristwo wystapienia tak
powaznej awarii nalezy uznac¢ jednak za nieduze, poniewaz dziatalnos$¢ call center bazuje na nowoczesnych
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serwerach telekomunikacyjnych, a ciagtos¢ pracy ich pracy jest zabezpieczona dwustronnym zasilaniem
energetycznym oraz wielostopniowym systemem innych zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami i akwizycjami

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. prowadzi bardzo aktywng dziatalno$¢ operacyjna na rynku akwizycji. Szczegotowa
analiza kondycji finansowej potencjalnych celéw do przejecia, ich udziatdw rynkowych oraz badanie posiadanych
zasobow, sg prowadzone przy pelnym zaangazowaniu zaréwno Zarzadu Arteria S.A. jak i przy pomocy
doswiadczonych zewnetrznych i niezaleznych doradcéw finansowych, prawnych i podatkowych. Niemniej jednak,
potencjalnie kazda transakcja gospodarcza obarczona jest ryzykiem, ktérego nie sposdb wyeliminowaé catkowicie.
Nie jest rowniez mozliwe przewidzenie wszystkich efektow zwigzanych z potaczeniem jednostek gospodarczych oraz
decyzji pracownikéw przejmowanych podmiotéw. Zarzad Arteria S.A. bedzie jednak podejmowat wszelkie kroki,
aby opisane wyzej ryzyka ogranicza¢ w maksymalnym stopniu, podpisujac umowy inwestycyjne, ktdre zawierac
beda bezpieczne dla Grupy Kapitatowej Arteria klauzule prawne.

Wojciech Bienkowski Marcin Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel Wojciech Glapa
Czfonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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