KOMISJA GIELD | PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Waszyngton D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE) .
X1 KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZLO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO

DOKUMENT KOMISJI NR 0-24341

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKELADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU  ZAREJESTROWANEGO)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Numer identyfikacyjny
utworzenia lub zawhzania) pracodawcy |.R.S.)
Two Bala Plaza, Suite #300, Bala Cynwyd, PA 19004
(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego podmiotzarejestrowanego) (Kod pocztowy)

(610) 660-7817
(NUMER TELEFONU PODMIOTU ZAREJESTROWANEGO Z NUMEREM  KIERUNKOWYM)

Czy podmiot zarejestrowany (1) zd w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktory podmiot
zarejestrowany byt zobowiany sktad& sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktOrychzesie jest wymagane zgodnie z
Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gieldzie papierévanigsciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obgmiiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni. Tdkl Nie OJ

Czy podmiot zarejestrowany zig elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jéli taka jest, w okresie ostatnich
12 miesgcy (lub w krotszym okresie, za ktéry podmiot zasgjewany byt zobowizany opublikowa takie pliki) Interaktywny Plik z
Danymi, ktérego ztzenie i publikacja swymagane zgodnie z Regut05 Rozporgdzenia S-T. Tak[d Nie O

Czy podmiot zarejestrowany jest zigmn podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
skladajcym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podemoskiadajcym sprawozdania w trybie zwyklym albo mniejszym
podmiotem skladagym sprawozdania. Patrz definicje mhgo podmiotu skladagego sprawozdania w trybie przyspieszonym”,
.podmiotu skladajcego sprawozdania w trybie przyspieszonym” i ,ms@ego podmiotu sktadgjego sprawozdania ” zawarta w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow wéetowych (prosz zaznaczy wiasciwe pole):

Podmiot zobowjzany do

Duzy podmiot wczeniejszego sktadania

zobowhzany do

wczeshiejszego raportow
sktadania raportéw
Podmiot O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy

niezobowjzany do sprawozdania.) sprawozdania



wczeshiejszego
sktadania raportéw

Czy podmiot zarejestrowany jest spotpodstawion (w rozumieniu Reguly 12b-2 Ustawy o gietdzie papie
wartcsciowych): TakO Nie X

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych st w obiegu na dzie 6 sierpnia 2010 roku: Akcje zwykle
(wartas¢ nominalna 0,01 USD) 70 669 570
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach wyrzone § w tysiacach
(z wyjatkiem wartdci na jedn akcg)

30 czerwca, 31 grudnia,
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
AKTYWA
AKEYWE ODIOTOWE ..ottt 88888
Srodki pienkzne i iCh EKWIWAIBNTY ..o 3. 125560 $ 126 439
Srodki pienkzne o0 ograniczonej NGWOSCH AYSPONOWANI.......cccveeirreeiuriritieiieeesieeesieesseeesseeeseesnsreeseeeseeeesesanee 0 48141¢
Naleznosci pomniejszone o odpisy aktualizag w wysokéci odpowiednio 3 283 USD i 37 630 USD............ 294 485 475 126
- o1 1Y TSP PRI 79 188 92 216
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inNe aktyWa OBIOtOWE oo cvveeriveiiiieesiie et smmme e 26 808 33302
L0 o4 (U o bAT=1 o] o [T PRT BTSRRI 0 160¢
Pazyczki udzielone spotkom stowarzyszor................. 0 763t
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 70723 82 609
Aktywa obrotowe dotycce dziatalnéci zaniechan........... 15€ 381 267561
AKLYWa ODIOTOWE TAZEIT ....u.viiitiiitettetis ittt b bbb bbb s bbb 752142 156791¢
Wartcsci niematerialne i prawne ne 69€974 772222
Wartas¢ firmy nettc 137€9€8 148407z
Srodki trwate netto 215431 215916
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dOCROAOW............cciiiiiiieiii i re e 49304 2712¢
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana mefwdw wiasnéci 23C067 244504
Aktywa trwate dotyczce dziatalN€Ci ZaniEChANE ...........cocoviiieiiiii e e e 63 733 101 778
AKEYWA TIWAHE FTAZEIM ...ttt ettt et e bt et et e e st e e e e e aeen bt e e st e mte et eeeee e s e emeesheesreemteeneesreennean 2632477 2 846 615
F N A - W - VA= SO SOTTOSOURRR PSPPI $ 3385622 $ 4414530
PASYWA

Z0bowigzania KrOtKOTEIMINOWE..........ocuiiieiieeiie ettt sttt b e st e et b et b et bt e e s e b e s
Zobowigzania z tytUl OSTAW | USHUG ...ooveiiiiiieeeerie sttt st smmmems s et eenbeeanbaennnes) $ 60790 $ 113 006
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku bigym 122 79¢ 8105z
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego...... 3027 3827
Zobowiagzania z tytutu pozostatych podatkow...... 88 730 208 784
Pozostate zarachowane zobamania (rozliczenia nedzyokresowe bierne) .............. 87 017 91 435
Krotkoterminowe zobowzania z tytutu niepodpogdkowanych papieréw dimyck 0 356942
Krétkoterminowa czs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finaNSOWEQO ........covviceeccveeciie e 374 481
WyNagrodzenie OAIOCZO ........uevuveiieerieesiieesteeestie et srte e ere e beesnaeens 500C 16C88C
Zobowiazania krotkcerminowe dotycgce dziatalnéci zaniechant...........cccvvveeiiee e, 11€17¢€ 194761
Zobowigzania KrOtKOterminOWE FAZEM..........ccueieieireei ettt 486 909 1213170
Ditugoterminowe kredyty bankowe i pgczki, pomniejszone o ¢g¢ krétkoterminove 29 969 106 043
Ditugoterminowe zobovizania z tytutu leasingu finanNSOWEGO ........cceveiiiiiie e s 676 480
Dilugoterminowe zobowgzania z tytutu niepodpogdkowanych papieréw dimych 1118711 1205 467
Ditugoterminowe rozliczenia RIZYOKreSOWE DI .........ccvevieeviieeiiiicesie e 220C 3214
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowega............. 174 304 198 174
Zobowiazania dtugoterminowe dotygze dziatalnéci zaniechanej 696 2 820
Zobowigzania dtUGOLEIMINOWE FBZEM......cc.tiiiriiertiet ittt sttt sttt ettt e r et snr et et eaeenbeenne s 1 326 556 1516198
KAPItAE WHBSNY ... emee ettt semems e bt s b emn ettt n et ene e
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jeglakcg, liczba akcji dopuszczonych:120 000 000;
wyemitowana liczba akcji na dzi&0 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, odpdwnio, 70 666 770 i
B ALTBAS ... ettt et et £ ea b e R R £ £ R R R SRR e R R bRt b e R et ekt e nten e ne bt r et 707 694
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalne;j.. 1 340 445 1296 391
Zakumulowany WYNIK .........cccoceiieieiiieeemee e 163 557 264 917
Skumulowane pozostatgdzne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci kontynuowanej 68 683 120 389
Skumulowane pozostatgdzne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci zaniechani...........cccocveeciviiiiiciniie e (108E) 2921
Minus akcje wtasne wedtug kosztu (246 037 akcjilvgdtanu na dzie31 czerwca 2010 roku i 31 grudnia
200¢ roku) (150 (150
Kapitat wlkasny CEDC razem 1572157 168E162
Kapitat WHSNY FAZEMN........ooo ettt et rememee e e e es e men e e nene 1572 157 1685 162
PASYWEA FBZEIM.......oiiiiiee et bttt st b et st b e b ememmne e et s et et e st eamb et sb e beabenbenaebens $ 3385622 $ 441453C




Zalaczone noty stanowiintegralr czes¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finargowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (N\EZBADANY)
Kwoty w kolumnach wyrzone g w tysiacach
(z wyjatkiem wartdgci na jedm akck)

Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesiecy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
(po korektach) (po korektach)
Przychody ze SPrzedaly .........ccccvvveeiiiiiiicieie e $ 379874 $ 375450 $ 710768 $ 559 622
POdateK @KCYZOWY ....coiiiiiiiieeieiiie ettt (204 277)  (199559) (385365) (312959)
Przychody netto ze SPrzeday ............oooeeeevvvrieiieiiiiiiieee e 175 597 175 891 325 403 246 663
KOSZt WHASNY SPIZEAF ......cceeeveveeiiiiiiie i ie e e e ee e e eevaeaeenes 87 119 84 546 162 793 122 426
ZySK Drutto Ze SPrzeday ........cooooueeeeiiiiiiie e 88 478 91 345 162 610 124 237
KOSZLY OPEIACY|NE ...ccoiiiiveeiieieiiiii e e ee et s e e e e e e e ae s 47 252 54 011 96 130 74 527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego
[ooJ o] p4=To [ TTo VIV o To 1S = Lo F= o |1 [0SO 0 (225 605) 0 (225 605)
Odpis z tytutu utraty Warf@i............oocouevriiiiiieiee e e 0 20 309 0 20 309
Zysk z dzialalNGECi OPEIraCYJNE].....eeiiiieeeiiii it 41 226 242 630 66 480 255 006
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek .. vrrrrrrreremmmeene (26 423) (20 789) (52 099) (30 661)
Przychody/(koszty) netto z pozostalej d2|a+alnd|nansowej .......... (111 698) 61 532 (76 786) (28 810)
Amortyzacja odroczonych plathi ............cevvvveeeeeeisiiiemrciiiiieeeen, 0 (11 231) 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdkiaieoperacyjnej........... 6 638 (8 838) (11 352) (8 257)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku
netto z inwestycji niepodlegagcych konsolidacji i udziatami
niedajagcymi kontroli w spétkach zaleznych...........ccccoooiiiiiiiinnne, (90 257) 263 304 (73 757) 176 047
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowveg........... 17 918 (51 663) 14 748 (34 588)
Minus: Strata netto przypadap na udziaty niedage prawa kontroli
w spotkach zalnyCh ... 0 2249 0 2138
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stawyazonych............... 2 265 2013 444 (18 852)

Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej przypadajace CEDC($ 70074) $ 211405 ($ 58565) $ 120469

Dziatalno§¢ zaniechana..............ueueeeiiiiiiiiii e
Zysk/(strata) z dziatalrgi spotek dystrybucyjnych (w tym odpis
zZ tytutu utraty wartéci w kwocie 28,2 min USD za 6 miesy

zakaiczonych 30 czerwca 2010 roKu) .....eeeeeeeieemememeenenennninnnn, (7 963) 2664 (42 685) 6 492
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg.. 41 (342) (110) (895)
Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechan€j..........c.ccoeveevvvviiiiiccciiiiieeeeen. (7 922) 2 322 (42 795) 5 597
ZYSK/(SIrata) NEMO ......ccuveiieiie ettt e e et ($ 77996) $ 213727 ($ 101360) $ 126 066
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej na jedm akcje
ZWYKEY, POASTAWOWY.....cciiiiiiiieiiiiieie et ($ 1,00) $ 4,30 ($ 0,84) $ 2,48
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedl akcje zwykia,
POUSTAWOWY. ......eviiiiiieeeiieee ettt e ettt e ette e et e e et ee et e e et te e e eaeeeeenteeeeneas ($ 0,11) $ 0,05 ($ 0,61) $ 0,12

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcj¢ zwykta, podstawowy...($ 1,11) $ 4,35 ($ 1,45) $ 2,60

Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje

ZWYKEg, rOZWOANIONY .....covviiiicciiccie e et ($ 1,00) $ 4,28 ($ 0,84) $ 2,47
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedm akcje zwykta,
FOZWOANIONY ..ttt ettt anree e s % 0,11) $ 0,05 ($ 0,61) $ 0,11

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcj¢ zwykta, rozwodniony..($ 1,11) $ 4,33 ($ 1,45) $ 2,58
3



Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM (NIEZBADANE)

Kwoty w kolumnach wyrzone g w tysiacach
(z wyjatkiem wartdgci na jedm akck)

- Akcje zwykle Skumulowane Skumulowane
Akcje zwykle pozostate pozostate
taczne zyski dotycacetaczne zyski dotycace
Dodatkowe wptaty Zakumulowany dziatalnosci dziatalnosci
Liczba akcji Kwota na poczet kapitatu wynik kontynuowanej zaniechanej Razem
Stan na dzi@ 31 grudnia 2009 roku
(wykazany w sprawozdaniu)............. 69412 $ 694 150) $ 1296391 $ 264917 $ 123310 $ 0 $ 1685162
Wplyw dziatalngci zaniechane............ 0 0 0 0 (2 921) 2921 0
Stan na dzie 31 grudnia 2009 roku (po
korektach) .......................................... 69 412 694 1 296 391 264 917 $ 120 389 $ 2 921 $ 1 685 162
(Strata) netto za 2010 roK.........ccceeveenenn. 0 0 0 (101 360) 0 0 (101 360)
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
WalUtOWyCh ....................................... 0 0 0 0 (51 706) (4 006) (55 712)
Akcje zwykte wyemitowane w z\wizku
Z 0pC]am| ......................................... 177 2 2 721 0 0 0 2 723
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku
Z przegciami spotek.........cccevvvvviiiiins 1078 11 41 333 0 0 0 41 344
Stan na dzie 30 czerwca 2010 roku...... 70667 $ 707 150) $ 1340445% 163557 $ 68 683 ($ 1085) $ 1572157

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEREZNYCH (NIEZBADANY)

Kwoty w kolumnach wyrzone g w tysiacach
Szeé¢ miesiecy zakaiczonych 30
czerwca

2010 2009
(po korektach)

Przeptywy srodkéw pienigznych z kontynuowanej dziatalngci operacyjnej
ZYSKI(SIFALA) NMETIO ..veeieieiiiie sttt ettt et e et e st e st e smmnmms st eees e e e nse e e beeasbeesneeeasbees mmmnneenteeanbeesnbeeneaenn (% 101 360) $ 126 066
Korekty sktadajce st na r&nice pomiedzy zyskiem/(straj) netto a przeptywami pieginymi netto z

dziatalngci operacyjne.

Zyskl/(strata) netto z dziatalBe ZANIEChANE].........ccciviiiiie it reeee e e e e 42 795 (5597)
AMOIYZACIA 1.veeeevieiiieciieesieee et 8 389 5626
Odroczony podatek dochodowy (20 305) (39 396)
Straty z tytutu niezrealizowanychzidic kursowycl 8267¢ 29 26¢
Koszt wczéniejszej sptaty niepodpagdkowanych zabezpieczonych papieréwzadlych.... 14114 0
Rezerwa na realizaCPPC)i PraCOWNICZYC. .. ...viiuieeiieiiieiiteeiieestieeseeesseeesseeeaessaeessteesseeessteesseeessessnssesssns 1672 1924
(©1p4 Y 0T Ta[=R 0 VATV To (=T o o YRS 11399 0
Aktualizacja WyCenY ZabEZPIECZENIA ........eiiviieiie ittt ettt smmem e essbe s e e e e e sbaesaeesraeenreean 0 4 259
Wynik netto z tytutu inwestycji w podmioty pogzane konsolidowane metpgraw wiasnéci.................. (444) 18 852
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstapcego
poprzednio w posiadaniu po odliczeniu utraty WEIIQ. ...........ccevreiirinieine e e mm e 0 (151 893)
Pozostate pozycje NIEPI@IANE..........ccovveevieeiiiiie e ceremee e 11919 1707
Zmiana stanu aktywow i zobogdan dziatalngci operacyjne ......
Zmiana stanu nat@osci ..... 14¢61C 10797¢€
Zmiana stanu zapasow 3890 (6 666)
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych i innych aktywOw obrotow ............ccccuee.... (4750 321t
Zmiana stanu zobowZan Z tytutu dOSTAW i USHL .....cocveeiiiiiiiieiie e (4291¥) (5408%)
Zmiana stanu zarachowanych zobgweh (rozliczeh migdzyokresowych biernych) i pozostatych
p40) 1o 1 V.2- PR U OO (114 152) (4 764)
Przeptywy pienizne netto z kontynuowanej dziatakeboperacyjnej 42 538 36 491
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci inwestycyjnej kontynuowane
Inwestycje W aktywa trwal ........ccoceveeiieeneeeiie e sineenee (1306€) (85349
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 2124
Zmiana standrodkéw piengznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania.................. 481 419 0
NADYCIE ZNAKOW TOWAIOWYI ...ttt ettt emmeme et e e este et e see e e e emeesbeeseeene e smemmns e e se e beeneeeeeesemnesseeanen (6 000) 0
Przejcie jednostek zaimych, pomniejszone 0 pragg Srodki PIENEZNE ........cvevvieiiiiiiecinc e ecee e (135 964) 140 776
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej KONtYNUOWAN.........c.coviviriieiiiieeiie e sieeseee e, 33€ 14¢ 13436¢€
Przeptywy §rodkow pienigznych z dziatalngici finansowej Kontynuowane)............covevveviieeinnineneneseesenen,
Zaciagnigcie kredytow bankowych i kredytéw w rachunkuZa®ym ............ccccooeenenen. 18 568 5505
Sptaty kredytéw bankowych i kredytéw w rachunkuzh@ym....................... (21 664) (58 676)
Sptata niepodporrlkowanycl zabezpieczonych papieréw dhycrt..................... (367959 0
Wycena instrumentu zabezpiecgaggo na dzi@bilansowy ..........ccccoeeiienee. 0 (1 940)
Zmniejszenie wartei zobowhzah z tytutu umoéw leasingu finansowe........ 0 (1159
Zwigkszenie wartéci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego .... 244 0
Transakcje Z UdZIaloOWCAMI ........c..ooueitie ettt s ecmemas 7 500 (7 876)
A (= E= [0 LT T (= ) o o] [ RSSO 1976 276
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej KontynUOWEANE]............covceerrieiine e veenee e (361 330) (63 870)
Przeptywy §rodkOw pienigznych z dziatalnGCi Zani€ChANE]..........c.cccevriiiiirier e
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej zaniechangj............c.ccceeeeene.. 1625 5638
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inWestyCyjnej ZaniEChar...........ccccvvviiiiiiiesiie e (330) (85)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowe] ZanieChanE]..............oou e cveieiiieeine e (1.841) (3 296)
Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrgi ZanieChane)]............ocvcvveeiiiiieceeecem e eee e (546) 2 257
Korekta w celu uzgodnienia zmiany stamadkow piengznych z dziatalnéci zaniechanej..........cccovveeciiiieenne, 546 (2 257)
Réznice kursowe dotyeze salda otwarcigrodkéw piengznych (20 236) 6984
Zmiana stangrodkow pienéznych nette........ccoccvveevevieeenns (879 115971
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 126 439 107 601

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 125560 $ 221572

Dodatkowe informacje o dziatalndgci inwestycyjnej niezwihzanej z przeptywami piengznymi ..........c.c.cce.eee.
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami W SPOIKi ZaBE ........cccccevviiieiiiiiiiece e e $ 41344 $ 19 047




Szé¢ miesigcy zakaiczonych 30
czerwca

2010 2009

(po korektach)

Uzupelniajace informacije na temat przeptywusrodkéw pienigznych
OdSeti ZAPHACOT ..ot e
Podatek dochodowy zaptacc

75051 $ 1993¢
1805 $ 256¢

Zalaczone noty stanowiintegralr czes¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finarngowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN FINANSOWEGO (NIEZBADANE)
Wartasci w tabelach wyrzone g w tysiacach, z wyjtkiem wartdgci na jedm akcg

ORGANIZACJA | OPIS DZIALALNO SCI

Central European Distribution Corporation (,CEDCSp6tka prawa stanu Delaware oraz jej spotkizagdalej 4cznie zwane
.my”, ,nas”, ,nasze” lub ,Spoétka”) prowadggtéwnie dziatalné¢ w brarzy napojéw alkoholowych. Spétka jest nagkézym
zintegrowanym przedgbiorstwem w bragy produktéw spirytusowych w Europfrodkowej. Spotka jest réwnieviodacym w
Polsce i Rosji producentem wddki pod wegm wartdci i ilosci oraz producentem takich marek jaked®y innymi:
Absolwent,Zubréwka, Bols, Parliament, Green Mark, Soplica iiZivli. Ponadto Spotka wytwarza i dystrybuuje Royatka,
najlepiej sprzedaga sie wodke na Wegrzech. Poza sprzedai dystrybucyj witasnych marek alkoholi, Spétka jest wiggm
wytacznym importerem win i produktéw spirytusowych w I$®@, Rosji i na Wgrzech. Zgodnie z informacjami
szczeg6towymi zawartymi w Nocie 2 i Nocie 5, ze lgdg na sprzedadziatalngci dystrybucyjnej zamkita 2 sierpnia,
w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka przais dziatalné¢ dystrybucyjm jako dziatalné¢ zaniecha.

PODSTAWY PREZENTACJI

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansowesmoradzane zgodnie z zasadami rachunkésioogélnie przygtymi
w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spoétka konsolidigeystkie jednostki, nad ktdrymi sprawuje kongroizieki posiadaniu
wigkszasci ogoélnej liczby gtoséw.

Spotki zalene CEDC prowadgz swojp whasra ksiegowas¢ i sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe w
swoich walutach lokalnych. W sprawozdaniach finangdh jednostek zaimych wprowadzono korekty w celu doprowadzenia
ich do zgodnéci z zasadami rachunkoém ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) dotyoymi
srédrocznych informacji finansowych, a takz instrukci do Formularza 10-Q oraz przepisami Artykutu 10 Rozdzenia
S-X, w zwiazku z czym sprawozdania te nie zawigrajszystkich informacji i danych wymaganych zgodmiezasadami
rachunkowéci przyjetymi w Stanach Zjednoczonych w zakresie kompletrsmtawozda finansowych. Wedtug kierownictwa,
uwzgkdniono wszelkie korekty (obejmuge zwykte powtarzape sé korekty) uznane za niegtbhe w celu wiernego
przedstawienia sytuacji finansowej Spotki, wynikdwaiatalngci oraz przeptywow pierknych za okresgrédroczne. Wyniki
dziatalngci za okresy trzech isgeu miesgcy zakaiczone 30 czerwca 2010 roku nie musadzwierciedld wynikow
prognozowanych na koniec roku tj. 31 grudnia 2ai€ur

Bilans na dzi# 31 grudnia 2009 roku zostat opracowany na podstabiadanego sprawozdania finansowegogndat, z
wyjatkiem informacji i danych wynikagych z dziatalnéci zaniechanej, opisanych w punktach pgepia take wylczenia z
konsolidacji Grupy Whitehall zgodnie z wymaganiaskieslonymi w ASC 810, przy czym wytzenia informacji i danych, a
takze wykczenia z konsolidacji dokonano wstecznie, a bildeszawiera wszystkich informaciji i danych wymagemygodnie
z zasadami rachunkowa ogdlnie przygtymi w zakresie kompletnych sprawoadinansowych.

Niezbadanesrédroczne sprawozdanie finansowe wngleanalizowg z uwzgkdnieniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji do niegovadych w naszym rocznym raporcie na FormularzuK18a rok
zakaiczony 31 grudnia 2009 roku.

W zwiazku z wymaganiami okéeonymi w ASC 810, Spdétka zmienita metolonsolidacji Grupy Whitehall, w ktorej Spotka
kontroluje 49% udziatu zapewnagego prawa gtosu, z konsolidacji na metpdaw wtasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana
wstecznie dla wszystkich okres6w przedstawionya@prawozdaniu finansowym. Szczegétowe informacjeiea@wNota 4.

Dla celéw sprawozdawczo finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymagarzasad rachunkowo przyjetych w
Stanach Zjednoczonych (US GAAP) (gtéwnie ASC 360PR&E i ASC 205-20 Prezentacja sprawozdania finaego) i
uznalo, ze poczynajc od 31 marca 2010 roku dziataddoSpotki spetnia wymagane kryteria i w zwku z tym spoiki
dystrybucyjne, jak opisano pami, naley przedstawd jako dostpne do sprzeds. Ustalenia te nie ulegly zmianie na deie
30 czerwca 2010 roku.

W tabeli ponkej przedstawiono wptyw zmiany prezentacji dziatabiodystrybucyjnej Spoétki i jej wicia jako dziatalnéci
zaniechanej, a tak wptyw przygcia ASC Temat 810 w odniesieniu do Grupy Whitehallkkonsolidowany rachunek zyskow i
strat oraz skonsolidowany bilans Spétki na 8284 grudnia 2009 roku w poréwnaniu z informacjampgzednio ztaonymi
przez Spotk w Formularzu 10-K za 2009 rok.



31 grudnia Grupa Whitehall Dziatalnosé 31 grudnia

2009 roku —____  dystrybucyjna 2009 roku
(po korektach) — (kwoty wykazane
- w sprawozdaniu)
Aktywa Obrotowe razem ........ccccccveeeeeeeeieisiienmennnnns $ 1567915% (121629)$ 73414 $ 1616 130
AktyWa WA FTAZEM v 2 846 615 13 502 2 350 2830 763
Zobowigzania krotkoterminowe razem.................. 1213 170 (85 238) 74 155 1 224 253
Zobowigzania diugoterminowe razem.................... 1516 198 0 1608 1 514 590

Podlegafce umorzeniu udzialy w Grupie
Whitehall niedajace prawa kontroli ............c.cccec.... 0 (22 888) 0 22 888



Przychody netto ze sprzedzay

Zysk brutto ze sprzeday

Zysk z dzialalncéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, kapitatem wlasnym w zysk
netto z inwestycji niepodlegaacych konsolidacji i
udziatami niedajacymi prawa kontroli w spétkach

zaleznych

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage prawa

kontroli w spoétkach zalmych

Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage prawa

kontroli w Grupie Whitehall

Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotéw stowaexysych

Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajacy

CEDC

Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechanej

Zysk netto

Przychody netto ze sprzeday

Zysk brutto ze sprzeday
Zysk z dziatalncsci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem
wilasnym w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami
niedajacymi kontroli w spétkach zaleznych

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage

Trzy miesiagce Dziatalnosé Grupa Trzy miesiace
zakofczone dystrybucyjna Whitehall zakonczone
30 czerwca 2009 roku - O] 30 czerwca
(po korektach) 2009 roku
- (kwoty wykazane
w sprawozdaniu)
$ 175891 $ 158944 $ 2727C $ 362105
91 345 17 256 1094 119 696
242 630 3244 B5C 247 224
263 304 2 664 23¢ 268 404
(51 663) (342) (334 (52 339)
2249 0 0 2249
0 0 54: 543
2013 0 (1 560) 453
$ 211 405 $ 232: % 0 $ 213726
2322 (2 322) 0 0
$ 213727 % 0 $ 0 $ 213726

Szeé¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca
2009 roku
(po korektach)

Dziatalnosé Grupa Whitehall Szeé¢ miesicy

dystrybucyjna
@)

) zakonczonych
30 czerwca 2009 roku
(kwoty wykazane
w sprawozdaniu)

$ 246663 $ 279359 $ 53975 $ 579997
124 237 35 415 21 206 180 858

255 006 8 061 4 463 267 530

176 047 6 492 (1 951) 180 588

(34 588) (895) 708 (34 775)

2138 0 0 2138
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Sze¢ miesiecy Dziatalnosé Grupa Whitehall Szeé¢ miesicy

zakofczonych dystrybucyjna ) zakonczonych
30 czerwca -) 30 czerwca 2009 roku
2009 roku - (kwoty wykazane
(po korektach) w sprawozdaniu)
prawa kontroli w spétkach zaieych
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage
prawa kontroli w Grupie Whitehall 0 0 (358) (358)
Udziat w zysku/(stracie) netto podmiotéw
stowarzyszonych (18 852) 0 885 (17 967)
Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajacy
CEDC $ 120469 $ 5597 $ 0% 126066
Zysk/(strata) z dziatalndsci zaniechanej 5597 (5 597) 0 0
Zysk netto $ 126066 $ 0 $ 0$ 126066

PRZEJECIA

Przegcia spoétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 mdstaly ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rekenia spétek”. Od dnia
1 stycznia 2009 roku wszystkie potenia spéteksujmowane zgodnie z SFAS nr 141R, oznaczonym jaB€ Aemat 805
.Potaczenia spétek”.

Dnia 22 kwietnia 2010 roku zgodnie z postanowiemibimowy Opcji z dnia 19 listopada 2009 roku, Spé¥kgkonata swoje
prawo do wydania na rzecz Cayman 4 i Cayman 5, jakliczenia wynagrodzenia nateego zgodnie z UmawOpcji Lion,

odpowiednio, 799 330 i 278 745 akcji zwykilych SpofiEmisja Akcji”). W zwiazku z Emisy Akcji Spétka wysspita o

zwolnienie z rejestracji zgodnie z Art. 4(2) amenydkiej Ustawy o Papierach Wasgtiowych z 1933 roku, ponieweEmisja

Akcji byla transakej realizowan przez emitenta, niewtaca sie z oferty publiczra. Wynikiem Emisji Akcji byto sptacenie
45 milionéw USD z 50 milionéw USD odroczonego wynadgenia ujtego na 31 marca 2010 roku jako zobgzaie.

WPLYW ASC TEMAT 810 NA UJECIE KSI EGOWE GRUPY WHITEHALL

W czerwcu 2009 roku Komitet Standardéw Rachunkmivav Stanach Zjednoczonych (FASB) wydatl nowe wyhez
dotyczce podmiotéw o zmiennych udziatachaiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczei finansowej przedsbiorstw zaanggowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIETnfrovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved with ridhle Interest Entities (“VIE") zmienit obowhzujace wytyczne
zobowhzujace przedsibiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleary udziat zmienny lub udziat przegsiorstwa
zapewnia mu udziat finansowy daj prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatadstalenie, kto dokonuje konsolidacji
VIE opiera st na dwoch wymaganiach: (i) kto posiada uprawnieddapodejmowania gtéwnych decyzji; oraz (i) kto ma
obowiazek pokrywania strat lub prawo do otrzymywania kgcz z VIE, ktére moglyby b§ potencjalnie istotne dla VIE. de
jedna strona ma te uprawnienia i ten obmek jednoczénie, wéwczas to ta strona dokonuje konsolidacjirdumienia zales

od tego, kto kontroluje decyzje, ktére w najliszym stopniu wptywaj na dziatalné¢ gospodarcz podmiotu.

Z wyjatkiem kwoty 7,6 miliona USD pgczonej wedtug stawek rynkowych jako kapitat obvejoprzez Spotk Grupie
Whitehall, ktéra zostata sptacona w pierwszym kala@r2010 roku, nie przekazauadnych aktywow finansowych na rzecz
VIE, poniewa Grupa Whitehall jest generalnie struktusamofinansujca sic. Spotka nie wykazujezadnego dalszego
zaangaowania w przekazane aktywa finansowe, ktore iiwtaja przekazujcym uzyskiwanie przeptywédw pieginych lub
innych korzyci z aktywéw lub zobowizuja przekazujcych do zapewnienia przeptywow pigmych lub innych aktywow w
zwiazku z przekazanymi aktywami finansowymi.

Zgodnie z umow akcjonariuszy Grupy Whitehall, Grupa Whitehalidhie pozostawa pod wyhczm efektywry kontrok
swojego akcjonariusza gkiszaciowego Marka Kaufmana lub jednego z jego podmiosfawarzyszonych, pelgego funkaog
Prezesa i Dyrektora Generalnego (CEQ). Mark Kaufbegizie ponosi rowniez odpowiedzialné¢ za zarzdzanie i dziataln&
Grupy Whitehall; jego dziatania w pewnych obszaragimagaj jednak zgody rady dyrektoréw.

ASU 2009-17 obowizuje Spétkk od 1 stycznia 2010 roku. Ze wzdl na zmiaa ASC Temat 810, w tym zmiandefinicji
.kontroli”, atakze poniewa biezaca kontrok nad dziatalnécia przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres d#iat
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ktére Spoétka mege nadzorowa jest ograniczony, Spétka zmienita metodiecia 49% udzialu zapewnigjego prawa gtosu
w Grupie Whitehall z konsolidacji na metopgraw wiasnéci.

Przyicie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na drzie81 grudnia 2009 roku ohtke netto aktywéw o
108 milionéw USD, zobowizaa o 85 milionéw USD i udziatu niedgjego kontroli o 23 miliony USD. W Nocie 2
przedstawiono wptyw przygia ASC Temat 810 na informacje ujawnione w skads@lanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2009 roku. Na d#ie80 czerwca 2010 roku Spoétka w dalszyragai posiada 50% gtoséw minus jeden gltos
oraz 80%4dcznego udziatlu ekonomicznego w Grupie Whitehall.

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dla celéw sprawozdawczo finansowej, przeanalizowaiy wymagania zasad rachunkaied przyjetych w Stanach
Zjednoczonych (US GAAP) (gtéwnie ASC 360-10 PP&E&ESC 205-20 Prezentacja sprawozdania finansowegmalsmy, ze
poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatadddSpotki spetnia wymagane kryteria i w zwku z tym spoiki dystrybucyjne, jak
opisano poriej, naley przedstawd jako dosgpne do sprzeds. Ustalenia te nie ulegty zmianie na dzi80 czerwca 2010
roku.

Dnia 8 kwietnia 2010 roku Spétka — poprzez swbp0% spotk zalezng Carey Agri International Poland Sp. z o.0. (,Carey
Agri”) zawarta Umowe Przedwstpna Sprzeday Udziatéw (,Umowa Przedwspna”) z Eurocash S.A. (,Eurocash”), zgodnie z
ktéra (i) Spotka wyrazita zgog na sprzeda wszystkich udziatbw w Astor Sp. z o0.0., Dako-Gald®rzedsibiorstwo
Handlowo-Produkcyjne Sp. z 0.0., Damianex S.A.,i¢és Sp. z 0.0., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z oMulti-Ex S.A.,
Onufry S.A., Panta-Hurt Sp. z 0.0., Polskie Hurt@vAlkoholi Sp. z 0.0., Premium Distributors Spo.n., Przedsbiorstwo
Dystrybucji Alkoholi ,Agis” S.A., Przedsbiorstwo Handlu Spgwczego Sp. z 0.0. i Saol Dystrybucja Sp. z 0.0,
stanowicych 100% spoétek dystrybucyjnych Spotki w Polscernecz Eurocash, a (i) Eurocash wyrazita zgoa zaptat
tacznego wynagrodzenia w kwocie 400 milionéw ztotymiskich (118 milionéw USD) gotéwekpo odliczeniu zadkenia i
srodkéw pienéznych, z zastrzeeniem potencjalnej korekty ceny {ietaka kgdzie) i uzyskania zgody polskich wiadz
antymonopolowych (,hczne Wynagrodzenie”). Zgodnie z postanowieniami Wmd’rzedwsipnej taczne Wynagrodzenie
zostanie zdeponowane na rachunku escrow i zwolnpene/ylaczeniu zabezpieczenia przez Eurocash; adys razie 75%
tacznego Wynagrodzenia zostanie przekazane Spotaptpaie 90 dni od daty zamkggia transakcji.

Poza tym 8 kwietnia 2010 roku Spétka zawartaz¢éaklmowe Dystrybucyjm ze spoty Eurocash, zgodnie z kipEurocash
bedzie przez sz lat dystrybuowa portfel marek Spétki i marki importowane do Poleki zasadzie wytzndici.

Zamknkcie transakcji nagpito 2 sierpnia 2010 roku.

W ciagu széciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku Spoikagtaj odpis z tytutu utraty warkei w kwocie
28,2 miliona USD w odniesieniu do watd firmy w zwiazku ze sprzeda spoétek dystrybucyjnych. Wyniki spétek
dystrybucyjnych ujto w wynikach z dziatalnii zaniechanej po odliczeniu opodatkowania, za stk#y okresy przedstawione.
Aktywa netto zwizane z dziatalniia polskich spdétek dystrybucyjnych, wynase hcznie okoto 400 milionéw ziotych
polskich (118 milionéw USD) na dzie30 czerwca 2010 roku przekgowano do aktywéw i zobowzan dotyczcych
dziatalngci zaniechanej.

Spéika kkdzie w dalszym eigu generowa przeptywy piengzne ze spoétek dystrybucyjnych po ich sprzgdaa rzecz Eurocash,
poniewa Spoétka podpisata z Eurocash &ieletnia umowe o dystrybua wybranej czsci portfela wkasnych marek CEDC i
marek importowanych na zasadzie segndci w Polsce. Kierownictwo stwierdzito jednake istotra czes¢ sprzedanej
dziatalngci dystrybucyjnej stanowita sprzedaroduktow innych ri produkty CEDC. CEDC szacujge sprzeda produktéw
Spéiki za pérednictwem sieci dystrybucyjnegtlacej przedmiotem sprze#hanie przekroczy 10% skonsolidowanej sprzgda
Spotki. Kierownictwo nie przewidujeze przeptywy pienizne, ktére zgodnie z oczekiwaniami majy¢ generowane z umowy
dystrybucyjnej z Eurocashgtts znaczne w przyszioi. Wyniki z dziatalngci zaniechanej przedstawiahegak poniej:

Trzy miesiace zakaiczone 30 czerwca Szeé miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzega............ccccvvveeeeieieiccceeeeeeeeeen $ 143243 $ 158944 $ 208261 $ 279 358
Zysk/(strata) z dziatalréai operacyjnej przed
0POdatKOWANIEM.........ciiiiiiiiieeiiii e e e (7 963) 2 664 (14 517) 6 492
Podatek dochodowy — dziataktooperacyjna..................... a1 (342) (110) (895)
Utrata wartéci w odniesieniu do warfgi firmy ................... 0 0 (28 168) 0
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Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca Szeé miesiecy zakaiczonych
30 czerwca

2010 2009 2010 2009

Zysk/(strata) z dziatalggi zaniechanej ...........ccccceeeeiiieia, ($ 7922) $ 2322 ($ 42 795) $ 5597

W tabeli ponkej przedstawiono skonsolidowane aktywa i zola@ania spotek dystrybucyjnych, ktére w skonsolidoyvan
bilansie na dzii 30 czerwca 2010 roku i danych poréwnawczych nandzi grudnia 2009 roku podzielono i zaklasyfikowano,
odpowiednio, jako aktywa dagine do sprzed® i zobowhzania dotycgce aktywéw dospnych do sprzeds. Kwoty
przedstawione pomej skorygowano, tak aby nie uwzgdhiaty nalenosci w ramach grupy, atak zobowizaa pomigdzy
spétkami dosgpnymi do sprzedey a Spoétk, ktére wyhczono ze zbycia.

Spotka ugta odpis z tytutu utraty wargsi w kwocie 28,2 miliona USD w odniesieniu do wddo firmy dla spétek
dystrybucyjnych, tak aby a aktywa netto w ich oszacowanej wadiogodziwe;.

30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
STOAKI PIENEZNE ...ttt eeee e o s eeeneenean 11002 $ 14 253
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug minuS OdpP.........eeeeeveveeeeiiiiiiiienn, 77 485 136 077
ZAPASY ettt —— e et a e e e et e e aennan 59 077 104 391
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne natsci.................ee.... 8817 12 840
AKtywa ODrotOWE raZEM .....ccoeieiiiiieiesccmmmm e e e e e e e e e e e e 156 381 267 561
SrOAKi trWate NELLO ..........ecveeeeeeeieeieteeeeeeeeteee e eenae e, 15 171 16 179
WaArtGSE fIMMY oot 47 429 84 766
Wartadsci niematerialne i prawne Netto .........oovveecccceeeeieceee s 1133 833
AKLYWa trWate FaZEM.......ccceii it e e e e, 63 733 101 778
Zobowiazania i zobowjzania zarachowane (rozliczenia
MigdZYOKreSOWE DIEINE).....uuuueuiiiiiiiiie et 108 451 178 902
Czes¢ zobowhzan diugoterminowych przypadaja do sptaty w
OKIreSie DI@aCYM ... e 10 725 15 859
Zobowigzania Krotkoterminowe razem ...............vveememmieeeeeeeeeeeeenens 119 176 194 761
Zadtwzenie dtugotermMiNOWE ...........uvviiieieeeeiieeeeee e ee e 696 2 500
Inne zobowdzania dtugoterminOWe............cooeeeeeiviivieeeei e, 0 320
Zobowiazania dlugoterminowe razem.................cemmmmeeeeeeniineiieneenns $ 696 $ 2 820

SRODKI PIENI EZNE O OGRANICZONEJ MO ZLIWO SCI DYSPONOWANIA

W bilansie na 31 grudnia 2009 roku Spotkataijsrodki pienezne o ograniczonej mitiwosci dysponowania w kwocie
481 milionéw USD, ktére obejmowaty kwo®64 milionéw EUR (okoto 381 milionéw USD na d&i81 grudnia 2009 roku)
stanowica sptat z tytutu Niepodporgdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Mlych wymagalnych w 2012 roku, ktére
maja by¢ rozliczone w 2010 roku, a taé& 100 miliondw USD przekazanych na rachunek esdrayjetych w $rodkach
pienieznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania, dotyazych pozostatych zobowdan zwiazanych z przegiem
Russian Alcohol.
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Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych
wymagalnych w 2012 roku keowa ptatndgcia calasci nierozliczonej kwoty gtownej, odsetek naliczohyc premii za
wezwanie, wyptacag srodki pienezne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 381 milion6wsD), a 11 stycznia 2010 roku
Spotka zaptacita 100 milionéw USD na rzecz Lionelucrozliczenia przegia Russian Alcohol.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Z WYL ACZENIEM WARTO SCI FIRMY
Glowne sktadniki wartéci niematerialnych i prawnych obejnauj

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Wartosci niematerialne i prawne niepodlegajce amortyzaciji:
ZNAKi TOWAIOWE .......veeeiiiieeetiee et cammmms et enteeeesbemmsee e neeeeenes $ 715815 % 795 543
Odpisy z tytutu utraty Wark@i ..........cccceeeeeieeieiviiiieeneeeeeeeee e ($ 18 991) (22 589)
RAZEM ..t e e 696 824 772 954
Wartosci niematerialne i prawne podlegajce amortyzacji:
Relacje z Klientami...........cocuvvveieiirsimmmmme e smmme e 713 847
MiINUS: UMOFZENIE......cevvveirirririenees s e svesssnnennnnssanseesnssnnnes (563) (579)
REZEIM ..ot 150 268
Wartos$ci niematerialne i prawne razem ........cccceeeeeeeeeeeeeviceeennd $ 696974 $ 773 222

Kierownictwo uwaa, ze znaki towarowe o nieokilenym czasie przydatsoi ekonomicznej majwysolka rozpoznawalng

lub &1 rozpoznawane jako marketace liderami rynku w swoich segmentach rynkowychwagi na dtug tradycg, wzglednie
wysoki wolumen sprzeds oraz ogoéla pozycg rynkowa w pordwnaniu z pozostatymi produktami w poszczegdh
segmentach rynku. Te znaki towarowe obejmojarki Soplica,Zubrowka, Absolwent, Royal, Parliament, Green Mark,
Zhuravli oraz prawa do Bols Vodka w Polsce, negv¥ech i w Ros;ji. Dnia 8 lutego 2010 roku Spétkdyla prawa do marki
Urozhay za 6 milionéw USD. Biac pod uwag powyzsze, a take dane z analiz cyklévycia wédek, badarynkowych,
trendéw w zakresie konkurencji i trendé&vwodowiskowych, zaktadamye marki te bhda przynosity wptywy pienizne przez
czas nieokr@dony, a zatem ich okresy ekonomiczneyteczndgci sa nieokrglone. Zgodnie ze standardem z ASC Temat 350-30
wartasci niematerialnych i prawnych o nieoklenym okresie ekonomicznepyteczndci nie amortyzuje gi lecz analizuje nie
rzadziej nk raz w roku pod &em utraty wartéci.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE UIMOWANE MET ODA PRAW WEASNOSCI

Posiadamy nagpujace inwestycje w podmiotach stowarzyszonych niegaheych konsolidacji:

Warto$¢ bilansowa

Rodzaj spotki stowarzyszonej 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Grupa Whitehall................ccoeeeviiienees Podmiot stowarzyszony ujmowany
metody praw wtasnéci 230 067 244 504

Razem wartcsé¢ bilansowe $ 230067 $ 244 504

Spéika posiada efektywny 49% udziat zapewgugjprawa gtosu w Grupie Whitehall i 25% w Moet Hessy JV, ktéra
wchodzi w sktad Grupy Whitehall.

Sumaryczne informacje finansowe dla inwestycji dstawiono w tabeli ponej zawierajcej informacje finansowe z bilansu,
dotyczice Grupy Whitehall dcznie z jej joint venture z Moet Hennessy, skorknliane metog praw wtasnéci na dzié
31 grudnia 2009 roku. Wyniki dziatalé@ operacyjnej za sZé mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku obejmuijyniki
Grupy Whitehall wraz z jej joint venturedznie z wynikami Russian Alcohol, ktore byly koridolwane metog praw
wiasndaci do 24 kwietnia 2009 roku.
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Razem Razem
30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

AKEYWa ODIOtOWE .....eeeiiiiiic ettt $ 71256 $ 129 737
AKEYWA TTWAEE ... e 93 310 93 137
Zobowigzania krotkoterminowe...............oooevvvvcemrccieeeeennn. 38 560 86 067
Zobowiazania diugoterminOwe ............cooeeevcevivieeeneceneene 0 7 635
Razem Razem
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 rok
Przychody Netto Ze SPrze@............coueeeeueeeeirveeeecrieeeieee e $ 32894 % 27270% 56544 $ 134766
ZYSK brutto e SPrzedgl..........ccoeeeeeeeiiiiiiieiieei e 12 529 11 094 19 800 63 375
Zysk/(strata) z dziatalrgi kontynuowane;j...............ccccvvvvvvienne. 2 825 2 507 556 (42 914)
Zysk/(strata) NettO .......cccceiiiiiiiiiii s e 2 825 2 507 556 (42 914)
Zysk/(strata) netto przypadag podmiotowi zarejestrowanemu. 2 265 2013 444 (18 852)
9. LACZNE ZYSKI/(STRATY)
Przez §czne zyski/(straty) rozumiegsivszelkie zmiany kapitatu wlasnego w danym okreziejyjatkiem zmian wynikajcych
z inwestycji dokonywanych przez wkicieli oraz wyptat na ich rzeczakzne zyski/(straty) obejmazysk netto skorygowany,
migdzy innymi, o korekty z tytutu przeliczenia walubeych i nasz proporcjonalny udziat wcknym zysku/(stracie) spotek
stowarzyszonych ujmowanych megograw witasnéci. Zyski/(straty) z tytutu przeliczenia pozycji vagonych walutach
obcych na dolary amerykskie klasyfikuje si w odrbnej pozyciji, jako cg¢ pozostatychdcznych zyskow w ramach kapitatu
wlasnego.
Na dzigr 30 czerwca 2010 roku nasze waluty funkcjonalnetyzpolski, rubel rosyjski i forint wgierski) wykorzystywane do
przeliczania bilansu ostabityesiv stosunku do dolara amerylskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2009 liok
zwiazku z tym ugto taczr strat.
10. ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegodlne okresy.
Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Podstawowy:
Zysk/(strata) netto z dziataled kontynuowanej przypadagy
akcjonariuszom CEDC ........ccoiiiiiiiee e ceeeee e see e st nmme e nenae s 70074)$ 211405 ($ 58565)% 120469
Zysk/(strata) z dziatalrgi zaniechanej (7 922) 2 322 (42 795) 5597
ZYSK/(SIrata) NEMO.......coouviieieieee ettt et e 779960 $ 212727 ($ 101360 $ 12€06€
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywatha
wyliczania podstawowego zysku na j@dIKCEE) ......vvvveveeereiiiiciiiriiieeeee, 70 135 49 213 69 667 48 568
Wplyw netto uwzgidnienia rozwadniagych pracowniczych opcji na akcje
wyliczony metod akcji WiasnyCh.............cccevieviiiviiveeeeer e 286 217 345 127
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywata
wyliczania rozwodnionego zysku na jatikCi) ...........cccvvvvierereieeiceenn. 70 421 49 430 70013 48 695
Zysk/(Strata) netto na jedrakcg zwykla — podstawowy:
DziatalNG¢ KONtYNUOWANA.......cccvvieeeeiciiiieie s cceeee e e e e eeee e e (% 1,00) $ 4,30 (% 0,84) $ 2,48
DzialalNG¢ Zani€ChaN@ ........ccvveieeeiciiee e e tee e e s e ($ 0,11) $ 0,05 (% 0,61) $ 0,12
($ 1,11) $ 4,35 ($ 1,45) $ 2,60
Zysk/(Strata) netto na jedrakcg zwykla — rozwodniony:
DziatalNG¢ KONtYNUOWANA.......cccvvieeeeiieiiieee s sceeee e e e e st e e e (% 1,00) $ 4,28 (% 0,84) $ 2,47
DzialalN@¢ Zani@ChaN@ ........ccvveieeeiciieee et ee e e s e ($ 0,11) $ 0,05 (% 0,61) $ 0,11
($ 1,11) $ 4,33 (% 1,45) $ 2,58
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11.

W powyzszym wyliczeniu zysku rozwodnionego na jedkci uwzgkdniono udzielone pracownicze opcje na akcje, poatew
ich cena wykonania jestsza ni srednia cena rynkowa akcji zwyktych w okresach tleészéciu miestcy zakaiczonych
30 czerwca 2010 roku i 2009 roku. Poza tym nie wyadzono korekty z tytutu catkowicie rozwodnionycdkci zwiazanych

z Zamiennymi Niepodpoadkowanymi Papierami Dinymi, poniewa srednia cena rynkowa byta p@ej ceny zamiany za
analizowane okresy.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dziex 30 czerwca 2010 roku depnhe saldo linii kredytowych w ramach rachunkéw zbhoych Spétki wynosito
36,8 miliona USD. Te linie kredytowe sdnawiane co roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku Spétka wykorzystata ok. #@iBona USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofery
przetargowy w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BilgsS.A. znajdujcych sé w obiegu w Polsce. Zobowdania
Spéiki wynikajce z umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczorekslami wtasnymi przez niektére spéiki zale Spoiki, a
takze 33,95% kapitalu akcyjnego Polmos Biatystok S.Adizenie wynikajce z umowy linii kredytowej w kwocie
53,1 miliona USD stanie givymagalne 24 lutego 2011 roku i w kwocie 17,7 omii USD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spétka podpisata uraokvedytows z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi do 50 milionéw USD w celu sfinansowaniae@a przegcia Parliament i Grupy Whitehall oraz
ogélnych potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obratge. Umowa obejmuje gdioletni kredyt amortyzowany w wysoka
30 milionéw USD oraz roczny kredyt krotkoterminovppdlegagcy przedideniu na kolejne roczne okresy w wysé&io
20 milionéw USD. W drugim kwartale 2009 roku kredgh zostat przeliczony na ztote polskie. Termipaalndci kredytu
terminowego przediwno do maja 2013 roku, a termin kredytu krétkoteiamiego przedtzono do maja 2011 roku. Kredyt jest
gwarantowany przez Spa@kBols Sp. z 0.0. — 100% spétkalezna Spoiki (,Bols”) i pewne inne spotki zatae Spoiki, a poza
tym jest zabezpieczony catna udziatow Bols i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spotka zawarta Umpiktredytows z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtiktedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&ealZ30 czerwca 2010 roku do sptaty pozostawato 26libma USD.
Dnia 2 lipca 2010 roku Spoétka sptacitacéz tego kredytu w kwocie 6,7 miliona USD. Kredyt zedpat lipca 2011 roku i jest
gwarantowany przez CEDC, Carey Agri i pewne innéldpzalezne Spéiki, a poza tym jest zabezpieczony s@adoudziatow
Carey Agri, a nagpnie kxdzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innychkgmh zalenych CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery e (Senior Secured Notes) wymagalne w 2012 roku

W zwiazku z przeiciami Bols i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 ro8potka dokonata emisji Niepodpagkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 325 milionéw EUR wymagalnych w 2012 roku, oprocevanych w wysokéci

8% (,Papiery Dhine wymagalne w 2012 roku”), z czego na dzigl grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto
245 milionéw EUR. Dnia 4 stycznia 2010 roku Spo#akaczyta wykup swoich Niepodpagdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Diunych wymagalnych w 2012 roku koowa ptatndcia catasci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohyc

i premii za wezwanie, wyptacgj srodki pienezne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliob&D), ugte na koniec
roku wérodkach pieniznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania od powiernika, tym samym zwalgégpotle z catdcei

jej pozostatych zobowzan dotyczicych Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Spotkactg odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 12,%ania USD, dotycace Papieréw
Dluznych wymagalnych w 2012 roku, ktére zostaty zaptecmazem z kwatgtowm i 4% premi za wczéniejszy wykup dnia

4 stycznia 2010 roku. dczne zobowjzania wynikaice z Papieréw Dinych wymagalnych w 2012 roku wykazano po
odliczeniu odroczonych kosztéw finansowych amontyanych przez okres istnienia zazibmia metod efektywnej stopy
procentowej, jak przedstawiono w tabeli paaji

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery Bta (Senior Secured
Noteg wymagalne W 2012 roKU ..........eeeeueeeeiveeemecvreeeeiieeeerieeans $ 0% 365 989
Wartas¢ godziwa niepodpoerlkowanych zabezpieczonych papieréw
dtuznych z wyceny rynkowej ..........uvevvviveieiimmmeeeeieieie e 0 (301)
Niezamortyzowana %¢ ptatnaci z tytutu zamknitych umow
ZabEeZPIECZALYCN ... 0 (2 000)
Niezamortyzowany KOSZt €Mi ..........cccovviiiiiiiiiiiiimmm e 0 (4 745)
[ V2= 1 1 RSOOSR R $ 0% 358 943
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Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe wymagalne w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisg Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 uploprocentowanych w wysokm 3% w skali roku (,Zamienne
Niepodporadkowane Papiery Dhne”). Odsetki nalene @ co p6t roku, 15 marca i 15 wrgga, poczynajc od 15 wrzénia
2008 roku. Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine @ zamienne w pewnych okoliczémach nasrodki pienkzne

i odpowiednio, akcje zwykie, w oparciu o wshy wskanik konwersji wynoszgcy 14,7113 akcji za 1,000 USD kwoty gtéwnej,
z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papiertunych Spotka dokona ptatéec gotéwkowej catej kwoty
kapitatu papieréw dinych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dostagtadki pienkzne i/lub akcje
zwyklte w przypadku pozostaltych zobaw@n zamiany, jéli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papierow miych zostaty
wykorzystane do sfinansowania piemiej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Grupy Wiaille

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoéitkaelgi odsetki naliczone w kwocie 2,7 miliona USD, dace Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych, z nagipnym kuponem przypadaym do splaty 15 wrzaia 2010 roku. Na dzie

31 grudnia 2009 roku odsetki naliczone dotgez Zamiennych Niepodpamdkowanych Papieréw Dhmych przedstawiono
tacznie z saldem Zamiennych Niepodpmizowanych Papieréw Dimych. taczne zobowjzania wynikajce z Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dhmych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztévarfsowych amortyzowanych
przez okres istnienia zadienia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli ponkej:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Zamienne Niepodposdkowane Papiery Dine Convertible Senior
Notes ....................................................................................... $ 310 000 $ 312 711
Niezamortyzowany KOSZt €Mi ..........ccccvviiiiiiiiiiiiiiemie e (3 650) (4 209)
Zdyskontowane zadhenie dotycace Zamiennych
Niepodporadkowanych Papierdw Dmych..................coeeeeennee. (10 638) (12 665)
Razem .......................................................................................... $ 295 712 $ 295 837

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery i (Senior Secured Notes) wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spoétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych na
kwote 380 milionbw USD o dacie wykupu w 2016 roku, opmomwanych w wysokei 9,125% i Niepodpotmlkowanych
Zabezpieczonych Papieréow DRhych na kwot¢ 380 milionbw EUR o dacie wykupu w 2016 roku, omwoimwanych

w wysokaci 8,875% (4cznie zwanych ,Niepodposdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami BPdymi wymagalnymi

w 2016 roku™) w ramach oferty dla inwestorow instgjonalnych, zwolnionej z rejestracji zgodnie z ayRenska Ustawg o
Papierach Wartiowych z 1933 roku. Spo6tka wykorzystatae@z wptywdw netto z Niepodpoazlkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dhznych wymagalnych w 2016 roku na wykup nierozlicztimjiepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papierow
Dluznych wymagalnych w 2012 roku, oprocentowanych wokgsci 8%, ktérych 4czna kwota gtéwna na dziet stycznia
2010 roku wyniosta 245,4 miliona USD. Pozostedes¢ wptywow netto z Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dluznych wymagalnych w 2016 roku wykorzystano na (Ruga pozostatego udziatu kapitalowego Lion CapitaRussian
Alcohol przez wykonanie Opcji Lion (jak opisano jpgj) | Opcji Wspotinwestora, zgodnie z warunkamiosanowieniami,
odpowiednio, Umowy Opciji Lion (jak opisano paej) i Umowy Opcji Wspotinwestora; (ii) spkatvszystkich kwot zalegtych
w ramach linii kredytowych Russian Alcohol; oraii) ptat pewnego innego zadtania.

Na dzied 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spaikta odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 6,3iomé
USD i 6,6 miliona USD, dotyere Niepodporgdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych wymagalnych w 2016 roku,
z nasgpnym kuponem przypadgym do spiaty 1 grudnia 2010 roku. Na dzi81 grudnia 2009 roku odsetki naliczone
dotyczice Niepodporgdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ich wymagalnych w 2016 roku przedstawionozhie

z saldem Niepodposdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Mhrch. taczne zobowizania wynikaice z
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Ihch wymagalnych w 2016 roku wykazano po odliczeniu
odroczonych kosztéw finansowych amortyzowanych paees istnienia zadienia metod efektywnej stopy procentowej, jak
przedstawiono w tabeli pargj:
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30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Niepodporadkoware Zabezpieczone Papiery Rhe Senior Secured
Noteg wymagalne W 2016 rOKU ..........uvveveeneineismmnriniinnaneneeeens, $ 845021% 934 410
Niezamortyzowany KOSzt €Mi .........cevvveeeereiiiiiiieeeiiieeie e e e e (22 022) (24 780)
Razem .......................................................................................... $ 822 999 $ 909 630

taczne zadhzenie przedstawiono w sprawozdaniach finansowyckasepujacy sposoéb:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunk
biezacym dla zapewnienia kapitatu obrotowego................... $ 51999 $ 60 000
Krétkoterminowe zobowdizania z tytutu Niepodposdkowanych
Zabezpieczonych Papierow DRyCh..........vvveeeeiiiiiiiceen, 0 358 943
Krétkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wez\saaio
SPIZEAAY AKC]i vevvvvvrerreriieiiiiiaisieeeeeeeeeess e aeabeeeeennnranenenes 70 796 21 053
Krétkoterminowe kredyty bankowe i wykorzystane
kredyty w rachunku biezacym razem.............ccccccoeee 122 795 439 996
Dtugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwalua
SPrZEAAY AKCi ..vvvvvveieieieeee i sttt et e 0 63 158
Dtugoterminowe zobowgania z tytutu Niepodpogelkowanych
Zabezpieczonych Papierow DRyCh..........ccceveeeeeiiiiciceen, 822 999 909 630
Dlugoterminowe zobowzania z tytutu Zamiennych
Niepodporadkowanych Papierdw DHmych...............ccceeeennee 205 712 205 837
Pozostate dlugoterminowe kredyty izyazki z wyliczeniem
CZe$Ci KrOtkOtermMiNOWE]........ceeiiiiiieie e 20 969 42 885
ZadtuzZenie rAZeM ... .....evii it $ 1271475$% 1751506
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12.

13.

30 czerwca

2010 roku
Sptaty kapitatu przypadage na poszczegdlne lata
2000 ettt ——— bbbttt bt sae e sre e $ 31 213
2000 . ———————— e e ettt ettt as 107 608
2002 .. ———————— ettt as 5578
2003 et ————— 1 bbbt bt e e 304 078
PN (o) (=T Lo - - VS 822 998
RazZEM ... $ 1271475

ZAPASY

Zapasy s wykazywane wedtug kosztu nabycia (pierwsze weszierwsze wyszio) nieprzekraczeggo wartéci rynkowej.
Sktadniki kosztow obejmuajmateriaty, robocizaii narzuty i g klasyfikowane w nagpujacy sposob:

30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Surowce oraz materialy POMOCNICZE..........uuuueuuervvemumeeeeeernrennnnnannne $ 29791% 31 220
ProdukCja W tOKU......ccoee it ee e et e e e e e ee et e eeeeeees 3020 2914
WYroby gOtOWE 1 tOWAIY .....evviieieeeeeie e e e e e e e e s e 46 377 58 082
REAZEM ..o e $ 79188% 92 216

Z uwagi na charakter produktow dostarczanych pi@patke, wielka wag: przywiazuje s¢ do rotacji zapasow. Z chwil
stwierdzeniaze ich warté¢ uzytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wéaftaapaséw przeszacowuje sio poziomu cen
sprzeday netto uwzgtdniajacych stan tych zapaséw.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmigptaty celne (odpowiednio) oraz wszelkie kosztyzgmiajce w zwhzku z
doprowadzeniem zapas6w do stanu zdatnego do spyzd€iaszty te obejmuj koszty importu, przetadunku, magazynowania i
transportu, nie obejmaizas rabatdw udzielonych przez dostawcow, ktére uwdgia sk jako pomniejszenie stanu kmwego
zapasoOw. Zapasy obejmugrzede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowpakowania oraz napoje bezalkoholowe.

PODATKI DOCHODOWE

Spéika prowadzi dziatalr$é w kilku jurysdykcjach podatkowych, gtéwnie w: Staoh Zjednoczonych, Polsce, naikzech i w
Rosji. Wszystkie spotki zaime sktadaj samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozjiczétywa i zobowizania z tytutu
podatku odroczonego. Spétka nie sktada deklaraoflatkowych w stanie Delaware na podstawie swoickhddow
skonsolidowanych, lecz na podstawie rachunku zyskétwvat uwzgédniajacego transakcje dokonywane w Stanach
Zjednoczonych. W odniesieniu do podatkéw dochoddwypnowanychsrédrocznie, Spétka szacuje roazefektywry stope
podatku i stosujegtstop; do swojego dochodu brutto zgodnego z amergkiani ogdlnie przygtymi zasadami rachunkowa
(US GAAP), chybae zaistniej wyrazne zdarzenia, ktére wymagajodatkowego uwzgtinienia.

Spoétka obecnie ujmuje steapodatkows do przeniesienia w Stanach Zjednoczonych wedlagyspodatku 35%, co zapewnia
obnizenie ogodinej efektywnej stopy podatku pagjiustawowej stopy polskiej (19%).

Spoétka sktada deklaracje na podatek dochodowy w ,US#sce, na \&grzech, w Rosji, oraz w #gaych innych krajach na
catym swiecie, w ktorych prowadzi dziatalé@ Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz ich najwgrejsze lata podatkowe
obecnie podlegage kontroli podatkowej to rok 2004 w USA, rok 2003 olsce i na Wgrzech oraz rok 2006 w Ros;ji.
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14. SEGMENTY DZIALALNO SCI

Spétka prowadzi dziataldé w trzech gtéwnych obszarach geograficznych: w &®lsRosji i na Wgrzech. Poriej
przedstawiono wybrane dane finansowe w podzialevyraienione segmenty, zaktadajeliminacg przychodéw i zyskow w
ramach grupy. Informacje wedlug segmentéw przedstawylcznie dla dziatalngi kontynuowane;.

Przychody netto wedtug segmentéw

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca Szé&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska ---------------------------------------------------------------------------------- $ 52 394 $ 57 348 $ 100 832 $ 104 347
Rosja ------------------------------------------------------------------------------------------ 117 595 110 585 212 923 127 262
qury ----------------------------------------------------------------------------------- 5 608 7 958 11 648 15 054
Razem przychody netto ze sprzegla............cccccvvvveviviceceeeeennn. $ 175597 $ 175891 $ 325403 $ 246 663
Zysk z dziatalndci operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska przed korektami do watd godziwej ..........cevvvvevereeeneriacee. $ 15881% 17 048$ 25921% 27 937
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstajcego
poprzednio W POSIAdaNniU .............ceeeiscmmmemereeeeeeeeessssnseneeneeeeemees 0 295 605 0 295 605
Odpis z tytutu utraty Wark@i..............ccccvvveiiririeeceee e 0 (20 309) 0 (20 309)
Polska po korektach do wagtd godzZIWe)j............ceeeveieeeeriiiiiiiiinnnes 15 881 222 344 25 921 233 233
Rosja ................................................................................................ 26 806 20 722 42 973 23 868
qury ........................................................................................... 722 1 229 1 800 1 836
Narzut Spotk
Ogélne narzuty Spé+k| ............................................................... (l 370) (706) (2 542) (2 008)
Koszt 0pCJ| ............................................................................ (813) (959) (l 672) (l 923)
Razem dziataln@ Operacyjna..........eeeeeeeeeeaniiciiieiieeeee e $ 41226% 2426308 66480$% 255 006
Identyfikowalne aktywa operacyjne
30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska ........................................................................................ $ 1 014 975$ 1 348 131
Rosja ------------------------------------------------------------------------------------------------ 2 116 482 2 269 098
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15.

16.

17.

Identyfikowalne aktywa operacyjne

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
qury ........................................................................................... 20 106 38 643
Spé+ka ................................................................................................ 13 945 389 319
Razem identyfikowalne aktywa ..........cccccceeeveeeveieeeiiiiiiciiiieen, $ 31655088 4 045 191
Warto §¢ firmy
30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska ........................................................................................ $ 338 329$ 402 433
ROSJa ................................................................................................ l 032 481 1 074 314
qury ........................................................................................... 6 158 7 325
SPOIKA ..o e a e aeaas 0 0
Razem wartf firmy .......ooceiiiiieeeccee e e $ 13769688 1484072
PRZYCHODY/(KOSZTY) ODSETKOWE
W okresach trzech i sggu mieskcy zakaiczonych odpowiednio 30 czerwca 2010 i 2009 rokkladsprzychodow / kosztow
odsetkowych wchodzity nagiujace pozycje:
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Przychody z tytutu odsetek.........c..euvivieceeeeie e $ 1067$ 3418 2372% 6811
Koszty z tytutu 0dSetek .........oooveviviiicee e (27 490) (24 207) (54 471) (37 472)
Przychody (Koszty) netto z tytutu odsetek razem................ ($ 26 423)$ 20 789)$ 52 099)$ 30 661)
ZYSK/(STRATA) NA POZOSTALEJ DZIALALNO SCI NIEOPERACYJNEJ
W okresach trzech isggu miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 i 2009 roku w skiad zysitrd{y) na pozostatej
dziatalngci nieoperacyjnej wchodzity nagtujace pozycije:
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Premia z tytutu wezwania do wérgéejszego wykupu.............. $ 0% 0 ($ 14115 % 0
Odpis niezamortyzowanych KoSztOw oferty.....m.eeeereeeeeenn, 0 0 (4 076) 0
Dywidenda Otrzymana...........eeeeeieeeeeeiiiicieieieeeeeeesesesennniines 7 642 0 7 642 0
Pozostate zysKi........coooviiiiiieee e (1 004) (8 838) (803) (8 257)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlricmieoperacyjnej
1= 72=11 1 E PR URUTRURRRN $ 6638 (3 8838)($ 11352)($ 8257)
WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ

21



18.

Instrumenty finansowe oraz ich wafé@odziwa

Instrumenty finansowe obejmugtéwnie srodki pienezne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowizania, kredyty bankowe,
kredyty w rachunkach biecych i zadlienie dlugoterminowe. Aktywa piegiine reprezentowane przez te instrumenty
finansowe znajdujsie gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w z@ku ze
sprawozdawczeia w dolarach amerykeskich.

Dla celéw oszacowania wattm godziwej kadej klasy instrumentéw finansowych, dla ktérej assaanie tej wartéci jest
mozliwe, zastosowano nagtujace metody i zateenia:

+  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty- Ze wzgkdu na krétki termin zapadaléa tych instrumentéw wartg bilansowa jest
zblizona do wartéci godziwej.

» Kroétkoterminowe papiery warfoiowe — Obejmuj one opcje walutowe chramie przed ryzykiem kursowym dla
ptatngci zwiazanych z kredytami terminowymi denominowanymi watath ameryki@skich w 2009 roku. Na daie
30 czerwca 2009 roku zmiana waktbgodziwej opcji, oparta na wycenie rynkowej, atatuigta jako zysk lub strata
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Na AZ8® czerwca 2010 roku Spotka nie byla straadnych uméw
zabezpieczenia.

* Kredyty bankowe, kredyty w rachunkachzhaych i zadtdenie diugoterminowe- Wartg¢ godziwg zadtwenia Spotki
szacuje & na podstawie notowanych cen rynkowych tych sanmybhpodobnych emisji lub na podstawie daigych
stawek oferowanych Spéice dla zagitnia o takim samym okresie pozostatym do termimadalnéci.

Wartdsci bilansowe instrumentow finansowych przedstawiartabeli poniej s3 zblizone do ich wartéei godziwych.

30 czerwca
2010 roku

Warto$¢ bilansowa

SrodKi pienkzne i ich EKWIWAIENLY.............coceeverieeeeeseeeeeeeeeeeteeeeee s ommeee s enens $ 125 560
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana meprdw wiasnéci................. 230 067
Kredyty bankowe, kredyty w rachunku baeym i zadhienie diugoterminowe....... 1271 475
Aktywa obrotowe dotycre dziatalnéci zaniechangj ..........cccvvvvvvvvvei et cmmmn e e ee e 156 381
Aktywa trwate dotycace dziatalnéci zaniechanej............cccoeoeevevv oo 63 733
Zobowiazania krotkoterminowe dotygee dziatalnéci zaniechanej....................... 119 176
Zobowiazania diugoterminowe dotysee dziatalnéci zaniechanej......................... 696

OPCJE NA AKCJE | WARRANTY

Spotka przygta ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie wcjdch” wymagaicy ujmowania kosztu
wynagrodzenia w skréconych skonsolidowanych rachonkzyskéw i strat w celu odzwierciedlenia wétctogodziwej
pracowniczych opcji na akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczyictiowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okresbywania uprawnie
do ich wykonania, po oeffiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiofBp wybrata zmodyfikowan prospektywn
metod: przegcia, w zwiazku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgksztatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzemsfiroconych skonsolidowanych rachunkach zyskétvat w celu
odzwierciedlenia wartei godziwej pracowniczych opcji na akcje. Ustalewmiartaici godziwej przydziatu opcji na akcje na
dzien ich przydzielenia wymaga adu, facznie z oszacowaniem przewidywanego okresu przetesania przez pracownikow
opcji przed ich wykonaniem, odfmej zmiennéci i oczekiwanych dywidend. @du wymaga réwnie oszacowanie warfoi
przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktéretammsutracone przed okresem, w ktérymina je kedzie realizowa. Jéli
faktyczna wielké¢ bedzie s¢ zasadniczo mni¢ od tych szacunkéw, nie to mi€ zasadniczy wptyw na koszt platiod
rozliczanych w akcjach.

Ponizej przedstawiono zestawienie zmian liczby opcjakeje oraz ograniczonych praw do akcji i pazeine z tym informacje
za okres szeiu miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku:
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Opcje razem Liczba opcji  Srednia wazona
cena wykonania

Niezrealizowane na 1 stycznia 2010 I........ccoeeicviiiiieiiieeeee e eeeeeeeeen 1481550% 27,85
[ 07474 1 =1 TSRS 82000 $ 28,70
ZIEAlIZOWANE ... ..vviiii et e et emmee e e e ettt e et e e et ae e e e e e e e e aeaes (65025) $ 18,66
R Ao T 1= SRR 0% 0
Niezrealizowane na 31 marca 2010 I......cceeeeeeiiiiiciiiiieirie e 1498525% 28,29
Doskpne do wykonania na 31 marca 2010 roku .....ccccceeeeeveiiinienieeneenn. 1156900$% 28,04
Niezrealizowane na kwietnia 2010 rOKU ............uuvvvviunmiimimmmmmeeeeieereeennnns 1498525$% 28,29
PIZYZNANE ... ..oiiiitiie ittt ettt ettt e reeeenaas 0% 0
Zrealizowane (47125) $ 16,16
LAY o T 1= SRR 0% 0
Niezrealizowane na : czerwca 2010 rOKU........ccccvveirieirieeccereneeeeeeeenn 1451400% 28,68
Doskpne do wykonania na 30 czerwca 2010 roku ...cceeeeevveenieeieneieeeennn. 1168775$% 30,18
Nienabyte ograniczone prawa do akcji Liczba Srednia wazona

ograniczonych wartosé godziwa

praw do akgji w dacie
przyznania

Nienabyte na 1 stycznN2010 rOKU ........ceeeeiiiiieeeeeeiiee et e 79074 $ 44,63
PIZYZNANE ...ttt eeee ettt e et e et ae e e e ereeaeaans 5512 $ 31,39
NN o), (3 RSP 0% 0
WWYOASIE ..t et e e e et e e e et ae e e s ennaeaaans (1681) $ 41,35
Nienabyte na 31 Marca 2010 M........cocveeeiieeiiieeeseeeesieeeseieeesreeeseeeeans 82905 $ 43,85
Nienabyte na kwietnia 2010 roKuU..........ccceveveeeei i 82905 $ 43,85
074 Y74 1 P-4 =S SRR 18135 $ 28,13
N1 0] (3PP RSPR (18 700) $ 34,51
Wygaste (12059) $ 39,26
Nienabyte na 2 czerwca 2010 roKU .........cuvvviiviiiiniiiriirnien e 70281 $ 43,07
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Nienabyte ograniczone akcje Liczba Srednia wazona
ograniczonych warto$¢ godziwa

akcji w dacie
przyznania

Nienabyte na 1 Stycznia 20T0KU ...........ccovueeeiuieeeiieeeeeeeeeieeeeteeeeaieeeas 0 3 0
[ 7474 4 = 13 L= SRR 36835 $ 2841
NP2 0 (3 U ES 0 $ 0
WVYGASIE. ...ttt ettt e e eae e e et te e et e e e etae e e reeeeneas 0 $ 0
Nienabyte na 31 Marca 2010 M.......ccuuveeeeieiereeeiiinie e s e e sreree e 36835 $ 2841
Nienabyte na kwietnia 2010 roKuU..........c.ueeeeviiieiiscmmeeee e 36835 $ 2841
PIZYZNANE .. .uiiiiiiiiiie et et et e e 9166 $ 35,59
[N P21 0 (USRS 0 % 0
WVYGASIE. ...ttt et e e e eate e et te e et e e e etae e e ereeeeneas 0 $ 0
Nienabyte na 2 czerwca 2010 rOKU ......ccoovveeeeieiiiiiiiieeeeees e 46001 $ 29,84

W czasie sz®iu miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku ceny wykonania nidizasanych opcji wahaly si od
1,13 USD do 60,92 USD. W 2010 rokwvedni waony pozostaly okres umowny opcji niezrealizowanygllzie wynost
5,1 roku. Na dzig 30 czerwca 2010 roku cena wykonania opcji wynosdal,13 USD do 60,92 USD. W drugim kwartale
2010 roku Spotka przyznata réwaiswoim pracownikom 18 135 ograniczonych praw dgiakaz 9 166 ograniczonych akcji
po sredniej cenie wynoszej, odpowiednio, 28,13 USD i 35,59 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w raimacograméw wynagrodaerozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z okétdonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 30 czerwca
2010 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie sz&iu mieskcy zakaczonym 30 czerwca 2010 roku Spotka wykazata kosyhagrodzé w wysokdci
0,81 miliona USD oraz powzane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowewysokdaci 0,28 miliona USD.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku kwota niewykazanego kosztmagrodzé dotyczicego niewykonanych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji i ograniczonych akgjizielonych w ramach Programu wynosita 3,7 miliondDJ W latach
2010-2013 roku koszty powinny zoétaykazane w eigu sredniego waonego okresu 30 miesly.

tacznesrodki pienkzne otrzymane z wykonania opcji wagu széciu mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty
2,0 miliony USD.

W ciagu széciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku koszt wynagrodzeniazamego ze wszystkimi opcjami zostat
obliczony na podstawie wakw godziwej kadej udzielonej opcji przy wykorzystaniu modelu dvzedwumianowego. Spotka
nigdy nie wyptacata dywidend piesznych i obecnie nie planuje wyptacania dywidend giamych, dlatego przyla O-
procentowy stop: zwrotu z dywidendy. Przewidywane wahania wynikag sredniej domylnych i faktycznych waha
prognozowanych w pozostatym okresie olgmyivania opcji. Przewidywany okres obawywania opcji na akcje jest
szacowany na podstawie danych historycznych detych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z opdaji gkresie karencji
oraz innych czynnikéw unitiwiajacych oszacowanie przewidywanego terminu wykonaddelonych opcji na akcje. Stopa
procentowa wolna od ryzyka zostala zaczefeniz krzywej rentownii papieréw wartéciowych amerykaskiego
Skarbu Pastwa obowazujacej w dniu przyznania dla instrumentéw o podobnykresie pozostatym co przewidywany okres
obowigzywania opcji. Ponadto Spétka stosuje przewidywatop rezygnacji do amortyzacji kosztdw wynagrodzenia
wynikajacego z opcji. Szacowane stopy rezygnagjigkhwnie oparte na dwiadczeniach w zakresie rotacji pracownikéw.
Wraz z uptywem okresu karencji poszczegolnych opajiszt wynagrodze opartych na akcjach jest korygowany w celu
wykazania faktycznych rezygnacji. Posaesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej:
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19.

20.

Sze¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
WaArtGSC QOUZIWA .....vvveeieieiaeeeeae ittt ee e $12.57 $8,07
Stopa zwrotu Z dywidendy ........eeeeeeeiieiiiiiiicceeeeeeee e 0% 0%
Przewidywane wahania..............ccoooiuviimmmn e 68.2% 47.3% - 80.4%
Srednia Wa0Na WANA..............c..ooeeereeeeeeeeeeeee e, 68.2% 57.6%
Stopa procentowa wolna od ryzyKa...........cceeveeeeeeiimeeeiieiiinnnnns 0.3% - 0.5% 0.4%
Przewidywany okres obowdywania opcji od momentu udzielenia 3.2 3.2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka bywa niekiedy strarspraw gdowych i pojawiaj sie wobec niej roszczenia z tytutu spraw veyatiacych w normalnym
toku dziatalnéci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzggia tych spraw nie daa mialy istotnego negatywnego
wptywu na dziatalné¢ Spotki.

Przegcie Polmos Biatystok

Zgodnie z umow zakupu akcji dotycica przegcia Polmos Biatystok w pgazierniku 2005 roku, Spoétka jest obaw@na
zagwarantowa dokonanie przez Polmos Biatystok inwestycji na tevmo najmniej 77,5 miliona PLN w ggu széciu lat od
daty przegcia. Na dzié 30 czerwca 2010 roku Spotka zainwestowata 72,8nd@l PLN (okoto 25,2 miliona USD) w Polmos
Biatystok.

Przegcie spétki Whitehall

W ramach Przegia Whitehall, Spétka zawarta porozumienie akcjarsmy z pozostatymi akcjonariuszami, na mocy ktéreg
Spoétka jest uprawniona do zakupu, a drugi akcjasariest uprawniony do zobagania Spo6tki do zakupu wszystkich (lecz
nie mniej nk wszystkich) akcji Grupy Whitehall znajdgiych s¢ w posiadaniu drugiego akcjonariusza.zda z tych praw
podlega wykonaniu w dowolnej chwili, z zastreaiem zgody oséb trzecich w pewnych okolicaiach. taczna cena, ktér
Spétka mae by zobowhzana zaptaci w razie wykonania ktéregokolwiek z tych prawedbie zawiera sie w przedziale
okreslonym na podstawie zysku przed odsetkami i opodedkdem (EBIT) Grupy Whitehall oraz zysku przed déami

i opodatkowaniem (EBIT) pewnych pozanych przedsbiorstw w dwéch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia
2008 roku do kaca roku wykonania prawa oraz (2) w okresie dwoéchnymdh lat obrachunkowych bezfrednio
poprzedzajcych koniec roku wykonania prawa oraz wzégm przypadku, uwzgbniac bedzie warté¢ pienadza w czasie
wszelkich dywidend wyptaconych przez Gewvhitehall. Z zastrzeeniem pewnych ograniczonych wi§éw, cena wykonania
bedzie (A) niemniejsza aiprzyszta réwnowartg 32,0 milionbw USD na dziewykonania prawa oraz (B) niegkisza ni
przyszta réwnowartd 89,0 milionéw USD na dziewykonania prawa oraz w kdym przypadku, uwzgtniat bedzie wartd¢

pieniadza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przezp&Whitehall

Jelli Spoétka zostanie zmuszona do refinansowania fpiacenia zadienia, jak opisano powsgj, i/lub przegcia kapitatu
akcyjnego Grupy Whitehall, taka transakcja zmozostéd sfinansowana dodatkowym zagmiem lub emig waloréw
kapitalowych. Nie jesteny w stanie zagwarantowaostpnasci ani warunkow tych form finansowania.

Umowy o dostaw

Spoétka zawarta e umowy dotyczce jej zrédet zaopatrzenia, przy czym niektére mdgé w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kda ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowiedzeW zwiazku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia a&ci dostaw produktéw Spotki.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W styczniu 2005 roku Spoétka zawarta umomajmu dotycaca obiektu potaonego w pétnocnej Polsce, ktéry w 33% stanowi
wlasnag¢ Dyrektora ds. Operacyjnych. Mieskzna kwota czynszu ptatnego przez Spdalkynosi ok. 16 300 USD i dotyczy
obiektu, ktéry ma b§wykorzystywany przez dwie spotki zakee Spoiki.

W ciagu széciu miesecy 2010 roku Spotka dokonywata sprzeglana rzecz restauracji, ktéra stanowi westz wlasnaé
Dyrektora Zarzdzapcego Spotki. Cata sprzetldokonywana byta na normalnych warunkach handlowsglj hczna wartéé
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21.

22.

23.

w okresie sz&iu miesikcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 i w 2009 roku wyniosta, edpdnio, ok. 33 400 USD i
51 000 USD.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 2 sierpnia 2010 roku Spétka zanden transakej sprzeday 100% swojej dziatalniei hurtowej w Polsce na rzecz
Eurocash SA za cenzakupu wynosza 400 miliondw PLN gotowk po odliczeniu zadienia i srodkéw pienéznych, z
zastrzeeniem potencjalnej korekty ceny (ktéra ma lsfinalizowana w cigu dwdch tygodni od zamktia). Spotka zamierza
wykorzysta wpltywy z tej sprzedey na sptat istniepcego zadluenia. Spotka zawarta ze spgteurocash umowna szé¢ lat,
zgodnie z ktés Eurocash &dzie dystrybuowa portfel wkasnych marek Spotki i marki importowade Polski na zasadzie
wytacznaici. Umowa dystrybucyjna zawiera postanowienia kbwez, takie jak minimalne poziomy zapaséw, warunki
handlowe, w tym dotyezxe cen i rabatéw, a tag innych programéw promocyjnych.

Transakcja obejmuje sprzedazternastu spotek, ktére odpowiedzialreza dziatalnéc hurtowa w ramach Spéiki: Astor,
Dako-Galant, Damianex, Delikates, Miro, MTC, Mutik, Onufry, Panta-Hurt, PHA, Premium Distributofgjis, PHS i Saol.

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W lipcu 2010 roku Komitet Standardéw Rachunkéeiov Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASU 2010-206formacje

0 jakasci kredytowej nalencsci finansowych i odpisach z tytutu strat kredytoWwyg¢Disclosures about the Credit Quality of
Financing Receivables and the Allowance for Crédissey Ten ASU zmienia wymagania odmie ujawnié dotyczicych
jakosci kredytowej nalenosci finansowych i powizanych odpiséw z tytutu strat kredytowych. Podmiladgla zobowizane do
rozlacznego przedstawienia pewnych obecnych ujafivdla segmentéw portfeli lub klas, a t#ekdo przedstawienia nowych
ujawnier o swoich nalencsciach finansowych i powzanych odpisach z tytutu strat kredytowych. Ujawirae ktére maj by¢
przedstawiane na koniec okresu sprawozdawczegy @bowihzywa: w odniesieniu do okresu sprawozdawczego Spoiki
konczacego s¢ 31 grudnia 2010 roku; ujawnienia dotyce dziatalnéci w okresie sprawozdawczyneda wymagane za okres
sprawozdawczy koczacy sk 31 marca 2011 roku. Poniesvéen ASU zmienia tylko wymagania odimie ujawnig, a nie
biezaca praktyle ksiggowa, Spétka nie przewidujee jego przygcie bedzie miato wptyw na bilans, rachunek zyskow i studit
zestawienie przeptywow piegiinych Spotki.

USTALENIA POZABILANSOWE
Brak
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ] ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skroconyragprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejscininiejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usita o reformie rozstrzygania sporéw dotycgcych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @wiadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie zawierdwdadczenia dotycce przyszlych zdarze ktére prezentdj nasze bigace oczekiwania i
prognozy w zakresie przysziych zdarzddentyfikacja éwiadczeé dotyczcych przysziych zdarfejest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarae w tym réwnie stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie przegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stéw kimiecznie oznaczaze dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdatze
Oswiadczenia dotycce przysztych zdarde obejmuj wszelkie kwestie, ktére nie majcharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja miedzy innymi:

» informacje dotycgce potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynikdziatalngci operacyjnej, tendencji wynikéw
finansowych oraz biznesplanéw, w tym réwhnimformacje dotyczce wzrostu dochodu oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, plandw, strategii oraz bray w ktorej Spotka i jej spotki zakme prowadz dziatalnge;

« o$wiadczenia na temat poziomu kosztéw uzyskania praga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywemn
elementow przychodéw Spotki;

» oSwiadczenia na temat wchiagia, finansowania, wynikow i integracji podmiotowzpjtych przez Spék w tym
potencjalnych przysztych przgjpodmiotéw przez Spoek

» informacje na temat wptywu polskich i/lub rosyigk przepiséw na dziataléé gospodarcg Spotki;

» odwiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej
* inne stwierdzenia na temat planéw, celéw, celdezekiwa i zamiaréw Spéiki; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swoj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdardewiaza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem i
niepewndcia, poniewa dotycz one zdarze i zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie musg wystpic w przyszigci.
Ostrzegamyze agswiadczenia dotyce przysztych zdardenie stanowq gwarancji przysztych wynikéw oraze nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptynéb finansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dzialalio, oraz skutki przegia
spoétek majce wplyw na nasgSpote mogy znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przéwmiadczenia dotycce
przysztych wydarze zawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, nge&dt nasze wyniki operacyjne, sytuacja i ptysao
finansowa oraz wydarzenia w bégn w ktérej prowadzimy dziatal$é, sa zgodne z éwiadczeniami dotyeymi przysztych
wydarzey, zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wyniki i wydarzenia mag rézni¢ sie od wynikéw i wydarzé w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznanieesi uwazne rozwaenie pozycji innych sprawoztlgrzedtaonych przez nas lub przekazanych SEC, w
celu uzyskania petniejszego obrazu czynnikéw i ky&t6re mog mie¢ wptyw na nas i na nasze przyszie wyniki oraz rendst, w
ktérej prowadzimy dziatalrig, w tym réwnie czynnikOw ryzyka przedstawionych w Raporcie Beym Spotki na Formularzu
10-K, przekazanym SEC 1 marca 2010 roku. &iopod uwag te ryzyka, niepewrimi i zalazenia, przyszte zdarzenia opisane
W niniejszym raporcie magzaistni€ inaczej nt je przedstawiono lub nie zaistaie/ ogole.

Nie naley nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarze poniewa odzwierciedlai one nasz ocery
wytacznie wedtug stanu na daisporzdzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jelsbw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadczeé dotyczicych przysztych zdardew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé mapcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedlenieprzewidywalnych zdarze Wszelkie péniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotyce przysztych zdardezwiazanych z nasg spotla lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wytaie
podlegad w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvigj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza zawiera informacje, kidegownictwo uwaa za istotne dla oceny i zrozumienia wynikow
operacyjnych oraz sytuacji finansowej Spoiki, ar&tpowinny by czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdanieam$imwym
oraz notami do tego sprawozdania przedstawionyjeig®@ innej Cgsci.

Informacje ogoélne

Spotka jest najwkszym w EuropieSrodkowej i Wschodniej producentem wdédki oraz nakszym zintegrowanym
producentem napojow alkoholowych, dziatgjm gtéwnie w Polsce, Ros;ji i na &yrzech. W 2009 roku Spétka dalej realizowata
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SWOja strategé inwestycyjr w Rosji, przez restrukturyzacgwojej umowy zakupu z Lion Capital w kwietniu 20@&u i p&niejszy
zakup pozostatej ezci Russian Alcohol w grudniu 2009 roku. W efekcipétka zaczgta konsolidowa petra dziatalng¢ Russian
Alcohol poczynaic od drugiego kwartatu 2009 roku. Poza tym Spoétedbyte pozostate udziaty mniejsoiowe w Parliament
w Rosji, tym samym uzyskag petne prawo wtasisoi do aktywow stiaacych do produkeiji wodki i marek.

W zwiazku z przeprowadzeniem tych inwestycji Spétka 2zealata trzy inicjatywy obejmuge zwikszenie kapitatu, w tym
dwie oferty publiczne kapitatu, ktére zapewnity yyly netto na poziomie okoto 491 milionéw USD, orderte papieréw dtanych z
wptywami netto wynosgymi okoto 930 milionbw USD. Wplywy kapitalowe zalt przeznaczone przede wszystkim na
sfinansowanie wykupu pozostateje¢éei Parliament i cgciowo na sfinansowanie wykupu pozostategsck Russian Alcohol.
Wplywy z oferty papieréw dienych wykorzystano na (1) sfinansowaniesc wykupu Russian Alcohol, (i) refinansowanie okot
380,4 milionébw USD niewykupionych Zabezpieczonyclepddporadkowanych Papieréw Dimych wymagalnych w 2012 roku;
oraz (iii) refinansowanie okoto 264 milionéw zaghmia Russian Alcohol. W efekcie oferty papieréwzdigch Spotka wydtiyta
okresy zapadalriai istotnej czsci swojego zadtzenia do 2016 roku i rozliczyta wiszas¢ swoich zobowjzan ptatniczych wobec
Lion Capital z tytutu nabycia Russian Alcohol.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wplyw przei¢ produkcyjnych spétek zateych

W latach 2008 i 2009 Spoétka kontynuowata strati@geej¢ poza Polsk i Wegrami polegajca ha inwestycjach w produkgj
import napojow alkoholowych w Rosji, dokorajréznych przegc¢ i inwestyciji, jak opisano pomgj, z ktérych wszystkie miaty wptyw
na nasze skonsolidowane wyniki dziata@itiooperacyjnej, poczyng od pocatku okreséw, w ktérych nabyto udziat w danym
podmiocie.

Zmiany ugcia kskegowego

Jak opisano w Nocie 2 do skonsolidowanego sprawnadmansowego, w czerwcu 2009 roku FASB wydataeavytyczne
dotyczce podmiotow o zmiennych udziatachafiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczei finansowej przedsbiorstw zaanggowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIE")mprovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved withridale Interest Entities (“VIE") zmienia obowizujace wytyczne zobowkujace
przedstbiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleozy udziat zmienny lub udziat przeglsibrstwa zapewnia mu udziat
finansowy dajcy prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatagt8U 2009-17 obowizuje Spétk od 1 stycznia 2010 roku.
W wyniku przygcia ASC Temat 810, 23 maja 2008 roku Spotka zmaemietod ujecia 49% udziatu zapewnigjego prawa gtosu
w Grupie Whitehall z konsolidacji na metodraw wtasnéci. W zwiazku z wymaganiami okéonymi w ASC 810, Spbtka zmienita
metod: konsolidaciji Grupy Whitehall, w ktorej Spotka pada 49% udziat zapewnigy prawa gtosu, z konsolidacji na metqataw
wlasngci. Ta zmiana zostala zastosowana wstecznie dlaystkdzh okreséw przedstawionych w sprawozdaniu rfgoavym.
Przyjecie wymagéa ASC Temat 810 spowodowato na dzigl grudnia 2009 roku obtke netto aktywéw o 108 milionéw USD,
zobowhzan o 85 milionébw USD i udzialu niedgego kontroli o 23 miliony USD. Przedstawione pgepioméwienie i analig
zarzdu opracowano na podstawie skorygowanych sald @8 2k i tym samym nie uwzgdiniaja one skonsolidowanych wynikéw
dziatalngci Grupy Whitehall.

Jak opisano réwniew Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finaego, dnia 8 kwietnia 2010 roku spotka zawarta
wiazaca umowe sprzeday udziatéw swoich polskich spétek dystrybucyjnyckeiwzgédu na zastosowanie ASC 205-20, przedstawita
te spoiki jako aktywa dogpne do sprzedy. W efekcie przychody ze sprzega koszty polskich spotek dystrybucyjnych przegtat
by¢ wykazywane w wynikach dziataléd operacyjnej powsej zysku netto z dziataldoi kontynuowanej w 2010 roku. Dla celéw
poréwnawczych takich podeje zastosowano wstecznie do 2009 roku, co wengbno w omdéwieniu i analizie przedstawionych
przez zarzd.

Przejcie Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spéika zalazyta inwestygj z Lion Capital i okrélonymi spétkami stowarzyszonymi Lion wraz z
pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej inwesty8jpoétka, Lion i inni inwestorzy przgj caty kapitat wlasny Russian Alcohol.
W zwiazku z # inwestycy Spotka przefta pasredni udziat kapitatowy w Russian Alcohol na pozierokoto 42%, a Lion Capital
przegta w zasadzie caty pozostaty kapitat wtasny Russi@ohol. Umowa regulujca inwestygj dawata Spoétce prawo do przej i
dawata Lion Capital prawo do zobawania Spotki do przegia udziatu kapitatowego Lion Capital w Russian dkiol
(,Wczesniejsza Umowa”). Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotkawvarta now umowe z Lion Capital zagpujaca Wczeniejsz
Umowe, ktéra umaliwi Spétce — w ramach wieloetapowego zakupu kdpita przegcie w cagu nasgpnych peciu lat (w tym
2009 roku) catego kapitatu Russian Alcohol pozastgo w posiadaniu Lion Capital.

Na podstawie tych umoéw Spétka uznata Russian Alcaaopodmiot o zmiennych udziatach ze Spobkdaca gtdéwnym
beneficjentem. W wyniku tej zmiany, od drugiego kit 2009 roku, Spotka zaga konsolidowa Russian Alcohol i wta udziat
niedapcy prawa kontroli wynosgy 9,4% stanowicy kapitat wkasny nieznajdagy sie w posiadaniu Spétki lub Lion Capital.
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Z perspektywy ksigowej Spotka potraktowata przeje udziatow kapitatowych w Russian Alcohol w palsiaiu Lion Capital, tak
jakby przegcie to miato miejsce 24 kwietnia 2009 roku. W tymiud CEDC ugta w wartgci godziwej caté¢ przysztych platngci
naleznych w ramach tej umowy jako zobawanie. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego na Azl kwietnia
2009 roku wynosita 447,2 miliona USD i zostala glopa z zastosowaniem stopy dyskonta wygnosg 14,5%. Wart& biezaca
zobowhzania podlega amortyzacji przez okresikmacy sk w dacie dokonania ostatniej ptateg przewidywanej obecnie na
2013 rok, przy czym niepiegine koszty odsetek ujmujeesico kwartat w rachunku zyskéw i strat. Zdyskontowaodpis
amortyzacyjny za okres od 24 kwietnia 2009 rokB#igrudnia 2009 roku wyniést 38,5 miliona USD.

Dnia 9 grudnia 2009 roku Spéika pépyeszyta termin okrdony w Umowie Opcji Lion i Umowie Opcji Wspétinwest,
datowanych 24 kwietnia 2009 roku, i wykonata, odpmlmio, Opcg Lion i Opci Wspdétinwestora, tym samym nabywajpozostate
posrednie udzialy kapitalowe w Cayman 6 z wiijem wylcznego udziatlu zapewnigiego prawo gtosu w Cayman 6, stanmei
pozostaty udziat kapitalowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spoétki, od spétekvstayszonych Lion Capital.

Dnia 20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu zgéd wiladntymonopolowych - Rosyjskiego Federalnego eduz
Antymonopolowego i Antymonopolowego Komitetu Uknain na przejcie, Spotka nabyta wyezny udziat zapewniagy prawo
glosu w Cayman 6 od spoétki stowarzyszonej Lion @dpitym samym przeja kontrok nad Russian Alcohol. Spotka zatz
konsolidowd zyski i straty Russian Alcohol poczyaajod 1 kwietnia 2009 roku.

W 2009 roku i dalej w tym roku aktywnie integrovéally przegto ostatnio spoétki produkcyjne z nasstniepca dziatalnécia.
Przegcie i integracja tych spétek z naszziatalngcia miaty istotny wptyw na nasze wyniki z dziatakwd operacyjnej. Jak
przedstawiono pongj, przegcia te wpltyrly na nasze przychody ze sprzeglaetto, koszt wkasny sprzeda zysk z dziatalngci
operacyjnej i zysk z udziatéw kapitatowych w sp@hkatowarzyszonych.

Wplyw refinansowania zadienia

W grudniu 2009 roku Spétka wyemitowata nowe Niepadpdkowane Zabezpieczone Papiery Bta w euro i dolarach
amerykaskich, wymagalne w 2016 roku, agajac wptywy netto na poziomie okoto 930 milionéw USDtych wptywow okoto

380,4 miliona USD wykorzystano na wykup pozagtggh poprzednio w obiegu Niepodpatkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych zapadapych w 2012 roku. Zawiadomienie o wykupie przekazangrudniu 2009 roku i wptywy zostaty przekazane
powiernikowi, ale faktyczna sptata papieréwatych naspita dopiero w styczniu 2010 roku. W zku z tym na dzig 31 grudnia
2009 roku petne kwoty Niepodpakowanych Zabezpieczonych Papierow foych zapadagych w 2012 roku byty dalej
wykazywane jako zobowzanie krotkoterminowe, @odki pienkzne przekazane powiernikowighp w bilansie w pozycjtrodki
pieniezne o0 ograniczonej niwosci dysponowania. Poza tym na skutek peseego Spoétka gfa koszty odsetkowe w grudniu 2009
roku dla obu — nowej i starej — emisji.

W procesie refinansowania zagémia Russian Alcohol wplywami z Papieréw Bhych wymagalnych w 2016 roku Spoétka
ujeta w 2009 roku jednorazawoptat w kwocie okoto 13,9 miliona USD dotygz odpisu skapitalizowanych kosztéw finansowania
i obciazenia netto w kwocie 3 milionéw USD, zyzianego z zamkatiem zabezpieczedla poprzedniego finansowania. Te optaty
uwzgledniono w pozostatych kosztach finansowych.

Poniewa te papiery dtane byly wyraone w dolarach amerykakich i euro, a zostaly pgczone jednostkom
sprawozdawczym w ztotych polskich i rublach rosighk Spétka jest nasana na zmiany kursowe jak opisano gefi

Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakd przeptywow pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i magku operacyjnego Spéitki jest denominowana w
ztotych polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spoétka jest narana na ryzyko walutowe zaréwno w
zakresie bilansu, jak i rachunku zyskow i strat.hpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstayww rachunku przeptywéw
pienieznych jako wptyw ré@nic kursowych na zmiansrodkéw piengznych iich ekwiwalentéw. Wptyw na rachunek zyskégtriat
jest powhzany ze zmias sredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przt#senia rachunku zyskow i strat ze ziotego
polskiego, rubla rosyjskiego i forinta egierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursowe
w rachunku zyskow i strat dotygzylko zrealizowanych zyskow lub strat z transaldjére nie § denominowane w ztotych polskich,
rublu rosyjskim lub forincie wgierskim.

Poniewa waluta sprawozdawecg Spétki jest dolar amerykaki, ré&nice z przeliczenia wynikage z waha kurséw walut
naszych walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytwafipansows Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tale wplyrely na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spoétka ma rownie zadiwenie obejmujce Zamienne Papiery Dione wymagalne w 2013 roku i Niepodpgidkowane
Zabezpieczone Papiery Diwe wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolarawbrgkaiskich i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcyjma jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimcji zadhzenia w walutach innych i
waluty funkcjonalne Spotki jest wzrost lub spadefrtséci zobowizan Spéiki z tytutu tego zadhenia wyraonego w walutach
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funkcjonalnych Spétki, w przypadku odpowiednio dsgjacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. ¥ekcie Spoétka jest
nara&ona na zyski i straty z aktualizacji wyceny tycthawiazan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego kursu wymiany o jeden procent, co mogtoby¢rsttne skutki dla wynikéw dziataldoi Spotki.
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Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

3 . S, zysk/strata w kwocie 4,3
USD — zioty polsKi........cccccvvvrevennnnn.n 426 milionébw USD miliona USD

_ L . zysk/strata w kwocie 2,6
USD — rubel rosyjski..........ccccuveeern... 264 miliony USD miliona USD

EUR - zloty polski

380 milionéw EUR lub okoto zysk/strata w kwocie 4,6

465 milionow USD
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Wyniki dziatalno $ci operacyjnej:

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z trzema gshcami zakaiczonymi 30 czerwca 2009 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjriypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
PrzyChody Z€ SPIZEUAY .........ooveeiiiiiti et e e e e e e e e et ——————————— $ 379874 $ 375450
POALEK GKCYZOWY ....coiiiiiiiieiiiitiiiit i s s e e e e e e e e e et ee e eeeeae e seaaessten s nn s san s s eaeeaeeaanaeesrnees (204 277) (199 559)
Przychody NEttO Z& SPIZEUAY .......uvuveeiiiiei et 175 597 175 891
N0y A R 7= 1] VAT o] 74~ < SR 87 119 84 546
A Qo (V11 (o A= IR o] =T I Y PP 88 478 91 345
[N yA 0 o A T- £= a1 ot I o] o L= r= o3 1o T PSS 47 252 54 011
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (225 605)
OdpIS Z tYtUI ULraty WA .....eeeeiiiieeeeie ittt e et r e e e e e e e e e e e e as 0 20 309
ZySk Z dziadalN@ECI OPEIACYJNE] ....uveeiiiiiiiiee ettt e e ee e e eeeeeeas 41 226 242 630
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu OASELEK. . .eaumueceviiei i (26 423) (20 789)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatd8mdinanSoOwe)............c..evveeiieiiiieeeeeeeeeenn. (111 698) 61 532
Amortyzacja optat/(KoSztdw) 0droCZONYCH ........ceeviiiiiiiiiiii e ee e 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlticnieoperacyjne] .......cccccvvveveeieieescmmmmevvieeeeeenn 6 638 (8 838)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w spétkach zaleznych......... (90 257) 263 304
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomveg..............c.evvvvvvvmmeeevevvennennnnnn 17 918 (51 663)
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spétkach zatech............ 0 2 249
Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotOw StOWaEDYIBYCh ...........cevvveiiieieeeiiieee e 2 265 2013
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej przypadajace CEDC...........ccccoocvvveeeiinnneen. $ 70074) $ 211405
Dziatalnos¢ zaniechana
Income / (loss) from operations of distribution IIESS.............ccoeveievevev e (7 963) 2 664
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomveg..............cccevvvvimmm e ceeeennns 41 (342)
Zyskl/(strata) z dziatalNGCi ZANIECNANE]........ccoiiiiiieiiiiit e e (7 922) 2322
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Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(po korektach)
ZYSKI(SErata) NETIO....iiiiiieeiieitieitiet e et e s s e s e e e e e e e e e eaeteeeaeeseas e aebasseasssmr s s s e e e e e eeeaeeaens (77 996) $ 213727
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykla, podstawowy............. % 1,00) $ 4.30
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, podstawowy................... s 0,11) $ 0.05
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedng akcje zwykta, pOdStAWOWY .........ccooievviiiiiiiiiieacnnn. % 1,11) $ 4.35
Zyskl(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony............, % 1,00) $ 4.28
Zysk/(strata) netto z dzialalndgci zaniechanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony.................. s 0,11) $ 0.05
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, rozwodniony ..............ccccvvvviieeeacacnen. s 1,11) $ 4.33

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzegastanowi taczne przychody ze sprzegapomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych i impaanych na zasadzie wgkznaci oraz podatek od towardw i ustug (VAT).
taczne przychody ze sprzegaobnizyty si¢ 0 okoto 0,2% lub 0,3 miliona USD, z 175,9 miliod&D za trzy miesice zakéczone
30 czerwca 2009 r. do 175,6 miliona USD za trzysmie zakdaczone 30 czerwca 2010 roku. Nasza dziakdljest podzielona na
segmenty, ktére odzwiercieddanasze podstawowe lokalizacje geograficzne dziedairoperacyjnej — Polsk Rosg i Wegry, jak
przedstawiono popej:

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Trzy miesigce zakaiczone
30 czerwca
2010 roku 2009 roku
Segment
POISKA. .. i e ——— $ 52394 % 57348
Rosja ..................................................................................................... 117 595 110 585
AT LT o YU PPPPRUPPPN > 608 7958

$ 175597¢% 175891

Przychody ze sprzedw w Polsce zmniejszyly sio 4,9 miliona USD z 57,3 miliona USD za trzy migsi zak@czone
30 czerwca 2009 roku do 52,4 miliona USD za trzesice zakaczone 30 czerwca 2010 roku. Spadek ten wynikat giéwe
spadku przychodéw ze sprzegtarok do roku o 7 milionéw USD, co byto zyziane z ogdlnie niekorzystnyrérodowiskiem
gospodarczym i aszymi wydatkami konsumpcyjnymi. Zdaniem Spotki mekystny wptyw na rynek wodki w Polsce miatyzng
czynniki, gtdwne tragiczny wypadek, w ktéryndmierc poniést Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej ipdrkin nasipit
kilkutygodniowy okreszatoby, powodzie w potudniowej ¢fci Polski oraz rekordowo wysokie temperatury nazatku czerwca.
Spadek zostat ezciowo skompensowany wzmocnieniene sitotego polskiego w stosunku do dolara ameigkaégo, ktére
spowodowato zwikszenie sprzeds w dolarach amerykeskich o okoto 2,0 miliona USD. Ohwine wolumeny sprzedg wodki
krajowej w Polsce zostaly eiowo skompensowane wzrostem portfela importoweglsportowego Spotki.

Przychody ze sprzeéwa w Rosji wzrosty o 7,0 miliona USD ze 110,6 milotSD za trzy miesce zakaczone 30 czerwca
2009 roku do 117,6 miliona USD za trzy migs zakdéczone 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten wynikat zenacnienia rubla
rosyjskiego w stosunku do dolara amemdddego, co spowodowato zgkiszenie o okoto 6,4 miliona USD oraz ze wzrostu
organicznego w wysokoi okoto 0,6 miliona USD. Spoétka zaga dostrzega silniejszy popyt ze strony konsumentéw z gtéwnego
rynku rosyjskiego, przy czym wzrosty wolumeny w segncie wodki i import. Gtéwna €&t wzrostu popytu na wogkdotyczyta
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wciaz produktéw o niszej cenie w poréwnaniu z poprzednim rokiem, co ikahe z nizszych mat zysku brutto, ale Spétka jest
przekonanaze ceny ustabilizowaly si Spotka dostrzega tai zyski z dystrybucji Parliament Vodka — po intajra Russian
Alcohol Group, w drugim kwartale odnotowano wzré&rliament Vodka o 14% pod wzdem wolumenu. Spétka obserwuje
réwniez dalsze die zainteresowanie ze strony konsumentéw woédki wiRibatyczace nowych marek popularnych/ekonomicznych,
ktére wprowadzono w zesztym roku jesigniw dalszym cigu obserwuje dalsze nowe zyski z dystrybucji dzhtynarek. Gtéwna
marka ekonomiczna w Rosji — Yamskaya — jest obegni@awana za jedrz najszybciej rosftych marek w Rosji i oczekujeesize

w 2010 roku jej sprzedawvyniesie powyej trzech milionéw kartonéw dziewgiolitrowych.

Spadek sprzeds na Wegrzech wynikat gtdwnie z niekorzystnegoodowiska konsumenckiego i wzrostu akcyzy z dniem
1 stycznia 2010 roku.

Zysk brutto ze sprzeday

taczny zysk brutto ze sprzedaobnizyt sie o okoto 3,1% lub 2,8 miliona USD, do 88,5 miliokiSD za trzy miesgice
zakaiczone 30 czerwca 2010 roku, z 91,3 miliona USDrzamiesiace zakaczone 30 czerwca 2009 roku, odzwierciegiaggpadek
procentowej maty zysku brutto w cigu trzech miegtcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku. Marzysku brutto spadta z 51,9%
sprzeday netto za trzy miegce zakaczone 30 czerwca 2009 roku, do 50,4% sprzgdeetto za trzy mieste zakaczone
30 czerwca 2010 roku. Gtéwne czynniki, ktére spomeaty ten spadek, obejmowatyzaze mate wygenerowane w Rosji wraz ze
wzrostem udziatu w wargai wodki o nizszej cenie i spadku sektora popularnegaifistreanm wyzszego ni kategoriisub-premium
jak opisano powse;j.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzeds i ogélnego zarmu (S, G&A), koszty reklamy, amortyzacja niezaana z
produkch oraz odpis aktualizagy na nidciagalne nalenaosci. Laczne koszty operacyjne zyliszyty sk 0 okoto 198,6 miliona USD,
z przychod6éw netto w wysokei 151,3 miliona USD za trzy miesie zakdczone 30 czerwca 2009 roku do wydatkéw netto
w wysokaci 47,3 miliona USD za trzy miegie zakéczone 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost byt spoweahywgtownie
konsolidacj wynikéw Russian Alcohol Group, w wyniku ktorej Sk& ujeta jednorazowy zysk w okresie trzech méegi
zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 milid#fdaD w zysku operacyjnym w oparciu o aktualizagjyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostgjego poprzednio w posiadaniu do wéciagodziwej, ktéry zostat eZciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartéci w kwocie 20,3 miliona USD. Dla celéw poréwnywadni kosztéw pomgdzy okresami, koszty operacyjne po
wytaczeniu takich korekt do waa godziwej przedstawionych oddzielnie w tabeli e jako procent sprzed netto obniyly
sig z 30,7% za trzy miegte zakaczone 30 czerwca 2009 roku do 26,9% za trzy mgestak@czone 30 czerwca 2010 roku. Koszty
operacyjne po odliczeniu korekt do wab godziwej obniyly si¢ o 6,7 miliona USD, z 54,0 miliona USD za trzy nijes
zakaiczone 30 czerwca 2009 roku do 47,3 miliona USDrzamiesice zakaczone 30 czerwca 2010 roku. Poza tym baza kosztéw
w 2010 roku zmniejszyta i 0 okoto 9,7 miliona USD, co bylo zwdane z oszezincgsciami gtéwnie w Rosji i Polsce,
skompensowanymi wzmocnienient sitotego polskiego w stosunku do dolara ametigkaego, ktére spowodowato zykiszenie
sprzeday w dolarach amerykeskich o okoto 3,0 miliona USD. Pamsiza tabela przedstawia poszczegélne pozycje kosztéw
operacyjnych.

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(w tysiacach USD)

Koszty sprzeday i 0gélinego zargu (S, G&A).....cceveveveeeeeiiiiiiiiiinnns $ 39912 % 43571
= T 2= 1] o RS 5376 8 466
YN 010 174 Lol - W PUPORPRR 1964 1974
Koszty operacyjne przed korektami do wécigodziwe.................... $ 47252 % 54 011
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego

pPopPrzednio W POSIAAANIU ......cooeiieee it e 0 (225 605)
Odpis z tytutu utraty Wark@i ...........oooovieviiiiiieeeee e 0 20 309
Koszty dziatalnéci operacyjnej razem ...........coccecvvvvvivreememeeeeeeeeenenns $ 47252 $ (151 285)

Koszty sprzedsay i ogbélnego zarmu obejmuj koszty wynagrodze magazynowania i transportu, wydatki administraeyj
oraz odpis nigiagalnych nalenosci. Koszty sprzedey i ogélnego zaradu obnizyty sie 0 3,7 miliona USD, z 43,6 miliona USD za
trzy miesiace zakaczone 30 czerwca 2009 roku do 39,9 miliona USDrzg iesice zakaczone 30 czerwca 2010 roku. Zmiana
tacznych kosztéw sprzeda i ogélnego zarmu byta spowodowana gtéwnie czynnikami wymienionywoiwyzej, czyli wptywem
kurséw wymiany skompensowanym przez inicjatywydoajna celu oszednaci kosztowe.

Amortyzacja utrzymata sina podobnym poziomie 2,0 milionéw USD za trzy riies zakaczone 30 czerwca 2009 roku
i 2010 roku.
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Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dzialalniei operacyjnej spadt o okoto 83,0% lub 201,4 midiodSD, z 242,6 miliona USD za trzy migss
zakaiczone 30 czerwca 2009 roku do 41,2 miliona USDrzg miesiace zakaczone 30 czerwca 2010 roku, gtéwnie w wyniku
konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Group, ktéredka ugta jako jednorazowy zysk w okresie trzech miegizakaiczonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD yska z dziatalnéci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostgjego poprzednio w posiadaniu do wéciagodziwej, ktéry zostat eZciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartéci w kwocie 20,3 miliona USD. Chodiastruktura produktéw miata nieznacznie ujemny wplpa nasze
procentowe mae zysku brutto, jak opisano powgj, efekt ten zostat skompensowany spadkiem kosdiafalndgci operacyjnej, co
zapewnito wzrost may zysku operacyjnego wyranej jako procent sprzedanetto z 21,2% do 23,5%, po wgkenia wplywu
zysku i opisanej ponej utraty wartéci. Byto to spowodowane gtoéwnie kontynuagrograméw redukcji kosztow w Polsce, azak
oszczdndsciami kosztowymi wynikajcymi z integracji Parliament i Russian Alcohol wdloPonisza tabela przedstawia podziat
zysku z dziatalnéci operacyjnej na segmenty.

Zysk z dzialalndci operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca
2010 roku 2009 roku

Segment
Polska przed korektami dO Wath QOUZIWE] ........cceieeeeiiiiiiiiiiie e eeeeee e e e e e e s s e e e e e e e e e e e enaea $ 15881 $ 17048

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego poprzednio w posiadaniu............ 0 225 605

OdpIS Z tYtUI ULFaty WA, .......eveveieeiiiei ettt ettt e e e e e e et e e e e e e e e e s mmmmm e be e eee e 0 (20 309)
Poland po korektach do Wastid GOUZIWE]..........oiiuuiiiiiiiiiei e eeee e eee e e e e e 15881 222 344
0 - LSS RPPR 26 806 20 722
LAVl | Y PP 722 1229
Narzut Spoti

OgO0INE NAIZULY SPOIKI ... .eeviiiiiieeees i s sttt et e e e e e e ss st te e aeaeeee s s st ssenrneeaeeeaeaeeessnans (2 370) (706)

(05774 0] o o] | OO URRUPPPPRSSUPRN (813) (959)
Razem zysk z dziatalliOi OPEIACYINE] ... ..ueiiiiiiiei ittt ettt e e e e e e e st r e e e e e e e neaaeaeeeeas $ 41226 $ 242630

taczny zysk z dziatalnwi operacyjnej w Polsce ohiyt si¢ 0 206,5 miliona USD, co wynikatlo gtéwnie z konsalcji
wynikow Russian Alcohol Group, w wyniku czego Smdlkigta jednorazowy zysk w okresie trzech méegi zakaczonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD ygku z dziatalnéci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitatowego w RAG pozostgjego poprzednio w posiadaniu do wéctaodziwej, ktdry zostat ggciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartéci w kwocie 20,3 miliona USD. Wygtzapac korekty do wartéci godziwej, zysk z dziatalroi operacyjnej
w Polsce obriyt sie o 1,1 miliona, z 17,0 milionéw USD do 15,9 miliondSD, gtéwnie na skutek spadku sprzada mar
o0 3,3 miliona USD skompensowanego osdcwsciami kosztowymi w wysokii 1,6 miliona USD i rénicami kursowymi w kwocie
0,6 miliona USD.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Rosji zwkszyt sk 0 6,1 miliona USD, co wynikato z oszgnasci kosztowych w kwocie
11,5 miliona USD i aprecjacji rubla rosyjskiego kaote 1,2 miliona USD za trzy miegie zakéczone 30 czerwca 2010 roku. Te
wzrosty byty czsciowo skompensowane spadkiem mar3,6 miliona USD i kosztami restrukturyzacji wsakaci 3,0 milionéw
USD.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek zkszylty sk o okoto 26,9% Ilub 5,6 miliona USD, z 20,8 miliohlSD za trzy miesice
zakaiczone 30 czerwca 2009 roku do 26,4 miliona USDrzamiesiace zakaczone 30 czerwca 2010 roku. Wzrost tenazany byt
gtéwnie z dodatkowymi odsetkami od Niepodpahzowanych Zabezpieczonych Papieréw Blych wymagalnych w 2016 roku.
Dodatkowe zadienie wykorzystano przede wszystkim na sfinansowgmueostalego wykupu Russian Alcohol, zagmonego
w styczniu 2010 roku.

Spoétka ugta 111,7 miliona USD niezrealizowanych strat kurgolv w okresie trzech miegy zakaiczonym 30 czerwca
2010 roku, gtéwnie w zwgzku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohawmmnia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu
z 61,5 miliona USD zyskéw za okres trzech niegizakaiczony 30 czerwca 2009 roku. Te straty wynikaly waleiacji ztotego
polskiego i rubla rosyjskiego do dolara amengidego i euro.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres trzeeBioy zakaczony 30 czerwca 2010 roku wynosita 19,9%, co warik
kombinacji ustawowych stawek podatkowych obgaujacych w Polsce (19%) i Rosji (20%).
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Udziat w zysku netto

Udziatl w zysku netto za trzy miese zakaéczone 30 czerwca 2010 roku obejmuje proporcjonatigiat Spotki w zysku netto
Z inwestycji w Grupie Whitehall.
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Sz&¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z sggoma miesicami zakaiczonymi 30 czerwca
2009 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjriypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Szeé miesiecy zakaiczonych

30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
PrzyChody Z€ SPIZEUAY .........ovvveeiiiicee et e e e e e e e e e $ 710768 $ 559622
[LoTo Fo (T Q= 1 (03740 1Y USSR (385 365) (312 959)
Przychody NEttO Z& SPIZEUAY .........coo ittt e e e e e e e e s e ar e e e e e e mmmm s nnnnnes 325 403 246 663
KOSZEt WHSNY SPIZEUF ........oe ittt ee e e e ee e e e e e e e e s as st teaeeeaeeeeesmmmmmssseteseeeeeaaeenens 162 793 122 426
WA Qo (V11 (o A= I o] =T I Y 162 610 124 237
[N yA 0 o A T- £= a1 ot I o] o L= = o3 1o T SR 96 130 74 527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego poprzednio w posiadaniu.............. 0 (225 605)
OdpiS Z tYtUI ULraty WA .. ..evvveeeeeeee it ie e s e e rse e e e s e ar e e e e e e e e e s s s asnmnmnm e e e e s annnnnns 0 20 309
VA QA PAT= 1 g o Yol ] o 1=T = 1o Y/ 1= [P 66 480 255 006
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu OASELEK. . .eauuueceviiii i e (52 099) (30 661)
Przychody/(koszty) netto z pozostate] dziatdidinansSowe).............ccccvvvveives e vvvvveeeeeenn. (76 786) (28 810)
Amortyzacja optat/(KOSztdw) 0AroCZONYCH ........ueuiiiiiiiiie e rreeee e 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdltionieoperacyjnej .........cccccvvvveevivescmmmmme s (11 352) (8 257)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w spétkach zaleznych............ (73 757) 176 047
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomveg..............cevvvvvvvrimmeeevevienriniienn. 14 748 (34 588)
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spétkach zatgch................ 0 2138
Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotOwW StOWAEZYBYCH ...........uvvviiiiieeeeniiiiieieiees o s eeeeeeeeens 444 (18 852)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajace CEDC............cccveveveeieiiianennnnnne, % 58565)$ 120 469
Dziatalnos¢ zaniechana
Zyskl(strata) z dziatalrsoi spotek dystrybucyjnych (w tym odpis z tytutuatlyy wartgci w
KWOCIE 28,2 MIN USD) ...t eeeems sttt e e snnenan (42 685) 6 492
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomeg..............ccvvvevv i ceneevennnn, (110) (895)
Zysk/(strata) z dziatalNGCi ZANIECNANE].........ciiiiieie e s eeee e e (42 795) 5597

37



Szeé miesiecy zakaiczonych

30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(po korektach)
ZYSKI(STrAta) NETIO....iiiiiiieiietiieiiitte e e bt r e s e e e e e e e e e eeeee et eeeaeesteeetasseassans s saansaeeeeeeaaaeaaneeess s (6 101360)$ 126 066
Zyskl/(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, podstawowy................. % 0,84) $ 248
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, podstawowy...................... s 0,61) $ 012
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, POAStAWOWY ........ccovviiiiiiiiiiiiiieaane e % 1,45) $ 260
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony................ % 0,84) $ 247
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony..................... % 0,61) $ 011
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedng akcje zwykta, rozwodniony ...........ccccvvieeiieiiiicaeninee, s 1,45) $ 258

Przychody netto ze sprzeday

Laczne przychody netto ze sprzegavzrosty o okoto 31,9%, lub 78,7 miliona USD, z2A miliona USD za sZé mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku do 325,4 miliona UZDsz&¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost
wynikat przede wszystkim z konsolidacji Russian gdol w petnym okresie w 2010 roku, poniewRussian Alcohol nie byta
konsolidowana w pierwszym kwartale 2009 roku, covepdowato wzrost na poziomie 80 milionéw USD skomgmvany spadkiem
sprzeday realizowanej przez nasze jednostki wytwagzajwodki na rzecz naszych spétek dystrybucyjnyez ae spadku sprzeda
rok do roku zwizanego z ogoélnie niekorzystnyémodowiskiem gospodarczym izsizymi wydatkami konsumpcyjnymi. Padej
przedstawiono podziat naszej dziatdciowedlug segmentéw, reprezenimych nasze gidwne obszary geograficzne dziataine
Polske, Rosg i Wegry:

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca
2010 roku 2009 roku
Segment
Polska ---------------------------------------------------------------------------------------------- $ 100 832$ 104 347
Rosja ..................................................................................................... 212 923 127 262
qury ............................................................................................... 11 648 15 054
Razem przychody netto ze sprzegla............ccoooeveiiiievveeeiiccccse e $  325403$ 246 663

Przychody ze sprzeéaw Polsce zmniejszyty sio 3,5 miliona USD ze 104,3 miliona USD za &zmieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2009 roku do 100,8 miliona USD za&&peiesicy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Spadek ten wynikalgle ze
spadku sprzeds realizowanej przez nasze jednostki wytwageajwodki na rzecz naszych spoétek dystrybucyjnyadr ae spadku
sprzeday rok do roku o 14,8 miliona USD, atak z niszego wolumenu sprzeda zwigzanego z ogélnie niekorzystnym
srodowiskiem gospodarczym izsizymi wydatkami konsumpcyjnymi. Zdaniem Spotki riekystny wptyw na rynek wodki w Polsce
miaty rézne czynniki, gtdwne tragiczny wypadek, w ktérygmieré poniést Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej i porin nasipit
kilkutygodniowy okreszatoby, powodzie w potudniowej efci Polski oraz rekordowo wysokie temperatury nazatim czerwca.
Obnizone wolumeny sprzeda wédki krajowej w Polsce zostaly griowo skompensowane wzrostem portfela importowego
i eksportowego Spéiki. Ten spadek byk&dowo skompensowany wzmocnienieng gtotego polskiego w stosunku do dolara
amerykaskiego, ktére spowodowato zgliszenie sprzeds w dolarach amerykakich o okoto 11,3 miliona USD. Przewidgj
sprzeda tej dziatalnéci w pierwszym kwartale 2009 roku olagii sSmy poziomy zapaséw w spétkach dystrybucyjnych, adyyewné
wieksza zgodnd¢ z nasz nowa umowa dystrybucyjm z Eurocash.
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Przychody ze sprzed@a w Rosji wzrosty o 85,6 miliona USD ze 127,3 mileo USD za sz€ mieskcy zakaczonych
30 czerwca 2009 roku do 212,9 miliona USD zas&zmieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten wynikat ze
wzmochnienia rubla rosyjskiego w stosunku do dotareerykaskiego, co spowodowato zgkiszenie o okoto 8,7 miliona USD oraz ze
wzrostu organicznego w wysada@ okoto 80,0 miliondw USD wynikagego z konsolidacji Russian Alcohol zakaonej w kwietniu
2009 r., ktéra odpowiadata za okoto 80,0 milion6WBJz tego wzrostu. Pozostatazmica odzwierciedla spadek sprzegaok do
roku o kwot 3,1 miliona USD, spowodowany usiza sprzedaa w pierwszym kwartale 2010 roku wynikajj z ogolnego
spowolnienia ekonomicznego w Rosji pr#onego ze spadkiem wydatkdw konsumpcyjnych i pradzeniem do produktéw
o nizszych cenach. Spétka zata dostrzega silniejszy popyt ze strony konsumentéw z gtéwnegaku rosyjskiego, przy czym
wzrosty wolumeny w segmencie wodki i import. Gléwems¢ wzrostu popytu na wodkdotyczyta weiz produktéw o niszej cenie
w poréwnaniu z poprzednim rokiem, z czego wynikaj nizsze mate zysku brutto, ale Spétka jest przekonana, ceny
ustabilizowaly si. Spotka dostrzega tal zyski z dystrybucji Parliament Vodka — po intejira Russian Alcohol Group, w drugim
kwartale odnotowano wzrost Parliament Vodka o 14&d pvzgkdem wolumenu. Spoétka obserwuje réwnidalsze die
zainteresowanie ze strony konsumentéw woédki w Rdsjiycace nowych marek popularnych/ekonomicznych, ktéreowpdzono
w zesztym roku jesienj i w dalszym cigu obserwuje dalsze nowe zyski z dystrybucji dizhtynarek. Gtéwna marka ekonomiczna
w Rosji — Yamskaya — jest obecnie uznawana zaajednajszybciej rosftych marek w Rosji i oczekujeesize w 2010 roku jej
sprzeda wyniesie powyej trzech milionéw kartonéw dziewgiolitrowych.

Spadek sprzeds na Wegrzech wynikat gtéwnie z niekorzystnegoodowiska konsumenckiego i wzrostu akcyzy z dniem
1 stycznia 2010 roku.

Zysk brutto ze sprzeday

taczny zysk brutto ze sprzedawzrést o okoto 30,9% lub 38,4 miliona USD, do Jmiliona USD za s#é mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku, z 124,2 miliona USD szé¢ mieskcy zakmczonych 30 czerwca 2009 roku. Glownym
czynnikiem powodujcym wzrost bylo uwzgidnienie wynikéw Russian Alcohol. Mz zysku brutto jako procent sprzega
pozostata wzgldnie stata w obu okresach, przy czym wyniosta 00d% za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku
i 50,0% sz&t mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku.

Koszty operacyjne

taczne koszty operacyjne zliszyty sk o okoto 226,9 miliona USD, z przychodéw netto wsekasci 130,8 miliona USD za
szei¢ mieshcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku do wydatkdw netto wokgici 96,1 miliona USD za szé mieshcy
zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost byt spamathy gtéwnie konsolidagj wynikow Russian Alcohol Group,
w wyniku ktérej Spoétka wja jednorazowy zysk w okresie trzech méesi zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie
225,6 miliona USD w zysku operacyjnym w oparciuktualizacg wyceny udziatu kapitaltowego w RAG pozostago poprzednio w
posiadaniu do warfgi godziwej, ktéry zostat ggciowo skompensowany odpisem z tytutu utraty wanitav kwocie 20,3 miliona
USD. Dla celéw poréwnywalrigi kosztow pomidzy okresami, koszty operacyjne po wogeniu takich korekt do waroi godziwej
przedstawione oddzielnie w tabeli pogj, jako procent sprzedw netto obntyty sie z 30,2% za sZé mieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2009 roku do 29,5% zasézeieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Koszty operacyjnegi@zeniu korekt do
wartasci godziwej zwekszyty sk 0 26,1 miliona USD, z 74,5 miliona USD za 8&zmieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku do
96,1 miliona USD za szé mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost wynikat gi@vmikonsolidacji Russian Alcohol
poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku i zostatlestiowo skompensowany inicjatywami maeymi na celu oszernasci
kosztowe. Poriza tabela przedstawia poszczegélne pozycje kosgtévacyjnych.

Sz&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(w tysigcach USD)

Koszty sprzeday i 0gélnego zargu (S, G&A).....uvveveeeeeeeeiiiiiiiiiinennen, $ 81725 $ 57923

=T ] 1] o USRS 10 152 12 871

AMOMYZACIA ..o oeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e ae e e anan 4253 3733

Koszty operacyjne przed korektami do wacigodziwej....................... $ 96130 $ 74527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego

poprzednio W POSIAdaNIU............ccoevvi v immmere et e e e e e e 0 (225 605)

Odpis z tytutu utraty Warkli ............cocvuveeieieiiieeeee e 0 20 309




Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(w tysiagcach USD)

Koszty dziatalnéci operacyjnej razem ..........ccccceveeeiiiieeccceeee e $ 96130 $(130 769)

Koszty sprzeday i ogbélnego zarmu wzrosty o okoto 41,1% lub o 23,8 miliona USDE7%9 miliona USD za s#é mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku do 81,7 miliona USBz# mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Zmianezhych
kosztéw sprzedsy i ogblnego zarmu byta spowodowana gtéwnie czynnikami wymienionyuoivyzej, czyli konsolidagj Russian
Alcohol i wptywem kurséw wymiany walut skompensowanprzez inicjatywy majce na celu oszednasci kosztowe.

Amortyzacja wzrosta o okoto 16,2% lub o 0,6 milidd&D, z 3,7 miliona USD za sgemieskcy zakaczonych 2009 roku do
4,3 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dziatalni operacyjnej spadt o okoto 73,9% lub 188,5 miiddSD, z 255,0 milionéw USD za $Zemieskcy
zakaczonych 30 czerwca 2009 roku do 66,5 miliona USBza mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku, gtéwnie w wyniku
konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Group, ktéredka ugta jako jednorazowy zysk w okresie trzech miegizakaiczonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD yska z dziatalnéci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostgjego poprzednio w posiadaniu do wécigodziwej, ktéry zostat eZciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartéci w kwocie 20,3 miliona USD. Chociastruktura produktéw miata nieznacznie ujemny wplpa nasze
procentowe mase zysku brutto, jak opisano powgj, ten efekt zostat skompensowany spadkiem kosdiaalngci operacyjnej, co
zapewnito wzrost may zysku operacyjnego wyranej jako procent sprzedanetto z 20,2% do 20,4%, po wgkenia wplywu
zysku i opisanej powgj utraty wartéci. Byto to spowodowane gtéwnie kontynuagrogramow redukcji kosztéw w Polsce, azak
oszczdnadsciami kosztowymi wynikajcymi z integracji Parliament i Russian Alcohol wdloTabela poriej podsumowuje podziat
zysku z dziatalngci operacyjnej wedlug segmentdw. Paza tabela przedstawia podziat zysku z dziakginoperacyjnej na
segmenty.

Zysk z dzialalndci operacyjnej
Sz&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku

Segment
Polska przed korektami dO Wath QOUZIWE] ........c.cieiiiiiiiiiiiiiie e eree ettt e e e e e e e ane $ 25921 $ 27937

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego poprzednio w posiadaniu............ 0 225 605

OdpIS Z tYtU ULFaty WA, .......eveveieieiiei ettt ee et e e e e e et e e e e e e e e e s mmmmm b e eeee e 0 (20 309)
Polska po korektach do Wastid QOUZIWE] ..........coiuuiiiiiiiiiiiee e e e e 25921 233 233
Y0 I- TSP P PP RPPPPPRN 42 973 23 868
LAY | PP PP 1800 1836
Narzut Spotk

OgO0INE NAIZULY SPOIKI ... .veviiiiiieeees i sttt it et e e e e e e ss st te e e aeeee s s st s essneaaeeeaaeeeesanans (2 542) (2 008)

(015774 0] o o] | PSSO SRRUPPPP SRR (1672) (1 923)
Razem zysk z dziatalliOi OPEIACYINE] ... ..ueiiiiiii ettt et e e e e e e e st br e e e e e e e neeaeaeeaead $ 66480 $ 255006

taczny zysk z dziatalriei operacyjnej w Polsce ohiyt si¢ 0 okoto 88,9% lub o 207,3 miliona USD, z 233,2iomk USD za
sz&¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku do 25,9 miliona USDszdé¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010, co
wynikato gtéwnie z konsolidacji wynikéw Russian Alwol Group, w wyniku czego Spétkactg jednorazowy zysk w okresie trzech
mieskcy zakaczonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliod®D w zysku z dzialalnmi operacyjnej, w oparciu
o aktualizacj wyceny udziatu kapitalowego w Russian Alcohol miagcego poprzednio w posiadaniu do wécicgodziwej, ktdéry
zostat cgsciowo skompensowany odpisem z tytutu utraty wanitav kwocie 20,3 miliona USD. Wytzapc korekty do wartéci
godziwej, zysk z dziatalrioi operacyjnej w Polsce obiyt si¢ 0 2,0 miliony, z 27,9 miliona USD do 25,9 miliokkSD, gtéwnie na
skutek spadku sprzedai marz skompensowanego oszdnosciami kosztowymi i réanicami kursowymi.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Ros;ji zwkszyt sk 0 19,1 miliona USD, co wynikato gtdwnie z restuiizacji i integracji
Russian Alcohol, oszedndsci kosztowych i aprecjacji rubla rosyjskiego. Terasty byty czsciowo skompensowane zsizymi
wolumenami sprzeds, jak opisano potgj, nizszymi magami i kosztami restrukturyzaciji.

Na Wegrzech mara zysku z dziatalriwi operacyjnej utrzymata gina statym poziomie przy iszych przychodach ze
sprzeday, jak opisano powagej.
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Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty z tytutu odsetek zkszyly sk o okoto 69,7% lub 21,4 miliona USD, z 30,7 miliob&sD za sz& mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku do 52,1 miliona USDszé¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten
zwiazany byt gtéwnie z dodatkowymi odsetkami od Niepadpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Bigch wymagalnych
w 2016 roku. Dodatkowe zadienie wykorzystano przede wszystkim na sfinansowamuizostalego wykupu Russian Alcohol,
zakaiczonego w styczniu 2010 roku.

Spéika wfa 76,8 miliona USD niezrealizowanych strat kursolwyv okresie szeiu miestcy zakaiczonym 30 czerwca 2010
roku, gtéwnie w zwazku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohaamia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu z
28,8 miliona USD za okres s@iu miesgcy zakaiczony 30 czerwca 2009 roku. Te straty wynikaly waleacji ztotego polskiego
i rubla rosyjskiego do dolara amerylskiego i euro.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okrescgzeniesicy zakaiczony 30 czerwca 2010 roku wynosita 20,0%, co wgrak
kombinacji ustawowych stawek podatkowych obgaujacych w Polsce (19%) i Rosji (20%).

Udziat w zysku netto

Udzial w zysku netto za sgemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku obejmuje proporcjonaliziat Spotki w zysku
netto z inwestycji w Grupie Whitehall.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przyszigci Spoétka kdzie przeznaczasrodki pienizne gtdwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na dapiirotowy,
obstug: zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz pragjw tym zgodnie z istniefymi ustaleniami opisanymi w punkcie ,Przyszta
ptynnas¢ i zasoby kapitalowe Spdtki’. Spoétka spodziewa, sie te wymagania zostansfinansowane w przys&ad dzieki
przeptywom piergznym z dziatalnéci operacyjnej, posiadanyénodkom pien¢znym oraz rozwjzaniom finansowym, ktére opisano
ponizej, oraz innym umowom, ktére raemy zawieré od czasu do czasu.

Metody finansowania
Istniejgce linie kredytowe

Na dzied 30 czerwca 2010 roku dephe saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzhaych Spétki wynosito 36,8 miliona
USD. Te linie kredytoweasodnawiane co roku.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku Spétka wykorzystata ok. f@ilona USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofer
przetargowy w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BittysS.A. znajdujcych sk w obiegu w Polsce. Zobowdania Spotki
wynikajace z umowy linii kredytowej zostaty zabezpieczorekstami wkasnymi przez niektdre spotki zale Spéiki, a take 33,95%
kapitatlu akcyjnego Polmos Bialystok S.A. Zagdnie wynikajice z umowy linii kredytowej w kwocie 53,1 milionaSD stanie si
wymagalne 24 lutego 2011 roku, a w kwocie 17,7anéi USD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spétka podpisata umokvedytows z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaegzi przegcia Parliament i Whitehall oraz ogélnych
potrzeb Spoétki w zakresie kapitatu obrotowego. Uraaejmuje pgicioletni kredyt amortyzowany w wysosa 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krotkoterminowy podlegey przedtieniu na kolejne roczne okresy w wysékio20 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonyziwe polskie. Termin zapadakw kredytu terminowego przedtano do maja
2013 roku, a termin kredytu krotkoterminowego ptaedno do maja 2011 roku. Kredyt jest gwarantowanepi3potk, Bols Sp. z
0.0. — 100% spoétkzalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spéiki zatae Spoétki, a poza tym jest zabezpieczony &houdziatow Bols
i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spétka zawarta Umpitredytowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udgiktedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego naaZ30 czerwca 2010 roku do sptaty pozostawato 26liomai USD. Dnia
2 lipca 2010 roku Spoétka sptacita ¢§z tego kredytu w kwocie 6,7 miliona USD. Kredyt zdpa4 lipca 2011 roku i jest
gwarantowany przez CEDC, Carey Agri i pewne inn@lSzalezne Spotki, a poza tym jest zabezpieczony &adoudziatow Carey
Agri, a nas¢pnie kedzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innychisgad zalenych CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) wymagalne w 2012 roku

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok 25 lipca 2005 rokypdtka dokonata emisji Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwaot 325 milionéw EUR wymagalnych w 2012 roku, oproceveinych w wysokgci 8%
(,Papiery Dizne wymagalne w 2012 roku”), z czego na dz8d grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto RdlBnéw EUR.
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Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpasdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych
wymagalnych w 2012 roku koowa ptatndcia cataci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohyicpremii za wezwanie,
wyptacapc srodki piengzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D), ugte na koniec roku érodkach pieniznych
0 ograniczonej mgiwosci dysponowania od powiernika, tym samym zwal@aBSpétle z caldci jej pozostatych zobowran
dotyczcych Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Miych.

Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych
wymagalnych w 2012 roku koowa ptatndcia cataci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohyicpremii za wezwanie,
wyptacajc srodki pienkzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D).

Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe wymagalne w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 uploprocentowanych w wysoéa 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Dluzne”). Odsetki nalne s co pét roku, 15 marca i15wrea, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne
Niepodporadkowane Papiery Dimne % zamienne w pewnych okoliczémach nasrodki pienkzne i odpowiednio, akcje zwykte,
w oparciu o wstpny wskanik konwersji wynosgcy 14,7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtoéwnej, z easeniem pewnych korekt. W
momencie zamiany papieréw dhych Spotka dokona ptatéc gotdwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych
zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dostareogki pienizne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zokaai zamiany,
jesli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw Bitych zostaly wykorzystane do sfinansowania pierej czsci ceny przejcia
Copecresto Enterprises Limited oraz Grupy Whitehall

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery idiel (Senior Secured Notes) wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spo6tka dokonatasgrsprzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Biych na
kwote 380 milionébw USD o dacie wykupu w 2016 roku, opomwanych w wysokai 9,125% i Niepodpormlkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Dhych na kwat 380 milionéw EUR o dacie wykupu w 2016 roku, omwoimwanych w wysokei
8,875% w ramach oferty dla inwestoréw instytucjoyah, zwolnionej z rejestracji zgodnie z amemndda Ustawa o Papierach
Wartasciowych z 1933 roku. Spoétka wykorzystataegz wptywow netto z Niepodposarlkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych wymagalnych w 2016 roku na wykup nierozliczcmyNiepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych
wymagalnych w 2012 roku, oprocentowanych w wysecko8%. Pozostat czes¢ wptywdw netto z Niepodposzlkowanych
Zabezpieczonych Papierow Rhych wymagalnych w 2016 roku wykorzystano na (Rupapozostatego udziatu kapitatowego Lion
Capital w Russian Alcohol przez wykonanie Opcji ibio Opcji Wspotinwestora, zgodnie z warunkami itao®wieniami,
odpowiednio, Umowy Opciji Lion i Umowy Opcji Wspdlirestora; (ii) sptat wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytosty
Russian Alcohol; oraz (iii) sptatpewnego innego zadtania.

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobdéw kapitatowych

W analizowanym okresie gtéwnydrodtem umdliwiajacym zachowanie pltynroi byly przeptywy pienizne z dziatalnéci
operacyjnej, kredyty oraz wplywy z realizowanychcipma akcje.Srodki pienkzne byly przeznaczane przede wszystkim na
zaspokojenie zapotrzebowania na kapitat obrotowgiun; zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz finansowaniesjz W tabeli
ponizej przedstawiono wybrane dane dotygz skonsolidowanych przeptywodérodkéw piengznych Spotki we wskazanych
okresach.

Sze¢ miesigcy Sze¢ miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach USD)

Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrioi

(0] o1=T =103 /[ 1= T $ 42538 $ 36 491
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnejg 338149 $ 134 366
Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowej..... $ (361 330) $ (63 870)

Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalai operacyjnej

Na przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej sktadajsie srodki pienezne netto z dzialalrimi operacyjnej i odsetek.
Srodki pienkzne netto z dziatalrici operacyjnej za s&é mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty 42,5 miliaisD
w poréwnaniu z 36,5 miliona USD za s&enieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku. W kwocie przeptyviéodkow
pienieznych z dziatalnéci operacyjnej za szé mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku zostaty zawarte otsetkysokaci
26,6 miliona USD, zaptacone w styczniu 2010 rokisk¥ad ktérych wchodzity odsetki od papieréwatych w wysokéci 12,5
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miliona USD, odsetki dotyeze wczéniejszego wykupu naszych Niepodpgmtkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dich z
dat, wykupu w 2010 roku w kwocie 14,1 miliona USD, jakvniez odsetki zaptacone w czerwcu 2010 roku od naszych
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych z dat wykupu w 2016 roku w wysokoi 38,1 miliona USD. Tym
samym Spoitka zarejestrowata podwdéjne abmie z tytutu ptatnéci odsetkowych podczas wspomnianego okresu.

Zmiany stanu kapitatlu obrotowego obejmowaty wyptydrpdkéw pienéznych w kwocie 8,3 miliona USD za sZemieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z wptyianodkéw pienéznych w kwocie 45,7 miliona USD za sZemieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku.

Przeplywysrodkéw piengznych netto z dziataligi inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw piengznych netto wykorzystane w dzialakod inwestycyjnej obejmuj srodki pienkzne netto
wykorzystane do przegia spotek zalinych oraz majtku trwatego, a tate zwolnieniesrodkéw z rachunku escrow. Wplywiyodkow
pienieznych netto za s#é mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty 338,1 miliaD. W grudniu 2009 roku Spotka
przekazata na rachunek escrow &zevptywéw z wyemitowanych Niepodpamkowanych Papieréw Dimych wymagalnych
w 2016 roku, ktére miaty kywykorzystane na spkaiNiepodporadkowanych Papieréw Dimych wymagalnych w 2012 roku oraz
pozostatej cgci gotbwkowej odroczonego wynagrodzenia dla Liorpi@a w zwiazku z przejciem Russian AlcoholSrodki te
zostaty nasfpnie zwolnione w styczniu 2010 roku, co spowodowalptyw srodkdw piengznych ze srodkéw pienéznych o
ograniczonej madiwosci dysponowania w kwocie 481,3 miliona USD. Wyptypignizne w kwocie 135,9 miliona stanowgtownie
pozostate zobowrania gotowkowe zaptacone w wyniku ostatecznegawykRussian Alcohol zakezonego w styczniu 2010 roku,
z czego 100 milionéw USD pochodzi ze zwolniesiiadkdéw pieng¢znych o ograniczonej miiwosci dysponowania. Dodatkowe
srodki pientzne w kwocie 6 milionébw USD wykorzystano na zakupakan towarowego Urozhay w Rosji. Wptyw§rodkow
pienieznych netto za s#é mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2009 roku wynikaf jednorazowej konsolidacji salda otwarcia
srodkow piengznych Russian Alcohol w kwocie 140,8 miliona USD.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy srodkéw pien¢znych netto z dziatalrimi finansowej odzwierciedlajsrodki pienezne wykorzystane do obstugi
zadlwenia, zadlaenie w ramach linii kredytowych oraz wptysvodkéw piengznych z tytutu plasowania prywatnego i realizaciji
opcji. Wyptywy piengzne netto z dziatalrkoi finansowej za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty
361,3 miliona USD w poréwnaniu z 63,9 miliona USB 2zé¢ mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2009 roku. Wigi széciu
mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2010 rokwdki pienkzne przeznaczono gtéwnie na spt@iepodporadkowanych Papieréw
Diuznych w kwocie 367,9 miliona USD, w tym kwoty gtévyneynoszcej 353,8 miliona USD i 4% premii za wén&jszy wykup
w kwocie 14,1 miliona USD. Wplywy piegine w kwocie 7,5 miliona USD stanowity sptatredytu przez GrupWhitehall, ktéra
jest inwestycj kapitatows Spotki.

Plynnasé i zasoby kapitatowe w przysztych okresach

W przyszigci Spoétka dzie przeznaczasrodki pienezne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na daplirotowy,
obstug: zadtwenia, finansowanie inwestycji oraz prggjw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi porgj. Spotka
spodziewa si, ze te wymagania zostarsfinansowane w przys&a dzigki przeptywom pieniznym z dzialalnéci operacyjnej,
posiadanymsrodkom piengznym oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano pagy, oraz innym umowom finansowym, ktére
mozemy zawierd od czasu do czasu. Ostatnie peme&azmiany sytuacji ptynriciowej rynkOw powodujce ograniczenie rynkow
kredytowych i dosipnasci zadhzenia i kapitalu mogly jednak wplyth na nasz dogp do finansowania i powzane koszty
finansowania (przy czym nie memy przedstawi potwierdzenia odrimie do dosfpndsci i warunkéw takiego finansowania), co
moze mig istotny i niekorzystny wptyw na nagszdolnag¢ do uzyskania ptynrigi i zaradzania mi, uzyskania dodatkowego kapitatu
i restrukturyzacji lub refinansowania naszego okgorzadtuenia.

Przejcie Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spétka oraz niektargej podmiotéw stowarzyszonych zawarly i zreavaty Umowe Kupna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, ha mocy ktérych $@pohabyta akcje uprawnigje do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. Grupaitéhall jest wiodcych importerem win i wyrobéw spirytusowygiemiumw
Rosji. taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spoliniosto 200 milionéw USD w gotéwce w momencie kamcia transakcji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spoétka wyemitowata na rzeczz8gajcego 843 524 akcje zwykte o wadtd nominalnej
0,01 USD kada.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzedajdokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dogycej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboaziah Spotki wobec sprzedagego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z warunkami tej zmiai8po6tka zaptacita sprzedapmu 5 876 351 USD gotowki wydata
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sprzedajcemu 2 100 000 swoich akcji zwyktych w charakteraeliczenia minimalnej ceny akcji gwarantowanej garzSpotk,

a p&niej dokonata dodatkowe] ptatém gotowlka w kwocie 2 000 000 USD dnia 15 marca 2009 rokersza cgs¢ platnagci
odroczonych nalaych juz zgodnie z pierwotna UmawZakupu Akcji, wynoszca 8 050 411 EUR, zostata zaptacona 4 sierpnia
2009 roku, a pozostata €& w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona 15 $mize2009 roku. W zamian za te ptatobSpéitka
otrzymata dodatkowe 375 akcji Klasy B Grupy Whitihao zapewnito zwikszenie udzialu ekonomicznego Spétki z 75% do 80%.

Zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy Grupy Whiletiolmos Biatystok jest uprawniony do zakupu,ragi akcjonariusz
jest uprawniony do zobowiania Polmosu Biatystok do zakupu wszystkich (Ieiez mniej ni wszystkich) akcji Grupy Whitehall
znajdupcych sié w posiadaniu drugiego akcjonariusza.za z tych praw podlega wykonaniu w dowolnej chwilizastrzeeniem
zgody os6b trzecich w pewnych okolicZomch. taczna cena, ktarSpotka mae by zobowihzana zaptac¢iw przypadku wykonania
ktéregokolwiek z tych praw,ddlzie zawiera si¢ w przedziale okrdonym na podstawie mzy EBIT Grupy Whitehall oraz may
EBIT pewnych powjzanych przedsbiorstw w dwoch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 200@i o kaca roku
wykonania prawa oraz (2) w okresie dwoch petnydholarachunkowych bezgednio poprzedzagych koniec roku wykonania
prawa oraz w kadym przypadku, uwzgtniat bedzie warté¢ wszelkich dywidend wyptaconych przez Whitehall,zglkgdniajaca
wartos¢ pienadza w czasie. Z zastrzniem pewnych ograniczonych wi§éw, cena wykonaniagdzie (A) nie mniejsza niprzyszta
réwnowartd¢ 32,0 milionéw USD na dzfewykonania prawa oraz (B) nie giisza nk przyszta rownowart@ 89,0 milionéw USD na
dzien wykonania prawa, oraz w kdym przypadku, uwzgtiniac bedzie wartgci pewnych dywidend wyptaconych przez Ggup
Whitehall, uwzgédniajace wartd¢ pienadza w czasie.

Whplyw inflacji i réznic kursowych

Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomiéeri 2010 rok w poréwnaniu z faktyezinflacja w Polsce na poziomie
3,5% w 2009 roku. W Ros;ji i na $§rzech prognozowana inflacja na 2010 rok wynosiosdpdnio 6,5% oraz 4,7% w poréwnaniu
z faktyczry inflacja na poziomie 8,8% i 5,6% w 2009 roku.

W zasadzie caks przeptywOw srodkéw piengznych i majtku Spétki jest denominowana w ziotych polskichplach
rosyjskich i forintach wgierskich. Oznacza tase Spoétka jest natrana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilaral, i
rachunku zyskéw i strat. Wptyw na pozycje kapitalorotowego zostat przedstawiony w rachunku przeptywienkznych jako
wplyw réznic kursowych na bilansawzmiare srodkéw piengznych. Wplyw na rachunek zyskéw i strat jest pgany ze zmian
sredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przitsenia rachunku zyskéw i strat ze ziotego polljerubla rosyjskiego
i forinta wegierskiego na dolary ameryhskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursoweachunku zyskow i strat dotygz
tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transak&fiore nie § denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskiob Iforincie
wegierskim.

Poniewa waluty sprawozdawecg Spoiki jest dolar amerykaki, ra&znice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wplyw na sytuacjfinansows Spotki i wyniki dziatalngci operacyjnej, a tale wplyrelty na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spoétka ma rownie zadirzenie obejmujce Zamienne Papiery Dioe wymagalne w 2013 roku i Niepodpgikowane
Zabezpieczone Papiery he wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolaraebrgkaiskich i euro, ktére zostaly pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych walufunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegmorzidkowanych Zabezpieczonych Papierow ich i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papierow Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek wdriozobowkzan Spoétki z tytutu tego
zadhwenia wyraonego w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypad&dpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W efekcie Spotka jest navaa na zyski i straty z aktualizacji wyceny tychbawigzan. W tabeli pontej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmianydi&go kursu wymiany o jeden procent, co mogtobyénseotne skutki dla
wynikéw dziatalngci Spotki.

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
kursu wymiany o 1%

_ . 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie
USD - zloty polski 4,3 miliona USD
_ L 264 miliony USD zysk/strata w kwocie
USD - rubel rosyjski 2.6 milionéw USD
EUR - zloty polski 380 milionéw EUR lub okoto 46miliona zysk/strata w kwocie
usD 4,6 milionéw USD
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Najwazniejsze zasady rachunkowsxi i szacunki
Informacje ogdélne

Opracowane przez nas omoéwienie i analiza sytuagginsowej i wynikéw dziatalnii opieraj sic nha skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoélki, ktére zostato spidemne zgodnie z zasadami rachunkési@owszechnie przgfymi w Stanach
Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozdinansowych wymaga od nas dokonania szacunkéwen,o&tére maj wplyw na
wykazane wartei przychodow netto ze sprzega kosztéw, aktywdéw i zobowran. Nasze szacunki opieramy nasdioadczeniu z
poprzednich okreséw orazamych zatgeniach, ktére unaamy za stuszne w danych okolicZomch. Faktyczne wyniki magrézni¢
sig od tych szacunkow przy innych zaémiach i warunkach.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody Spétki obejmujprzychody ze sprzeda wytwarzanych przez aimarek wyrobow spirytusowych, importowanych
win, piw i wyrobow spirytusowych oraz innych napej@lkoholowych wytwarzanych przez osoby trzeci@abywanych lokalnie w
Polsce, a sprzedawszystkich tych towaréw jest przetwarzana i wykaaga w ten sam sposob. W przypadku wszystkidiaet
swoich przychodéw Spétka wykazuje przychody w moaieruzyskania przekomagych dowoddw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia nuiwosci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznaktgae
przychody § wykazywane, gdy tytut prawny do produktéw zostgmieeniesiony na naszych klientow. W szczegédntytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub adbitowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczegghmi warunkami
transakcji sprzeds.

Przychody ze sprzeda sa wykazywane bez podatku od sprzadaVAT) i uwzgledniaja wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w ramacknyéh programoéw lojaln@iowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty §lbowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, opustidgkowe i rabaty gotéwkowe. Przychody
netto ze sprzeds obejmup podatek akcyzowy, z wyfkiem sprzeday dokonywanej bezgoednio przez zaktad produkcyjny, w
przypadku ktérej przychody ze sprzegavykazuje s¢ bez uwzgidnienia podatku akcyzowego.

Warto §¢ firmy oraz warto $ci niematerialne i prawne

Po przygciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3bartas¢ firmy i pewne wartéci niematerialne i prawne o
nieokrelonym czasie przydatdoi gospodarczej nie podlegagmortyzacji. Ich wart& ksiggowa jest weryfikowana co roku pod
katem utraty wartéci lub czsciej w przypadku stwierdzenia faktéw lub okoliczoiowymagajcych przeprowadzenia tej weryfikacji.
W celu stwierdzenia potencjalnej trwatej utraty teéci stosuje si metody wyceny do warfoi godziwej, np. metodologi
dyskontowanych przeptywéw pietinych. Testy te & wykonywane na poziomie kdej jednostki sprawozdawczej. W przypadku
metody zdyskontowanych przeptywéw pigniych Spoétka dyskontuje prognozowane wyniki do iclarteéci biezacej.
Wykorzystywana stopa dyskonta jesednia wazong kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Amefigkde ogodlnie przyjte
zasady rachunkowoi (US GAAP) wymagaj przeprowadzania testdbw na wypadek utraty wartalwuetapowo. B wyniki
pierwszego etapu nie wskazujpe wartgci bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdawprzekraczajich wartdgci
godziwe, drugi etap nie musi zo&tprzeprowadzony. 3k pierwszy etap wskazuje potencjaltrwaly utrak wartcsci, spétka jest
zobowhzana przeprowadzidrugi etap testu na wypadek trwatej utraty wenitd porown& domnieman wartas¢ godziwg wartaci
firmy jednostki sprawozdawczej z odpowieglmiartascia bilansows wartgsci firmy.

Wartdsci niematerialne samortyzowane przez efektywny okres ictythowania. Dokonujc oszacowania wargoi godziwej,
kierownictwo musi przy¢ zatazenia i projekcje dotyere takich pozycji, jak przyszie przeptywy pieme, przyszie przychody,
przyszte zyski i inne czynniki. Zatenia stosowane w ocenie waxbgodziwej @ zasadniczo zgodne z wynikami historycznymi
kazdej jednostki sprawozdawczejd sdwniez zgodne z projekcjami i zateniami stosowanymi w obecnych planach operacyjnych.
Takie zalgenia podlegaj zmianie na skutek zmian warunkdw gospodarczyanklrenciji. Jeeli takie szacunki lub zwkane z nimi
zalazenia zmieni sie w przyszidci, konieczne mee by ujecie utraty wartéci odpowiednich aktywéw. Obliczone watd godziwe
zostaty skorygowane tam, gdzie jest to wymaganegiw odzwierciedlenia wptywu podatkowego na zbyoagatku.

W zwiazku z przegciami Bols, Polmos Biatystok, Parliament i Russidoohol Spotka przega prawa do znakéw towarowych
réznych marek, ktoreaskapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny pak®oniewa marki te § dobrze znane, prayp, ze ich
okres uytkowania jest nieokstony. Prawa do znakéw towarowych nigdh amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku
dokonujemy ich oszacowania pogtém utraty wartéci.

Spéika przeprowadzita test wasto firmy pod katem utraty wartéci dla Dystrybucji Krajowej, wykazanej jako dziatahc¢
zaniechana w sprawozdaniu finansowym nard3ie marca 2010 roku. Aby przedstawiziatalng¢ zaniechaa w wartdgci godziwej,
w okresie trzech miesity zakaiczonym 31 marca 2010 rokuelismy odpis z tytutu utraty warfoi w kwocie 28,2 miliona USD,
ktory zostat wykazany w wynikach zaniechanej dhmedéci operacyjnej przedstawionych w skroconym skomleslianym rachunku
zyskéw i strat za s#zé mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku. W okresie trzech igtgszakaczonym 30 czerwca 2010 roku
nie ugto zadnych innych odpiséw z tytutu utraty waita
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Uwzgledniajac szacunki stanowte podstaw naszych oblicze przy obecnych trendach i w obecnych warunkach awykh,
wierzymy, ze do dnia sporglzenia zaiczonego sprawozdania finansowego nie wpit konieczné¢ dokonania dalszych odpiséw z
tytutu utraty wartéci.

Rachunkowasé potaczen jednostek

Przejmowanie podmiotéw jest waym elementem strategii Spotki. Praep spotek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 roku
zostaly ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rekenia spotek” (,SFAS 141"). Od dnia 1 stycznia 200ku wszystkie patzenia spotek
beda ujmowane zgodnie z ASC Temat 805 ,fenia spotek”.

Przegcia dokonane w 2008 roku zostaly rozliczone megtoabycia zgodnie ze standardem SFAS 141 ad?ehia jednostek
gospodarczych”, a alokacji przgjch aktywoéw i zobowjzan dokonano na podstawie ich oszacowanej wertgodziwej na dzie
przegcia. Ustalanie wartei godziwej przejmowanych aktywéw i zobawe, a take ich okreséw gyteczndgci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacoivePrzegcia realizowane przez Spétewykle powoduj ujecie wartgci firmy i innych wartdgci
niematerialnych i prawnych; wadbi przewidywany okres aytkowania takich aktywéw mae mie wpltyw na warté¢ odpisu
amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytutu eégitniematerialnych o okébonym okresie aytkowania, mae take pojawt sie
koniecznd¢ wykazania ujcia odpiséw z tytutu utraty waroi.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwaakresie ustalenia wyceny nabytych aktywéw i zohaef.

Instrumenty pochodne

Spétka ponosi ryzyko zmian rynkowych wynjice ze zmian kurséw wymiany walut, ktére magie¢ wptyw na nasze wyniki
dziatalngci i sytuacg finansowt. Zgodnie ze ASC Temat 815 ,Instrumenty pochoddeiatalng¢ zabezpieczaga” Spoétka ujmuje
wszystkie instrumenty pochodne jako aktywa alboorghzania w bilansie i wycenia je wedtug waitbgodziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spétkizaallegé zmianom uzakionym od fluktuacii stép procentowych i/lub
kurséw walut i przewiduje sj ze bedzie kompensowazmiany wartéci zabezpieczonego ryzyka. Spotka stosuje instriynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka gl@sppego. Spoétka przestrzega swoich wegvemych zasad przy zajzaniu
ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykiem walwton, m.in. przestrzega ogranigzdotyczicych przeprowadzania transakcji na
rynku instrumentéw pochodnych i innych dziakpekulacyjnych.

Od zawarcia transakcji Spotka dokumentujeazwk midzy instrumentami zabezpiecgeymi a pozycjami zabezpieczanymi,
jak réwniez cel zaradzania ryzykiem. Proces ten obejmuje pma@nie wszystkich wyznaczonych instrumentéw pocholdny
okreslonymi wiazacymi zobowéazaniami lub planowanymi transakcjami. W momencikah@nia zabezpieczenia i natieo Spoétka
dokumentuje réwnieswoj ocere tego, czy finansowe instrumenty pochodne stosowatransakcjach zabezpieczajch s wysoce
efektywne w zakresie kompensowania zmian wartgodziwej lub przeptywéw pieginych dotycacych pozycji zabezpieczanych.

Wyptaty oparte o akcje

Z dniem 1 stycznia 2006 roku Spotka petgj ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie kejéch” wymagajcy
ujmowania kosztu wynagrodzenia w skréconych skadselanych rachunkach zyskow i strat w celu odzwestienia wartéci
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje na daiedzielenia opcji jest szacowana za pomawdelu wyceny opcji opartego na drzewie
dwumianowym. Koszty z tytutu przyznanych wynagradee/kazujemy przez caly okres przystugiwania opdfickszas¢ naszych
opcji na akcje przystuguje na okres od jednegaziech lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzezliczanych w akcjach nioa znale¢ w Nocie 18 do naszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Opublikowane ostatnio standardy rachunkowdci

W lipcu 2010 roku Komitet Standardéw Rachunkéeiav Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASU 2010-20formacje
o jakasci kredytowej nalenosci finansowych i odpisach z tytutu strat kredytowyc(Disclosures about the Credit Quality of
Financing Receivables and the Allowance for Crédisey Ten ASU zmienia wymagania odmie ujawnié dotyczcych jakdgci
kredytowej nalenosci finansowych i powizanych odpiséw z tytutu strat kredytowych. Podmibggia zobowhzane do rozicznego
przedstawienia pewnych obecnych ujauvinita segmentéw portfeli lub klas, a takdo przedstawienia nowych ujawiie swoich
naleznosciach finansowych i powkzanych odpisach z tytutu strat kredytowych. Ujawiae ktdre maj by¢ przedstawiane na koniec
okresu sprawozdawczegogda obowhzywa: w odniesieniu do okresu sprawozdawczego Spoikickgego s¢ 31 grudnia
2010 roku; ujawnienia dotygze dziatalnéci w okresie sprawozdawczynedy wymagane za okres sprawozdawczyid@cy Sk
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31 marca 2011 roku. Ponieivéen ASU zmienia tylko wymagania odmde ujawnid, a nie bieaca praktyke ksicgowa, Spotka nie
przewiduje ze jego przygcie bedzie miato wptyw na bilans, rachunek zyskow i stusit zestawienie przeptywow pieginych Spoétki.
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ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziataln@ prowadzona jest gtéwnie w Polsce i Rosji, a nasayatutami funkcjonalnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy walugprawozdaweg jest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejmugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowhzania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunkaezacych i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansovegdap sic w Polsce, Rosji i na
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut poygane ze sprawozdawcolm w dolarach amerykskich maj wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartags¢ dolara amerykiskiego rénie wzgkdem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintegierskiego,
réwnowarté¢ w USD aktywdw, zobowizan, przychoddéw i kosztow pierwotnie wykazanych w gt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich kydzie nisza. Przeciwnie, eli wartg¢ dolara amerykiskiego zmaleje wzgtlem zlotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, rownowarté w USD aktywOw, zobowiza, przychodéw i kosztdw pierwotnie wykazana
w zilotych polskich, rublach rosyjskich czy forintawcgierskich lzdzie wyzsza. W zwazku z tym wzrost i spadek wasw dolara
amerykaskiego mog mie¢ istotny wpltyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywoéw, zolaad, przychoddw i
kosztéw, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spotka ma réwnie zadilwenie obejmujce Zamienne Papiery Dine wymagalne w 2013 roku i Zabezpieczone
Niepodporadkowane Papiery Dine wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolarankrgkaiskich i euro, ktére zostaty
pozyczone podmiotom operacyjnym, ktérych walfiinkcyjma jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioiacji zadhzenia w
walutach innych i waluty funkcjonalne Spétki (gtdwnie z tytutu Zalpéeczonych Niepodposglkowanych Papieréw Dimych i
Zamiennych Niepodpoagkowanych Papieréw Dimych Spoétki) jest wzrost lub spadek wadbzobowhzah Spotki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spétki, w przypadkupowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W efekcie Spotka jest navaa na zyski i straty z aktualizacji wyceny tychbawiazan. W tabeli pontej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmianydi&go kursu wymiany o jeden procent, co mogtobyénseotne skutki dla
wynikow dziatalndci Spotki.

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej Whplyw przed opodatkowaniem

zmiany kursu wymiany o 1%

_ . 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie 4,3
USD - zioty polski.......... miliona USD

USD — rubel rosyjski..... 264 miliony USD zyskistrata w kwocie 2,6
miliona USD

_ : 380 milionéw EUR lub okoto 465 milionéweysk/strata w kwocie 4,6
EUR - zioty polski.......... USD miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI

Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforniacMechanizmy i procedury kontroli ujawniania infaxoji (w
rozumieniu Zasad 13a—15(e) oraz 15(d)-15(e) Ustawgyetdzie papieréw warggiowych z 1934 roku) dotyazkontroli i innych
procedur spotki opracowanych w celu zapewnienia,irfgrmacje, ktére Spotka jest zobawana ujawrd w swoich raportach
sktadanych lub publikowanych zgodnie z Usiaw gietdzie papieréw warfoiowych z 1934 roku, byly utrwalane, przetwarzane,
podsumowywane i ujawniane w terminach gloeych w regulaminach iformularzach SEC. Kontrokewngtrzna nad
sprawozdawczZia finansowy spétki obejmuje polityk i procedury dotyczce (i) przechowywania dokumentéw, ktére z odpowigdn
szczegOtowscia, doktadnie i wiernie przedstawigiransakcje i zbycie matjku spoiki; (i) daj wystarczajca pewnda¢, ze transakcje
sa wykazywane w niezfinym zakresie umiiwiajacym sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z powsmechn
obowiazujacymi zasadami rachunkoda oraz ze wptywy i wydatki spétki § otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem
upowanien zaradu i kierownictwa spéiki; oraz (iii) daj wystarczajca pewnd¢ w zakresie szybkiego wykrywania
nieupowanionego nabycia, aytkowania lub zbycia mafku spétki mogcego mié istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub w
zakresie zapobiegania tym zjawiskom.

Na podstawie oceny mechanizméw i procedur kontujdiwniania informacji przez Spdatkna koniec okresu oddego
niniejszym sprawozdaniem, Dyrektor Generalny i Byoe Finansowy stwierdzilize mechanizmy i procedury kontroli ujawniania
informacji Spotki byty wystarczago efektywne.
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Nieodkczne ograniczenia kontroli wewtnznej sprawozdawcZoi finansowej.Zarzd Spétki, w tym Dyrektor Generalny i
Dyrektor Finansowy, nie oczekujge mechanizmy i procedury kontroli nad westvana sprawozdawczeia finansows wyeliminuja
wszystkie potencjalne &y i przypadki dziata przesgpczych. Zaden system kontroli, niezalde od sposobu opracowania i
wdrozenia, nie zapewnia absolutnej pevtipze cele systemu kontroli zostamrealizowane. Ze wzgliu na ograniczenia wszystkich
systemoOw kontrolizadna ocena mechanizméw kontroli nie daje absolyiaejngci wykrycia kwestii zwizanych z kontrel oraz
ewentualnych przypadkow dziatakwod przestpczej. Co wgcej, projekt kadego systemu kontroli ¢gciowo opiera si na pewnych
zalazeniach co do prawdopodoligwa przysztych zdar#ei nie mazadnych gwarancjize projekt takiego systemu skutecznie
zrealizuje swoje cele we wszystkich potencjalnycarumkach majcych miejsce w przyszégci. Te nieodiczne ograniczenia
ekonomicznych systeméw kontroli powoglure mazliwe jest wysapienie pewnych nieprawidtowsoi wynikajacych z bédow lub
dziatax przesgpczych ize mog one nie zostawykryte. Dlatego mechanizmy i procedury kontrojawniania informacji przez
Spotke zostaty zaprojektowane tak, aby dawaystarczajca pewnda¢, ze te mechanizmy i procedury kontrolida spetnig swoje
cele.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcstmg finansow. Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Finansovéyvadczaj, ze
w ostatnim kwartale podatkowym nie miaty miejszadne zmiany w zakresie kontroli wegtrenej nad sprawozdawcima
finansows Spotki, ktére mialyby istotny wplyw lub magmiet istotny wptyw na kontr@ wewregtrzna nad sprawozdawczoia
finansovy Spotki.
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CZESC Il POZOSTALE INFORMACJE

ROZDZIAL 6. ZAt ACZNIKI
(@) Zahczniki

Nr Opis zahcznika
zafgcznika

3.1 Zmienione i przeksztatcorfwiadectwo Zataenia Spotki (ztaone w SEC jako Zatznik 3.1 do Okresowego
Sprawozdania na Formularzu 8-K w dniu 30 kwietrda@roku i whczone do niniejszego sprawozdania przez
odniesienie).

3.2 Zmieniony i przeksztatcony Regulamin (zémy w Komisji Papieréw Wartgiowych i Gield jako Zaicznik 99.3 do
Okresowego Sprawozdania ha Formularzu 8-K w dniwafa 2006 roku i wiczony do niniejszego sprawozdania przez
odniesienie).

31.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Zp4&8d-15(e) lub Zasad 5d-15(e).
31.2* Pdswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad8d—15(e) lub Zasad 5d-15(e).
32.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku8®6 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.
32.2* Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

* * Zataczniki ztazone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papierowtesaiowych z 1934 roku, podmiot zarejestrowany jedi@miazany podpiséa
niniejsze sprawozdanie w imieniuzej podpisanego na mocy odpowiedniego pethnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION
(Podmiot sktadaicy raport)

Data: 9 sierpnia 2010 roku Podpis/-/ William V. Carey

William V. Carey
Prezes Zaradu i Dyrektor Generalny

Data: 9 sierpnia 2010 roku Podpis/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaradu i Dyrektor Finansowy
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