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1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje wprowadzajace o podmiocie dominugcym

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 r. pod nazwq Zaktady Metali Lekkich ,KETY”, ktéra to nazwa
zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 r. Przedsiebiorstwo posiada status prawny Spotki Akcyjnej, ktorej
akcje zostaty dopuszczone 13 pazdziernika 1995 r. przez Komisje Papieréw Wartosciowych do obrotu
publicznego na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W dniu 11 grudnia 1995 r. Minister
Przeksztatcen Wtasnosciowych podpisat umowe sprzedazy znaczacego pakietu akcji serii ,A” Spotki. W dniu 30
stycznia 1996 r. odbylo sie pierwsze notowanie akcji Spétki ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych. Pod wzgledem organizacyjnym spétka jest spétkg dominujaca dla grupy kapitatowej podzielonej
na pie¢ segmentéw biznesowych. W ramach spétki prowadzona jest dziatalnos¢ produkcyjna obejmujaca swoim
profilem Segment Wyrobdw Wyciskanych. Wediug oceny Zarzadu spotka jest liderem na krajowym rynku
wyrobdéw wyciskanych. Celem strategicznym Grupy KETY S.A. jest utrzymanie wiodacej pozycji w tym obszarze
biznesowym, a takze ekspansja w zakresie pozyskiwania nowych odbiorcéw, zaréwno na rynku krajowym jak i
na rynkach zagranicznych. Podobne cele zostaty zdefiniowane dla kazdego segmentu biznesowego dziatajgcego
w strukturach Grupy Kapitatowej. Dla zrealizowania interesow trzech gtdwnych grup, ktérym stuzy Spoétka, tzn.
klientéw, akcjonariuszy i pracownikéw Zarzad Grupy KETY S.A. opracowat misje Spétki, ktéra zaktada:

« zapewnienie Klientom wyrobdw i ustug o najwyzszej jakosci,

« maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy,

«  spetnienie aspiracji pracownikow poprzez interesujace, ambitne i dobrze wynagradzane miejsca pracy.

1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

GRUPA KAPITALOWA

ZARZAD
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1.3. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Grupa Kapitatow a

W pierwszej potowie 2010 roku kontynuowano dziatania, ktore zostaty rozpoczete w 2009 roku. Najwazniejszym
elementem tych zmian byt formalno-prawny rozdziat Segmentu Opakowan Gietkich od Segmentu Wyrobdw
Wyciskanych w Grupie Kety S.A. oraz analogiczny podziat w spétce Alupol Sp. z 0.0. W jego wyniku majatek
Segmentu Opakowan Gietkich nalezacy do Grupy Kety S.A. zostal wniesiony do nowego podmiotu (Alupol
Packaging Sp. z 0.0.) nalezacego w 100% do Grupy Kety S.A.. Stosowne uchwaly zostaly podjete w trakcie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kety S.A. w dniu 1 czerwca 2009 roku. W dniu 1 wrzesnia 2009
roku w Grupa Kety SA zbyta aktywa w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tworzacej Segment
Opakowan Gietkich i znajdujacej sie na terenie Grupy Kety S.A. w Ketach, poprzez wniesienie tej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jako wkitadu niepienieznego o wartosci rynkowej 100 min zt do spétki
Alupol Packaging Kety Sp. z o0.0. z siedzibg w Ketach (w 100% zaleznej od Grupy Kety SA), ktérej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja opakowan gietkich. Podobne dziatania zostaty podjete
w ramach spotki Alupol Sp. z 0.0. Podmiot ten zostat podzielony tak, ze produkcja opakowan pozostata w spotce
Alupol natomiast produkcja wyrobdéw wyciskanych z aluminium zostata przeniesiona do wydzielonej spétki o
nazwie Aluform Sp. z o0.0. Ostatni element tego procesu zakonczyt sie 9 czerwca 2010 roku kiedy to
zarejestrowano zmiane dotyczacg przeksztatcenia spotki Alupol spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spo6tke ALUPOL PACKAGING Spoétka Akcyjna.

Ponadto w dniu 1 lutego 2010 roku Grupa Kety S.A. przejeta od jednostki zaleznej Alutech sp.z o0.0. stuzby
zaplecza technicznego prowadzace dziatalno$¢ w zakresie remontu i utrzymania w ruchu maszyn i urzadzen
oraz remontdw budynkdéw i budowli. Spotka Alutech pozostaje wtascicielem sieci cieptowniczej i jej dziatalnosc

ograniczy sie jedynie do ustug zwigzanych z zarzadzaniem tq sieciq

Na dzien 30 czerwca 2010 r. konsolidacji podlegaty wszystkie spétki zalezne wchodzace w skiad Grupy

Kapitatowej Grupa KETY S.A. bez wzgledu na poziom zaleznosci, na ktorym sie znajdowaty.

1.4. Zrealizowane inwestycje kapitatowe

W styczniu 2010 roku Aluprof S.A. spétka zalezna w 100% od Grupy Kety S.A. nabyta za taczng kwote 39 tys. zt
1.700 udziatéw w spdice Metalplast Karo Ziotéw sp. z o0.0. co stanowi 0,08% kapitatu zakladowego spoétki. Po
nabyciu 0,08% udziatdw Aluprof S.A. posiada 99,71% udziatdw w tej Spotce.

1.5. Informacje o0 toczacych sk poskpowaniach dotycacych zobowjzan Iub
wierzytelnosci spotki lub jednostki od niej zalenej, ktdrych wartosé stanowi co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych spotki

Spoétki grupy kapitatowej Grupy Kety S.A. na dzien 30 czerwca 2010 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie byty strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Grupy Kety S.A.
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1.6. Akcjonariat spotki Grupa K ETY S.A.

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Grupy KETY S.A. na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosita 9.225.663 akcje
o wartosci nominalnej 2,50 zt. Na dzien 30 czerwca 2010 i 2009 lista akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%

akcji i glosow na WZA spofki przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji / % Udziat w Liczba akcji / % Udziat w
Nazwa podmiotu glosow ; gtosow X
30-06-2010 kapitale 30-06-2009 kapitale
[ ING OFE || 1 638 843 17,76%)| 1.499.685| 15,71%)|
| Aviva OFE || 936 032)| 10,15%)| 489.521)| 5,30%]
[ OFE PZU “Ziota Jesie Il 471,350 5,11%]| 471,350]| 5,11%]|
| Pioneer Pekao Investment Management S.Al IE - 542.906|| 5,88%]
Artio International Equity Fund ( poprzednio ) )
Julius Baer International Equity Fund ) 477622 5,18%
| Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG I I[- -1 529.320)| 5,74%)|

1.7. Zmiany w akcjonariacie Grupy KETY S.A. po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% na WZA Spofki.

1.8. Informacje o skupie akcji wkasnych
Spétka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wiasnych
1.9. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w
sprawozdaniu a wczeéniej publikowanymi prognozami za dany rok

W dniu 11 lutego 2010 roku Zarzad Grupy Kety SA opublikowat nastepujace prognozy podstawowych pozycji
finansowych na rok 2010 (dane w min zt)

2010 (prognoza)
Przychody ze sprzedazy 1176
EBIT 117,62
EBITDA 185,2
Zysk Netto 81,5

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy
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1.10. Struktura akcjonariuszy/udziatowcOw poszczegdlnyctspoétek zalegnych na dzien
30 czerwca 2010

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnéci podstawowej Nazwa podmiotu || Udzialy w kapitale Data objecia
dominujacego podstawowym kontroli
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska Produkcja opakowan gietkich Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/1998
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki budowlanej i || Grupa Kety S.A. 100,00 % 06/1998
Polska rolet zewnetrznych
Alutech Sp. z o.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyijna, Grupa Kety S.A. 100,00 % 03/1999
handlowa i ustugowa
Dekret Sp. z o0.0. Kety, Polska Ustugowe prowadzenie ksiag Grupa Kety S.A. 100,00 % 09/1999
rachunkowych
Metalplast Karo Sp. z 0.0. w Bielsko-Biata, Produkcja akcesoriéw Grupa Kety S.A. 100,00 % 09/1999
likwidacji Polska budowlanych
|Celtech Sp. z 0.0. w likwidacji H Kety, Polska || Dziatalno$¢ ustugowa H Alutech sp. z | 100,00 % H 12/1999
0.0.
Aluprof-Ukraina Sp. z o.0. Kijow, Ukraina Sprzedaz systeméw Aluprof S.A.. 100,00 % 01/2000
aluminiowych
Alu Trans System Sp. z o.0. H Wroctaw, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjna H Grupa Kety S.A. | 100,00 % H 04/2000
Aluprof Hungary Sp. z o.0. Budapeszt, Wegry Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00 % 07/2000
aluminiowych
Metalplast-Stolarka Sp. z o.0. Goleszow, Polska Produkcja i montaz stolarki Grupa Kety S.A. 100,00 % 07/2000
budowlanej
Alupol LLC Sp. z o.0. Borodianka, Dziatalno$¢ produkcyjna w Grupa Kety S.A. 100,00 % 12/2004
Ukraina zakresie profili aluminiowych
,Run-Pak" Sp. z 0.0. w likwidacji || Kety, Polska || Produkcja opakowan gigtkich || Grupa Kety S.A. | 100,00 % || 02/2005
Aluprof DE GmbH Dusseldorf, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 02/2005
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 05/2005
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Czechy Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 05/2005
aluminiowych
Impet Sp. z 0.0. Bielsko-Biafa, Dziatalno$¢ handlowa - Aluprof S.A. 100,00% 06/2005
Polska sprzedaz systemdw stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 05/2006
Brytania aluminiowych
ALUPROF RUS Ltd. Moskwa, Rosja Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 07/2006
aluminiowych
Aluform Czech s.r.o. Czeski Cieszyn, Dziatalno$¢ handlowa - obrét || Grupa Kety S.A. 100,00% 10/2006
w likwidacji Czechy ztomem aluminiowym
Metalplast KARO Ztotow S.A. Ztotéw, Polska Produkcja akcesoriéw Aluprof S.A. 99,63% 04/2007
budowlanych
ALUPROF ALG Algier, Algieria Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 04/2007
aluminiowych
|Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. H Kety, Polska || Produkcja opakowan gietkich H Grupa Kety S.A. || 100,00% ” 05/2009
Aluform Sp. z 0.0. H Tychy, Polska ” Produkcja wyrobéw H Grupa Kety S.A. ” 100,00% H 06/2009
wyciskanych
Aluprof System Ukraina Kijow, Ukraina Dziatalnag¢ handlowa — sprzedal| Aluprof S.A. 100,00% 11/2009

systemoéw stalowych
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1.11. Wiadze spoiki

Wiadzami Spoétki Grupa KETY S.A. sq: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, Zarzad

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 19 maja 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A., w trakcie ktorego
zatwierdzono sprawozdanie finansowe, w tym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeptywdw pienieznych, sprawozdanie Zarzadu Spoétki z dziatalnosci za rok 2009 oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w tym skonsolidowany bilans, skonsolidowany
rachunek zyskdéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywéw srodkdw pienieznych oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2009 rok. Na
podstawie podjetej uchwaty ZWZ postanowito 36.902.652,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, 20.000,00
zt przeznaczy¢ na obstuge wypftaty dywidendy przez KDPW oraz kwote 18.759.389,12 na kapitat zapasowy.
Ponadto Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

Rada Nadzorcza

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 przedstawiat sie w sposéb

nastepujacy:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej

Szczepan Strublewski Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatdw) Grupy KETY S.A. oraz spdtek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej przez poszczegdlnych czionkdw Rady Nadzorczej przedstawiat sie na
dzien 30 czerwca 2010 r. nastepujaco:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiadat
Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego - nie posiadat
Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Szczepan Strublewski Czionek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat

Wynagrodzenie cztonkédw Rady Nadzorczej wyniosto w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 64 312,38zt
Maciej Matusiak Z-ca Przewodniczacego - 53 593,65zt
Szczepan Strublewski Czionek Rady Nadzorczej - 42 874,92zt
Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej - 42 874,92zt
Jerzy Surma Czionek Rady Nadzorczej - 42 874,92zt
Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2010 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Adam Piela - Czlonek Zarzadu

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wyniosto:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu - 1156.763,00
Adam Piela - Cztonek Zarzadu - 694.058,00
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Zgodnie z przekazanymi oéwiadczeniami przez osoby zarzadzajace, stan posiadania akcji Grupy KETY S.A. na
dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarzadzajgce Spoétka byty w posiadaniu 74 300 akcji zwyklych na okaziciela Grupy KETY S.A. w tym
Prezes Zarzadu 73 000 akcji, Cztonek Zarzadu 1 300 akcji.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety S.A. z dnia 11 maja
2006 roku oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze spotki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca 2006 roku w
sprawie zatwierdzenia regulaminu przeprowadzania programu opcji menedzerskich w spétce Grupa Kety S.A. w
latach 2006-2014, Rada Nadzorcza w dniu 31 lipca 2006 roku przyznata cztonkom zarzadu spoétki prawo do
nabycia 20 200 szt. obligacji serii B z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w
tym

Prezesowi Zarzadu - 14 200 szt

Cztonkowi Zarzadu - 6 000 szt

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 24 sierpnia 2007 roku przyznata cztonkom zarzadu spotki prawo do nabycia 26
800 szt. obligacji serii C z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym
Prezesowi Zarzadu - 17 500 szt, Cztonkowi Zarzadu - 9 300 szt

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 31 lipca 2008 roku przyznata cztonkom zarzadu spétki prawo do nabycia 26
800 szt. obligacji serii C z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym
Prezesowi Zarzadu - 19 000 szt, Cztonkowi Zarzadu - 10 800 szt

Cztonkowie Zarzadu mogg, w ramach realizacji Opcji, naby¢ obligacje w liczbie przyznanej jej przez Rade
Nadzorczg, a nastepnie wykona¢ wynikajgce z nabytych Obligacji prawo pierwszenstwa objecia Akcji Spoétki,
jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji uptynat co najmniej trzyletni okres pozostawania tej osoby w stosunku
pracy lub petnienia funkcji w Spoice, spotce zaleznej lub Spoétce stowarzyszonej, oraz ziécity sie wszystkie
warunki finansowe realizacji Opcji, okreslone w regulaminie przeprowadzania programu opcji menedzerskich w
spotce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014 opublikowanym przez spdtke w raporcie biezacym nr 37/2006 z
dnia 22 czerwca 2006 roku.

Dodatkowo od wrzesnia 2009 roku Grupa rozpoczeta realizacje nowego programu opcji menadzerskich. Zasady
oraz warunki programu zostaty ustalone przez Rade Nadzorczg Grupy Kety S.A. w dniu 1 czerwca 2009 roku w
stosownym regulaminie. Na jego podstawie w dniu 28 wrzesnia 2009 przyznata cztonkom zarzadu spétki prawo
do nabycia 40 600 szt. obligacji serii E z prawem pierwszeristwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii F ,
w tym Prezesowi Zarzadu - 25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Spoétka nie dokonata zadnych istotnych transakcji z
osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom i ich bliskim zadnych

pozyczek, gwarancji i poreczen.

2. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowe]

2.1.Sprzedaz i docelowe rynki zbytu

Grupa Kapitatlowa dziata w pieciu strategicznych segmentach: Segmencie Wyrobédw Wyciskanych (SWW),
Segmencie Opakowan Gietkich (SOG), Segmencie Systeméw Aluminiowych (SSA), Segmencie Ustug
Budowlanych (SUB) oraz Segmencie Akcesoridw Budowlanych (SAB). SWW obstugiwany jest przez zaktady
produkcyjne zlokalizowane w Ketach (Grupa KETY S.A.), Tychach (Aluform Sp. z 0.0.) i Alupol LLC (Ukraina).
SOG obstugiwany jest przez zaktady produkcyjne zlokalizowane w Ketach (Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.) i
Tychach (Alupol Packaging SA). SSA obstugiwany jest przez Aluprof S.A. w zakresie aluminiowych rolet
zewnetrznych oraz zakresie systemow stolarki otworowej dla budownictwa posiadajacy zaktady zlokalizowane w

Bielsku-Biatej i Opolu oraz inne spétki z Grupy Kapitatowej Aluprof S.A. zlokalizowane w Polsce oraz poza
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granicami Polski. SUB posiada dziatalno$¢ produkcyjng w zaktadzie w Goleszowie, SAB prowadzi dziatalno$¢ w

zakfadzie zlokalizowanym w Ztotowie.

A/ Segment Wyrobow Wyciskanych

W pierwszej potowie 2010 roku Segment sprzedat ok. 17 tys ton wyrobéw w poréwnaniu do 13,5 tys ton
sprzedanych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to systematyczng poprawe koniunktury po
duzym spowolnieniu zanotowanym w pierwszej potowie 2009 roku W ujeciu warto$ciowym Segment zanotowat
ok. 40% wzrost sprzedazy zaréwno w kraju jak i na rynkach eksportowych. taczna wartos¢ przychodow ze
sprzedazy wyniosta 224,6 min wobec 160,1 min zt rok wczesniej. Oprocz poprawy koniunktury na tak wysokg
dynamike wptyw miat rowniez wzrost cen aluminium na $wiatowych gietdach towarowych.

Zataczone wykresy przedstawiajq strukture geograficzng eksportu oraz strukture branzowg sprzedazy:

Wiochy Czechy WIkBrytania Motosrgzacja AGD
0, 0, 0/ 0,
14% 6% 5% pustria Masg/mwy a_ 3% sprasda
Weary 4 . Transport " _cams ™ T hurtowa
T ™ 9% 22%

4%
’ Wyposazenje

Pozostate
9%

Pozostate 12%
1% h

Budownictwo
36%

B/ Segment Systemow Aluminiowych

W pierwszej potowie 2010 roku segment zanotowal spadek sprzedazy o ok. 6% gtownie za sprawg stabej
sprzedazy eksportowej, ktdrej wartos¢ spadta o ok. 15% w pierwszych 6 miesigcach roku potowie roku
Przyczyna tego byta utrzymujaca sie stagnacja na rynku ukrainskim i rosyjskim, ktéry zatamat sie w roku 2009
a popyt nadal utrzymuje sie na bardzo niskim poziomie. Rynek krajowy w pierwszym poiroczu cechowat sie
statym popytem na poziomie zblizonym do roku poprzedniego Zatgczone wykresy przedstawiajq strukture

geograficzng eksportu oraz strukture branzowgq sprzedazy:

Rumunia Wielka

Czechy 7% Brytania
0y — 0,
14% 5% Stowacja

8%

Pozostate
12%

Wegry Holandia
4%

C/ Segment Opakowa Gigtkich

W ujeciu ilosciowym Segment sprzedat ok. 10 tys ton wyrobdéw co byto poziomem o 2% wyzszym od
osiggnietego w analogicznym okresem poprzedniego roku. Sytuacja rynkowa cechuje sie duzg stabilnoscig
zarowno na rynku krajowym jak i rynkach eksportowych. W stosunku do ubiegtego roku obserwowany jest
spadek marz wynikajacy ze wzrostu cen podstawowych surowcéw oraz wydtuzonego okresu przenoszenia tego
wzrostu na ceny oferowanych produktéw. Zataczone wykresy przedstawiajg strukture geograficzng eksportu

oraz strukture branzowg sprzedazy:
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Niemcy
s e

% Holandia
6%

Wiochy Rosja
3% 6%

Czechy Szwajcaria

26% 4%
Francja
3%

Pozostate
8%

Mleczarski L
4% Cukiernictwo

15%

Chemia
3%

Pozostate
11%

Folia
ospodarcza
4%

Koncentraty
63%

D/ Segment Ustug Budowlanych

W stosunku do ubiegtego roku zgodnie z przewidywaniami zarzadu przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie w
segmencie o ok. 30% (z 49 min zt do poziomu 33 min zt) gtdwnie za sprawa ograniczonej podazy obiektow
realizowanych w kraju w 2010 roku. Przyczyng tego byto wstrzymanie finansowania wielu projektow w drugiej
potowie 2009, co przetozyto sie na spadek ilosci w roku biezacym. Pomimo tego po potowie roku segment ma
zapetniony portfel zaméwien pozwalajacy na realizacje budzetu sprzedazy catego roku. Zatgczony wykres

przedstawia strukture geograficzng eksportu, ktéry stanowi ok. 17% sprzedazy.

Holandia

E/Segment Akcesoriéw Budowlanych.
Segment zanotowat ok. 20% spadek sprzedazy ze wzgledu na istotny spadek eksportu na wschod europy oraz

spadek sprzedazy oku¢ do producentéw stolarki PCV. Po szesciu miesigcach 2010 roku Segment osiagnat 15
min przychoddéw ze sprzedazy wobec 18,5 min zt w roku 2009. Zatgczony wykres przedstawia strukture
geograficzng eksportu oraz strukture asortymentowgq sprzedazy.

Ukraina
?f:/:.-ﬂ-'-"’ T T T Lotwa
i 9%
i ' . Pozostate

Biatorus - 219
5% °

Okuci

Pozostate budowla

Litwa o,
9% 7% 79%

Rosja 8%
28%

10



Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w pierwszym poétroczu 2010 roku

F/ Pozostate spoiki

Alu Trans System Sp. z o.0.

Spétka zajmuje sie tworzeniem, produkcjg i dystrybucjg systemdw aluminiowych dla branzy transportowej na
bazie ksztattownikéw zakupionych w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych. W pierwszej potowie roku spoétka
zanotowata 20% wzrost sprzedazy po zapasci na rynku, ktéra miata miejsce w 2009 roku. Wartos$¢ przychodéw
ze sprzedazy wyniosta po szesciu miesiqcach 8,7 min zt w stosunku do 7,2 min zt w roku 2009. Strata netto
przy tym poziomie sprzedazy zmniejszyta sie do 0,5 min zt z 1,1 min zt straty zanotowanej w pierwszej potowie
2009.

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.
Spétka dziata w zakresie ustugowego prowadzenia ksiag spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
KETY S.A. Przychody ze sprzedazy osiggnety w pierwszej potowie 2010 roku ok. 1,7 min zt a zysk netto 0,02

min zt

RUN-PAK sp. z o0.0.
Spoétka w likwidacji

Celtech sp. z o.0.
Spoétka w likwidacji

Aluform Czech s.r.o.

Spétka w likwidacji

Metalplast Karo Sp. zo.o.
Spoétka w likwidacji

Alutech Sp. zo.o.

Spétka do lutego 2010 dziatat w zakresie ustug remontowych oraz utrzymania sieci cieptowniczych nalezacych
do niej. W zwigzku z przeniesieniem stuzb remontowych do Grupy Kety S.A. w lutym jej jedynym przedmiotem
dziatalnosci pozostaje zarzadzanie sieciq cieptownicza, w zwigzku z czym przychody ze sprzedazy w drugiej
potowie roku spadng do ok. 0,1 min zt miesiecznie. W pierwszym potroczu spoétka osiggneta 2 min zt

przychodow ze sprzedazy oraz 0,2 min zt zysku netto.

2.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, catkowitych dochodéw ! pggggze ! pggggze : pggggze ! pggggze
oraz rachunku przeptywow pienieznych (tys z0) (tys zb) (tys EUR) (tys EUR)
[Przychody netto ze sprzedazy Il 532 87]] 525 86]] 133 07{| 116 38}
|Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej || 42 07“ 65 601“ 10 50“ 14 52(1
|ZYSK (strata) brutto || 44 36:” 30 922“ 11 07“ 6 844
[zysk (strata) netto Il 34 3| 23 36(| 8 564| 5 17(
|Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej || 34 31:” 23 40d| 8 564| 5 18:1
|Calkowity dochdd (strata) netto || 36 63“ 38 70'“ 9 14i“ 8 561
|Calk0wity dochéd (strata) netto akcjonariuszy jestkibdominugcej || 36 63:” 38 75é| 9 145“ 8 571
|Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej || 22 852” 114 38“ 5 705“ 25 314
|Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej || -38 46“ -34 14“ -9 60ﬂ -7 5Sd
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|Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej || -23 34‘Jp| 31 26;“ -5 82&“ -6 9151
|Przepiywy pieniezne netto, razem || -38 95“ 48 98(“ -9 72&“ 10 84d
|Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) || 3,72” 2,54| O,le 0,5(1
|Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) || 3,7:” 2,54“ 0,94| 0,5(1
| | | | | |
[Pozycje bilansu || 30.06.2010|| 31.12.2009] 30.06.20p  31.12.2009
[Aktywa razem || 133482 128975 321907 31304
|Zobowiqzania i rezerwy na zoboydania || 532 80” 488 56“ 128 511“ 118 92i
|Zobowiqzania diugoterminowe || 94 114| 141 20“ 22 70:“ 34 37]J
|Zobowia;ania krétkoterminowe || 438 68” 347 36“ 105 81“ 84 554
|Kapita} wiasny udziatowcow jednostki dominogj || 802 02“ 801 181“ 193 45“ 195 021
[Kapitat akcyjny I 66 964] 66 964 16 154 16 30
[Liczba akdji || 922566]| 922566 922566] 9225 66
|Wartcéé ksiggowa na jedpakci (w zt / EUR) || 86,9:” 86,84| 20,91| 21,14
|Rozw0dniona warkg ksiegowa na jedmakcg (w zt / EUR) || 86,7&“ 86,6&“ 20,9i| 21,1d
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na geakcy (w zt /

EUR) 0,0( 4,0( 0,04 0,97

Pomimo trudnego rynku grupa kapitatowa utrzymata stabilng sytuacje finansowa osiggajac wiekszy w

poréwnaniu do ubiegtego roku poziom przychoddw ze sprzedazy (533 min zt do 526 w roku ubiegtym) oraz

znacznie lepszy poziom zysku netto (34 min zt wobec 23 osigqgnietych w pierwszej potowie 2009 roku)

Wszystkie podstawowe parametry finansowe utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie pozwalajac na

kontynuacje rozwoju poszczegdlnych bizneséw prowadzonych w ramach grupy kapitatowej oraz na dzielenie sie

z akcjonariuszami (uchwalona przez WZA spoétki dywidenda w wysokosci 4 zt na akcje). Wprawdzie rentownos¢

operacyjna osiggnieta w pierwszej potowie 2010 roku jest nizsza niz w analogicznym okresie roku

poprzedniego, jednak dzieki dodatniemu wynikowi na transakcjach zabezpieczajacych oraz nizszym kosztom

finansowym marza zysku przed opodatkowaniem wzrosta z 6% do 8%. W powigzaniu ze stabilng strukturg

bilansu zarzad spotki pozytywnie ocenia efektywno$¢ gospodarowania zasobami Grupy Kapitatowej w pierwszej

potowie 2010 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1 pétrocze 1 pétrocze
2010 2009
Przychody operacyjne ogdtem, w tym: 537 230 527 998
Przychody ze sprzedazy 532 874 525 861
| Pozostate przychody operacyjne H 4356 2137 |
ﬁir;jzlzrllzhségg#e;apasow produktéw gotowych oraz produkcji 1289 (22 183)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 3879 4 853
| Koszty operacyjne ogdtem, w tym: H (500 326) (445 060) |
Amortyzacja (34 078) (31 976)
| Materiaty i energia H (338 113) (281 784) |
Ustugi obce (28 114) (32 145)
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Podatki i optaty (6 027) (5 627)
| Swiadczenia pracownicze H (82 653) H (77 513) |
Pozostate koszty operacyjne (11 341) (16 015)
| Zysk netto z dziatalno$ci operacyjnej H 42 072 H 65 608 |
| Przychody finansowe H 9 687 H 829 |
| Koszty finansowe H (7 396) H (35509) |
| Zysk przed opodatkowaniem H 44 363 H 30 928 |
| Podatek dochodowy | @oos3) || (ses) |
| Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej H 34 310 H 23 360 |
| Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych H (2) H (48) |
| Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej H 34 312 H 23 408 |
Podstawowy  zysk netto  akcjonariuszy  jednostki 372 2 54
dominujgcej przypadajacy na jedng akcje (w zt) ! !
Rozwodniony  zysk netto  akcjonariuszy  jednostki 371 2 54
dominujacej przypadajacy na jedng akcje (w zt) ! !

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1 po6hrocze 1 potrocze
2010 2009

Zysk netto za okres 34 310 23 360
Inne catkowite dochody 2321 15 347
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4 810 4 640
\;;\ilgﬁieenzie instrumentow zabezpieczajacych przeptywy,| (1 505) 13 252
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych || (1.266) H (29)
Catkowity dochdd za okres 36 631 38 707
Catkowity dochdd przypadajacy na:
IAkcjonariuszy niekontrolujgcych (2) (48)
IAkcjonariuszy jednostki dominujacej 36 633 38 755
Skonsolidowany bilans
AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009
| | | |
‘I. Aktywa trwate H 831 664” 820 450|

Rzeczowy majatek trwaty 710 561 694 451

Wartosci niematerialne 64 790 66 365

Wartos¢ firmy 17 867 17 867
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Nieruchomosci inwestycyjne 13 399 13 449
‘ Pozostate inwestycje H 1” 1‘
| Przedptaty na zakup $rodkéw trwatych | 2 153 1989
‘ Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego H 22 893” 26 328‘
| I1. Aktywa obrotowe | 503 159 469 304
Zapasy 177 396 147 637
‘ Naleznosci z tytutu podatku dochodowego H 3 527” 2 082‘
Naleznosci handlowe i pozostate 248 422 207 944
| Pochodne instrumenty finansowe || 4 556” 3 430|
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgg é(l)?
Aktywa razem 1334 823 1 289 754
PASYWA 30.06.2010 31.12.2009
I Kapitat whasny I 802 022|| 801 186|
‘ Kapitat akcyjny H 66 964” 66 964‘
‘ Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej H 5 571” 4 445‘
V\_/yn_ik_ na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy| (437) 829
pieniezne
ZK:l;)étza;iecz:jqcyirlftualIzaCJI wyceny instrumentow| 1 456 2 679
Zyski zatrzymane 745 880 748 491
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (17 412) (22 222)
ggﬂ?ijv;ia;ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 802 022 801 186
‘ Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych H 0” 0‘
‘II. Zobowigzania dlugoterminowe H 94 119” 141 203|
‘ Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego H 37 095” 81 739‘
| Zobowiazania pozostate Il 254 300
‘ Rezerwy H 1 272” 1 272‘
‘ Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych H 11 901” 13 03 1‘
‘ Przychody przysztych okresow H 2 548” 2 695‘
‘ Rezerwa na podatek odroczony H 41 049H 42 166‘
1. Zobowiazania krétkoterminowe I 438 682|| 347 365
‘ Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego H 247 965” 221 988‘
‘ Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego H 1 324” 4 212‘
‘ Zobowigzania handlowe i pozostate H 171 896” 106 480‘
‘ Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne H 14 480” 14 336‘
‘ Pochodne instrumenty finansowe H 2 759” 127‘
| Dotacje I 258|| 227
Pasywa razem 1 334 823 1289 754
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

1 potrocze

1 potrocze

2010 2009

‘Przep’rywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej H H |
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 44 363” 30 928|
| Korekty: | 32 821, 46 971)

Amortyzacja 34 078 31 976
‘ Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych H 200” 3 109|
‘ Zyski z tytutu réznic kursowych netto H (1 565)” (7 475)|
‘ Zysk z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej H (5 944)” 9 094|
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych H (293)H 136|
‘ Odsetki i udziaty w zyskach H 5 688” 8 662|
‘ Koszty opcji menadzerskich H 1 126” 831|
‘ Pozostate pozycje netto H (469)H 638|
‘ Przeptywy z dziatalnosci operacyinej przed zmiana kapitatu obrotowego H 77 184” 77 899|

Zmiana stanu zapaséw (29 759) 30 077
‘ Zmiana stanu naleznoéci netto H (40 478)” (24 177)|
‘ Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytéw H 27 669” 30 194|
‘ Zmiana stanu_rezerw H 232” 7 553|
‘ Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw H (111)H (131)|
‘ Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej H 34 737” 121 415|
‘ Podatek zaptacony H (11 879)” (7 032)|
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 858 114 383
‘Przep’rywy Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej H H ‘
[ (+) Wolywy: [ 5 84| 153
‘ Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwa’rych” 879” 136|
‘ Sprzedaz pochodnych instrumentéw finansowych H 4 903” 17|
‘ Odsetki otrzymane H 0” 0|
‘ Pozostate wptywy H 66” 0|
| (5) wydatki: [ @3] (aoes)
‘ Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych H (43 952)” (25 259)|
‘ Zakup pochodnych instrumentdw finansowych H (326)H (9 014)|
‘ Nabycia jednostek zaleznych H (39)H (22)|
‘ Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej H (38 469)” (34 142)‘
‘Przep’rywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej H H |
| (+) wotywy: I 20 052|| 8 319
‘ Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek H 20 052” 8 319|
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| () wydatk: | @3394)| (39580
‘ Splaty kredytdw i pozyczek H (36 074) H (29 814)|
‘ Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego H (901)H (557)|
| odsetki | (6 411)|| (8 886)
‘ Inne wydatki finansowe H (S)H (323)|
‘ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej H (23 342) H (31 261) ‘
‘ Przeptywy pieniezne netto, razem: H (38 953) H 48 980‘
‘ - zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych H 0 H O|
‘érodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 108 211” 46 136‘
‘érodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 69 258” 95 116‘

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
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Kapitat wtasny na dzien 1
stycznia 2010 66 964 || 4445 || 829 2679 || 748491 ||(22222)|| 801 186 0 801 186
Catkowity dochod netto za 0 0 || (1t266)| (1223)]| 34312 || 4810 || 36633 || (2) || 36631
Wycena opcji menadzerskiej 0 1126 0 0 0 0 1126 0 1126
Wyptata dywidendy 0 0 0 (36 923) 0 (36 923) 0 (36 923)
Korekta_wyceny opcji z'al_<upu 0 0 0 0 0 0 0 > >
udziatdow mniejszosci
Kapitat wiasny na dzien 30 66 964 || 5571 (437) || 1456 || 745880 |[(17 412)|| 802 022 0 802 022
czerwca 2010
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Kapitat wtasny na dzien 1
stycznia 2009
66 964 || 3 009 (666) (11747) || 677 898 || (20850) || 714 608 9 714 617
Catkowity gﬁfggd netto za 0 0 29) || 10736 || 23408 || 4640 || 38755 || (48) || 38 707
Wycena opcji menadzerskiej 0 831 0 0 0 0 831 0 831
Sprzedaz udziatow 0 0 0 0 0 0 0 (9) (9)
Korekta wyceny opcji zakupu 0 0 0 0 0 0 0 48 48
udziatdéw mniejszosci
Kapitat wiasny na dzien 30
czerwca 2009 (niebadane) 66 964 || 3 840 (695) (1 011)|| 701 306||(16 210)|| 754 194 0 754 194

2.3.Istotne zdarzenia mapce miejsce w pierwszej potowie 2010 r.

W otoczeniu makroekonomicznym
. Systematyczna odbudowa popytu na wyroby Segmentu Wyrobdw Wyciskanych w kraju

e Znaczne wahania cen aluminium na $wiatowych gietdach

«  Duze wahania nastrojow na rynkach swiatowych przekfadajace sie na notowania walut

. Systematyczna poprawa w zakresie dostepu do kredytdw bankowych wptywajaca pozytywnie na

branze budowlang

W Grupie Kapitatowej.

e Ogtoszenie prognoz na rok 2010 oraz strategii do roku 2015

«  Zakonczenie procesu rozdzielenia formalno-prawnego Segmentu Wyrobow Wyciskanych od Segmentu

Opakowan Gietkich rozpoczetego w pierwszej potowie 2009.

« Po jednoroczny zawieszeniu stosowanej polityki
zarekomendowat powrdt do niej a Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 19 maja

propozycje uchwalajac wypfate 4 zt na akcje

wypfaty dywidendy zarzad Grupy Kety S.A.

zaakceptowato tg
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2.4. Sytuacja kadrowa

W obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi w spotkach Grupy Kapitatowej KETY kierujemy sie wspolnymi
standardami, ktore okresla Polityka Personalna. Procesy personalne wdrazane sg w poszczegdlnych spoétkach z
uwzglednieniem potrzeb i mozliwosci danej organizacji.

Rekrutacja ukierunkowana jest na efektywne zatrudnianie wykwalifikowanych pracownikéw, dzieki ktérym
mozliwe jest osigganie celdow biznesowych. Nie zawyzamy wymagan w stosunku do stanowisk, gdzie oferowana
praca nie wymaga szczegdlnych umiejetnosci. Z tego powodu spdtki Grupy Kapitatowej otwarte sg dla
szerokiego kregu kandydatéw.

Rozwéj pracownikéw planowany jest zgodnie z kierunkiem rozwoju firmy, majac na uwadze indywidualne
aspiracje pracownikow. Budowane $ciezki kariery majg na celu wskazanie mozliwosci, natomiast opracowywane
programy szkoleniowe wspierajg pracownikow w drodze do sukcesu. Waznym elementem plandw rozwojowych
jest kadra rezerwowa, ktdora pozwala na sprawne funkcjonowanie organizacji w przypadku nagtych zmian
osobowych.

Ocena okresowa przeprowadzana jest w spétkach Grupy Kapitatowej KETY co najmniej raz w roku. Pozwala ona
na weryfikacje kompetencji pracownikdéw, ocene postawy i pracy zespotowej. Jest czynnikiem wspomagajacym
decyzje przetozonego w obszarze wynagradzania i awansowania pracownikow. W trakcie procesu oceny
okresowej wzmacniane sg takze relacje miedzy przetozonym a pracownikiem.

Wynagrodzenia pracownikdw podlegajg cyklicznemu przegladowi. Ich poziom w poszczegdlnych grupach
analizujemy w odniesieniu do warunkow panujacych w firmie, a takze na tle wynagrodzen rynkowych. W tym
celu postugujemy sie raportami ptacowymi. Za ten obszar zwigzany z wynagrodzeniami odpowiedzialne sg
komisje ds. wartosciowania stanowisk pracy, ktérych raporty z wnioski przedstawiane sg zarzgdom spoétek.

Na koniec I pétrocza 2010 r. w spotkach Grupy Kapitatowej KETY zatrudnionych byto 2 886 pracownikéw, czyli o
2% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. 75% zatrudnionych to osoby na stanowiskach

robotniczych, 25% stanowiq osoby pracujgce na stanowiskach nierobotniczych.

30.06.2009 r. 30.06.2010 .
spotki krajowe 2 677 2741
spoiki zagraniczne 150 145
razem 2 827 2 886

Wsrdd zatrudnionych pracownikéw 21% stanowig osoby z wyksztatceniem wyzszym, 40% z wyksztatceniem

$rednim. Kobiety stanowig 25% wszystkich zatrudnionych. Sredni wiek pracownikéw to 40 lat.

3. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

3.1.Czynniki Zewnetrzne

Koniunktura gospodarki $wiatowej i polskiej.

Grupa Kapitatowa narazona jest na wahania koniunkturalne wystepujgace w gospodarkach krajéw europejskich i
pozostatych czesciach $wiata. Niestabilno$¢ parametrow makroekonomicznych takich jak: inflacja, saldo
wymiany handlowej z zagranicg, wielko$¢ deficytu budzetowego, dynamika PKB, stopy procentowe, kursy walut
moze decydowaé o wynikach. Dzieki poprawie koniunktury gospodarczej w kraju i UE Spétka osigga wysoki

poziom dynamiki sprzedazy iloSciowej i wartosciowej zaréwno w kraju jak i za w eksporcie

Polityka celna UE
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Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajow bytego ZSRR, ktére
jest gtdbwnym Zzrodiem podstawowego surowca spoétki. Kontynuacja tych dziatan a wiec redukcji do 0% w
kolejnych latach moze korzystnie wptyna¢ na osiqgane przez spétke wyniki finansowe. Z kolei powrdt do

poprzednich stawek (6%) niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe.

Dostepno$¢ do podstawowych surowcdow.

Gtownym surowcem wykorzystywanym przez Spotke przy wytwarzaniu jej produktéow aluminiowych jest ztom
aluminiowy i aluminium pierwotne. Grupa KETY S.A. nie odnotowuje probleméw zwigzanych z zaopatrywaniem
sie w aluminium pierwotne. Ceny ztomu aluminiowego sg nizsze od cen aluminium pierwotnego, Spoétka jest
zalezna od utrzymania wykorzystywania ztomu jako surowca w celu zachowania swojej marzy dla produktow
odlewanych ze stopdw. W celu zapewnienia stabilnosci ilosciowych i jakosciowych warunkéw zakupu ztomu
aluminiowego Spoétka rozwineta sie¢ statych dostawcéw dziatajacych na terenie catego kraju. Aktualnie nie ma
istotnych problemoéw z zaopatrywaniem sie w ztomy aluminiowe, ktére pozyskuje z rynku krajowego i uzupetnia
dostawami z zagranicy. Przewiduje sie, ze Spotka nie bedzie takze miata zadnych probleméw z pozyskaniem
aluminium oraz innych podstawowych surowcéw, jak: papier do nadruku i laminacji, farby, lakiery oraz folie PE
i BOPP.

Ceny podstawowych surowcdw.

Spoétka w zakresie sprzedazy wyrobow wyciskanych oraz czesci opakowan zawierajacych folie aluminiowg jest
uzalezniona od $wiatowych cen aluminium, ktére mogq miec istotny wptyw na zmiany wartosci sprzedazy,
osiqganej rentownosci i wynikéw finansowych. Cato$¢ zaopatrzenia Spétki w aluminium pierwotne, ktére jest
podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych, realizowana jest w oparciu o ceny
aluminium, ustalane na Londynskiej Gieldzie Metali. Takze ceny ziomu aluminiowego sa skorelowane z
Swiatowymi cenami aluminium i wykazujg tendencje do zmian wraz z cenami na Londynskiej Gietdzie Metali.
Gwattowny wzrost cen ziomu aluminiowego lub aluminium pierwotnego, jezeli nie zostanie zréwnowazony
wzrostem cen produktéw, moze mieé istotny niekorzystny wpltyw na pozycje finansowq Spotki lub wyniki
dziatalnosci.

Sprzedaz Segmentu Wyrobow Wyciskanych dokonywana jest czesciowo na podstawie umdéw z ceng stafa.
Nabywanie metalu z dostawg w przysziosci (futures) jest wykorzystywane w celu zredukowania facznego
narazenia na ryzyko zmiany ceny aluminium wplywajacych na wyniki Segmentu Wyrobéw Wyciskanych.
Chociaz intencjg Spotki jest aby cena aluminium uzywanego do wytwarzania produktow, ktore sprzedawane sg
na podstawie umow na ceny state byla w petni zabezpieczona, nie mozna udzieli¢ zadnych gwarancji, ze cel ten

zawsze zostanie osiggniety.

Kursy walut ze wzgledu na import surowcéw i sprzedaz produktéw na eksport.

Wg szacunkdéw spotki ok. 45% sprzedazy jest realizowane w ztotdwkach natomiast ok. 50% stanowita sprzedaz
denominowana w EURO. Pozostate 5% stanowita sprzedaz rozliczana w walucie amerykanskiej (USD).

Po stronie kosztowej ok. 45% kosztéw to koszty ponoszone w ziotdwkach, 30% to koszty denominowane w
dolarach amerykanskich oraz ok. 25% kosztéw to koszty denominowane w EURO. Biorac powyzsze pod uwage
ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do EURO oraz dolara amerykanskiego oraz kurs EURO do dolara

amerykanskiego bedg miaty istotny wptyw na osiggane przez spotke wyniki.

Poziom konkurencji — obecno$¢ duzych koncernéw zachodnich w branzach.

W ciagu ostatnich lat obserwowany jest staty wzrost konkurencji we wszystkich segmentach, w ktérych obecna
jest Spdtka. Duza atrakcyjnos¢ rynku polskiego pozwala przypuszczaé, ze sytuacja taka bedzie sie takze
utrzymywaé w przysztosci.

Powyzsze czynniki moga mieé istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe KETY S.A. oraz catg
Grupe Kapitatowg
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3.2.Czynniki Wewngtrzne

Poziom inwestycji w rozwoj technologii oraz sieci dystrybucji i sprzedazy.

Funkcjonowanie Spotki na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie do wymagan
stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowaé jedynie poprzez rozwdj
technologii, wprowadzanie nowych produktéw, zwiekszanie potencjatu i rozwéj sieci dystrybucji i sprzedazy.
Spoétka jest swiadoma istniejacych wymagan, dlatego tez sukcesywnie realizowany jest plan strategiczny
zaktadajacy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach gwarantujacych zachowanie wysokiego poziomu

konkurencyjnosci w stosunku do innych graczy na rynku.

Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajgca sprostanie wymogom stawianym przez
szybko rozwijajacy sie rynek.

Sukces Spoétki zalezy czesciowo od pracy cztonkdow kadry kierowniczej oraz zdolnosci do zatrzymania i
motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez wykwalifikowang i
doswiadczona kadre moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie Grupy KETY S.A. Dlatego tez
Spoétka prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania kluczowych i wartosciowych pracownikow,

ktorych praca i wktad przektada sie bezposrednio na jej sukces.

Zdolnos¢ do finansowania biezgcej dziatalnosci oraz projektéw inwestycyjnych

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentowno$¢ operacyjna oraz duzy strumien gotowki
generowany z dziatalnosci operacyjnej) zalezy mozliwos¢ ciggtego rozwoju spétki. Dlatego tez Zarzad przyktada
duzg role do ciggtego doskonalenia proceséw produkcyjnych oraz logistyki co w efekcie powinno pozwoli¢ na
wysoka efektywnos$¢ dziatan przektadajaca sie na zyski. Istotnym elementem dla osigqgania stabilnych wynikéw
jest rowniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem walutowym. Wynika ono z duzej ekspozycji spotki zaréwno na

waluty obce zardwno w obszarze zakupow jak i sprzedazy.

3.3. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

Zarzad Grupy Kety SA zaktada kontynuacje rozwoju wszystkich segmentow biznesowych grupy kapitatowej w
ciggu najblizszych kilku lat.

Segment Wyrobow Wyciskanych bedzie koncentrowat sie w ciggu najblizszych kilku lat na utrzymaniu
wiodacej pozycji na rynku krajowym oraz poszerzeniu swojej obecnosci na wybranych rynkach europejskich.
Podstawowym celem jaki chce osiagna¢ grupa jest zwiekszenie udziatu sprzedazy wyrobéw przetworzonych do
poziomu min 20% catosci produkcji . Cel ten ma byc¢ osiagniety poprzez rozwdj kompetencji w zakresie obrobki
mechanicznej profili aluminiowych oraz $wiadczenie ustug kompletacji gotowych podzespotéw. Cele
krétkoterminowe zawarte zostaty w budzecie na rok 2010 i sg to, oprécz zwiekszenia poziomu sprzedazy,
doskonalenie proceséw produkcyjnych (w oparciu o wdrazane w spotce elementy filozofii Kaizen) oraz realizacje
kluczowych dla osiggniecia celu dlugoterminowego zadan inwestycyjnych.

Segment Systeméw Aluminiowych wobec niestabilnej sytuacji na rynku krajowym zaktada
zintensyfikowanie dziatan zmierzajacych do istotnego zwiekszenia wielkosci eksportu. W tym celu wzmacniane
sq stuzby handlowe na poszczegélnych kluczowych kierunkach a takze kontynuowana jest reorganizacja
zagranicznych spoétek dystrybucyjnych. Dodatkowo weryfikowana jest oferta produktowa pod kontem
dostosowania jej do potrzeb poszczegdélnych rynkow. Kluczowe znaczenie dla segmentu bedzie miato
odzyskanie pozycji na rynku ukrainskim oraz istotne zwiekszenie poziomu sprzedazy systeméw fasadowych na
rynku niemieckim.

Segment Opakowan Gietkich kontynuuje organiczny rozwdj bazujac na wspotpracy z duzymi koncernami

miedzynarodowymi oraz wiodacymi krajowymi klientami. Bazujac na silnym zapleczu technicznym i
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technologicznym oraz otwartym i elastycznym podejséciu do klienta segment zamierza utrzymac swoj udziat w
rynku krajowym oraz systematycznie zwiekszac o kilka, kilkanascie procent sprzedaz eksportowa.

Segment Ustug Budowlanych wchodzi w bardzo wazny dla siebie rok, ze wzgledu na planowang realizacje
dwoch niezwykle prestizowych obiektéow - Sky Tower we Wroctawiu oraz stadionu ,Baltic Arena” w Gdansku.
Projekty te nie tylko umozliwig spokojny rozwdj w trudnym dla branzy okresie, ale rowniez powinny sta¢ sie
Ltrampoling’ do pozyskiwania dalszych réwnie duzych i skomplikowanych obiektéw s$wiadczac o duzych
mozliwosciach spotki.

Segment Akcesoriow Budowlanych bedzie koncentrowat sie na wykorzystaniu posiadanego potencjatu
zaréwno w aspekcie rozwoju sprzedazy jak i zwiekszenia efektywnosci dziatania organizacji. Realizowane w
segmencie inwestycje powinny umozliwi¢ segmentowi wprowadzanie nowych konkurencyjnych produktow i
rozwigzan na rynek zewnetrzny (poza grupe kapitatowq) a takze systematyczne zwiekszanie udziatu sprzedazy

poszczegdlnych elementédw wykorzystywanych w obrebie poszczegdlnych spétek grupy Kapitatowej.

Ponizej przedstawiona zostata prognoza wynikow skonsolidowanych na 2010 rok jako ze spoétka nie publikuje

prognoz jednostkowych dla Grupy Kety S.A.

2009 2010* zmiana
Przychody ze sprzedazy 1111 1176 +6%
EBIT 124,9 117,6 -6%
EBITDA 188,1 185,2 -1%
Zysk netto 70,7 81,5 +15%
wydatki inwestycje 50,0 115,4%*

* prognoza

**kwota ok. 20 mIn zt stanowi przesuniecie ptatnosci z projektow inwestycyjnych 2009 roku

Powyzsze prognozy zostaly przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

cena aluminium 2000 USD/tone
inflacja roczna 2,4%

koszt kredytu (WIBOR + marza) 5,5%

$redni kurs USD 2,90 z

$redni kurs EUR 4,10 zt

relacja EUR/USD 1,41

wzrost PKB 1,5%

cto na aluminium 3,0%

wzrost cen gazu 5,0%

4. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatoveepkres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010.

| Podmiot powigzany |[Sprzedaz |[zakupy |[Naleznosci  |[Zobowiazania || Dywidendy |
I | | | | | |
[ Aluprof S.A. Il 44 805 || 646 || 45 125 || 254 | 20 000 |
[ Alupol Packaging S.A. Il 640 || 80 || 13 293 || 0| 19 000 |
| Alutech sp. z o.0. Il 82 || 890 || 557 || 0| 557 |
| Alutrans sp. z 0.0. || 4 484 || - | 6 823 || 0| 0|
| Dekret sp. z 0.0. || 228 || 574 || 35 || 224 || 195 |
Celtech sp. z o0.0. w 0
likwidacji 7 54 1 12
Run-Pak sp. z o0.0. w 0
likwidacji 1 - 1 0
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| Aluprof Hungary sp. z 0.0. || 2627 || - | 1657 || 0 || 0 |
Metalplast Stolarka sp. z 5 000
0.0. 264 174 4 091 164
Metalplast Karo sp. z o.o. 0
w likwidaccji 6 - 1 0
| Alupol Ukraina sp. z0.0. || 716 | - 4 141 || 0 || 0 |
| Impet sp. z 0.0. || 0 || - | 0 ]| 0 || 0 |
| Metalplast Karo Ztotow || 164 || 5 ]| 33 || 1| 0 |
| Aluform Tychy || 949 || 15 723 || 209 || 4551 || 824 |
| Alupol Packaging Kety || 5073 | 80 || 1504 || 0 || 0 |
| Razem || 60 046 || 18 226 || 77 471 || 5206 || 45 576 |

5. Istotne umowy dla dziatalngci Grupy Kapitatowe] w pierwszym
potroczu 2010

W pierwszym potroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata zadnych istotnych umoéw nie zwigzanych z

podstawowg dziatalnoscig spétek Grupy Kapitatowej.

W dniu 1 lipca 2010 r. Spotka zawarta umowe o kredyt nieodnawialny z Bankiem Fortis Bank Polska S.A. w
wysokosci 100 min zt. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR powiekszone o marze banku.
Kredyt udzielony jest na okres do 28.06.2013 roku i bedzie sptacany w ratach kwartalnych. Zabezpieczenie
kredytu bedzie stanowi¢ poreczenie wedtug prawa cywilnego spotek zaleznych do facznej kwoty 75 min z,
zastaw rejestrowy na akcjach Aluprof S.A. oraz hipoteka kaucyjno faczna na nieruchomosciach kredytobiorcy
oraz jego spotki zaleznej. Kredyt bedzie przeznaczony na zrefinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
w 2006 roku przez konsorcjum bankéw PEKAO S.A. i PKO BP S.A.

6. Inwestycje oraz dziataln&¢ badawczo-rozwojowa

6.1. Inwestycje

Wielko$¢ wydatkow inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej Grupa KETY S.A. w pierwszej potowie 2010 i 2009

roku w tys. zt

‘ ‘ | péirocze 2010‘ | pétrocze 2009‘
‘Wydatki ogétem ‘ 43 991| 25 281‘

Dziatalno$¢ inwestycyjna w pierwszej potowie 2010 r. opierata sie gtdéwnie na realizacji biezacych zadan
podtrzymujacych  zdolno$¢  produkcyjng  poszczegdlnych  linii  technologicznych oraz  projektow
wspoffinansowanych ze srodkdw unijnych (centrum badawczo rozwojowe oraz nowa hala produkcyjna i prasa

do wyciskania profili w Segmencie Wyrobéw Wyciskany)

Planowane w Grupie Kapitatlowej naktady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym wyniosg ok.
100 min zt. Bedg one przeznaczone gtownie na kontynuacje trzech projektow wspotfinansowanych ze srodkow
z UE oraz zakup nowej linii do produkcji opakowan gietkich. Zrealizowane jak i planowane naktady inwestycyjne

finansowane sg ze $rodkéw wiasnych oraz kredytéw bankowych.
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6.2.Badania i rozwoj

Grupa Kapitatowa w pierwszej potowie 2010 roku wydata tacznie ok. 3,5 min ztotych na dziatalnos¢ zwigzang z
wprowadzeniem nowych technologii i produktéow nie liczac $rodkdw przeznaczonych na zakup maszyn i
urzadzen pozwalajacych na produkcje nowych produktéw. Poszczegdlne segmenty dziatania w zakresie B&R
dostosowuja do aktualnych i przewidywanych potrzeb rynkowych jednakze mozna je podzieli¢ na dwie
zasadnicze grupy:

rozwdéj produktu - w tym zakresie w I pdtroczu zrealizowano m.in. wprowadzanie nowych opakowan
dla przemystu cukierniczego, wprowadzenie opakowan z wodnymi lakierami zgrzewajacymi tzw ,aquaseal”,
uruchomienie kilkuset nowych wzorédw zaréwno w obszarze opakowan jak i produkcji profili w tym poszerzenie
gamy dostepnych stopow, uruchomienie szeregu nowych oraz uzupetniajacych rozwigzan w systemach stolarki
okienno-drzwiowej oraz fasadowych i roletowych w ramach Segmentu Systemoéw Aluminiowych

zastosowanie nowych surowcdw - zakres obejmowat m.in. wprowadzanie do produkcji nowych farb do
druku, papieréw a takze klejow i spoiw w obszarze produkcji opakowan czy tez wprowadzenie nowego rodzaju
matryc do produkcji wyrobdéw wyciskanych pokrytych specjalnymi powlokami umozliwiajacymi osiggniecie

bardzo waskich tolerancji produkcji

7. Ochronasrodowiska w Grupie

Grupa Kety S.A. dazy do zachowania rownowagi pomiedzy dziatalnoscia przemystowa, a $rodowiskiem
naturalnym. Oferujac naszym klientom produkty najwyzszej jakosci kierujemy sie zasadg etycznego i zgodnego
z prawem prowadzenia biznesu. Aspekty srodowiskowe uwzgledniane sg przez nas zaréwno w planowaniu jak i
podczas realizacji dziatalnosci biznesowej. Przyjeta przez Zarzad Polityka Srodowiskowa Grupy zaktada
poszanowanie srodowiska naturalnego oraz minimalizacje oddziatywan. Platforme realizacji celéw ekologicznych
stanowi spetniajagcy wymagania normy ISO 14001:2004 system zarzadzania Srodowiskiem, zintegrowany z
funkcjonujgcymi w Grupie systemami zapewnienia jakosci i bezpieczenstwa pracy. Skuteczne narzedzie
ograniczania wpltywu na otoczenie stanowi zaimplementowany w systemie, zatwierdzany przez Najwyzsze
Kierownictwo , Program Srodowiskowy”, bedacy harmonogramem realizacji zadan proekologicznych.

W pierwszym potroczu 2010 dokonaliSmy przegladu i analizy efektywnosci systemu $rodowiskowego oraz oceny
dziatalnoéci $rodowiskowej Grupy m.in. poprzez weryfikacje skutecznoéci realizacji ,Programu Srodowiskowego
2009”. Dokonana ocena potwierdzita skuteczno$é systemu, w szczegélnosci w zakresie realizowania
obowigzkdéw prawnych, efektywnosci podejmowanych zadan proekologicznych oraz redukcji oddziatywania na
$rodowisko naturalne.

W celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony srodowiska w KETY S.A. i spétkach zaleznych po dokonanym
przegladzie systemu ISO 14001 zatwierdzony zostat ,Program Srodowiskowy” na rok 2010 obejmujacy 16
zadan.

Jednym z podjetych i zrealizowanych w 1 poéfroczu zadan byto stworzenie modelu ,zielonej ksiegowosci”
umozliwiajagcego petng analize kosztdw ochrony s$rodowiska oraz odzwierciedlenie w sprawozdawczosci
przedsiebiorstwa aspektéw $rodowiskowych. Rachunkowos$¢é $rodowiskowa stanowi¢ bedzie narzedzie
utatwiajace podejmowanie decyzji zwigzanych z dziatalnoscig proekologiczng Grupy.

Pierwsze poétrocze 2010 to réwniez czas realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych zwigzanych ze stosowaniem
innowacyjnych i przyjaznych $rodowisku technologii, ktére przyczynig sie do dalszego ograniczenia wptywu
zaktadu na $rodowisko.

Jednym z projektdw jest budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego, w ktorym realizowane beda obok
zaawansowanych badan produktow, takze badania zakresu oddziatywania zaktadu na sSrodowisko naturalne.

Funkcjonowanie centrum badawczego prowadzi¢ bedzie do poprawy produktywnosci oraz efektywnosci

23



Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w pierwszym poétroczu 2010 roku

przedsiebiorstwa wpisujac sie w realizacje okreélonego Polityka Srodowiskowa celu minimalizacji zuzycia
zasobow naturalnych, energii i paliw na jednostke produkcyjna.

Drugi projekt pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii wyciskania stopéw AIMgSi” zwigzany jest z zakupem,
instalacjq i uruchomieniem innowacyjnej linii technologicznej do produkcji profili aluminiowych, spetniajacej
wymogi najlepszych dostepnych technik w zakresie ochrony srodowiska.

Projekt stanowi przyktad realizacji kolejnego celu srodowiskowego Spétki, polegajacego na ograniczaniu emisji
zanieczyszczen z terenu zaktadu poprzez eliminacje przestarzatych instalacji oraz optymalizacje stosowanych
proceséw technologicznych. W nowej linii zastosowano szereg rozwigzan w celu skorygowania negatywnego
wplywu na $rodowisko naturalne, m.in. odzysk i wykorzystania ciepta ze spalin nagrzewnicy gazowej prasy,
termiczng kontrolg recypienta, zainstalowanie uktadu elektrostatycznego oczyszczania olejow. Technologie te
przyczynig sie do wzrostu uzysku produkcyjnego i zmniejszenia odpadow aluminiowych, oszczednosci w zuzyciu
gazu i energii elektrycznej, odzysku ciepta oraz ograniczenia zuzycia oleju. Zastosowanie podobnych technik i
urzadzen do eksploatowanych obecnie instalacji produkcyjnych oraz realizacja produkcji wedtug zatwierdzonych
procedur i kryteridw operacyjnych umozliwia nam osiggac¢ wysokie standardy ochrony srodowiska zanim stang
sie powszechnie obowigzujace.

Realizujac zobowigzanie podjete ,Polityka Srodowiskowa” zaktad opublikowat w pierwszym pétroczu 2010
~Raport érodowiskowy”, »~Raport z monitorowania i pomiaréw s$rodowiska” oraz ,Raport dot. oceny dziatalnosci
$rodowiskowej Grupy KETY”. Publikacja przedmiotowych opracowan stanowi wyraz otwartej polityki
informacyjnej zaktadu w stosunku do stron zainteresowanych.

Zmiany prawa ochrony $rodowiska oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej, zwigzane z powstaniem
nowych spotek zaleznych, spowodowaty konieczno$¢ uzyskania nowych oraz aktualizacji obecnych pozwolen
ekologicznych. W pierwszym pétroczu 2010 stuzby ochrony $rodowiska Grupy KETY opracowaty dokumentacje
wnioskowe oraz uzyskaty 5 decyzji reglamentujacych korzystanie ze srodowiska.

Osiagniete w omawianym okresie efekty ekologiczne, pozytywne wyniki audytow niezaleznych jednostek
akredytacyjnych oraz Inspekcji Srodowiska oraz brak skarg okolicznej ludnoéci potwierdzaja, ze istotne aspekty
srodowiskowe Spodtek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Kety sq pod stafq kontrola.

Dbajac o konkurencyjnos$¢ Spoétek zamierzamy nadal dziata¢ w zgodnosci z prawem sSrodowiskowym oraz
przestrzega¢ zasad spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Kontynuowac bedziemy przedsiewziecia prowadzace
do minimalizacji wptywu na $rodowisko naturalne, postrzegajac ochrone s$rodowiska przede wszystkim jako
czynnik sukcesu firmy na rynku, stymulujacy dziatania umozliwiajace uzyskanie przewagi konkurencyjnej oraz

budujacy pozytywny wizerunek firmy.
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8. Informacja o0 zaciagnietych kredytach oraz pozostatych
zobowigzaniach
8.1.Kredyty bankowe i leasing
kredytobiorca kredytodawca r(vraelcllj;:u 31.12.2009 v‘(’sz;giltek) 30.06.2010
Konsorcjum bankowe
Grupa Kety S.A. | PeKaO SgAA— PKO BP PLN 131 500 -24 000 107 500
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 0 3935 3935
Grupa Kety S.A. PeKaO S.A. EUR 28 962 -2 399 26 563
Grupa Kety S.A. SG EUR 14 883 2708 17 591
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. EUR 26 854 6 898 33 752
Grupa Kety S.A. PeKaO S.A. uUSsD 16 081 -928 15 153
Grupa Kety S.A. Og,iztgtieor‘r’n'i‘;gsv‘;ﬁ’v 442 -204 238
Alupol Packaging PeKaO S.A. PLN 46 -46 0
Alupol Bank PKO BP EUR 5 0 5
Alupol Bank PKO BP PLN 25 262 -6 502 18 760
Alupol Pekao SA usD 0 1 1
Aluprof Bielsko Bank PEKAO S.A. PLN 11 021 776 11 797
Aluprof Bielsko Bank PKO BP PLN 15013 4 151 19 164
Aluprof Bielsko Bank PEKAO S.A. EUR 18 987 -9 812 9175
Aluprof Bielsko SG PLN 2 -2 0
Aluprof Bielsko SG GBP 0 2 539 2 539
Aluprof Bielsko Bank PEKAO S.A. uUsb 0 616 616
Alutrans PKO BP PLN 4 045 1155 5200
Stolarka Bank PEKAO S.A. EUR 1 486 606 2 092
Stolarka Bank PEKAO S.A. usD 1674 -845 829
Stolarka Bank PEKAO S.A. PLN 2 159 3 555 5714
Kredyty razem 298 422 -17 798 280 624
Alupol Fortis Leasing PLN 5250 -887 4 363
Aluprof Czechy leasing CzZK 25 33 58
Aluprof Romania leasing RON 30 -15 15
Leasing razem 5 305 -869 4 436

Wszystkie kredyty oprocentowane s wg stawek Wibor/Euribor + marza banku. Spfaty kredytéw
wynikaly a harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytow sg zwigzane z zarzadzaniem ptynnoscig
Grupy. Po dniu bilansowym kredyt w wysokosci 100 milionéw ztotych udzielony przez Konsorcjum
bankowe PeKaO S.A. oraz PKO BP Grupa zrefinansowata kredytem udzielonym przez Fortis Bank
Polska S.A.. Kredyt uzyskany w Fortis Bank Polska zostat udzielony do korfica czerwca 2013 roku i
bedzie sptacany w réwnych ratach kwartalnych.
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8.2. Zobowigzania warunkowe

Tytut | 30.06.2010 | 31.12.2009
Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu nBava 17.500 23500
Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy

prywatyzacyjnej nabycia 85% akcji Metalplast Ztotdw S.A. Grupa nie przewiduje mozliwosci
realizacji powyzszej gwarancji. W zwigzku z powyzszym warto$¢ bilansowa tego zobowigzania wynosi

Zero.

9. Oswiadczenia Zaradu

Grupa Kety S.A.
na dzien 30.06.2010 r.

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o zgodnosci potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci

Wedle najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze
pétrocze 2010 roku i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowaq,
grupy kapitatowej Grupy Kety S.A. oraz jej wynik finansowy. Pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej Grupy Kety S.A. za pierwsze pdtrocze 2010 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Grupy Kety S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Grupa Kety S.A.
na dzien 30.06.2010r.

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zgodnie z obowigzujgacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 12 sierpnia 2010 .
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