FARMACOL S.A.

40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spofki
w okresie 01.01.2010 - 30.06.2010 r.

Katowice, sierpien 2010 r.
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Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do
rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sadowego -prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol S.A. wg Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutdw farmaceutycznych
(5146). Dzialalno$¢ ta prowadzona jest na terenie catego kraju.

Przédstawiony'raport obejmuje okres od (1.01.2010 do 30.06.2010 r. oraz
porownywalny okres roku ubiegtego.

INFORMACIA O OSIAGNIETYCH WYNIKACH FINANSOWYCH:

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosc
2.519,6 min PLN. co stanowi wzrost o 9,42 % w stosurnku do poprzedniego roku. Jest to
dynamika znaczne przekraczajgca dynamike rynku aptecznego - ok. 3,7% w 1 potowie
2010 r.

Poza sprzedaza towaréw Spétka uzyskuje przychody z dziatalnosci hotelarsko-
gastronomicznej. Wrasnoscig Spotki jest wysokiej klasy hotel w Ustroniu.

. Wartosc Udziat
Struktura przychodow [tys. z1.] [%]
Sprzedaz towardw i ustug powigzanych z
towarami 2 516 593 99,86%
Sprzedaz ustug hotelarskich i
gastronomicznych 3 504 0,14%
RAZEM 2523 097 100,00%

Zysk netto w I pohroczu 2010 r. wyniost 23.931 tys. PLN i byt wyzszy o ponad 6 min PLN
w stosunku do zysku osiagnietego w analogicznym okresie 2009 r.

Suma bilansowa na koniec czerwca 2010 r. roku wynosita 1.626.250 tys. PLN. Aktywa
obrotowe stanowiag kwote 1.201.372 tys. PLN, w tym najwiekszy udziat mialy naleznosci
handlowe - 791.384 tys. PLN oraz zapasy - 391.882 tys. PLN. Majatek ten finansowany
jest przez kapitat witasny w kwocie 575.637 tys. PLN oraz zobowigzania w kwocie
1.050.613 tys. PLN. Kapitaly wtasne stanowig 35,3% zrodet finansowania majatku Spofki.
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Podstawowe parametry Rachunku zyskéw i strat:

- I péirocze | Ipélrocze | Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT P 010 P 005 ‘{0 oo
1. Przychody netto ze sprzed. prod., towardéw i mat. 2523 057 2 302 572 109,6%
II. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 2413806| 2209217 109,3%
ITI. Zysk (strata) brutte ze sprzedaZy l 109 291 93 355 117,1%
V. Koszty sprzedazy 58 863 61 373 95,9%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 5272 6328 83,3%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 45 156 25 654 176,0%
VIL -Pozostate przychody operacyjne 5358 9 854 54,4%
VIIL. Pozostale koszty operacyine 20218 12719 159,0%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30 296 22 789 132,9%
X. Przychody finansowe 4934 5 007 98,5%
XI. Koszty finansowe 2404 6 503 37,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 32826 21 293 154,2%
XV. Podatek dochodowy 8 895 5236 169,9%
XVIIL. Zysk {strata) netto 23931 16 057 149,0%

W zakresie uzyskiwanych marz na sprzedazy podstawowej oddziatuja i naktadajg sie na
siebie nastepujgce czynniki:

duza konkurencja na rynku

dystrybucji

utrzymywanie wysokich warunkéw handlowych dla odbiorcow,
zmniejszanie rabatéw przekazywanych przez producentow dia hurtownikéw,

wplyw  polityki
refundowanych.

panstwa w zakresie ksztaltowania cen

marz do

farmaéeutycznej wymuszajgca

lekdw

Farmacol S.A. w I polowie 2010 r. realizowat strategie zwiekszania udziatéw rynkowych.
Jednoczesdnie podejmowano dziatania zmierzajgce do zachowania poziomu uzyskiwanych
marz brutto na sprzedazy.

Wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci ! p;(})r:;z ° |t pzolllrg;ze z;:,“?::
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 4,33% 4,05% 106,8%
Rentownos$d na sprzedazy 1,79% 1,11% 160,6%
Rentownosc operacyina 1,20% 0,99% 121,3%
Rentownosc brutto 1,30% 0,92% 140,7%
Rentownost netto 0,95% 0,70% 136,0%

Podstawowe zjawiska ekonomiczne majace znaczenie dla uzyskanych wynikéw i
wskaznikdéw rentownosci:

podobna dynamika przyrostu przychoddéw ze sprzedazy jak i kosztu wiasnego
sprzedazy - zwiekszenie marzy brutto na poziomie wzgledem marzy z I pétrocza
2009 r., :
wzrost rentownosci na sprzedazy (po kosztach rodzajowych) spowocdowany przede
wszystkim spadkiem kosztow sprzedazy i ogblnego zarzadu, :

poprawa rentownosci brutto spowodowana byta duzo lepszg Sciggalnoscia odsetek
za nieterminowe platnoéci oraz lepszym ksztattowaniem sie kursu ziotéwki do
Euro.
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Koszty finansowe

I péirocze I polrocze | Zmiana
2010 . 2009 10/09
Przychody
finansowe 4 934 5 007 98,5%
Koszty finansowe 2 404 6 503 37,0%
Wynik na dz.
finansowej 2530 -1496
Kapitaty i wskazniki rotacji:
. Ipétrocze | I pélrocze
WSKAZNIKI 2010 2009
Kapitat pracujacy {tys. zt) 178 546 196 390
WskaZnik plynnosd biefacej 1,17 1,24
Rotacja naleznosd (w dniach) 56,5 44,9
Rotacja zapasow (w dniach) 28,0 30,3
Rotacja zobowigzan {w dniach) ) 74,3 64,2

Spotka ma tradycyjnie bezpieczne wskazniki ptynnosci, stosunkowe duzo kapitatu
obrotowego. Farmacol bedac duzym przedsiebiorstwem Korzysta z kredytéw w rachunku
biezacym. Jest to zadluzenie na poziomie ok. 3-4 dni przecietnych dziennych ptatnosci.
Spotka korzysta ponadto z pozyczek od podmiotow zaleznych w tacznej kwocie 25,3 min
PLN.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrost przy jednoczesnym spadku wskaznika rotacji zapaséw
wzgledem stanu na I pdirocze 2009 r. Spdétka terminowo reguluje wszystkie swoje
zobowigzania.

Stosujgc te same zasady tworzenia odpisow na naleznosci w stosunku do stanu na koniec
2009 r. Jednakze, na koniec czerwca 2010r. w Spotce utworzono odpisy aktualizacyjne
na kilka duzych naleznosci szpitalnych, ktére zostaly skierowane na droge postepowania
saqdowego. '

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH p . Zmiana
WARTOSE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH - Ipéirocze | 1pohrocze

2010 2009
razem 10/ 09
Stan na poczatek okresu 9 353 8 550 109,1%
a) zwiekszenia (z tytulu} 13 443 3248 413,9%
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 354 3551 150,8%
Stan odpisdéw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 17 442 8 247 211,5%
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Spétka zanotowata w I potowie 2010r. ujemne przepltywy z dziatalnosci operacyjnej.
Zwiekszony poziom naleznoéci handlowych zostal czesciowo zniwelowany poprzez
wydtuzenie terminu pfatnosci uzyskanego od dostawcow.

I poirocze | I polrocze
CASH FLOW P o1L0 P 009
1. Zysk (strata) brutto 32 826 21293
I1. Korekty razem -102 937 -26 234
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial. operac. -67 708 -4 941
1. Wphywy dz. inwestycyinej 8135 8 434
IT. Wydatki dz. inwestycyjnej 14 184 17 702
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnesci
inwestycyjnej -6 049 -9 268
I. Wphywy dz. finansowej 65 420 16 877
IL. Wydatki dz. finansowej ' 2403 4 105
C. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci
finansowej 60 614 12772
D. Przeplywy pienig¢zne netto, razem -13 143 -1437
.E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych -13 143 -1437
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 564 9 884
G. Srodki pieniezne na Koniec okresu 2421 8447

Na wydatki inwestycyjne przeznaczono ponad 10 min PLN.
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowym branzg, w ktdrej umiejscowiona jest dziatalnos¢ Grupy jest dystrybucja
lekow (dziatalno$¢ handiowa) - segment I, w skiad ktérego wchodzi sprzedaz do
hurtowni oraz na sprzedaz do szpitali i aptek.

Drugim segmentem dziatalno$ci Grupy jest dziatalnosé w zakresie ushug hotelowo -
gastronomicznych.

Ustugi promocji i marketingu sg wigczone do segmentu Sprzedaz hurtowa.

Wyniki w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci za okres od 01.01.2010-30.06.2010

Segmenty 30.06:2010 -

Przychody

Sprzedaz towardw 2519593 3504 | 2523097
Sprzedaz migdzy segmentami I N S _0
Przychody ogotem © "~} L 2519593 3504] 23523007
Koszty

Koszty zwigzane ze sprzedaZy zewnetrzng 2413 213 593 | 2413 806
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koszty rodzajowe ) 61 793 2 342 64 135

Koszty ogbtem | 2475006 2935 2477941
Wynik na §przedazy e .. 44587 569 45 156
Pozostate przychody operacyjne 5358

Pozostate koszty operacyjne N I 20218

Wynik operacyjiy ‘ ‘

Przychody finansowe 4934

Koszty finansowe 2404

Podatek dochodowy e 1 8895

Pozostale informacje

Aktywa segmentu ’ 1604 132 22118 | 1626 250
Zobowigzania segmentu 1050613 1050 613
Nakiady inwestycyjne na srodki trwate 10 9234 10 934
Amortyzacia ] 2 458 403 2 861
INFORMACIA DODATKOWA:

1)

2)

Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Podstawowa dzialalnos¢  Spélki stanowi hurtowa sprzedaz  artykutow
farmaceutycznych, artykutéw medycznych, kosmetykéw i artykutdw toaletowych,
sprzedaz ustug gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo
- promocyjnych $cile zwiazanych z hurtowq sprzedazg lekdw.

W sprzedazy towaréw dominujace znaczenie posiada sprzedaz do aptek ktorej
udziat ciggle rodnie. Sprzedaz do szpitali stanowi ok. 7% przychoddw.

W sumie przychodéw towarowych maleje udziat sprzedazy do innych hurtowni.

Ustugi zwigzane sg w zdecydowanej wiekszosci z podstawowym przedmiotem
dziatania Spotki — sprzedazg towaréw. Oprdcz tego Spétka uzyskuje przychody z
wynajmu pomieszczen.

Spétka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcéw ani odbiorcéw.

W okresie objetym raportem nie zaszly istoetne zmiany w podstawoweJ dziatalnosci
Spotki.
Rynki zbytu

Sprzedaz towaréw realizowana jest przez Spotke w catosci na rynku krajowym.
Sprzedaz odbywa sie z giéwnego magazynu w Morach k. Warszawy, z magazynu w
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3)

4)

5)

Katowicach oraz z magazyndw w oddziatach w Rogoznicy k. Rzeszowa, Poznaniu i
Gdansku. Spotka nie zamierza inwestowaé¢ w nowe {okalizacje magazynowe.
Systematycznie rozbudowywane i modernizowane beda magazyny w istnigjgcych
lokalizacjach. W 2009 r. rozbudowano i zmodernizowano centralny magazyn w
Morach. W 2010 r. Spolka inwestuje w budowe i wyposazenie magazynu w
Poznaniu i Rogoznicy k/Rzeszowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych
przez Spotke.

Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta znaczacych umow handlowych.' Byty
zawierane umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia dziatalnosci
Spotki, ale nie wypetnialy one kryterium ,znaczacej umowy”.

W kwietniu 2010 r. Spéika zawarta umowe ubezpieczenia typu ,all risk” na okres od
kwietnia 2010 do kwietnia 2011. Umowd ta obejmuje ubezpieczeniem wszystkie
sktadniki majatku bedacego wtasnoscig Spotki oraz Spoétek Grupy Kapitatowej. Polisg
zostat réwniez objety majgtek Cefarmu Biatystok S.A.

Farmacol S.A. nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej
akcjonariuszami. ‘

Umowy kredytowe z bankami byly przediuzone na kolejny rok.

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Farmacol S.A. peini w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej.

Na dzied 30.06.2010r. w sklad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace jednostki

zaleine od Farmacol S.A.:

- Vestfarma Sp. z o.0. w Katowicach {dawna Karo sp. z o.0. w likwidacji} — udziat
Farmacolu — 100,0.% (udziaty posrednio poprzez AZO Sp. z 0.0.)

- Farmacol II sp. z 0.0. — udziat Farmacolu 100,0 %,

- Opti Invest sp. z 0.0. w Morach — udziat Farmacolu 100,0 %,

- Farmacol Tarnéw sp. z o0.0. w likwidacji w Tarnowie — udziat Farmacolu 100,0 %,

- PZF Cefarm Kielce S.A. — udziat Farmacolu 99,8 %,

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. — udziat Farmacolu 93,6%

- PZF Cefarm Warszawa S.A. — udziat Farmacoelu 100,0 %

- PZF Cefarm Szczecin S.A. — udziat Farmacofu 100,0 %

- AZO-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie ~ udziat Farmacolu 100%,

- PZF Cefarm Biatystok S.A. — udziat Farmacolu 85%

W Grupie prowadzone sg prace zmierzajace do zamkniecia proceséw likwidacyjnych
Farmacol Tarnéw sp. z o.0. w likwidacji. Prace te zostana zakonczone w II polowie
2010 r.

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zalezne z
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6)

7)

podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W I potowie 2010 r. pomiedzy Spolka a podmiotami zaleznymi byly zawierane
typowe | rutynowe transakcje handlowe. Spotka korzystalta z pozyczek udzielonych
przez podmioty zalezne. Ich wartos¢ na 30.06.2010 r. wynosi 25,3 min.

Charakter i warunki transakcji handlowych wynikaty =z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i zawierane byly na warunkach rynkowych. Pozyczki ze spdlek
oprocentowane sg rowniez na warunkach rynkowych w oparciu 0 WIBOR 1M + do
ktérego deliczana jest marza.

Wartos$¢ transakcji pomiedzy Farmacol SA a podmiotami Grupy Kapitatowej zostata
opisana w notach dodatkowych do sprawozdan finansowych.

Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krotkoterminowy
w rachunku biezacym z dnia 24.04.2007 z pézniejszymi aneksami wydtuzajacymi
okres sptaty do marca 2011 r. Przyznany limit kredytowy wynosi 106.000 tys. PLN
(dodatkowo limit na gwarancje do kwoty 10.000 tys. PLN). Kredyt oprocentowany
jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania Srodkami na
rachunku. Ostatni aneks do umowy kredytowej podpisany zostat w dniu
22.06.2010 r. Z przyznanego limitu korzysta¢ moga wszystkie podmiotu GK
Farmacol S.A. Sublimity dla poszczegdélnych spotek ustala Farmacol S.A.

Umowa z dnia 15.05.2001 r. zawarta z bankiem Societe Generale wraz
Z pozniejszymi aneksami o udostepnienie limitu kredytowego do 50.000 tys. PLN.
W ramach limitu Spétka moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym
oraz gwarancji bankowych. Okres dostepnosci limitu kredytowego trwa do
30.10.2010, kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1
M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem limitu jest upowaznienie banku do
dysponowania srodkami na rachunku biezacym oraz weksel in blanco.

Farmacol S.A. korzysta z pozyczek udzielonych jej przez podmioty zalezne. kaczna
wartos¢ tych pozyczek wynosi 25,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane sj na
zasadach rynkowych — WIBOR 1 M + marza. Pozyczki majq zosta¢ splacone do
konca 2010 r. '

Wszystkie kredYty i pozyczki udzielone sg w PLN.

W 2010 r. w Spélce funkcjonowal system kompensaty sald (tzw. Cash Pool) -
umowa dotyczy Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. W ocenie Spéiki poprawia to
znacznie zarzadzanie Srodkami finansowymi w Grupie Kapitalowej i zmniejsza
koszty tego finansowania.

Informacja o udzielonych w danym rocku cbrotowym pozyczkach.

Farmaco! S.A. udziela swoim klientom (odbiorcom aptecznym) pozyczek krdtko- i
dlugoterminowych na okres nie dluzszy niz 3 lata. kaczny stan naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek wg stanu na koniec czerwca 2010 r. wynosit 14,2 min PLN
wobec 17,7 min PLN na koniec miesigca czerwca 2009 r. Pozyczki oprocentowane sg
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8)

9)

na zasadach rynkowych — WIBOR + marza. Kazda z udzielonych pozyczek jest
zabezpieczona — jakos$¢ zabezpieczen zalezy od wartosci udzielonej pozyczki.

W wiekszoéci pozyczki udzielane kontrahentom splacane sg przez nich terminowo.
Jednakze, w I pdtroczu 2010 r. utworzono 2 odpisy na pozyczki w tgcznej kwocie
1720 tys. PLN na niesplacone w terminie pozyczki. Kwota ta jest windykowana w
postepowaniu sgdowym. Réwnoczesnie rozwigzano odpisy na pozyczki w kwocie
50tys. PLN. Saldo odpisdéw na pozyczki na dzien 30.06.2009 r. wynosi 1 680 tys.
PLN.

Udzielone i otrzymane w roku obrotowym porqézenia i gwarancje.

Farmacol S.A. udzielit poreczen kredytu. Wartos¢ poreczonych kredytéw wg umow
wynosi 23.000 tys. PLN - wszystkie na rzecz jednostek powigzanych. W wyniku
udzielenia ww. poreczen Farmacol S.A. przedstawit bankom oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji bankowej do tgcznej kwoty 156.000 tys. PLN - w ramach
Cash Pool. Znaczna wysokos$¢ kwoty wynika z uwarunkowan systemu Cash Pool, w
ktérym uczestniczy wiekszo$¢ podmiotdw Grupy Kapitatowej Farmacol. Pozostate
podmioty GK sg réwniez poreczycielami umowy Cash Pool do kwoty 156.000 tys.
PLN. :

Aneks do umowy kredytowej zwiekszajacy limit kredytowy w ramach umowy Cash
Pool z kwoty 100 min do kwoty 130 min PLN zostat podpisany. W aneksie do umowy
kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci standw magazynowych
Farmacol S.A na kwote 32min PLN. Poza tym Grupa korzysta z limitu na gwarancje
przetargowe do kwoty 10 min PLN udzielonego przez gtowny bank finansujacy.

Na dzief 30.06.2010 r. Farmacol S.A. miat rowniez otwartg linie gwarancyjng w
towarzystwie ubezpieczeniowym - do kwoty 10 min PLN.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji.

‘Farmacol S.A. nie przeprowadzat w I pdlroczu 2010 r. emisji akcji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. na podstawie uchwaty podjgtej w
dniu 30 czerwca 2010r. — upowaznito Zarzad Spdtki do nabywania akcji whasnych w
celu umorzenia lub w celach inwestycyinych. Zgode na powyzszy skup wyrazita
takze Rada Nadzorcza Spodiki w swojej uchwale z 9 lipca 2010r. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nie skupiono jeszcze akcji Farmacol S.A. Skup
bedzie realizowany najpdzniej do dnia 30 czerwca 2015r.

Skup odbywad sie bedzie wg nastepujacych giéwnych zasad:

a) programem sg objete akcje Spéiki notowane na rynku podstawowym GPW,

b) taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 1.060.000 ( jeden milion) sztuk,
c) nabywanie akcji wkasnych Spotki moze nastepowac w okresie nie diuzszym niz 5
lat od daty podjecia niniejszej uchwaly, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
$rodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym utworzonym w tym celu,
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d) minimalna zaptata za nabywane akcje nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
nominalnej, a nie wyzsza niz 55,00 PLN,

e) akcje nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego w drodze transakcji
gietdowych,

f) program zostanie zakonczony najpozniej w dniu 30 czerwca 2015r.,

g) faczna warto$¢ nominalna nabytych . akcji nie przekracza 20% kapitatu
zakladowego Spétki, uwzgledniajgc w tym rowniez wartos¢ nominalng pozostatych
akcji whasnych, ktére nie zostaly przez Spotke zbyte,

h) ‘aczna cena nabycia akcji wiasnych nabytych na podstawie niniejszej uchwaty
WZA powiekszona o koszty ich nabycia nie moze by¢ wyisza od kapitatu
rezerwowego utworzonego na ich nabycie,

i)Zarzad przed rozpoczeciem procesu nabywania akcji wlasnych Spotki, byt
zobowigzany do uzyskania zgody Rady Nadzorczej wydanej w formie uchwaty
podjetej zwykla wigkszoscig gtosow, _

j) Zarzad po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, moze zakoriczy¢ nabywanie akcji
przed uplywem 5 lat lub przez wyczerpanie catosci Srodkéw przeznaczonych na ich
nabycie,

k) cena, za ktorg Spotka bedzie nabywal akcje wiasne nie moze byé wartoscig
wyzszg sposréd ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej ,
niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych w sesjach gietdowych GPW.

W okresie sporzadzenia niniejszego raportu Spotka nie skupita jeszcze zadnych
akcji.

10) Objasnienie roéznic pom.iqdzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie péirocznym a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Farmacol S.A. nie publikowat prognoz na rok 2010.

11) Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spétka terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z
utrzymaniem plynnosci finansowej. Nie wystgpuja zagrozenia w zakresie
zachowania ptynnosci finansowej i regulowania przez Spétke zobowigzan. Na koniec
I pdtrocza 2010 r. Spétka wykorzystywata kredyty w rachunku biezgcym oraz
pozyczki ze spdtek zaleznych w kwocie 25,3 min PLN.

W I polowie 2010 r. Spdotka nie zawierata transakcji opcyjnych rodzgcych ryzyko
walutowe. Nie zawierano rdowniez innych transakgji rodzacych ryzyko walutowe.
Dokonywano jedynie zakupu towaréw handlowych gdzie walutg ptatnosci byto EUR
(w znacznie mniejszych rozmiarach USD i CHF).

Na koniec czerwca 2010 r. 1,52% zobowiazah handlowych Farmacol S.A.
denominowanych byto w walutach obcych. Spotka prowadzi rozmowy z dostawcami
zagranicznymi, ktdre zmierzajg do stopniowego zmniejszania rozliczen walutowych
w zakupach Spéiki.

12) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W okresie do 30 czerwca 2010 r. Spotka realizowata zatozony w budzecie program
inwestycyjny. Najbardziej znaczace zadania jakie zrealizowano to:
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1) budowa nowego magazynu w Rogoznicy wraz z jego automatyzacja,
2) prace budowlane w nowym magazynie w Poznaniu,

3) terminale mobilne,

4) inwestycje w informatyke.

W okresie do 30 czerwca 2010 r. wydano na inwestycje ponad 10 min PLN.

Inwestycje w $rodki trwate i wartosci niematerialne finansowane byly ze srodkéw
wiasnych Spotki. :

Gléwnym zadaniem inwestycyjnym jest budowa nowego magazynu w Poznaniu.

W przypadku wystgpienia Koniecznosci sfinansowania zakupow aktywow
finansowych Spoétka ma mozliwos¢ pozyskania bankowego finansowania
diugoterminowego na dogodnych dla Spotki warunkach.

13) Ocena czynnikOw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy.

W I potowie 2010 roku nie wystepowaty w Spoice nietypowe zdarzenia wplywajace
na wynik finansowy. Do istotnych czynnikéw wplywajacych na wymk finansowy w
2010 r. zaliczy¢ nalezy: 4

wzrost przychoddw ze sprzedazy,

ograniczenie ponoszonych kosztéw rodzajowych,

optymalizacja wielkosci zapasow w Grupie,

utrzymanie relatywnie niskiego zadiuzenia wobec bankéw i dostawcow,
znaczny wzrost wartosci rabatdéw refundowanych (hurtownik na zlecenie
producenta udziela rabatu aptece na wybrane leki; po rozliczeniu akgji
promocyjnej rabaty te sg zwracane hurtownikowi przez producenta),

. zaostrzanie warunkéw rabatowania za realizacje sprzedazy przez
producentow.

14) Chérakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta.

Rynkowa pozycja Farmacolu jest stabilna a przyrost udziatéw rynkowych swiadczy o
jej umacnianiu.
Farmacol S.A. utrzymuje pozycje jednego z liderow hurtowej dystrybucji lekéw.

Rosna udziaty rynkowe Spolki. Akwizycja Cefarmu Biatystok jeszcze zwiekszyla te
udziaty.

Firma ma stabilne fundamenty i srodki, ktére pozwalaja realizowad cel dalszego,
wyprzedzajacego rynek, rozwoju sprzedazy.

Zewnetrzne czynniki majace wpltyw na rozwoj Spotki:

+ sezonowosE rynku dystrybucji farmaceutycznej,

« zmiany na listach lekéw refundowanych,

+ zmiany w systemie ksztaliowania i regulowania cen lekow,

» moziiwe problemy w utrzymaniu ptynnosci finansowej czesci podmiotéw
dziatajgcych w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),
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» zmiany w strukturze popytu na leki ~ szybszy przyrost rynku lekéw bez recepty
(OTC) niz rynku lekéw na recepte.

Wewnetrzne czynniki majace wplyw na rozwéj Spotki:

« rozwijanie skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykdw,

» optymalizacja kosztéw dzialalnosci Spotki, realizowane inwestycje majace
usprawni¢ prace magazynow i rownoczesnie spowodowal oszczednosci w
kosztach pracy,

e brak uzaleznienia od dostawcdw i odbiorcow.

15) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
_emitenta i jego grupa kapitatlowa.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania zaréwno w Spoice jak i w Grupie Kapitatowe].

16) Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata odrebnych uméw z osobami zarzadzajgcymi w zakresie
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny.

17) Warto$é¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,

kaczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
w I pétroczu 2010 roku w Farmacol S.A. wyniosta

- osobom zarzadzajgcym 164,4 tys. PLN.
- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 127,5 tys. PLN.

W umowach z osobami zarzadzajacymi nie wystepuja $wiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
éwiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepuja tez Swiadczenia
rozliczane w formie akcji.

18) Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udzialdw w jednostkach powiazanych emitenta,
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu 0s6b nadzorujgcych i zarzadzajacych Spétka na
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dzien przekazania raportu przedstawia sig nastepujaco:

- osoby nadzorujgce:

Imie i Nazwisko Liczba posi?danych
akgji

Andrzej Olszewski 6290312

Zyta Olszewska 5 508 000

Anna Olszewska 270 000

Maciej Olszewski 273 000

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtosow na WZA Spotki wg stanu na dzieh
30.06.2010 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

. . Liczba . .
Imie i Nazw:_sko {Nazwa posiadanych Udziat % w kapitale Liczba gtoséw Udziat % w
podmiotu) akcji zakladowym wynikajaca z ogdlnej liczbie
. posiadanych akcji | glosdw na WZA
Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %

W okresie od 30.06.2010r. do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie
uzyskata informacji o transakcjach wptywajacych na zmiany stanu posiadania oséb i
podmiotéw posiadajacych powyzej 5% gloséw na WZA Spotki.

19) Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktorych moga
w przysztosci  nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadmienienia wymaga fakt, iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. na
podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. —~ upowaznito Zarzad Spétki
do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup
moze by¢ realizowany rmaksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu - w ramach wspomnianego wyzej
upowaznienia — nie skupiono jeszcze akcji Farmacol S.A.

20) Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spéice nie wystepuja programy akcji pracowniczych

21) Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
emitenta.
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W dniu 26.05.2009 r. zostata zawarta przez Spoétke umowa z firmg Mazars & Gerard
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych dia Spéiki za lata 2009-2011. Poza
ww. umowag o badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie wystepujg inne tytuty
do wyplaty wynagrodzenia firmie Mazars & Gerard Audyt Sp. z o.0. Wynagrodzenie
biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol
S.A. wynosi. 38,5 tys. pin, z czego 12 tys. pin za przeglad pdiroczny. Dodatkowo
wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol wynosi 27,5 tys. pin z czego 10 tys. pin za
przeglad pdtroczny.

22) Postepowania toczace si¢ przed sadem

Na koniec czerwca 2010 r. toczylo sie 96 spraw w grupie wierzytelnosci (faczna
wartos¢ przedmiotu sporow wynosita 10.624 tys. PLN).

W grupie zobowigzanh toczyly sie 4 postepowania o tacznej wartosci 289 tys. PLN.
Wartoé¢ zadnego z ww. postepowan nie przekraczata 10% kapitatéw wihasnych
Spotki.

 OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy jednostkowe
érodroczne sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Farmacol S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz, ze jednostkowe $rédroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU
‘W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania $rédrocznego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.,
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Zarzad Farmacol S.A.:
Aleksander Chomiakow —-Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu
- Aleksandra Szadkowska-Widera - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko — Czlonek Zarzadu

Katowice, sierpien 2010 r.
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