Zatacznik do uchwaty nr ......

Wroctaw, 13 sierpnia 2010 .

Opinia Zarzadu Dent-a-Medical S.A. dotyczaca zasadnosci odwotania uchwaty Spétki nr 26

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30.06.2010 r.

Zarzad Spotki majgc na uwadze, ze:

partner strategiczny, z ktérym Spodtka prowadzita negocjacje majace na celu podpisanie
dtugoterminowej umowy o wspétprace, wymaga rekojmi wykonania tej umowy i przedstawienia
w tym celu zabezpieczenia finansowego w dniu jej podpisania,

partner strategiczny podpisat ze Spdtka list intencyjny, w ktérym okreslony zostat zamiar jak
najszybszego zawarcia umowy przez Strony a w trakcie finalizacji negocjacji wyraznie okreslono
warunek partnera strategicznego, iz umowa, zostanie podpisana najpdzniej do konca sierpnia
2010r.,

z punktu widzenia strategii Spétki zawarcie umowy z partnerem strategicznym jest priorytetowe
dla intereséw Spofki,

poprzednia emisja akcji Spotki (seria D), pomimo ustalenia ceny emisyjnej z wysokim dyskontem
w stosunku do ceny rynkowej (w momencie jej ustalenia) nie zagwarantowata Spotce pozyskania
odpowiedniej wielkosci srodkéw finansowych,

terminy subskrypcji zamknietej akcji serii E nie pozwalajg na pozyskanie srodkéw finansowym w
terminach koniecznych do wypetnienia warunkéw finalizowanej umowy z partnerem
strategicznym,

podpisanie listu intencyjnego oraz stopiedl zaawansowania prac nad ostatecznym ksztattem
umowy z zagranicznym partnerem strategicznym powoduje koniecznos¢ zabezpieczenia
srodkéw finansowych na spetnienie warunkdw zapisanych w projekcie umowy i wymaganych
przez partnera strategicznego dla jej zawarcia,

zawarte zostaty umowy inwestycyjne z inwestorami zewnetrznymi gwarantujace szybkie
pozyskanie srodkéw finansowych, co zapewni w ocenie Zarzagdu mozliwos¢ spetnienia przez
Spoétke warunkdw partnera strategicznego i podpisanie z nim umowy,

oraz dziatajgc w oparciu o stuszny interes Dent-a-Medical S.A. i jej akcjonariuszy oraz majgc na

wzgledzie biezgcg sytuacje majatkowo-finansowg Spétki rekomenduje Akcjonariuszom podjecie

uchwaty o uchyleniu uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Dent-a-Medical S.A. z dnia

30 czerwca 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji

akcji zwyktych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru

oraz zmiany statutu.



Zatacznik do uchwaty nr ......
Wroctaw, 13 sierpnia 2010 .

Opinia Zarzadu Dent-a-Medical S.A. w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii E1 oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E1

Zarzad Dent-a-Medical S.A. przedstawia opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii E1l. Uzasadniajagc wytgczenie prawa poboru nowych akcji dotychczasowym
Akcjonariuszom Zarzad podaje, ze takie rozwigzanie lezy w stusznym interesie Spétki.

Zarzad 12 sierpnia 2010 r. otrzymat od podmiotu zagranicznego, z ktérym prowadzi negocjacje
dotyczace wspodtpracy strategicznej na rynku polskim podpisany list intencyjny, w ktédrym zawarto
ogoblne warunki wspétpracy, warunki powigzania kapitatowego oraz zamiar zawarcia ostatecznej
umowy do korica sierpnia 2010 r. Z punktu widzenia strategii Spétki zawarcie umowy z partnerem
strategicznym jest priorytetowe dla interesdw Spodtki, w zwigzku z tym zawarte zostaty umowy
inwestycyjne z inwestorami zewnetrznymi gwarantujace szybkie pozyskanie srodkéw finansowych, co
zapewni w ocenie Zarzagdu mozliwosc spetnienia przez Spoétke warunkdéw stawianych przez partnera
strategicznego i podpisanie z nim umowy. W obliczu finalizacji umowy z Partnerem Strategicznym, 13
sierpnia 2010 r. Zarzad Spétki podpisat z inwestorami zewnetrznymi zainteresowanymi
dtugoterminowg inwestycja w Spodtke, dwie umowy inwestycyjne regulujgce warunki ich
zaangazowania kapitatowego w Spétke. W ramach umdw inwestycyjnych inwestorzy zobowigzali sie
do udzielenia pozyczek na taczng kwote 830.000 zt z mozliwoscig ich konwersji na akcje Spétki oraz
do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki. Spétka zamierza dokonaé konwersji
wspominanych wyzej pozyczek na akcje serii E1. Srodki te maja na celu czeiciowe zapewnienie
niezbednych zasobdéw finansowych dla wypetnienia warunkéw umowy z partnerem strategicznym
oraz zagwarantowanie Spdtce srodkdw na realizacje postanowien tej umowy i plandw strategicznych
Spétki. W zwigzku z informacjami przedstawionymi powyzej oraz wykonujgc postanowienia ustalen
umow inwestycyjnych, Zarzad zdecydowat sie na zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podjecia uchwaty o emisji nowych akgcji serii E1 w drodze subskrypcji prywatnej. Tym samym Zarzad
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie dnia 8 wrzesnia 2010 r. Emisja akgcji z
prawem poboru, spowodowataby opdznienie zwigzane z przygotowaniem takiej emisji i mogtaby nie
pozwoli¢ na pozyskanie srodkéw finansowym w terminach koniecznych do wypetnienia warunkéw
finalizowanej umowy z partnerem strategicznym. Zarzad Spétki rekomenduje wytgczenie prawa
poboru dotychczasowym akcjonariuszom, gdyz oferty objecia akcji serii E1 majg zostaé skierowane
do inwestordw zewnetrznych zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg w Spétke, w ramach
wypetniania umoéw inwestycyjnych, a takze w celu pozyskiwania nowych aktywoéw kapitatowych oraz
konwersji zadtuzenia Spdtki. Majac powyzsze na wzgledzie w petni uzasadnione i w interesie Spotki i
jej akcjonariuszy lezy wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii E1 zostanie ustalona w oparciu o warunki wskazane w umowach
inwestycyjnych, aktualng wartos¢ rynkowg akcji notowanych na rynku NewConnect oraz wymagane
dyskonto przez inwestordw zewnetrznych w stosunku do notowanych akcji. Wyzej wymienionej
wartosci powinny stanowic¢ zdaniem Zarzadu dodatkowy bodziec, aby uzyskaé zgode wierzycieli na
konwersje kwoty zobowigzan w zaplanowanych granicach.



Zatacznik do uchwaty nr ......
Wroctaw, 13 sierpnia 2010 .

Opinia Zarzagdu Dent-a-Medical S.A. w sprawie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii E2 oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akgcji serii E2

Zarzad Dent-a-Medical S.A. przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji
zwyktych na okaziciela serii E2. Uzasadniajgc wytaczenie prawa poboru nowych akgji
dotychczasowym Akcjonariuszom Zarzad podaje, ze takie rozwigzanie lezy w stusznym interesie
Spoftki.

Zarzad 12 sierpnia 2010 r. otrzymat od podmiotu zagranicznego, z ktérym prowadzi negocjacje
dotyczace wspodtpracy strategicznej na rynku polskim podpisany list intencyjny, w ktédrym zawarto
ogblne warunki wspétpracy, warunki powigzania kapitatowego oraz zamiar zawarcia ostatecznej
umowy do korica sierpnia 2010 r. Z punktu widzenia strategii Spétki zawarcie umowy z partnerem
strategicznym jest priorytetowe dla interesdow Spodtki, w zwigzku z tym zawarte zostaty umowy
inwestycyjne z inwestorami zewnetrznymi gwarantujace szybkie pozyskanie srodkéw finansowych, co
zapewni w ocenie Zarzagdu mozliwosc spetnienia przez Spoétke warunkdéw stawianych przez partnera
strategicznego i podpisanie z nim umowy. W obliczu finalizacji umowy z Partnerem Strategicznym, 13
sierpnia 2010 r. Zarzad Spétki podpisat z inwestorami zewnetrznymi zainteresowanymi
dtugoterminowg inwestycja w Spodtke, dwie umowy inwestycyjne regulujgce warunki ich
zaangazowania kapitatowego w Spétke. W ramach umdw inwestycyjnych inwestorzy zobowigzali sie
do udzielenia pozyczek na taczng kwote 830.000 zt z mozliwoscig ich konwersji na akcje Spétki oraz
do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki. Podpisana umowa inwestycyjna
reguluje warunki dalszego zaangazowania kapitatowego inwestoréw w Spétke. Srodki te maja na celu
zapewnienie niezbednych zasobdéw finansowych dla wypetnienia warunkéw umowy z partnerem
strategicznym oraz zagwarantowanie Spoéfce srodkdw na realizacje postanowien tej umowy i planéw
strategicznych Spoétki. Srodki niezbedne do wykonania umowy z partnerem strategicznym pochodzi¢
beda czesciowo z emisji akcji serii E2 skierowanej do inwestoréw zewnetrznych, ktérzy udzielili
pozyczek Spoétce. Srodki te majg na celu zapewnienie niezbednych zasobéw finansowych dla
wypetnienia warunkdéw umowy z partnerem strategicznym oraz zagwarantowanie Spétce srodkéw na
realizacje postanowien tej umowy i planéw strategicznych Spétki. W zwigzku z informacjami
przedstawionymi powyzej oraz wykonujac postanowienia ustalen umoéw inwestycyjnych, Zarzad
zdecydowat sie na zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia uchwaty o emisji
nowych akcji serii E2 w drodze subskrypcji prywatnej. Tym samym Zarzad zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktore odbedzie sie dnia 8 wrzesnia 2010 r. Emisja akcji z prawem poboru,
spowodowataby opdznienie zwigzane z przygotowaniem takiej emisji i mogtaby nie pozwoli¢ na
pozyskanie $rodkéw finansowym w terminach koniecznych do wypetnienia warunkéw finalizowanej
umowy z partnerem strategicznym. Zarzad Spétki rekomenduje wytaczenie prawa poboru
dotychczasowym akcjonariuszom, gdyz oferty objecia akcji serii E2 majg zostaé¢ skierowane do
inwestorow zewnetrznych zainteresowanymi dtugoterminowga inwestycja w Spdtke, w ramach
wypetniania umdéw inwestycyjnych lub biorgcych udziat w kreowaniu wartosci przedsiebiorstwa.
Majac powyzisze na wzgledzie w petni uzasadnione i w interesie Spétki i jej akcjonariuszy lezy
wyltaczenie prawa poboru akcjonariuszy.



Cena emisyjna akcji serii E2 zostanie ustalona w oparciu o warunki wskazane w umowach
inwestycyjnych, aktualng wartos¢ rynkowg akcji notowanych na rynku NewConnect oraz wymagane
dyskonto przez inwestora w stosunku do notowanych akgji.



Zatacznik do uchwaty nr ......

Wroctaw, 13 sierpnia 2010 .

Opinia Zarzagdu Dent-a-Medical S.A. w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii E3 oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E3

Zarzad Dent-a-Medical S.A. przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji
zwyktych na okaziciela serii E3. Uzasadniajgc wytaczenie prawa poboru nowych akgji
dotychczasowym Akcjonariuszom Zarzad podaje, ze takie rozwigzanie lezy w stusznym interesie
Spoftki.

Zarzad 12 sierpnia 2010 r. otrzymat od podmiotu zagranicznego, z ktérym prowadzi negocjacje
dotyczace wspodtpracy strategicznej na rynku polskim podpisany list intencyjny, w ktérym zawarto
ogoblne warunki wspétpracy, warunki powigzania kapitatowego oraz zamiar zawarcia ostatecznej
umowy do korica sierpnia 2010 r. Z punktu widzenia strategii Spétki zawarcie umowy z partnerem
strategicznym jest priorytetowe dla interesdw Spodtki. Z uwagi na warunki umowy oraz warunki
powigzania kapitatowego z inwestorem strategicznym Zarzad zdecydowat sie na zarekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia uchwaty o emisji nowych akgc;ji serii E3 w drodze subskrypcji
prywatnej. Tym samym Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie dnia 8
wrzes$nia 2010 r. Emisja serii E3 z wytgczeniem prawa poboru ma umozliwi¢ wypetnienia warunkéw
finalizowanej umowy z partnerem strategicznym. Zarzad Spétki rekomenduje wytgczenie prawa
poboru dotychczasowym akcjonariuszom, gdyz oferty objecia akcji serii E3 majg zostaé skierowane
do partnera strategicznego zainteresowanego dtugoterminowg inwestycjg w Spotke, wspoétpracg ze
Spotka i biorgcego udziat w kreowaniu wartosci przedsiebiorstwa. Majgc powyzsze na wzgledzie w
petni uzasadnione i w interesie Spétki i jej akcjonariuszy lezy wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy.

Cena emisyjna akgji serii E3 zostanie ustalona w oparciu o warunki wskazane w umowie z partnerem
strategicznym, aktualng wartos$é rynkowg akcji notowanych na rynku NewConnect oraz wymagane
dyskonto przez inwestora w stosunku do notowanych akgji.



