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Projekty uchwat na NWZ PGNiG SA
zwolane na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Raport biezacy nr 57/2010

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA (,PGNiG”, ,Spoétka”)
podaje do wiadomosci tresci projekt uchwaty, ktérg zamierza przedstawi¢ na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PGNiG zwotanym na dzien 30 wrzesnia
2010 roku.
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Uchwata nr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: zgody na zawigzanie przez PGNiG SA spdétki prawa niemieckiego,
ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$s¢ gospodarcza pod firmg ,POGC Trading
GmbH” zsiedzibg w Monachium, o kapitale zakladowym w wysokosci
10.000.000,00 EUR (stownie: dziesie¢ milionéw euro), ktéry dzieli sie na 100
udziatbw (stownie: sto) o warto$ci nominalnej 100.000,00 EUR (stownie: sto
tysiecy euro) kazdy oraz w sprawie objecia 100 (stownie: stu) udziatow o
wartosci nominalnej 100.000,00 EUR (stownie: sto tysiecy euro) kazdy oraz o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 EUR (stownie: dziesie¢ milionéw euro)
w nowo utworzonej spotce, ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg pod
firmg ,POGC Trading GmbH” z siedzibg w Monachium, po ich wartosci
nominalnej, ktére zostang pokryte w catosci gotéwka.

Dziatajac na podstawie § 49 ust. 1 Statutu PGNIG SA oraz § 11 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia PGNiG SA, uwzgledniajac pozytywng opinie Rady
Nadzorczej

w Uchwale Nr [m] z dnia [m] sierpnia 2010 roku do wniosku Zarzadu w Uchwale Nr
442/2010 z dnia 17 sierpnia 2010 roku oraz przy uwzglednieniu brzmienia § 56
ust. 4 pkt. 51 § 56 ust. 6 Statutu PGNIG SA Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

§1
Wyraza sie zgode na zawigzanie przez PGNiG SA spétki prawa niemieckiego,
ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$s¢ gospodarcza pod firmg ,POGC Trading
GmbH” z siedzibg w Monachium, o kapitale zakladowym w wysokosci
10.000.000,00 EUR (stownie: dziesie¢ milionéw euro), ktéry dzieli sie na 100
udziatow (stownie: sto) o warto$ci nominalnej 100.000,00 EUR (stownie: sto
tysiecy euro) kazdy.

§2
Wyraza sie zgode na objecie 100 (stownie: stu) udziatdbw o wartosci nominalnej
100.000,00 EUR (stownie: sto tysiecy euro) kazdy oraz o tacznej wartosci
nominalnej 10.000.000,00 EUR (stownie: dziesie¢ milionéw euro) w nowo
utworzonej spétce, ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
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,POGC Trading GmbH” z siedzibg w Monachium, po ich wartosci nominalnej,
ktore zostang pokryte w catosci gotdwka.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:
Kluczowe kwestie wptywajace na ocene obecnej, a takze przewidywanej sytuacji
na polskim i europejskim rynku gazu z punktu widzenia PGNIiG sg nastepujace:

e zabezpieczenie dostaw gazu ziemnego na rynek Polski - dzieki
uzgodnieniu/podpisaniu kluczowych kontraktéw importowych na zakup
paliw gazowych przez PGNiG, dostawy gazu ziemnego na rynek Polski
zostaty w duzym stopniu zabezpieczone. Istotnie ograniczone zostato
zatem ryzyko niezbilansowania dostaw/popytu na gaz ziemny na polskim
rynku w najblizszych latach. Nalezy jednakze podkresli¢, iz doktadne
zbilansowanie dostaw/popytu na gaz ziemny z przyczyn rynkowych jest
praktycznie niemozliwe. Naturalng prakiyka podejmowang przez
przedsiebiorstwa gazownicze w tym zakresie jest bilansowanie
zapotrzebowania poprzez zawieranie kontraktow krétkoterminowych oraz
transakcji spotowych;

e dywersyfikacja zrdédet dostaw gazu do Polski — dzieki rozbudowie
potaczenh transgranicznych zaistnieje mozliwos¢ aktywnego uczestnictwa
PGNiG w handlu gazem na rynkach miedzynarodowych;

e rozpoczecie eksploatacji ztoza Skarv na Norweskim  Szelfie
Kontynentalnym oznacza konieczno$¢ zagospodarowania przez PGNIG
ok. 0,5 mld m® gazu rocznie;

e wzrost wolumenu obrotu w hubach gazowych i ich postepujaca integracja
oraz rosngca rola kontraktow krotkoterminowych, w ktérych cena
okreslana jest na podstawie formut opartych o zachowania ptynnych
rynkOw gazu stwarzajg duze szanse rozwojowe dla przedsiebiorstw
gazowniczych.

Wobec powyzszego, w celu:

e wykorzystania istniejacych aktywow Grupy Kapitatowej PGNIiG (ij.
kontraktéw dtugoterminowych na dostawe gazu ziemnego, podziemnych
magazynéw gazu, aktywdéw wydobywczych, dostepu do potaczen
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miedzysystemowych) oraz ich elastycznosci do wygenerowania
dodatkowych zyskéw dla GK PGNIG;

e przygotowania do zwiekszajgcego sie zaangazowania PGNiG w miedzy-
narodowe projekty wydobywcze, ktére spowoduje koniecznos¢
efektywnego zagospodarowania pozyskanego gazu na rynkach poza
Polska;

e uplasowania potencjalnych nadwyzek gazu ziemnego na europejskich
rynkach wynikajagcych z dazenia do dywersyfikacji dostaw gazu i
uruchomienia terminala LNG;

e rozwiniecia nowych kompetencji w zakresie tradingu i zarzadzania
ryzykiem, ktére sg niezbedne do efektywnego funkcjonowania na
zliberalizowanych rynkach;

e wyrdéwnania pozycji konkurencyjnej wzgledem europejskich konkurentow
PGNIG, ktérzy prowadzg juz zaawansowang dziatalnos$¢ tradingowg oraz
bardzo aktywnie zdobywajg doswiadczenia i budujg swojg pozycje na
miedzynarodowych rynkach gazu i energii;

konieczne jest jak najszybsze stworzenie/rozwiniecie dziatalnosci tradingowej
w ramach GK PGNIG.

Dodatkowo, w oparciu o doswiadczenia miedzynarodowe mozna stwierdzi¢,
iz wyodrebnienie dziatalnosci tradingowej jest nieodzownym etapem rozwoju
kazdego przedsiebiorstwa energetycznego, ktére prowadzi dziatalno$¢ handlowg
na duzg skale. Dziatalno$¢ tradingowa zapewnia bowiem firmom energetycznym
bezposredni dostep do ptynnych rynkéw oraz gietd i tym samym pozwala na
podjecie aktywnej roli w handlu paliwami gazowymi i/lub energia.

Rozwdj dziatalnosci tradingowej przez Grupe Kapitatowg PGNIiG pozwoli na
wykreowanie dodatkowego zrédta zyskoéw, rozwiniecie kompetencji w obszarze
trading i zarzadzania ryzykiem oraz zbudowanie pozycji na europejskim rynku
gazu.

Dziatalnosci tradingowa w Grupie Kapitatowej PGNiG bedzie oparta o dwie
podstawowe struktury organizacyjne - Centrum Optymalizacji w Centrali PGNIG
SA oraz dedykowanag spétke tradingowg - POGC Trading zlokalizowang w
Niemczech. W ramach Centrum Optymalizacji w Centrali PGNiG SA
podejmowane bedg strategiczne decyzje dotyczace portfela aktywow oraz
akceptowalnego poziomu ryzyka dla POGC Trading. Dedykowana spoétka
tradingowa POGC Trading zlokalizowana w Niemczech bedzie prowadzita
dziatalnos¢ tradingowg na rynkach fizycznych i finansowych oraz sprzedaz do
odbiorcéw koncowych w Niemczech.

RAPORT BIEZACY PGNiG SA



Decyzja o lokalizacji POGC Trading na terenie Niemiec zostata podjeto w oparciu
0 nastepujace przestanki:

e dostep do jednego z najwiekszych europejskich rynkéw gazu;

e znaczace mozliwosci penetracji rynku w celu zbudowania istotnego
portfela sprzedazy detalicznej gazu;

e istnienie bezposrednich potaczeh gazowych z Polska oraz perspektywa
budowy dodatkowych — mozliwo$¢ wykorzystania gazu z portfolio PGNIG
wykorzystywanego do obstugi rynku krajowego;

e dostep do szerokiego grona specjalistéw w obszarze tradingu.

Zorganizowanie dziatalnosci tradingowe;j w odrebnym podmiocie
funkcjonujagcym bezposrednio na rynku niemieckim, niesie ze sobg szereg
korzy$ci operacyjnych, w tym w szczegolnosci:

e mozliwosé szybkiego reagowania na zmieniajagcq sie sytuacje na
europejskim rynku gazu;

e szerszy dostep do wysoko wykwalifikowanych specjalistow;

e minimalizacje ryzyka oraz zwiekszenie kontroli nad dziatalno$cig
tradingowa.

Celem strategicznym stawianym przed POGC Trading bedzie handlowa
optymalizacja wykorzystania wybranych aktywéw PGNiG. W pierwszym etapie
rozwoju (tj. do roku 2014/15), POGC Trading skupi sie na budowaniu kompetencji
przy niskim poziomie ryzyka i bedzie prowadzita dziatania operacyjne gtéwnie na
rynku niemieckim w sektorze obrotu gazem. Przedmiotowa dziatalno$¢ bedzie
obejmowata gtéwnie handel gazem ze ztoza Skarv, optymalizacje wybranych
czedci kontraktéw diugoterminowych PGNIG, dziatalno$¢ na hurtowym rynku
gazu w Niemczech (pozyskanie i sprzedaz gazu do klientow koncowych — duzych
przedsiebiorstw), oraz optymalizacje wykorzystania wybranych czesci aktywoéw
grupy (np. dostepne pojemnos$ci podziemnych magazynéw gazu).

Organizacja wewnetrzna POGC Trading oparta bedzie o trzy gtéwne piony: Front
Office, Middle Office i Back Office, a takze funkcje wsparcia i funkcje kontroli
ryzyka. Spoétka dziatata bedzie w oparciu o doktadnie okreslone przez Centrale
Spotki wytyczne. Kontrola ryzyka przeprowadzana bedzie niezaleznie w ramach
POGC Trading oraz w Centrali PGNiG. Rownolegle, w Centrali PGNiG zostang
rozwiniete dziaty optymalizacji aktywéw i zarzadzania ryzykiem, a takze
utworzony zostanie Komitet ds. Ryzyka i Optymalizacji, ktéry bedzie podejmowat
decyzje o znaczeniu strategicznym.
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Uchwata nr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: wyrazenia zgody na objecie nowoutworzonych udziatdw Spotki
Zaktad Remontowy Urzadzen Gazowniczych Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli.

Dziatajac na podstawie § 56 ust. 6 Statutu PGNIG SA, uwzgledniajac pozytywng
opinie Rady Nadzorczej w Uchwale Nr [m] z dnia [m] 2010 roku do wniosku
Zarzadu Nr [m]/2010 z dnia [m] 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiIG SA 4.944 (stownie: cztery tysigce
dziewieCset czterdzieSci cztery) nowych udziatbw o tacznej wartosci netto
4.944.000,00 zt (stownie: cztery miliony dziewiec¢set czterdziesci cztery tysigce) w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Zaktad Remontowy Urzadzen
Gazowniczych Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli pokrytych wktadem niepienieznym w
postaci prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych potozonych
w Pogorskiej Woli, gminie Skrzyszéw, o numerach ewidencyjnych nr 2266/13,
2266/18,2266/20, 2266/21 o tacznej powierzchni 29.213 m? wraz z prawem
wtasnosci budynkow i budowli, objetych ksiegg wieczystg nr TR1T/00037744/1
prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowie — VI Wydziat Ksigag Wieczystych.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

Spoétka ZRUG sp. z 0.0. w Pogdrskiej Woli zostata zawigzana w dniu 14 sierpnia
1998r. Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.300.000 zt i dzielit sie na 4.300
udziatbw. PGNIiG SA objeto w Spétce ZRUG sp. z o0.0. w Pogérskiej Woli
wszystkie 4.300 udziatow i pokryto je w catosci wktadem niepienieznym w
postaci Oddziatu PGNiG S.A. — Zaktad Remontowy Urzadzeh Gazowniczych w
Pogdrskiej Woli.
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W chwili zawigzania Spétki ZRUG sp. z 0.0. w Pogoérskiej Woli nieruchomos¢
gruntowa sktadajaca sie dziatek: nr 2266/13, 2266/18,2266/20, 2266/21 0 tgcznej
powierzchni  29.213 m? potozona w Pogoérskiej Woli nie zostata do spotki
wniesiona aportem z uwagi na fakt, iz nie posiadata zdolnosci aportowe;.

Poczatkowo Spétka ZRUG sp. z o.0. w Pogérskiej Woli dzierzawita w/w
nieruchomosci od Regionalnego Oddziatu Przesytu w Tarnowie dziatajagcego w
ramach PGNiG SA. Nastepnie po przekazaniu przez PGNiG SA nieruchomosci do
uzytkowania firmie OGP GAZ-SYSTEM SA. na mocy Umowy Leasingu
Operacyjnego, ZRUG Sp. z o.0. Pogérska Wola dzierzawita je od OGP GAZ-
SYSTEM SA. W roku 2008 nieruchomosci gruntowe o numerach ewidencyjnych
2266/13, 2266/18, 2266/20 oraz 2266/21 potozone w Pogérskiej Woli wraz z
posadowionymi na nich budynkami i budowlami zostaty wytaczone z Umowy
Leasingu pomiedzy GAZ-SYSTEM SA a PGNIG SA.

Nieruchomosci, o ktérych mowa posiadajg zdolnos¢ aportowa. PGNiG SA jest
uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowych potozonych w Pogérskiej
Woli, o ktérych mowa w przedmiotowym wniosku oraz wtascicielem
posadowionych na nich budynkdéw i budowli.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli
poprzez wniesienie aportem nieruchomos$ci (czyli prawa uzytkowania
wieczystego gruntu i prawa wiasnosci naniesien) bytoby réwne wartosci
okreslonej zgodnie z wyceng ustalong na podstawie operatu szacunkowego.

Zgodnie z operatem szacunkowym sporzadzonym na dzien 4 lutego 2010 roku
warto$¢ rynkowa nieruchomosci, o ktérych mowa w niniejszym wniosku wraz z
naniesieniami wynosi 4.944.000,00 zt (stownie: cztery miliony dziewiecset
czterdziesci cztery tysiace).
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Uchwata nr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: objecia przez PGNiG SA 100% udziatow nowo utworzonej Spétki pod
firmg Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziatajac na podstawie § 56 ust. 6 Statutu PGNIG SA, uwzgledniajac pozytywng
opinie Rady Nadzorczej w Uchwale Nr [m] z dnia [m] 2010 roku do wniosku
Zarzadu w Uchwale Nr [m]/2010 z dnia [m] Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala co nastepuje:

§ 1
Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiG SA 20.000 (stownie dwudziestu
tysiecy) udziatbw o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych)
kazdy oraz tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion
ztotych) w nowo utworzonej Spoétce pod firmg Operator Systemu Magazynowania
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, po ich wartosci nominalnej, ktére zostang
pokryte w catosci gotowka.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

PGNiG SA posiada obecnie status przedsiebiorstwa zintegrowanego pionowo
w rozumieniu art. 3 pkt 12 a) Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo
energetyczne (t.j. Dz. U. z 2006 roku nr 89, poz. 625 z p6zn. zm., dalej ,Prawo
energetyczne”), jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie zaréwno
magazynowaniem paliw gazowych jaki i wytwarzaniem oraz sprzedazg tych
paliw.

Art. 15 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/73/WE z dnia 13 lipca
2009 roku dotyczacej wspdlnych zasad rynku wewnetrznego gazu ziemnego
i uchylajgcej dyrektywe 2003/55/WE (Dz.U.UE.L.09.211.94, dalej ,Dyrektywa
2009/73”)) naktada na przedsiebiorstwa zintegrowane pionowo obowigzek
wydzielenia prawnego operatora systemu magazynowania (dalej ,OSM”).
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W celu realizacji obowigzku prawnego wydzielenia OSM ze struktury PGNIG SA,
jako przedsiebiorstwa zintegrowanego pionowo, Zarzad Spoétki podjat uchwate w
sprawie zawigzania nowej spotki celowej w 100% zaleznej od PGNIG SA —
Operatora Systemu Magazynowania Sp. z o0.0.,, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci ma by¢ wykonywanie zadan OSM w odniesieniu do
trzech instalacji magazynowych wrozumieniu art. 3 pkt. 10 a Prawa
energetycznego, nalezacych do PGNIiG SA, to jest KPMG Mogilno, PMG
Wierzchowice i PMG Huséw.

Spotka celowa Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. bedzie wykonywata
funkcje operatorskie na podstawie umowy o powierzenie petnienia obowigzkéw
OSM zawartej pomiedzy tg spo6tkg oraz PGNIG SA, jako wtascicielem instalacji
magazynowych. Umowa operatorska bedzie mie¢ charakter umowy serwisowej,
czyli spétka OSM otrzymywac bedzie wynagrodzenie za ustuge operatorskg
swiadczong na rzecz PGNIG SA. Wynagrodzenie to bedzie kalkulowane na
zasadzie ,koszt plus” to jest w oparciu o wartos¢ kosztéw wiasnych spo6tki OSM
powiekszonych o rozsadng marze, ktéra ma na celu zapewnienie rentownosci
dziatania spétki OSM.

Zaktada, sie iz klienci zainteresowani dostepem do infrastruktury magazynowej
w oparciu o zasade TPA podpisywa¢ bedg umowy na s$wiadczenie ustug
magazynowania paliw gazowych wytgcznie ze spotkg OSM, ktéra nastepnie
podzleci catos¢ ustug w tym zakresie PGNiG SA.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig spétka OSM wystapi do Prezesa URE
0 przyznanie koncesji w zakresie magazynowania paliw gazowych w instalacjach
magazynowych zgodnie z przepisami ustawy Prawo energetyczne. W przypadku
koncesji na bezzbiornikowe magazynowanie paliw gazowych, ktére regulowane
sq zapisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze zaktadane jest ich
pozostawienie w PGNiG SA.

Zaréwno spbtka OSM jak i PGNiIG SA bedg posiadaty taryfe na swiadczenie ustug
magazynowania paliw gazowych. Kalkulacja taryfy OSM bedzie dokonywana
wytgcznie w oparciu o planowane koszty wynikajace z podzlecenia PGNiG SA
Swiadczenia ustugi magazynowania. Zaktada sie w zwigzku z tym, ze obie taryfy
beda w jednakowej wysokosci.

Spotka Operator Sytemu Magazynowania Sp. z 0.0. przejmie takze pracownikow
obecnego Oddziatu PGNiIiG SA Operator Systemu Magazynowania, ktorzy bedg
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wykonywac¢ obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji OSM w nowo utworzonej
Spobtce.
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Uchwata nr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: wyrazenia zgody na objecie przez PGNIiG SA 150.000
nowoutworzonych akcji Spétki PGNiG Energia SA o tacznej wartosci
15.000.000,00 zt

Dziatajac na podstawie § 56 ust. 6 Statutu Spétki, uwzgledniajac pozytywna
opinie Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale nr [m] z dnia [m] do wniosku
Zarzadu wyrazonego w Uchwale nr [m] z dnia [m] Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiIiG SA 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
akcji imiennych serii B o tacznej wartosci 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion
ztotych) w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki PGNIiG Energia SA w
Warszawie.

§2
Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiG SA 140.000 (stownie: sto czterdziesci
tysiecy) akcji imiennych serii B o tacznej wartosci 14.000.000,00 zt (stownie:
czternastu milionéw ztotych) w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki
PGNiG Energia SA w Warszawie, z zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PGNIG Energia SA odbedzie sie po zawarciu przez Spétke PGNIG
Energia SA ,umowy o funkcjonowaniu SPV”.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

Spotka PGNIG Energia SA zostata powotana w dniu 7.12.2009 roku w Warszawie.
Kapitat zaktadowy wynosi 5.000.000 zt i dzieli sie na 50.000 akcji zwyktych
imiennych serii A o wartosci 100 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat w catosci
pokryty gotowka. PGNiG SA jest wtascicielem wszystkich 50.000 akcji w Spétce
PGNIiG Energia SA z siedzibg w Warszawie.
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Obecnie kapitat zaktadowy Spoétki PGNiIG Energia SA wynosi 5.000.000 zt, a po
podwyzszeniu osiggnie kwote 20.000.000 zt.

Podwyzszenie kapitatu odbedzie sie w drodze emisji nowych akcji serii B. Srodki
pozyskane z podwyzszenia kapitatu postuzg w cato$ci sfinansowaniu objecia
przez Spétke PGNIG Energia SA 50% akcji spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola
SA (,SPV”) - obecnie 100% udziatowcem tej spoétki jest Elektrownia Stalowa Wola
SA.

Zarzad Spoétki PGNiG Energia SA we wniosku do Walnego Zgromadzenia wnosi o
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o tgczng kwote 14.000.000 zi, jednakze z
analizy dokumentéw, m.in. ,umowy realizacyjnej” wynika, iz na realizacje projektu
.Budowy Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli” Spétka PGNiG Energia SA
powinna przeznaczyc¢ tagczng kwote 15.000.000 zt.

W terminach przewidzianych w ramowym harmonogramie realizacji ww. projektu,
zgodnie z zapisami pkt. 2.2 i 2.5 ,Umowy Realizacyjnej’, majg nastgpi¢ dwa
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Elektrocieptownia Stalowa Wola SA
skierowane do PGNiG Energia SA:

e pierwsze podwyzszenie kapitatu w wysokosci 1.000.000 zi,

e drugie podwyzszenie kapitatu w wysokosci 14.000.000 zt.

Dlatego tez, proponuje sie aby dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki PGNIG Energia SA o faczng kwote 15.000.000 zt zapewniajacag
finansowanie projektu ,Budowy Bloku Gazowo-Parowego w Stalowej Woli”
(zgodnie z podpisang ,umowag realizacyjng”).

Zgodnie z zapisami ,Umowy Realizacyjnej” przewiduje sie dwa podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki EC Stalowa Wola SA (,SPV”), do tacznej kwoty
30.000.000 zt.

PGNIG Energia SA obejmie 50% akcji w spoétce EC Stalowa Wola SA (,SPV") w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej Spoétki.

Niezwtocznie po uzyskaniu stosownych zgéd korporacyjnych oraz zgody
Prezesa UOKIiK na koncentracje Grup Kapitatowych Tauron i PGNiG, PGNIG
Energia SA powinna obja¢ emisje akcji EC Stalowa Wola SA, tak by zostata
ustalona docelowa struktura akcjonariatu tej spétki, okreslona przez partneréw
projektu na poziomie 50% ESW SA i 50% PGNiG Energia SA.
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Po drugim podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki Elektrocieptownia Stalowa
Wola SA (,SPV”) wyniesie 30.000.000 zi.

Réwnoczesnie z objeciem przez PGNIG Energia SA emisji akcji w Pierwszym
Podwyzszeniu  Kapitatu, zostanie dokonana zmiana Statutu  Spétki
Elektrocieptownia Stalowa Wola SA na podstawie ktérej PGNiIiG Energia SA
uzyska prawo wspoétdecydowania o funkcjonowaniu spétki, w tym m.in.
delegowania cztonka zarzadu oraz cztonkdéw rady nadzorczej.

Podwyzszenie kapitatu nastgpi po uzyskaniu zgody Prezesa UOKIK na
koncentracje Grupy Kapitatowej PGNiG. Zdaniem Zarzadu PGNiG Energia SA,
ww. zgode planuje sie uzyska¢ w najblizszym czasie (na dzien sporzadzenia
niniejszego wniosku Spoétka nie uzyskata zgody Prezesa UOKIK na koncentracje
Grup Kapitatowych Tauron i PGNIG).
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Uchwata nr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: okreslenia warunkéw i trybu sprzedazy akcji spotki IZOSTAL SA.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie § 27 pkt 1
Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreslenia sposobu i trybu
organizowania przetargu na sprzedaz sktadnikow aktywédw trwatych przez spotke
powstatg w wyniku komercjalizacji z dnia 13.02.2007 r. (Dz. U. z 2007 r. nr 27 poz.
177, ze zm.), uwzgledniajac wniosek Zarzadu ztozony zgodnie z Uchwatg nr
........... z dnia ............ oraz pozytywng opinie Rady Nadzorczej zawartg w
Uchwale nr ..... zdnia ...ccceeeenn. wyraza zgode na zbycie akcji spétki IZOSTAL SA
w nastepujacym trybie i na nastepujacych warunkach:

a. w przypadku wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW
w Warszawie S.A. w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku:

— tryb sprzedazy: sprzedaz nastgpi bez przetargu publicznego poprzez

ztozenie zlecenia sprzedazy w biurze maklerskim,

— warunki sprzedazy: okreslone zostang przez rynek gietdowy,

b. w przypadku nie wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym

GPW w Warszawie SA w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku:
— tryb sprzedazy: sprzedaz nastgpi bez przetargu publicznego, w trybie
uregulowanym w art. 418' k.s.h., tj. w drodze zadania przymusowego odkupu
akcji od PGNiG SA przez akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 95%
kapitatu zaktadowego w spotce IZOSTAL S.A., tj. spétke STALPROFIL SA lub
w przypadku nie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
przymusowym odkupie akcji od PGNiG SA - akcje nabyte zostang przez
spotke IZOSTAL SA w celu umorzenia,

— warunki sprzedazy: zgodnie z art. 418' § 6 k.s.h., po cenie odkupu réwnej
wartosci przypadajacych na akcje aktywdéw netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy;

§ 2.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie:

Zgodnie z dokumentem pn.: ,Strategia Grupy Kapitatowej w perspektywie roku
2015” (przyjetym przez Zarzad PGNiIG SA uchwatg nr 632 z dnia 13 listopada 2008
roku oraz zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 75/V/08 z dnia 27
listopada 2008 roku) spotka IZOSTAL SA zostata zaliczona do grupy spotek tzw.
pozostatych. Spotki z tej grupy przeznaczone sg do zbycia badz rozwigzania i
likwidaciji.

Od roku 2002 spotka IZOSTAL SA regularnie wykazuje zysk netto, ktéry do roku
2008 wiacznie w catosci rozdysponowywany byt na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Dodatni wynik finansowy za 2009 rok pozostawiony zostat przez Walne
Zgromadzenie w catosci w spotce i przeznaczony na zasilenie kapitatu
zapasowego — uzasadnione to byto programem inwestycyjnym realizowanym
przez Zarzad IZOSTAL SA.

Biorac powyzsze pod uwage, jak rowniez niewielki udziat PGNiG SA w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu IZOSTAL SA, szanse na
uzyskanie w najblizszych latach zwrotu w postaci dywidendy =z kapitatu
zaangazowanego Ww spoice sa bardzo mate. W zwigzku z tym dalsze
utrzymywanie zaangazowania kapitatowego w spoice nie ma uzasadnienia
ekonomicznego.

W dniu 13 lipca br. wptyneto do PGNIG SA pismo od spo6tki STALPROFIL SA
informujace o planach upublicznienia akcji IZOSTAL SA. Debiut gietdowy spétki
na GPW w Warszawie zaplanowany zostat na jesien 2010 r. Po wprowadzeniu
akcji IZOSTAL SA do obrotu gietdowego mozliwa bedzie ich sprzedaz zgodnie z
wyceng rynkowg za posrednictwem biura maklerskiego.

Alternatywnym rozwigzaniem jest zbycie akcji spétki posiadanych przez PGNIG
SA w trybie uregulowanym w art. 418' k.s.h., ktéry stanowi iz akcjonariusz
reprezentujacy nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego moze zgda¢ umieszczenia
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty
o0 przymusowym odkupie jego akcji przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy
reprezentujgcych tacznie nie mniej niz 95 % kapitatu zaktadowego, z ktorych
kazdy posiada nie mniej niz 5 % kapitatu zaktadowego. Cena odkupu akcji bedzie
wtedy rdwna wartosci przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Nabywca pakietu akcji spotki
nalezacych do PGNIG SA bytby wiec STALPROFIL SA lub w przypadku nie
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podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w tej sprawie — spotka, ktora
nabytaby akcje od PGNiG SA w celu umorzenia.

Zarzad PGNiIG SA wnioskuje o wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki IZOSTAL
SA na rynku regulowanym GPW w Warszawie SA po debiucie gietdowym spdéiKki,
uznajac iz zbycie akcji w trybie publicznym — po wycenie rynkowej — bedzie
korzystniejsze od sprzedazy na warunkach okreslonych w art. 418' § 6 k.s.h.,
czyli po warto$ci ksiegowej.

W przypadku nie wprowadzenia akcji IZOSTAL SA do obrotu na rynku
regulowanym GPW w Warszawie SA w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku
sprzedaz akcji nastgpitaby w trybie uregulowanym w art. 418" k.s.h., tj. w drodze
zgdania przymusowego odkupu akcji od PGNiG S.A. przez akcjonariusza
posiadajacego co najmniej 95% kapitatu zaktadowego w spétce IZOSTAL SA, tj.
spotke STALPROFIL SA lub w przypadku nie podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o przymusowym odkupie akcji od PGNiG SA — akcje nabyte zostang
przez spotke IZOSTAL SA w celu umorzenia.

Kapitat zaktadowy spotki IZOSTAL SA wynosi 41.488.000 zt i dzieli sie na
20.744.000 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. PGNIiG
SA posiada 680.000 akcji w/w sp6tki o tacznej wartosci nominalnej 1.360.000 zt
stanowigcych 3,28% kapitatu zaktadowego spotki.

Wartos¢ ksiegowa netto pakietu akcji spoétki w ksiegach rachunkowych PGNIiG
SA wynosi 0,00 zt (akcje spotki sg objete petnym odpisem aktualizacyjnym).

Podstawa prawna: § 38 Ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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