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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL SA WG MSSF NA DZIEN 30
- CZERWIEC 2010 ROKU

Aktywa trwate .

Rzeczowe akiywa trwale 7 . . 248061 235 545 165 144
Nieruchomosci inwestycyjne 476 476 476
Wartos¢ firmy 142177 141 857 84 5
Pozostale wartoéci niematerialne 10852 | - 11044 10 082
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 888 8 884 5780
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe) | 7 599 11793/ 16 358
Pozostaie aktywa 3 17 947

Aktywa trwale razeni 400602 300 378

Aktywa obrotowe

Zapasy 568 872 670 464 517 220
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 814 (058 574 853 596 072
Pozostate aktywa finansowe (ocbrotowe) 23724 26 416 15 496
Biezace aktywa podatkowe CIT 5 660 1410 2 542
Pozostate aktywa obrotowe 1426 44 213 37 289
Srodkl plemezngml ich ekmwalenty _ i 14 149 309251 19 830

Aktywa iobrotowe razem

5613 561

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny
Whyemitowany kapitat akcyjny : 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 '
Kapitat zapasowy 565 391 559 945 552 105
Kapitat rezerwowy 102 971 41 586 32 766.
Zysk/ strata z lat ubiegtych -2 294 -12 418 -2 619
Wynik finansowy okresu biezgcego 37 826 76 689 26 644
Skupione akecje wlasne -8 090 -8 090 -7 522
: e 719203 681 112| 624774
Kapnta* prz padajqcy udzna’rom nie Sprawu;apym kontrol; _ 11 881 11428| 5223

731084| 697540 | 620097

Zobowigzania diugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 002 22 002
Pozostale zohowigzania finansowe 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3433 3182 1286
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Rezerwa na podatek odroczony 21924 10 360 6 692
Rezerwy diugoterminowe 0 200
Dotacje PFRON 14 290 14 553 14 862
Pozostate zobowigzania 0
0 ™

iazania diugoterminows razern. . . & : 9% 840
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw [ uslug craz pozostate zobowigzania 915 660 917 649 747 760
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 125 484 70 462 63 794
Pozostale zobowigzania finansowe 0
Biezace zobowiazania podatkowe (CIT) 190 6 052 7 663
Rezerwy krotkoterminowe 16 594 12 026 12 482
Pozostate zobowigzania 1897 14 470 9924
Zobowidzania kiétkoterminowe razeni " 841 623
Zobowiazania razem 864 463

: 1 1853 55

L. SKONSOLIDOWANE SKROCONE

SRODROCZNE
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1.01.2010 DO 30.06.2010

SPRAWOZDANIE

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow,

. N 2661645( 1206576 2516389 | 1189384
materialéw i ushug
B. K d h duktdw, t i materialé
Loszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materialéW |, ) 4q 6oz | 1192367 | 2352 115 1117025
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 211958 |  104200| 164274 72 359
D. Koszty sprzedazy 127 896 67 786 109 736 46 779
E. Koszty ogdlnego zarzadu 11 480 7482
'F. Winiik.na sprzedazy. . 18 099
G. Pozostate przychody 9579
H. Pozostale koszty 13 356
I. Zyskistrata z dziatalnosci operacyjn ¢ 44397

I. Przychody finansowe 3 435
J. Koszty finansowe -1 637
K. Zysk/strata brotto 19 394
L. Podatek dochodowy 4115
M. Zyskistrata netto z dziatalnosci gospddarézai - 26,789 45 279
Zysk/strata za rok cbrotowy na dziatalnosci zaniechanej o
Zysk/fstrata za rok obrotowy na dziatatnosci kontynuowane;j
. 38 461 17 924 26 789 15 279
P. Inne catkowite dochody netio 0 0
R. Calkowits dochody ogélem | meaen| 17923 26789
0
Zysk (strata) netto przypadajaca: 0
Akgjonariuszom jednostki dominujacej 37826 17 631 26 644 15 240
292 145 39

Udziatom mnigjszosei 835

Z
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lil. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1.01.2010 DO 30.06.2010

31122009

- tys. PLN

o esii1|  see 132

na poczajék okresu : : 23400
Wy na koniec okresu < : ol 23400

Kapil PasSowy hia poczatek okresii, .. ¢ ol 550 045
Zwigkszenia (+) /zmnigjszenia (-) z podziatu zysku 60 446

Pozostate zwigkszenie f zmniejszenia (zakup Cefarmu
Bialystok oraz dodatkowych akcji Cefarmu Kielce) 7 452 1852

Zwigkszenia (+) fzminiejszenia {-) przeniesienie na kapitat

55000} -
565391 |, 550

Foso] | =

3 et

e S -8090 [ - -

‘rézerwows na poczatekokresi - |7 . 41586

Zwigkszenia (+)/fzmnigjszenia (-) z podziatu zysku 6 385

Pozostate zwigkszenie / zmniejszenia (zakup Cefarmu -
Bialystok oraz dodatkowych akgji Cefarmu Kielce) 8831 11

e;szema ( } utworzenle celowe _ L 55 000
' rezefwowe na Koniec okresu o 402971 |

leatych na poczatek okresu .

Korekta bledu podstawowego 2048 -2 170 63 201
Bilans otwarcia po zmianach )
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -68 613 3 683 -65 050

Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-} z dotaczenia Cefarmu
Biatystok plus dodatkowe akcje Cefarmu K|Ice

AAAAAA +2.994
ik ‘ -
a) zysk netto 37 826
b} strata netto
¢) odpisy z zysku 0
~ AKONIECOKRESU (BZ) | = 719203 b24 744
-B. KAPiTAI’. MNIEJSZOSCI
. Kapitat mniejszoéci na poczatek okresu 11429 12 449
mniejszos ciowy na Koniec okrestr - o 11881 5293
731084 | ~ $£20997
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V. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1.01.2010 DO 30.06.2010

A. Przeplywy srodkéw pienigZnych z dziatalnosci operacyjnej

. Wynik finansowy b:rutf:‘c.f:-.("zysklstraté). ‘
Il Korekty o pozycje: R
1. Zysk mnigjszosci

2. Amortyzacja

2. Zyski.’Straty z tytuhu rézmic kursowych 388

3. Odsetki i udzialy w zyskach ( dywidendy ) ' 1321 684 256

4. Zysk ( strata ) z dziatalnogei inwestycyinej 1800 -69 -59

5. Zmiana staou rezerw 4619 8 056 1075

6. Zmiana stanu zapasow 101 592 -33 275 119 969

7. Zmiana stanu naleznosel ) -239 205 -35 600 -43 951

8. Zmiana stanu biezacych aktywow podatkowych -1 004 774 33

9. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem

pozyezek i kredytow -1 989 52 129 -107 146

10. Zmiana stanu pozostatych aktywow 42 187 10 117 5410

11. Zmiana stanu pozostatych zobowiazan 12 573 294

12. Inne korekty -10 004 -7 815

13. Korekta wyniku z fat ubieglych 2088 5 883

14. Podatek dochodowy zaplacony -22 348 ~12 361
lll. Prreplywy pieniezne netto = dziatalnosci operacyjnei( /1 ) 5 51 5130

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnesei inwestycyjnej

§

1. Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych 845 612 1
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne 0

3. Z aktywow finansowych , w tym : 11 448 31213 12 070

a). W jednostkach powigzanych 0 139

b). W pozostatych jednostkach 11 448 31213 11 931

- zhycie aktywéw finansowych 0 148

- dywidendy i udziaty w zyskach 0

- sptafa udzielonych pozyczek diegoterminowych ' 10 355 25 913 9149

- odsetki ‘ 1093 4 009 1715

- inne wplywy z aktywow finansowych ) 0 1143 1067

4. Inne wplywy inwestycyjne

. Wydatki " ) :
1. Nabycie wartosei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 17 853 35141 6 157
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niemateriaine 1 prawne 0
3. Na akiywa finansowe , w tym: 5991 100 489 14 181
- a). w jednostkach powiazanych 0 76 980 4 091
b}. W pozostatych jednostkach 5 991 23 509 10 090
- nabycie aktywow finansowych 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 5 991 23509 10 090
- odsetki 0
- inne aktywa finansowe 0
4. Inne wydatki inwestycyjne ] 1297 787
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| HI. Przepilywy pienieine netto Z dziatalnosci inwestycyjnej { I+/=l ) 1284871 104592 | -8 267
C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnodci finansowej
I Wplywy . e . 78049 | 284517 19 271
1. Wplywy netto z wydania udzialéw { emisji akeji ) 1 innych instrumentdw
kapitatowych oraz doplat do kapitatu 0
2. Kredyty i pozyczki : 78 002 26 030 18 954
3. Emisja dhrznych papierow wartosciowych 0
4. Inne wplywy finansowe 47 2 421 317
Wydatki  © . : 19 568 13537 41407
1. Nabycie ndziatow ( akeji ) wiasnych 0 2 706 2 956
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wlascicieli 0 32
3. Inne niz wyplaty na rzecz whascicieli , wydatki z tytulu podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 17 484 6 969 6 563
5. Wykup dfuznych papierdw wartoSciowych 0
6. Z tytutuy innych zobowiazan finansowych 0
7. Platnosci zobowiazan z tytudu umdw leasingu finansowego 0
8. Odsetki 2384 3 830 2288
9. Inne wydatki finansowe 0
ill. Przéplywy pieniene netto z dziatalnoci finansowej { 1H1) 58181] 14914 8164
D. Przeplywy pieniezoe netto , razem { A+~ B.HIH/-C.IN )} -16 776 5 842 .5 233
E. Bilansowa zmiana stam §rodkéw pienigznych w tym ; 16 776 5847 -5233
- zmiana stanu srodkow pienigZiych z tytutu réZnic kursowych _
T. Srodki piemiezne na poczatek okresu - 30 925 25 083 25 083
G- $rodki pienigzne na koniec okrest ( F+/-D ), w tym 14 149 30 925 19 850

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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V. DODATKOWE NOTY OBJANIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1.01.2010 DO 30.06.2010

1. Informacje ogolne
1.1 Informacje ogoine o spélce dominujgcef - Farmacol S.A.

Nazwa Spotki:  Farmacol S.A.
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIl Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedhug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci zwanej dalej ,PKD” jest
hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutéw farmaceutycznych (5146). Whasciwym sadem rejestrowym dla Spotki jest
Sad Rejonowy w Katowicach, Spotka wpisana jest do KRS pod nr 38158. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie
Spotka zaliczana jest do sektora Handel. ’

Czas dziatalno$ci spdtki jest nieoznaczony.

Zarzad
Aleksander Chomiakow Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra  Szadkowska - Wiceprezes Zarzadu od 06.04.2010
Widera
Krzysztof Sitko Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Olszewski Przewodniczgcy

Zyta Clszewska Wiceprzewodniczacy

Jan Kowalewski Czicnek Rady Nadzorczej
Anna Olszewska Czionek Rady Nadzorczej
Maciej Olszewski Czionek Rady Nadzorcze]
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Akcjonariusze:

Udziat %ew ogdinej

Udziat w kapitale liczbie glosow na

Lp. Akcjonariusz liczba akgji zakladowym liczba glosow WZA
1. Olszewski Andrzej 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
2. Olszewska Zyta ‘ 5 508 000 23,54% 9 250 600 29,46%

ING Otwarty Fundusz

3. Emerytalny 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37%
4. Pozostali 9 601 688 41,03% 9 604 288 30,59%
23 400 060 100,00% 31 400 000 100,00%

1.2 brzedmiot dziafainosci

Podstawowg dziatalnoscig Farmacol SA stanowi sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych, kosmetycznych,
parafarmaceutykami na podstawie posiadanych koncesji. Czes¢ przychodow jednostki dominuigeej uzyskiwana
jest z dziatalnoéci hotelarskie] i gastronomicznej, takze ze Swiadczenia ustug (w tym: prowadzenia sktadow
konsygnacyjnych, ustugi prowadzenia ksiag rachunkowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowe;j.

Farmacol SA jest jednosika dominujgca Grupy Kapitatowej, w skiad ktdrej wehodzi 15 podmiotéw w wigkszosci
prowadzacych dziatalnos¢ o zblizonym charakterze jak Farmacol SA.

Farmacol SA sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

1.3 Grupa Kapitalowa Farmacol SA

Farmacol SA jest jednostkg dominujacq Grupy Kapitalowe] w skiad kidrej wchodzi 10 podmiotdw zaleznych
hezposrednio i 5 podmiotéw zaleznych posrednio - w wigkszosci prowadzgce dziatalno$€ o zblizonym
charakterze jak Farmacol SA.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacfi metoda pelng od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe a
przestajg podlegaé konsolidacji od dnia ustania kontroli. Konsolidacja sprawozdania finansowego za pierwsze
pétrocze 2010r. zostata sporzadzona metody peing z zastosowaniem koreki konsolidacyjnych.

Na dziefi nabycia udziatéw jednostki zaleznej aktywa i pasywa tej jednostki wycenia sie w wartoSci godziwej.
Udziaty akcjonariuszy mniejszoséciowych wykazane sa wg przypadajacej na nie wartosci godziwej aktywow netto i
wykazywane w odrebnej pozycji kapitatlu wlasnego.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych i1 pozyczek pomiedzy jednostkami grupy, transakcje zawierane w obrebie
grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji zakupu wramach grupy s eliminowane.
Niezrealizowane siraty réwniez polegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przekazanego skladnika aktywdw.

Zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki grupy sa jednolite.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy Gléwny przedmiot dzialalnosci
Farmacol 1l Sp. z o.0. Gdansk Sad Rejonowy w Gdarisk Pétnoc Spotka nie prowadzi dziatalnosci
Opti Invest 8p. z 0. 0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. Wewy Spotka uzyskuje przychody z najmu

Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
medycznych (w 2009 r. takze przychody ze sprzedazy

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroclaw Sad Rejonowy w Wroclaw Fabr. detalicznej)
Hurtowa i detaliczna sprzedaZz wyrcbow

PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy w Kielcach farmaceutycznych i medycznych

10
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GK Farmacol SA

Farmacol Tamow Sp. z 0.0.

w likwidagji

PZF Cefarm Warszawa S_A.
PZF Cefarm Szczecin S.A.
Azo Serwis Sp. z.0.0

PZF Cetfarm Bialystok S.A.

Skonsolidowane Skrécone Srédroczne

Sprawozdanie Finansowe na 30.06.2010

Taméw Sad Rejonowy w Krakow - Srodm.

Warszawa Sad Rejonowy dla M. 5t. W-wy
Szezecin - Sad Rejonowy w Szczecin-Centrum
Warszawa Sad Rejonowy dia M. St. W-wy

Biatystok  Sad Rejonowy w Biatymstoku

Partner Development Sp. z

0.0.

Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy

W trakcie likwidacji

Detaliczna sprzedaz produktow farmaceutycznych

Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw
farmaceutycznych | medycznych

Ustugi logistyczne
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdw

farmaceutycznych i medycznych

Spotka nie prowadzi dziafalnosci

Spotki zalezne Cefarmu Bialystok {Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. , Centrum Famaceutyczne Plus Sp. z
0.0.,) uzyskujg przychody z detalicznej sprzedazy lekéw oraz Cefarm Bialystok Hurt sp. z 0.0. — sprzedaz
hurtowa. Spotka zalezna Cefarmu Kielce (Hurfownia Lekow i Specyfikéw Weterynaryjnych Tarvet Sp. z c.0. w
likwidacji} nie prowadzi dziatalnosci - w trakcie likwidacji .

Vestfarma Sp. z 0.0. $wiadczaca ushugi logistyczne dla podmiotow Grupy jest spoltkg zalezng posrednio poprzez
AZQO Serwis Sp. z 0.0.
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1.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ziotych
(PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostek wehodzaeych w sktad Grupy Kapitatowej
Farmacol SA Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w
korkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.

1.5 Dzien zatwierdzenia skonsolidowanego

Niniejsze skonsolidowane skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji oraz
podpisane przez Zarzgd Spéiki w dniu 31 sierpien 2010

1.6 Wazniejsze oszacowania i osady oraz zmiany wartesci szacunkowych

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsclidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
od Zarzadu rzeteinych osadow, szacunkow i zatozen, kitore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezeniowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw warfosci. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawana
za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto§¢ moze roznié
sie od wartosci szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podiegaja biezace] weryfikacii.

Szacunki wplywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza;

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoéci srodkow trwatych

- odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow

- Zalozen aktuarialnych zastosowanych przy obliczeniu rezerw na odprawy emerytalne i jubileuszowe
- tworzenia rezerw na urlopy, odprawy emerytaine oraz jubileusze

tworzenia aktywa na podatek odroczony

1.7 Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostaic sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej przez
Jednostke dominujgca oraz jednosiki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w okresie co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, . 30 czerwca 2010 roku. Nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego =zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Jednostke
Dominujgca oraz Spotki wehodzgce w sklad Grupy Kapitatowej.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawsy prawng sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze polrocze 2010 r. stanowi par. 82 Rozporzadzenie Ministra Finansdw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informaciji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259).

Niniejsze &rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF), w szczegéinosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 craz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Skonsoclidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo na podstawie sprawozdan finansowych spotki dominujgcej oraz
spotek zaleznych sporzgdzonych na dziefi 30 czerwca 2010 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi
wymaganych w rocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie
ze skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i Spokki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku.
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Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy. '

Ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (PLN), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

2.2 Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardbéw lub interpretacji, ktére nie sa jeszcze
obowiazujace i nie zostaly wezesniej zastosowane przez Grupe.

Ponizsze standardy (interpretacje) wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci {(Komiiet
ds. [nterpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej} na dzien 30 czerwca 2010 roku nie weszly
jeszcze w Zycie:

- Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji na temat podmiotdw powigzanych obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia 2011 roku, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany do MSR 24 nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sig po lub 1 lipca 2010 roku, na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 3
nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji cbowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po lub 1 stycznia 2011 roku, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
zmiany do MSSF 7 nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sig po lub 1 stycznia 2011 roku, na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 1
nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig po lub 1 stycznia 2011 roku, na dzienh sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
zmiany do MSR 34 nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia
2013 roku, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat zatwierdzony przez
Komisje Europejska.

Pozostate standardy i interpretacje, kiére nie weszly w zycie (nie wymienione teraz w sprawozdaniu finansowym)
nie sg istotne z punkiu widzenia dziatalnosci Grupy. Grupa jest w trakcie szczegdlowej analizy wplywu nowych
standardéw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Zmiana zasad rachunkowosci

Sporzgdzajac niniejsze skonsolidowane skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw
poprzednich Spdélka nie zmienita stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Czynniki ryzyka finansowego

Czynniki ryzyka finansowego nie zmienily sie istotnie wzgledem: ryzyk na koniec roku 2009r.

VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE - OPIS SPRAWOZDAN

1. Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Grupa notuje pewne zwickszenia sprzedazy | i IV kwartale roku. Wynika to z zwiekszonej zachorowalnosci
spoleczenstwa w okresie zimowym.

2. Wyplacone dywidendy

W okresie za ktory sporzadzono skonsolidowane skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie dokonano
wyptaty dywidendy z zadnej ze Spdlek Grupy Kapitalowej.
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3. Emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie, za kidry sporzgdzono skonsolidowane skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie dokonano
wykupu kapitatowych papierow wartosciowych i splaty dluznych papieréw wartosciowych.

4. Przychody

Spotka nie uzyskiwata w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 r. przychoddéw z dziatainosci zaniechanej.
Dzistalnos¢ Spotki jest kontynuowana we wszystkich obszarach w jakich byta prowadzona w 2009 r.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2541431 | 4846116| 2 435642
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 120 213 290 438 80 747
- w tym: od jednostek powigzanych . 0 0 0

Przychody ze s daZy towar6w | materialow
-w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug ) 4,52% 5,65% 3,21%
- w tym: od jednostek powigzanych o] 0 0

Wzrost wartos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug wynika z :

1. zwigkszenie rozmiaréw akgji promocyjnych kierowanych przez dostawcow bézpoérednio do apteki
poprzez hurtownikdw (hurtownik ,posredniczy” w rabatowaniu apteki — oddaje rabat, nastepnie — po
rozliczeniu akcji promocyjnej — uzyskuje jego refundacje od producenta).

naturalny przyrost rynku farmaceutycznego .

3. przyrost wolumenu sprzedazy powodujgacy wzrost wartosci ustug Swiadczonych dostawcom

Grupa Kapitatowa w 2010 r., jak réwniez w poréwnywalnym okresie 2009 r., nie posiadata dostawcy, kidrego
udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez Zzaden z odbiorcéw Spdélek Grupy nie dokonuje zakupdéw o
wartosci przekraczajgcej 10% przychodow ze sprzedazy towarow.

Spotki Grupy dokonujg sprzedazy towardow do ok. 8.000 klientéw (w wiekszosci apieki prywatne).

Caloéé przychoddw Spotek Grupy Kapitalowej realizowana jest na terytorium Polski.
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5. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowacd
segmenfy operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementow dziafalnosci Spotek Grupy,
ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i
oceniajace jego wyniki finansowe. Dla pordéwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujacego MSR 14,
Grupa byla zobowigzana identyfikowac dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat identyfikujgcy obszary generujace przychody i dochod obejmuje:

s dziatalnoé¢ handlowa obejmujgcg hurtowa | detaliczng sprzedaz produktow farmaceutycznych
kierowang do aptek zewnetrznych, szpitali, hurt {w tym: hurtowni powigzanych) craz osbdb fizycznych w
aptekach spofek Grupy Kapitatlowej (sprzedaz detaliczna)

» dziatalnosé hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostka organizacyjng wewnatrz Farmacol SA z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wyntkiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustig (np. ushugi marketingowe, ustugi dysirybucyjne) zwiazane sg SciSle z
podstawowym obszarem dziatalnoéci i z tego wzgledu nie sg identyfikowane przez Grupe Kapitaowg jako
wydzielony segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug (np. ustugi najmu, uslugi ksiggowe dla spéiek zaleznych) nie
maja istoinego znaczenia w sumie przychodow uzyskiwanych przez Spétke. Nie wplywajg tez istotnie na
dochody.

Dla celow operacyjnych Grupa Kapitalowa — w ramach sprzedazy towarow — wydziela trzy segmenty: sprzedaz
detaliczna, sprzedaz do hurtowni i sprzedaz do pozostalych podmiotdw (apteki i szpitale). Aktywa i zobowigzania
LSegmentu sprzedazy towardw” wykazano jako wspolne tj. dotyczace tacznej sprzedazy towaréw.

Przychody

Sprzedaz towardw 276 007 2382134 3 504 2 661 645

Sprzedaz miedzy segmentami 0 0

I;;"zycho yblen"i T T

Koszty

Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnelrzng 216 641 2232 453 593 2449687

koszty rodzajowe 44 139 103 799 2342 150 280
260 780 2 336 252 2 599 967_

Pozostate przychody operacyjne 10576 10 576
23 609

Pozostede koszty operacyjne

Wiynik operacyjn

Przychody finansowe 6313 6313

Koszty finansowe ‘ 3993 3993
Podatek dochodovyy

12508 _ 12508

Wyiiik niefic’

Pozostale informacje

Aktywa segmentu _ 1831178 22 118 1853 297
Zohowigzania segmentu 1121 474 0 1121474
Naklady inwestycyine na srodki trwate 17 685 0 17 685
Amortyzaca 4919 403 5322
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Przychody

Sprzedaz towardw 167 379 2 346 030 2981
Sprredazmiedzyseqmentami | ol o 0

Przychody ogbfem : iB7379| 2346030 zesi|

Koszty

Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnelrzng 125 954 2225611 549 2 352 115
koszty rodzajowe 31 608 91 499 2282 125 389
Koszty ogdlem ] 157562 2317110 2832 2477504

Ninik-na spreedazy L 'ggigl .- 23919 448 |.  s88ss
. Pozostate przychody operacyine 11 889 11 889
Pozostate koszty operacyine 15499 . 15 499
Winik dperadiny - boa L4 msas
Przychody finansowe ] 6753 6 753
Koszty finansowe 6478 6 478
Podatek dochodowy 8762 8 762
Wynik retto IR AT S L 2a780
Pozostale informacje

Aktywa segmentu 1472 342 22118 | 1494 460
Zobowigzania segmentu _ 864 463 0 864 463
Naklady inwestycyjne na srodki trwale 6 157 0 6 157
Amortyzacia : 3 506 403 3 909

Zasady prezentacji segmentdw zostaly zmienione poprzez prezentacje potgczenia sprzedazy hurtowej, aptecznej
oraz szpitalnej, obecnie wykazywane sg jako sprzedaz huriowa.

6.Koszty dzialalnosci operacyjnej

. . Za okres
e : ; - 41.81 -

Koszty dziatalnosci ‘operacyjnej - ‘ : 20.06.2000
a} amortyzacja 5425 8 939 3 909
b) zuzycie materiatow i energii ) 2510 15 685 7 847
¢) ustugi obce 47 009 88 863 69 765
d) podatki i optaty 3 456 6 576 3216
e} wynagrodzenia 58 261 100 925 28218
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 10 940 17 248 4979
g) pozostale koszty rodzajowe 9916 18 534 7705
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Razem koszty wediugrodzajg 1 | 145517 | 257770| 126639
Zmiana stanu zapasow i produkidw 0 -355 0
kaszty zarzadu 18 019 35 594 15 653
koszty sprzedazy 125 743 220171 108 736
koszt wytworzenia sprzedanych produktdow i ustug 755 2 360 1250

il & 145517 | 257770 126639

Zgodnie z raportem zarzadczym grupujacym koszty w ukladzie funkcjonalnym najwiekszg pozycje kosztow
ogdtem w Grupie Kapitalowe] Farmaco! SA stanowig koszty pracy (rozumiane jako koszty wynagrodzen z
pochodnymi). Koszty te liczone w relacji do kosztow ogdtem stanowig ok. 46,5% kosztdw rodzajowych ogofem.

Poza kosztami pracy kolejng znaczgca pozycja kosztdw sg koszly ustug obeych w kidrych zawarte sie miedzy
innymi koszty fransportu.

7.Koszty swiadczen pracowniczych (wynagrodzenia + pochodne, w tym: ZUS)

za okres 6 miesiecy

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

2010 2009
Whynagrodzenia . 59 261 29218
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 10 940 4979
Swiadczenia z tytuu rozwiazania stosunku pracy 0 0

RAZEM 70 201 34 197

Przy prezentacji kosztow rodzajowych w czerwcu 2009 roku wytaczone zostaly koszty wynagrodzen w kwocie:
17654 tys. PLN , kosziy ubezpieczen spotecznych i inne Swiadczenia o kwote: 3 103 tys. PLN oraz koszty ustug
obcych w kwocie: 18 855 tys. PLN (jako koszty wzajemne z podmiotami powigzanymi).

Sprawozdanie na 31 grudnia 2009 roku oraz sprawozdanie biezgce na 30 czerwca 2010 roku nie wylgcza
kosztow rodzajowych wynagrodzen, a kwota w wysokosci 56 187 tys. PLN wylaczona zostata z pozyciji ustug
obcych, gdyz sa to glownie ustugi $wiadczoné przez Spdiki Azo Serwis | Vestfarma na rzecz Spotek Grupy.

Przychody osdb nadzorujgeych i zarzadzajgeych:
-osoby zarzadzajgce: 369,9 tys. PLN
-0soby nadzorujace: 335,5 tys. PLN

W umowach z osobami zarzadzajacymi nie wystepuja swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy {tzw. odprawy). Nie wystepujg tez Swiadczenia rozliczane w
formie akgji.

8.Pozostale przychody operacyjne

przychody ze spedaZy maqtku trwatego 40 536 37

dotacie, darowizny 944 2100 331
otrzymane odszkodowania 558 445 215
nadwyzki sktadnikdéw majgtku obrotowego 496 13 567 7 066
rozwigzanie rezerw na naleznosci 5 636 9710 2 493
rozwigzanie rezerw na towary zalegajace 1003 0 0
zwrot oplat sadowych, pozostate przychody operacyjne 1 609 3153 1747
Pozostaty przychody operacyjnerazem .. . .. _ 10576  20511] 11889
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9. Pozostale koszty operacyjne

wartos€ netto ze sprzedazy skiadnikéw majatku trwalego S 45 15

zapltacone odszkedowania 79 114 24
niedobery sktadnikéw majatku obrotowego 14 392 7 465
darowizny 3 137 393
ubytki magazynowe, optaty sadowe 8 337 3 369
utworzenie odpisdw na naleznosci 10 358 1 547
towary zaiegajace 1558

odpisane naleznosci 595

3107

utworzenie inny rezerw plus pozostate koszt
- 3g6ial

Pozostale koszty operacyinie rizem.

10. Przychédy finansowe

réznice kursowe

prowizje od cesji

inne

Réznice kursowe prezentowane sa per saldo w przychodach lub kosziach finansowych (w zaleznosci czy wynik
jest dodatni czy ujemny).

W 2010 r. wartosci Srednich kursoéw EUR wyniosly

srednia w okresie sprawozdawczym 3,9893 4,4742

stan na ostatni dziefi okresu sprawozdawczym 4,1458 4,4696
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4,8999

3,8356

najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym

3,9170

43000 4

4,2000 1

4,1000

4,0000 £

3,9000
3,6000

3,7000

3,6000

10-01-04  10-01-29  10-02-23  10-03-20 10-04-14 10-05-08 10-06-03 10-06-28

Zmiana kursu EUR w ciagu 2010 r.:

W okresie sprawozdawczym nie doszlo do znaczgcych zmian pozycji w przychodach i kosztach finansowych w

odniesieniu do sprawozdania finansowego z roku 2008.

Przeliczenie zobowiazan oraz $rodkow pienieznych w walutach obcych zostato dokonane wedlug tabeli NBP z

dnia 30.06.2010

11.Koszty finansowe

SZTY FINANSOWE °

- dia lnnych jednostek 484
b) pozosta&e odsetki 2 090
" . dla innych jednostek w, tym: . 2090

- pozostate odsetkn 2 090
Koszty finansuwe z ty ik 257;4 5

ujemne roznice kursowe, 983 4 530
Pozostate koszty finansowe 435 50
inne koszty finansowe, razéni 148 - 21 . A 580
Ogiterii koszty finansowe 3993 5892] g4

Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. posiadaly w dniu 30.06.2010 r. otwarte dwie linie kredytowe na tgczng
kwote 180 min PLN (w tym 130 min PLN w banku ING do wykorzystania dia GK Farmacol SA z limitami
ustalanymi przez Farmacol ) Z reguly wystepuje saldo wykorzystania kredytu ale w ciggu roku zdarzajg sie okresy
kiedy na rachunkach bankowych sg nadwyzki finansowe — stad przychody z lokat. Kredyt w ING udzielony jest na

okres do 31.01.2011 r.

19



GK Farmaccl SA : Skonsolidowane Skrécone Srodroczne
Sprawozdanie Finansowe na 30.06.2010

Poza tym Farmacol SA jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale — imit kredytu do
kwoty 50 min.

12. Efektywna stopa procentowa

Biezacy podatek dochodowy 5 689
(odroczony podatek dochodowy 3073
koszi/ ([dochdd) p o 8762

Wynik brutto 50 967 101 858 35 405
Podatek i 12 503 24 393 8762
i il 24,58% (. 23,95% @ 2475%

HET

a stﬂpa "/(:

13. Rzeczowe aktywa trwale

Warto$é brutto 300 816 294 822

Umonienie -61 755 -58 482 —2_17 494
Odpisy aktualizujace _ i _ 9 -786 0
\WartosEnetio . i ol sasoe)| 2355440 175404
Grunty wlasne i prawa wieczystego uzytkowania 17 504 15 088 5573
Budynki i budowle 145 203 120 930 114 184
Maszyny i urzadzenia 39 495 35 668 3N779
Srodki transportu 3 351 3719 2 900
Inne $rodki trwate 8442 9080 9388
Srodki trwate w budowie 34066 51 059 11713
RAZEM 248 061 235 544 175 538

W bilansie Grupy na 30.06.2009 prezentowane byly wieczyste uzytkowania gruntéw w pozycji bilansu w
Ldiugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych” — Cefarm Szczecin 4 445 tys. PLN oraz inwestycje w
obcych srodkach trwalych - Cefarm Warszawa 5 814 ty$. PLN

Gtéwne realizowane w 2010 r. zadania inwestycyjne dla podmiotu dominujgcego to dokoticzona budowa nowego
magazynu w Rogoznicy - przyjeta do ewidencji srodkdw trwatych w lipcu 2010 roku oraz budowa magazynu w
Poznaniu.

Na dzied hilansowy rzeczowe akiywa trwate Grupy s przedmiotem zabezpieczenn zobowigzan w Cefarmie
Biatystok

W
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14.Nieruchomosci inwestycyjne

Wysokosé 476 476 476

15. Wartos¢ firmy

Farmacol SA:

Opti Incest ’ 775
Cefamm Kielce 142
Cefarm Wroctaw 8 340
Cefarm Warszawa 88 417
Cefarm Szczecin . . 799
FCL Tarndw 1502
Korekta wartogci umorzenie do 2003 roku -15 385
Cefam Biatystok 57 587

Bilans zamknigcia fia 30.06.2010 143977

Farmacol dokonat analiz odnoszacych sig do wystapienia przestanek dokonania odpisu trwalej utraty wartosci
wykazanef na 30.06.2010 wartosci firmy. W opini Zarzadu takie przestanki nie wystapity.

16. Obciazenia aktywow, przyjete zastawy oraz zobowiazania warunkowe

Farmacol SA i spotki Grupy Kapitalowe] udzielajac pozyczek swoim kontrahentom przyjmujg zabezpieczenia w
postaci:

a. cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ
b. przewtaszczenie zapasow magazynowych

¢. hipoteka na nieruchomosci

»1warde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji kiedy udzielana pozyczka ma znaczng wartos¢ a
rynkowa warto$¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane.

Obcigzenia aktywow w Farmacol SA wystapily w | kwartale 2010 r w zwiazku z aneksem do kredytu obrotowego
w ING zwigkszajacym wielkosé kredytu dla Grupy Kapitatowe] ze 100 min PLN do 130 min PLN. W aneksie do
umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol SA na kwote 32
min PLN.

W

21



GK Farmacol SA Skonsolidowane Skrécone Sréodroczne
Sprawozdanie Finansowe na 30.06.2010

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmaco! SA i inne podmioly z GK bedace
stronami umowy podpisaly o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit kredytowy
bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN. PowyZszy aneks cbowigzuje od 2 lutego 2010 1.

Farmacol SA posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na iaczng kwote 13.526 tys. PLN.
Gwarancje te sg réznej wartoéci {od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami waznosci
{do 1 roku). Ww. gwarancie wystawione sg w zwiazku z wygranymi przetargami na dostawe lekow do szpitali, w
kiorych uczestniczyt Farmacol SA. W lacznej wysokoéci wszystkich wystawionych gwaranciji przez Farmacol 8.A.
sa tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci handiowych od klientow:

gwarancja na kwote 2 min PLN - z terminem waznoéci do 04.10.2010 r.,
gwarancja na kwote 3 min PLN - z terminem waznosci do 26.05.2011 .,
gwarancja na kwote 149,6 fys. Euro —z terminem waznosci do 31.03.2015r.
Aktywa warunkowe nie wystepujg.

Poza tym Farmacol SA poreczyt limit na gwarancje bankowe dla jednej ze spélek zaleznych - do kwoty 2 min
PLN.

Akfywa warunkowe nie wystepujg.
Kredyt inwestycyjny Cefalu Bia’ryétok jest zabezpieczony:
= hipoteka kaucyjna na nieruchomoséci Cefalu Bialystok — do kwoty 55,000 tys. PLN

« zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

17. Zapasy

- materiaty 904 6 499 432

- fowary 563 637 660 195 516 788
- zaliczki na dostawy . 0 0 0

- pomesmne nak{ady na |nwestyCJe W Wllanov\ne

3770 0
Gr0464 | 517220

i & &
Razem zapas Ei T

Naktady na inwestycie w Wilanowie dotycza realizacji budowy obiektu w Warszawie. Obickt jest w trakcie
realizacji ~ budowa powinna byé ukonczona w I potowie 2010 1.

Zarzgd Famacol SA przewiduje mozliwose sprzedazy tego obiekiu. Jego polozenie, a takize wielkoSé
wydatkowanych kwot nie powodujg koniecznosci tworzenia odpisu. W ocenie Zarzadu w przypadku podjecia
decyzji o sprzedazy wartosé rynkowa obiektu jest wyzsza niz suma wydatkow poniesionych i tych kidre beda
poniesione do konca realizacji budowy.

al stan odpisow na poczqtéfk;pkres_ﬁ

- materialy 0 0 0
- fowary 2982 682 682
b/ zwigkszenia OdP186W . - S & . b .
- materiaty 0 _ Q0 0
- towary : ‘ 802 2 838 552
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¢ zmniejszenia odpisow

- materiaty 0 0 G
- fowary 1093 538 43
| di stan Gdpis6w na koniec okresu
- materiaty g ¢ ;
- fowary 2 691 2982 1191

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomnigjszeniu ¢ odpisy aktualizujace. Odpisy tworzone sa na
zapasy z terminem magazynowania powyzej 180 dni. Cdwrdcenie opisy nastepuje na koniec kolejnego okresu
sprawozdawczego, rownoczesnie na koniec tego okresu ustala sie warto$¢ zapasow z terminem skiadowania

przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie mam mozliwosci sprzedazy lekow, ktérych termin uzytkowania
mingt. Koszty uiylizacji (wartosé lekéw) ujmuje sie w pozostalych koszitach operacyjnych. W okresie

sprawozdawczym wykorzystano odpis w wysokosci 408 tys. PLN

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosziu wlasnego sprzedanych towardow (koszt ten

korygowany jest rowniez o rabat przypadajgcy na sprzedane towary).

18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

naleznosci od pozostalych jednostek

574 853

686 072

- poggstg%e ‘nale‘zngégi“(RkMK - przychodow oraz inne naleznosci)

814 (58
- z tytulu dostaw i ustug 658 492 566 888 590 523
- z tytutu podatkow i inne budzetowe {bez CIT) 62 084 0 2542
93 482

i

Zmilana stanu o

Stan odpiséw ha poczatek okresu

al zwiekszenia odpisow z'tytuiu: 4 380
- utworzenia odpisu 4324
- . 56
B/ zmniejszenia odpisdw z tytutu: 5 591
- rozwigzania 5591
- wykorzystania _ 0
Stati F1id konlee okeesii - : 38 555,

a/ do 1 miesigca

113 080

74 406

b/ powyZej 1 miesigea do 3 miesiecy

56 575

35787
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¢/ powyze] 3 miesiecy do 6 miesigcy 28 600 25 910 25910 18 487
d/ powyzej 6 miesigey do 1 roku 23570 8810 § 810 11218
e/ powyzej 1 roku 32 786 29 872 29872 27 4M
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 254 611 184 252 184 252 167 389
Odpisy aktualizujgce naleznosci  tytulu dostaw i ushug, przeterminowane 44 422 77 372 38 481 38 555
Nalesnosei 7 tytulii dostaw | ustug przefermifiowanie, razery {neffo) 2i6486! 406880| 145771 128834

W sprawozdaniu za rok 2009 w notach prezenfujacych zmiane stanu odpisow naleznosci bigdnie wykazano
utworzenie odpisow ¢ kwote 38 891 tys. PLN. W kwocie blgdu zawarty byl rowniez odpis na naleznosci wzajemne
Grupy Cefarmu Bialystok). Odpis fen nie powinien byé¢, gdyz wzajemne rozrachunki w Grupie sa wylgczane.
Prawidiowa prezentacia za rok 2009 przedstawiona jest w odpowiednich kolumnach po korekcie.

Warto§¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgiedniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaplaty. Odpisy aktualizujace
dokonuje sie w odniesieniu do:

- naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidaciji lub stan upadiosci,

- naleznoéci kwestionowanych przez diuznika i skierowane na droge sadowa w wysokoéci naleznosci
gtownej w momencie przekazania pozwu do sadu, '

- naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni w wysokosci naleznosci gtéwnych,

- naleznosci przeterminowanych dotyczacych Szpitali Publicznych lub NZOZ powyzej 360 dni w kwocie
naleznosci giownej.

Ww. zasady s zasadami bezwzglednie obowigzujacymi od ktérych nie ma wylgczen np. z tytutu zabezpieczenia
hipoteka czesci naleznosci bedgeych przedmiotem postepowania sadowego.

Na catosé kwoty wykazanej w przedziale powyzej 1 roku utworzona zostata rezerwa.

Biezace aktywa podatkowe to krotkoterminowe naleznosci z tytutéw podatkowych

19.  Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie 25 305

Lokaty krétkoterminowe 1330 290
Inne 4 290 368
' 30925| 19850

Spoétki Grupy Kapitatowej korzystajg z rachunkéw bankowych w pigciu bankach bankach: ING, PKO BP, BZ WBK
Societe Generale i BOS.

a/ w walucie polskie 14 146 30778 19 844
bf w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 3 147 o]
b1) jednostka / waluta 1/EUR 723 37 1429
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po przeliczeniu na zt 3 147
b2} iednostka/ waluta 1/USD 0 0
po przeliczeniu na zt 0 0
b3) pozostate waluty w zt 0 0
Hazen $iodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 1ais9] 30925

Grupa uzyskuje wplywy w PLN. Nie wystepujg wplywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane srodki w
walutach obeych wynikajg z zakupu walut pod platnosci za zobowigzania — pozostato$¢ srodkow z tych platnosci.
Wartoéé¢ tych srodkow przeliczana jest na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP. Kwota tych srodkow jest na
tyle niska ze ryzyko kursowe zwigzane z saldem tych Srodkow jest nieistotne.

Spotkg dokonujgca platnosci za fowar w walutach obcych jest jedynie Farmacol.
Spotka moze dysponowad bez ograniczeh catoscig posiadanych $rodkow pienigznych

W sprawozdaniach finansowych nie sg wykazywane srodki piehiane ZFSS i ZFRON.

20. Pozostale aktywa finansowe (obrotowe)

af w jednostkach zaleznych 0 0 0
- papiery wartosciowe {obligacje) 0 0 0
- udzielong pozyczki : 0 0 0
b/ w pozostatych jednostkach 23724 26 416 15 496
- papiery warto$ciowe (obligacie} 9 866 8 685 0
- udzielone pozy 13 858 _17]31
Dlugoterminows 23724]  26416]

Pozostate aktywa finansowe dotyczg pozyczek krotkoterminowych (termin wymagalnosci do 1 roku} udzielonych
kontrahentom dokonujacych zakupow towardéw handlowych.

Kwota 9 866 tys. PLN fo. obligacje (D$1110 oraz PS0511) posiadane przez Cefarm Wroclaw. Terminy
zapadalnosci tych obligacji przypadajg na listopad 2010r oraz maj 2011r r. Obligacie majg 6% kupon ocdsetkowy.
Dodatkowo jeden z podmiotow zaleznych posiada obligacie DS1015 w kwocie 2692.8 tys. PLN z terminem
zapadalnosci na pazdziernik 2015r, kidre ujete zostaly w bilansie jako pozostale aklywa finansowe
diugoterminowe.,

21. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa prezentowane w 2009 dotycza w szczegélnosci przychodow naleznych za 2009 r. kidre: nie
zostaty zafakturowane w 2009r. W roku 2010 prezentacja tych pozycji zostata przeniesiona do pozyciji ,naleznosci
z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci .

22, Odpisy na pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

. . R . wtys. PLN w tys. PLN
Udzielone pozyczki krtkoterminowe 30.06.2010 31.12.2000
Wartosé brutto pozyczek 16 210 18 400
Qdpisy aktualizujace pozyczki 2352 669
Wartos¢ netto udzielonych pozyczek 13 858 17731
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23. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy to nieruchomos¢ zlokalizowana we centrum Wroctawia (byla siedziba
Cefarmu Wroctaw) o pow. uzytkowej ponad 7 tys. m2. Wartosé brutto tej nieruchomosci wynosi 6.149 tys. PLN;
wartosé ewidencyjna netto — 5.613 tys. PLN.

' Cefarm podejmuje starania zmierzajgce do sprzedazy tej nieruchomosci jednakze aktualna sytuacja na rynku
nieruchomosci powoduje, ze oferowane ceny nie sg — zdaniem Grupy i — afrakcyjne.

Proces poszukiwania ku_pca trwa.

24. Kapitaly

Kapitat akcyjny Farmacol SA wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akgji o wartosci nominalnej 1
PLN.

KIasyﬁkacja akgji Farmacol SA:

Seria Akcje gﬂ%i:w . Glosy Dopuszczone do publ. obrotu
A 65 000 5 325000
B 35 000 1 35 000
C 1 935 000 5 9 675 000
D 1965 000 1 1 965 000 1 965 000
E 3 800 000 1 3 800 000 3 800 000
F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje sg w peini optacone | majg takie same prawo do dywidendy. W ciggu 2010 r. nie byto zmian w
kapitale akcyjnym Spéiki.

W dniu 30 czerwca 2010 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy,
wydzielono z kapitalu zapasowego kwotg 55 min PLN na kapitat rezerwowy -- celowy (skup akcji wiasnychy).

Kapitat pedstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji (w kapitatach zapasowych Farmacol ) 87 400 87 400
110 800 110 800

a) ze sprzedazy akcji powyZej ich wartogci nominalngj 87 400 87 400

b} utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) wartos¢ 477 991 472545
RAZEM KAPITAL ZAPASOWY 565 391 559 945
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Wartosé ksiegowa 731823 692 540 629 997

Liczba akgji w szt. 23400000 | 23400 000 | 23 400 000
Liszba akeji skupionych 320 408 204 688 307 717
Liczba akcji uprawnionych ) 23079592 | 23 105312 | 23 092 283
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zi. - 31.27 29,60 26,92
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 461 77 478 26 789
Zysk rozwodniony - - 1,67 3,35 1,16

25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
1/ kredyty bankowe | 22 002 22 002 0
2! pozyczki 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
0
Pl
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
1/ kredyty bankowe 125 484 70 462 63 794
2/ pozyczki ] 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
0
63794
Razem LLodim : L »
1/ kredyty bankowe 147 486 63 794
2/ pozyczki o _ » 0 0
Razem kredyty i pozycz s S 147486 63 794

Na dzien 30.06.2010 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe w bankach:

a. Societe Generale — kwota 50 min PLN {kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M = marza)
b. ING — kwota 130 min PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M
+ marza); alokacji $rodkéw dla poszczegdinych podmiotow Grupy dokonuje Farmacol SA

Kredyt inwestycyiny w Banku Ochrony Srodowiska na okres do grudnia 2019 r. (dla jednej ze spélek
zaleznych) w kwocie 25688.3 tys. PLN (czesciowo rozliczany w CHF)

1) 650,8 tys. PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza
2) 7999,2 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza
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Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN craz zastawem na
urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

26. Zohowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Stan na

2301081201
Diugoterminowe: . o S S
al stan na poczatek okresu 3435 2 356 2 356
- rezerwy na odprawy emerytalne 3435 2 347 2 347
- rezerwy fubileuszowe 0 9 9
bi zwigkszenia 1453 2 651 279
- rezerwy na odprawy emerytalne 1453 2612 979
- rezerwy jubileuszowe 0 39
cf wykorzystania 690 91
- rezernwy na odprawy emeryialne 690 91
- rezerwy jubileuszowe 0 0
ef rozwigzania 765 1743 956
- rezerwy na odprawy emerytalne 765 1704 956
- rezerwy jubileuszowe 0 39 0
df stan na koniec okresu 3433 3173 2377
- rezerwy na odprawy emerylalne ' 3433 3 164 2 368
- rezerwy jubileuszowe 0 9 9

Rezerwy na zobowigzania z tyfulu Swiadczen pracowniczych w kwocie 1 731 tys. PLN zostaty wykazane w
pozycji bilansowej ( rezerwy krdtkoterminowsj ).

27. Zobhowiazania krétkoterminowe

__Zo_t_)oﬁigz_éﬁi'a ztytuty dostaw | -20I0B12010,

Zobowigzania z tyfulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

2/ z pozostalymi podmiotami B 915 660 917 649 747 760
- z tytutu dostaw i ustug 849 848 917 649 735 610
- z tytutu podatkéw, cet | ubezpieczeri i innych Swiadczen 48 794 0 0
- Z tytutu wynagrodzen 6016 0 4109
- inne ) 11 002 0 8 041

Ze wzgledu na réznice prezentacyjne pomigdzy sprawozdaniami z 2010r i 2009r. pozycja zobowigzania
podatkowe prezentowane byly w oddzielnej pozycji pozostate zobowigzania.

- podaiek dochodowy CIT 190 6 052 7 663
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GHK Farmacol SA

28.Transakcje z podmiotami powiazanymi

Farmacol SA realizuje z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handiowe polegajgce przede wszystkim
na sprzedazy towarow. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaia sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem
cen dostepnrych dia wszystkich odbiorcow.

Obroty i rozrachunki wewnatrz Grupy Farmacol SA.:

.n.
iy
o
=
E
g
ko
-

Farmacol |1 Sp. z 0.0. 100 2 000 40
AZO-SERWIS Sp. Z 0.0. 100 34054 15614

QOpti Invest Sp. z 0.0. 100 2028

Farmacol Tarnow Sp. z

0.0. w likwidagji 100 60 1300 26
PZF Cefarm Szczecin

S.A. 100 1961| 51402 5713 | 214534 6 000 122
PZF Cefarm Kielce S.A. 99 2707 748121 12828| 271543

Cefarm Wroclaw CZF

S.A. 94 5860 48353| 17459 4 000 79
PZF Cefarm Warszawa ]

S.A. 100 143 7518 401 | 253 460 12 000 198
Cefarm Bialystok

konsolidacja 85 713| 21700 1370| 97956

Vestfarma 100 3323 23 949 6 100

Development 100 50

Cefarm Biatystok Hurt

Centrum

Farmaceutyczne Plus

Farmacal S.A 204 840 837439 80169 & 465
Spotki wymienion S - 3 | PeR
poz. 112 razem: - 221 575, 933282 933282 100 |- 25300 | 465,

Spotki Vestfarma i AZO Serwis sg podmiotami $wiadczacymi ustugi logistyczne dla Famacol SA. Podmioty te
nie prowadza dziataino$ci polegajgcej na sprzedazy towaréw. Przychody Vestfarmy realizowane sa wytacznie ze
sprzedazy ustug do spotek Grupy Farmacol SA., natomiast przychody AZO Serwis generowane ze Spotkami
Grupy oraz z ustug swiadczonych na skladach konsygnacyjnych podmiotom zewnetrznym.

Podmioty zalezne udzieldty Farmacol SA pozyczek na faczng kwotg 25,3 min PLN. Pozyczki te 53 oprocentowane
na zasadach rynkowych.

Spokki zalezne terminowo regulujg zobowigzania wobec Farmacol SA. Wszystkie podmioty sg dochodowe, o
dodatnich kapitatach wiasnych i dobrej ptynnosci.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31.08.2010 do Biura Zarzadu Farmaco! SA wplynela inforfnacja z Zarzadu Cefarmu Bialystok iz w dniu
31.07.2010 zostat ztozony wniosek do sgdu o ogloszenie upadiosci likwidacyjnej Spotki Zaleznej Cefarmu
Biatystok , Centrum Farmaceutyczne PLUS sp. z 0.0..

30. Korekta wyniku lat ubieglych .

Farmacol dokonat korekty wyniku lat ubieglych w wysoko$ci 2 048 tys. naleznego podatku dochodowego. Korekta
zostata zaksiegowana na wynik lat ubieglych na dzien 01.01.2010r.

31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2010 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad Farmacol 5. A. w dniu 31 sierpnia
2010 r. Regulaminy Spotki nie przewidujg mozliwosci wprowadzenia zmian do sprawozdania po jego publikacit.
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Zarzad Farmacol S.A.:

Aleksander Chomiakow —Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Szadkowska-Widera - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko - Czlonek Zarzadu

Grazyna Warchot -Gléwny ksiegowy

Katowice, 31 sierpient 2010 r.



