FARMACOL S.A.
40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej
| - Farmacol S.A.
w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010 r.

Katowice, sierpien 2010 r.
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Farmacol 5.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do rejestru przedsigbiorstw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wyd2|a+ Gospodarczy,
pod numerem KRS 0000038158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol S.A. wg Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
hurtowa i detaliczna sprzedaz artykulow farmaceutycznych (5146). Dzialainos¢ ta prowadzona jest na terenie
catego kraju.

Przedstawiony raport obejmuje okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 r. oraz porownywalny okres roku
ubiegiego.

Struktura Grupy Kapitatowej Farmacol:
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Przedmiot dziatania podmiotow zaleznych:

Informacije dotyczace segmentéw dziatalnosci:

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy Gtowny przedmiot dzialalnosci
1. Farmacoi Il Sp. z 0.0. Gdansk Sad Rejonowy w Gdansk Polnoc  Spétka nie prowadzi dziatainosci
2. Optilnvest Sp. z c.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy  Spoétka uzyskuje przychody z najmu
Hurtowa sprzeda? wyrohéw farmaceutycznych i
Cefarm — Wroclaw CZF medycznych (w 2009 r. takze przychody ze
3. SA Wroctaw  Sad Rejonowy w Wroctaw Fabr.  sprzedazy detalicznej)
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow
4, PZF Cefamm - Kielce 5.A.  Kieice Sad Rejonowy w Kielcach farmaceutycznych i medycznych
Farmacol Taméw Sp. z Sad Rejonowy w Krakow -
5. 0.0. wlikwidacji Tamow Srodm. W trakcie likwidacii
PZF Cefarm - Warszawa Detaliczna sprzedaz produktéw
6. S.A Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy  fammaceutycznych
PZF Cefarm — Szczecin Sad Rejonowy w Szczecin- Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow
7. SA Szczecin Centrum famaceutycznych i medycznych
8. Azo Serwis Sp. z.c.0 Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy  Uslugi logistyczne
Hurtowa i detaliczna sprzedaZ wyrobdw
9. Cefarm — Bialystok S.A. Bialystok  Sad Rejonowy w Biatymstoku farmaceutycznych i medycznych
' Partner Development Sp.
10. 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy  Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci
11. Vestfarma Sp. z 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dia M. St. W-wy Ustugi Ibgistyczne

Dla celéw operacyjnych Spétka — w ramach sprzedazy towarow — wydziela trzy segmenty: sprzedaz
detaliczna, sprzedaz do hurtowni oraz dziatalnosc hotelowo-gastronomiczna. Aktywa i zobowigzania
~Segmentu sprzedazy towarow” wykazano jako wspdlne tj. dotyczace tacznie sprzedazy towarow.

. Sprzedaz

zialalioss .

do: otelowo'™~
i astronomiczna .

Przychody

Sprzedaz towarow 276007 | 2382134 3504 2661645
Sprzedaz migdzy segmentami - 0 — 0
Pizychody cgslem 276,007 | . 2382134 3504 2661645
Koszty

Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 216 641 2 232 453 593 2 449 687
koszty rodzajowe 44 139 103 799 2 342 150 280
Koszty ogdlem 260 780 2 3367252 2935 ] 2 599 9677
Wynik na sprzedazy _A5227| 45882 . 569) 61678
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Pozostate przychody operacyine 10576 10 576
Pozostale koszty operacyjne 23609 ‘ 23 609
i%operacyjﬁ;‘ i S e 45 645
Przychody finansowe 6313 8313
Koszty finansowe 3993 3993
Podatek dochodowy s03 1 12 503
| Wiynik nefio e e 38462
Pozostale informacje
Aldywa segmentu ' 1831179 22118 1853 297
Zobowigzania segmentu . 1121474 . 0 1121474
Naklady inwestycyjne na srodki trwate 17685 0 17 685
Amortyzacia 4919 403 5322

W 2010 r. przychody segmentu hotelowo — gastronomicznego wynosity 3504 tys. PLN. Przychody te sg
poréwnywaine z | pélroczem 2009 r. Jednakze praca hotelu prowadzona pod katem ograniczenia kosziow
przyniosta efekt w postaci lepszego wyniku na sprzedaZzy w pordwnaniu z rokiem poprzednim.

Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w Spotkach Grupy Kapitatowej.

INFORMAC.IA O OSIAGNIETYCH WYNIKACH FINANSOWYCH GRUF.‘Y:

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggnela przychody ze sprzedazy w wysokoséci 2.661,6 min PLN co stanowi
wzrost o 5,7 % w stosunku do poprzedniego roku. Znaczacy wplyw na zwiekszong sprzedaz w okresie
sprawozdawczym miata sprzedaz generowana przez Cefarm Biafystok. Nabycie Cefarmu Bialystok nastapito w Il
kwartale 2009r.

Poza sprzedazg towarbw Grupa uzyskuje przychody z dzialainosci hotfelarsko-gastronomicznej. Wiasnoscig
Spotki jest wysokiej klasy hotel w Ustroniu.

- Wartosc Udziat
_ Struktura przychodow [tys. zL] [%]
SprzedaZ towardw i ustug powigzanych z towarami 2 658 140 99,87%
Sprzedaé ustug hotelarskich i gastronomicznych 3 504 0,13%]
RAZEM 2 661 644  100,00%]

Suma bilansowa na dzier 30.06.2010r roku wynosi 1.852 558 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowig kwote 1.427
889 tys. PLN., w tym najwiekszy udziat majg naleznosci - 814.058 tys. PLN oraz zapasy - 568.872 tys. PLN. -
Majatek ten finansowany jest przez kapitat wiasny w kwocie 731 084 tys. PLN oraz zobowigzania w kwocie
1.121.474 tys. PLN. Kapitaly wiasne stanowig 39,5% zrddet finansowania majgtku Grupy.

Podstawowe parametry Rachunku zyskdw i strat:

P Ipolrocze | I polrocze | Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2010 2009 10 7 09
I. Przychody netto ze sprzed. prod., fowaréw imat. | 2 661 645 2516 389 105,8%
I1. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 2456206 | 2352115 104,49%
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 205439 164 274 125,1%
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IV. Koszty sprzedazy 125743 109 736 114,6%
V. Koszty ogdinego zarzadu -18 019 15 653 115,1%
V1. Zysk {strata) ze sprzedazy 61677 38 885 158,6%
VII. Pozostate przychody operacyine 10 576 11889 89,0%

VIIL. Pozostate koszty operacyine 23 609 15 499 152,3%
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 48 644 35275 137,9%
X. Przychody finansowe 6313 6753 93,5%

Xi. Koszty finansowe 3953 6478 61,6%

XIV. 2ysk (strata) brutto 50 964 35 550 143,4%
XV. Podatek dochodowy 12 503 8762 142,7%
XVIIIL. Zysk (strata) netto 38 461 26 788 143,6%

Najwigkszy przyrost Grupa zanotowala na zysku na sprzedazy. Wynik na dziatalnosci operacyjnej zostal

pemniejszony ¢ znaczny przyrost rezerw na naleznosci w stosunku do poprzedniego pétrocza.

Grupa w 2010r. realizowala strategie restrukturyzacji i obnizania kosziéw prowadzone] dziatalnogci. Procesom
tym fowarzyszyla kontrola uzyskiwanych marz handlowych zm

ekonomicznegj.

Osiggniete wskazniki rentownosci:

ierzajaca de utrzymania efekiywnosci

Wskazniki rentownosci I P;rg;); ze | I pg;r:;ze 21";'7::
RentownosE brutto na sprzedazy 7,72% 6,53% 118,2%
Rentownosc na sprzedaky 2,32% 1,55% 150,0%
Rentownos$c operacyjna 1,83% 1,40% 130,4%
Rentownos¢ brutto 1,91% 1,41% 135,5%
Rentownost netto 1,45% 1,06% 135,7%

Analiza powyzszych wsKaznikoéw pozwala na wyciggniecie nastepujgcych wnioskow:

» Poprawa efektywnosci kosztéw wilasnych — dynamika rentownosci na sprzedazy wyzsza od dynamiki
rentownos$ci brutto na sprzedazy. Jest to efekt szeregu dzialan podejmowanych w celu restrukturyzagji i
urealnienia kosztéw oraz generowania korzy$ci wynikajgcych ze zjawiska skali,

» Zwiekszenie rentownosci brutto na sprzedazy jako efeki lepszej wspdlpracy z dostawcami pomimo
zaostrzenia sytuaciji konkurencji na rynku odbiorcow

* Dobra kondycja ekonomiczna Grupy odzwierciedlona poprawg rentownoesci brutto w stosunku do
rentownosci operacyjnej.

Kapitaly i wskazniki rotagji:

E I pélrocze | I pélrocze
WSKAZNIKI F2010 F2000
Kapitat pracujacy (tys. zh 373 677 352 459
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,35 1,41
Rotacja naleznosci (w dniach) 55,1 42,6
Rotacja zapasow (w dniach) 38,5 37,0
Rotacja zobowigzan (w dniach) 734 61,1

Spétka ma tradycyjnie bardzo dobre wskazniki plynnosci, odpowiedni poziom kapitatu obrotowego.

Efekt finansowy Grupy wynikajacy z pogorszenia wskaZnika rotacji naleznoéci zostat zniwelowany poprzez
odpowiedni poziom reakcji wskaznika zobowigzan,

Utrzymujacy sie wysoki poziom rezerw wynika z konsolidacji przejetego w zeszlym roku Cefarmu Bialystok, gdzie
zaistniata konieczno$¢ dostosowania sprawozdania nowej Spotki do zasad MSR. Ponadto Grupa musiata
zawigzac kilka duzych rezerw na naleznosci szpitalne przekazane na droge postepowania sgdowego.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH z - Zmiana
WARTOSC NALEZNOSCT KROTKOTERMINOWYCH - | L Poirocze | Ipoirocze
2010 2009

razem 10/ 09
Stan na poczatek okresu 38 481 39 766 96,8%
a) zwiekszenia {z kytutu) 13 807 4 380 317,5%
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 966 5591 142,5%
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec gkresu 44 422 38 555 115,2%

Zwickszenie odpiséw na nateznosci w 2010 r. wynikato gtéwnie z prowadzonych kilku duzych spraw przeciwko
jednostkom szpitalnym w Grupie. Wierzytelnosci nie sa w zaden spos6b zagrozone niesptacalnoscia.

Grupa zanctowata w 2010r. ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej w wyniku pogorszenia wskaznika rotacii
naleznosci. Zwiekszony wskaznik rotacii naleznosci wplynat bezposrednio na poziom przeptywow pienigznych
netio, Wynikalo to ze zwigkszonego poziomu windykowanych odsetek od kontrahentow oraz z korzystnego
ksztattowania sie w okresie kursu Euro.

I pélrocze | I pblrocze
CASH FLOW POl Do
I. Zysk (strata) brutto 50 967 35 405
11. Korekty razem -113 258 -40 535
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial. operac. -62 291 -5 130
L. Wphywy 12 293 12 071
II. Wydatki 25141 20 338 |
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -12 848 -8 267
I. Wphywy 78 048 . 19271
1. Wydatki 19 868 11 107
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 58 181 8 164
D. Przeplywy pienigZne netto, razem -16 958 -5 233
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznvch -16 958 -5 233
F. Srodki pienieZne na poczatek okresu 31 107 25 083
G. Srodki pienieine na koniec okresu 14 149 19 850

INFORMACJA DODATKOWA:
1} Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Podstawowa dziatainoéé Spolek Grupy Kapitalowej stanowi hurtowa | detaliczna sprzedaz artykutow
farmaceutycznych, ariykutow medycznych, kosmetykéw i artykutow toaletowych, sprzedaz ustug
gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo — promocyjnych SciSle zwigzanych z
hurtowg sprzedazg lekow.

W sprzedazy towardw dominujace znaczenie posiada sprzedaz do aptek obcych i szpitali .

W sumie przychodow towarowych maleje udziad sprzedazy do innych hurtowni obeych {zw. przedhurt).
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug zwiqzane sg w zdecydowanej wigkszosci z podstawowym
przedmiotem dziatania Spotki — sprzedazg towarow. Marginalna czg$¢ przychoddw ustugowych zwigzana

jest z wynajmem pomieszczen.

Grupa nie jest uzalezniona od zadnych z dostawcdow ani odbiorcow, a relacie miedzy kontrahentami
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2)

3)

4)

ksztattuja warunki rynkowe oraz zasady konkurencji. Promocja sprzedazy, a co za tym idzie kreowanie
popytu na okreSlone produkty spéczywa w giownej mierze na producentach lub dostawcach. Farrnacol
realizuje rowniez wtasne akcje promocyjne mierzace do zwigkszenia sprzedazy fowarow.

W okresie objetym raportem nie zaszly istotne zmiany w podstawowej dziafalnodci Spétek Grupy.

Rynki zbytu

Sprzedaz towardw realizowana jest przez Grupe w catosci na rynku krajowym. Sprzedaz odbywa sie z
gléwnych magazynow w Katowicach i Morach k. Warszawy oraz z magazyndw regionalnych w RogoZnicy
k. Rzeszowa, Poznaniu i Gdarisku. Spotki Grupy Kapitatowe] dokonujg sprzedazy ze swoich magazynow w
Kielcach, Szczecinie, Wroctawiu | w Bialymstoku. SprzedaZ podmiotu dominujacego realizowana jest takze
w oparciu o rozbudowana sieé komor przetadunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w zakresie rynkéw obsiugiwanych przez Grupe.

Poprawily sie takze warunki logistyczne — poprzez wdrozenie nowych technologit w magazynach Grupy
{automatyzacja pakowania lekow)

Grupa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy. Udziatl zadnego z nich nie przekracza 5% tacznej kwoty
dostaw towardw. .

Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

Poza wymieniong powyzej w okresie sprawozdawczym Spotki Grupy nie zawarly innych znaczacych
umoéw. Byly zawierane umowy z dostawcami 1 cdbiorcami, wazne z punkiu widzenia dziatalnosci Grupy,
ale nie wypetnialy one kryterium ,znaczacej umowy’. '

W kwietniu 2010 r. Grupa przediuzyta urnowe ubezpieczenia typu ,all risk” na okres od kwietnia 2010 do

“kwieinia 2011. Umowa ta obejmuje ubezpieczeniem wszystkie skiadniki majatku bedacego wiasnoscia

Farmacol S.A. i innych Podmiotow Grupy Kapitatowej.
Farmacol SA nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akcjonariuszami.

Umowy Kredytowe z bankami byly przediuzone na kolejny rok.

. W dniu 2 lutego 2010 r. Farmacol S.A. ofrzymat informacje z ING Banku Slgskiege S.A., iz dnia 2 lutego

2010 r. podpisany zostat przez Bank aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym.

Na mocy aneksu ustalono warunki korzystania z kredytu obrotowego do kwoty 130 miln PLN w ckresie
rocznym od dnia 2 lutego 2010r. Kredyt ten udzielony jest przez Bank ING dla Grupy Kapitatlowej Farmacol
S.A. O limitach kredytowych dla poszczegélnych spélek decyduje Farmacol.

Warunki umowy nie odbiegaja w znaczacy sposdb od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zasady oprocentowania kredytu nie ulegly zmianie [ wynosza WIBOR 1M + marza banku.

Informacja o powiazaniach crganizacyjnych lub kapitatowych

Farmacol S.A. petni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujgcej.

Na dzien 30.06.2010r. w skiad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:

[+]
. g’ ch % Wartosc
Nazwa jednostki Siedziba POSfadany posiadanych  bilansowa
udziatow / tosow udziatéwiakeiji
akeiji g }
1. Farmacol ll Sp.z o.0. Gdansk 100,0 100,0 300
2. Opti Invest Sp. z o.0. Warszawa 100,0 100,0 2107
3. Cefarm - Wroctaw CZF S.A. Wroclaw 93,6 93,6 68 473
4. PZF Cefarm — Kiglce S.A. Kielce 99.8 99,8 23 375
Farmacol Tamow Sp. z 0.0.
5. w likwidacji Tarnow 100,0 100,0 2 337
PZF Cefarm — Warszawa
6. S.A Warszawa 100,0 100,0 101 258
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5}

6)

PZF Cefarm — Szczecin

7. S.A. Szczecin 100,0 100,0 11293

8. Azo Serwis Sp.z.0.0 Warszawa 100,0 100,0 51

9. Vestfarma Sp.z 0.0. Katowice 100,0 100,0 113

10. Cefarm - Bialystok S.A. Bialystok 85,0 85,0 72 243
Partner Development Sp.

11. o.0. Warszawa 100,0 100,0 51

Uwaga: Vestfarma Sp. z 0.0. jest podmictem zaleznym posrednio poprzez AZO — Serwis Sp. z 0.0.

W Grupie prowadzone sg teZz prace zmierzajace do zamknigcia procesow likwidacyjnych w Farmacol
Tamoéw sp. z 0.0. w likwidaciji.

Spotki AZO Serwis Sp. z 0.0. i Vestfarma Sp. z 0.0. to podmioty logistyczne $wiadczgce ustugi dla innych
podmiotéw Grupy Kapitatowej. Przychody Vestfarmy realizowane sg wytacznie ze sprzedazy uslug do
spotek Grupy Farmacol S.A., natomiast przychody AZO Serwis generowane ze Spolkami Grupy oraz z
ustug swiadczonych na skiadach konsygnacyjnych podmiotom zewnetrznym. Partner Development Sp. z
0.0. w 2010 r. (do dnia sporzadzenia niniejszego raportu} nie prowadzit dziatalnosci.

Pozostate podmioty Grupy Kapitalowej zajmuja sie sprzedazq lekow (w tym: Cefarm Warszawa — tylko
detaliczng sprzedazg lekow).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niege =zalezne z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W 2010 r. pomigdzy Farmacol S.A. a podmictami zaleznymi byly zawierane typowe i rutynowe transakcje
handlowe. Farmacol S.A. korzystal z pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne. Charakter i warunki
tych transakcji wynikaly z biezgcej dzialalnosci operacyjnej | zawierane byly na warunkach rynkowych.

Wartoé¢ transakcji pomiedzy Farmacol S.A. a podmiotami Grupy Kapitalowej zostala opisana w notach
dodatkowych do sprawozdan finansowych.

Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
zwigkszajgcy limit kredytowy i na gwarancje do kwoly 130 min PLN. W stosunku do stanu
poprzedzajgcego ww. aneks fgczny limit zostat zwiekszony o kwote 30 min PLN. Stronami umowy sg
Farmacol S.A. oraz pie¢ podmiotdéw z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg sclidarnie za
wszelkie zobowigzania wynikajgce z ww. umowy. W zwiazku z zawarciem umowy Farmacel S.A. i inne
podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaly o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156
min PLN.

Dysponentem kredytu ustalajgcym limity dla podmiotow Grupy Kapitatowej jest Farmacol S.A.

Farmaco| S.A. jest strong umowy 0 finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale — limit
kredytu do kwoty 50 min PLN.

Farmacol $.A. korzysta z pozyczek udzielonych jej przez podmioty zalezne. taczna wartosé tych
pozyczek wynosi 25,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych — WIBOR 1 M +
marza. PozyczKi majg zostaé sptacone do konca 2010 r.

Spétka zalezna korzysta z kredytu inwestycyinego zac1qgnlgtego w Banku Ochrony Srodowiska w
Igcznej kwocie 25 688,3 PLN na dzien 30.06. 2010 r.

1) 650,8 tys. PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza

2) 7999,2 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomoéci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na
urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN
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4]

W 2010 r. w Spodlce funkcjonowat system kompensaty sald — umowa dotyczy Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. W ocenie Spolki poprawia to zhacznie zarzgdzanie $srodkami finansowymi w Grupie
Kapitalowej i zmniejsza koszly tego finansowania.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. udziela swoim klientom (odbiorcom aptecznym) pozyczek krétko- i
diugoterminowych na okres nie diuzszy niz 3 lata. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych —
WIBOR + marza. Kazda z udzielonych pozyczek jest zabezpieczona — jakoS¢ zabezpieczen zalezy od
wartosci udzielonej pozyczki.

Pozyczki spltacane sa przez Klientow terminowo. W sumie w 2010 r. warto§é odpiséw na niesplacone w
terminie pozyczki wzrosta o 1.208 tys. PLN. Kwota fa jest windykowana w postepowaniu sgdowym. Na
dzien 30.06.2010r. tgczna wartos¢ odpisow na pozyczki wynosi 1.877 tys. PLN.

Warunki udzielanych pozyczek:

pozyczki udzielane sa na okres od 6 miesigcy do 3 lat (dlugoterminowe)
kwoty pozyczek wynoszg od 10 tys. PLN. do 1.000 fys. PLN.,
oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza
splata pozyczki odbywa sie w stalych lub malejgcych ratach.

eo oo

Wy stanu na dzien 30.06.2010 r, z ogdinego salda pozyczek:
1) kwota 4 555 tys. PLN dotyczyla pozyczek dlugoterminowych
2) kwota 13 758,00 tys. PLN dotyczyta pozyczek krétkoterminowych

8) Udzielone i otrzymane w roku obrotowym poreczenia i gwarancije.

9)

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowe] z ING Bank Slgski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoly 130 min PLN. W stosunku do stanu

poprzedzajacego ww. aneks faczny limit zostat zwigkszony o kwote 30 min PLN. Ponadto w aneksie do

umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanow magazynowych Farmacol S.A na
kwote 32 min PLN. Stronami umowy sg Farmacol SA oraz pieé podmiotéw z Grupy Kapitatowej Farmacol
SA.

Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidamie za wszelkie
zobowigzania wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne podmioty z
GK bedgce stronami umowy podpisaty oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN.

Farmacol SA jest strong umowy © finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale -~ limit kredytu do
kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej.

Famacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na taczna kwote 13.526 tys.
PLN. Gwarancije te sg réznej wartosci (od Kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z rdznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na
dostawe lekéw do szpitali, w ktdrych uczestniczyt Farmacol S.A. W tgczne] wysokosci wszystkich
wystawionych gwarancji przez Farmacol 5.A. sa tez gwarancje dotyczgce zabezpieczenia pfatnoSci
handlowych od klientow:

gwarancja na kwote 2 min PLN - z terminem waznoéci do 04.10.2010r,,
gwarancja na kwote 3 min PLN - z terminem waznosci do 26.05.2011 . ,
gwarancja na kwoteg 149,6 tys. Euro —z terminem waznoéci do 31.03.2015r.

Poza tym Farmacol S.A. poreczyt limit na gwarancje bankowe dla jednej ze spotek zaleznych - do kwoty 2

min PLN.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.

W przypadku emisji papierow wartosciowych - opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z
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_ 10)

-11)

12)

13)

emisji.

Farmacol S.A. nie przeprowadzat w 2010 r. emisii akcji.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. nie publikowata prognoz na rok 2010.

Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spaoki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. terminowo wywigzujg sie ze swoich zobowigzarn. Nie wystepujg
zagrozenia w zakresie zachowania plynnosci finansowej i regulowania przez Spétkg zobowigzarn.

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. wykorzystywata kredyty w rachunku biezgacym w kwocie ok. 147 min
PLN. Stan gotéwki na rachunkach bankowych na 30 czerwca 2010 r. wynosit 14,1 min PLN. Wartos¢
posiadanych obligacji na 30.06.2010 wynosi 12,56 min PLN. Razem daje to kwote 26,6 min PLN
najbardziej ptynnych aktywow.

W 2010 r. Farmacol S.A. nie zwieral fransakeji opeyjnych rodzgeych ryzyko walutowe. Zawierane byly
jednostkowe transakcje zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania handlowe - z terminem wykonania
do siedmiu dni. Spatki zalezne Farmacol S.A. nie prowadza obrotu walutowego.

Ryzyko walutowe w Farmacol S.A. wynika z przesuniecia terminu ptatnosci zobowiagzan, w stosunku do
daty zakupu, czesci towaréw handlowych (ok. 5% tgczne] wartosci zakupow ptacona jest w walutach,
przede wszystkim w EUR). Sredni termin rotacji zobowigzan w Farmacol S.A. wynosi ok. 73 dni.

Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W 2010r. Grupa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktorego celem byla rozbudowa
wiasnych obiektéw magazynowych, automatyzacja procesow logistycznych i dalsza informatyzacja Spétek
Grupy.

Realizowano budowg nowego magazynu w Poznaniu, ktory zostanie oddany do uzytku w I} polowie 2010r.

Ogdétem na realizacje inwestycji w rzeczowe $rodki trwate | wartosci niematerialne GK Famacol S.A.
wydatkowataz w 2010 r. kwote 17,8 min PLN. -

Grupa posiada bezpieczng — na tle innych spolek z branzy — strukturg Zrédet finansowania. Ponad 39,46%
kapitatow Grupy stanowia kapitaly wlasne. Zadtuzenie bankowe Grupy na koniec 2010 r. wynosito 147 min
PLN. Réownoczesénie Grupa na 30.06.2010r. posiadata w gotdéwcee i w obligacjach kwote 26,6 min PLN.

Spdtki Grupy s3 rentowne i generujg $rodki z biezgcych zyskow.

Zamierzenia inwestycyjne na 2010 r. obejmuja wydatki na kwote ok. 60 min PLN. Zdaniem Zarzadu
Famacol S.A. srodki te bedg wygenerowane z biezacych zyskdw Spolek Grupy.

Ocena czynnikéw 1 nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy.

W pierwszei potowie 2010 roku nie wystepowaty w Spdtkach Grupy nietypowe zdarzenia wplywajgce na
wynik finansowy. Do istotnych czynnikéw wplywajacych na wynik finansowy w 2010 r. zaliczy¢ nalezy:

. wzrost udzialu rabatéw na fakturze jake metody rozliczefi premiowych z kontrahentami -
powoduje to zmniejszenie warto$ci zrealizowanej sprzedazy; znaczna cze$¢ z tych rabatow
dotyczy akcji promocyjnych realizowanych przez producentéw — sg one nastepnie refundowane
przez producentow (refundacje ujmowane s3 na poziomie Kkoszitu wlasnege sprzedazy
towardw),
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14)

. kontynuacia strategii handlowej polegajaca na uirzymywaniu i rozwijaniu wspbipracy
z wyplacalnymi podmiotami kosztem ograniczania bgdz zaniechania wspolpracy z podmiotami
o niepewnej sytuacji finansowej.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta.

Dla przysziych wynikow Grupy decydujace znaczenie mie¢ beda zmiany w wielkosci rynku uzaleznione w
pierwszym rzedzie od czynnikow popytowych. W okresie | pdlrocza 2010 nie zaobserwowano spadku
popytu na leki ale dynamika rynku aptecznego jest znacznie nizsza niz oczekiwana.

Rynek sprzedazy lekow jake jeden z niewielu w 2010r. nie odczuwat skutkéw spowolnienia gospodarczego

Rynkowa pozycja Grupy Kapitalowej jest stabilna. W IV kwartale 2009 r. do Grupy Kapitatowe] zostat
wigczony Cefarm Bialystok co dodatkowo wzmocnito pozycje rynkowa Grupy oraz pozwolito poprawic
strukture logistyczng na terenach pdinocno-wschodniej Polski.

Na obraz rynku wplyw tez mie¢ moze rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucii bezposrednigj. W
systernie tym hurtownia lekéw staje sie firmg logistyczng Swiadczgcey jedynie ustuge dostawy lekow do
ostatecznego odbiorcy (apteki). Hurfownia nie jest wlascicielem lekéw a jedynie za prowizje dostarcza leki
do aptek. Realizacji fakich umow moga sig podjac jedynie firmy dziatajgce w skali ogdlnopolskiej, mogace
szybko dostarczyé zamowione leki do kazdej apieki w Polsce. Farmacol jest w petni przygotowany do
takich zmian na rynku.

Farmacol S.A. postrzegany jest przez inwestorow jako podmiot posiadajacy zdrowe fundamenty
finansowe, dziatajacy w branzy odpornej na kryzys, potrafigcy szybko umacnia¢ swoja pozycje rynkowg
zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne
kalkulacje finansowe.

Na wyniki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. w 2010 r. wplyw beda mialy:

. czynniki wewnetrzne — praca organiczna z klientami; racjonalizacja kosztdw Grupy

. czynniki zewnetrzne ~ polityki panstwa w zakresie ksztattowania i regulowania cen i marz -

polityka zmierzajgca do obnizania doptat do lekéw refundowanych, pogarszajgcych sig warunki rabatowania
oferowane przez dostawcow oraz ositra konkurencja na rynku dystrybucji farmaceutycznej wymuszajaca
utrzymywanie lub podnoszenie warunkéw rabatowania dla odbiorcdw aptecznych

Zamiarem Grupy w 2010 1. jest poprawa rentownosci wykazywanej na poziomie skbnsolidowanym.

‘Budowany jest magazyn w Poznaniu. Prowadzone heda inwestycje w spdtkach zaleznych -~ magazyny w

Kielcach i w Szczecinie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy to:

¢ zmieniajace sie przepisy prawne, ktore moga utrudniac Spélce i Grupie Kapitalowe] prowadzenie
dziatalnosci (np. mozliwosc zmiany marz urzedowych na leki),

« zmiany na fistach lekow refundacyjnych powodujgca mozliwo$é utrudnien w sprzedazy tych lekow
ktore nie zostaly usuniete z tej listy,

* ryzyko konkurencji — na rynku dziata wiele podmiotéw: Farmacol - mimo posiadania silnej pozycji
rynkowej — musi dostosowywad sie do dziatan konkurenci,

»  ryzyko walutowe — ok. 5% zakupow towardw Spotka rozlicza w walutach,

+ zaostrzanie warunkéw rabatowania przez dostawcow skutkujgca spadkiem uzyskiwanych marz.

W 2010 r., w okresie do daty publikacji niniejszego raportu — poza aneksem do umowy kredytowsej z
bankiem ING Bank Slgski S.A. zwiekszajacym limit kredytowy dia Grupy Kapitatowej do kwoty 130 min
PLN — nie zaszly zadne istoine wydarzenia wplywajgce na dziatalnos¢ Grupy.
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15)

16)

17)

Zmiany w podstawowych - zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupag
kapitatowa.

W okresie objetym sprawozdaniemn nie wystepowaly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zaréwno w Spolce jak | w Grupie Kapitatowe].

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata odrgbnych umow z o0sobami zarzgdzajgcymi w zakresie rekompensaly w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zaimowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Wartes$é wynagrodzen, nagrdd lub Korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta,

taczna wartos$¢ przychoddéw wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgoym w 2010 roku w
Farmacol S.A. wyniosta:

369,9 tys. PLN.
335,5 tys. PLN.

- osobom zarzadzajgcym

- oscbom wechodzacym w sklad Rady Nadzorczej

W umowach z osobami zatzgdzajgcymi nie wystepujg Swiadczenia naiezne po okresie zatrudnienia ani
$wiadczenia z fytufu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepuja tez Swiadczenia rozliczane w
formie akeji.

18)

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich _akcji (udzialéw) emitenta oraz akeji i
udzialdw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i
nadzorujacych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujgcych i zarzadzajgeych Farmacol S.A. na dzied
przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

- osoby nadzorujgce:

Liczba posiadanych

Imig | Nazwisko

akgji
Andrzej Olszewski 6 290 312
Zyta Olszewska 5 508 000
Anna Rutkowska 270 000
Maciegj Olszewski 273 000

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spotki wg stanu na dzien 30.06.2010r.
oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

- ; . e .
me! l\:)atl)zdﬂsigﬁlwazwa posia(l:i_;c:yb;l akgiji UdelzL}{/aodV;Wk;lﬂtale I:rivc;'znti’lfa?;?csaé;v ogU(';:llﬁgl;:/;z\gie
posiadanych akcji glosow na WZA
Andrzej Olszewski 6 290 312 26.88% 10 545 112 33.58%
Zyla Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29.46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %
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19} Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku kiérych moga w przysziosci nastgpié zmiany w proporc:jach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, kidrych moga w przysziosci nasigpic¢
zmiany w propotcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadmienienia wymaga fakt, iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty
podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. — upowaznilo Zarzgd Spdki do nabywania akcji wlasnych w celu
umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup moZze byé realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca
2015 .

Do dnia sporzadzenia ninigjszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — nie skupiono
jeszcze akgji Farmacol S.A.

20) Informacje o systemie Kontroli programow akcji pracowniczych.
W Spéice nie wystepuja programy akcji pracowniczych

21) Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych emitenta.

W dniu 26.05.2009 r. zostala zawarta umowa z firmg Mazars Audyt Sp. 2z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu ibadania
sprawozdan finansowych i skonsolidewanych sprawozdar finansowych dia Spétki za lata 2009-2011.

Wynagredzenie bieglego rewidenta za badanie jednostkowego sprawoczdania finansowego Fammacol S.A.
wynosi. 38,5 tys. pln, z czego 12 iys. pln za przeglad pétroczny. Dodatkowo wynagrodzenie biegiego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol wynosi
27,5 tys. pln z czego 10 {ys. pln za przeglad potroczny.

Poza ww. umowg ¢ badanie i przeglad sprawczdan finansowych nie wystepujg inne tytuly do wyplaty
wynagrodzenia firmie Mazars Audyt Sp. z 0.0

22) Postepowania toczace sie przed sadem

W okresie objetym raporiem toczylo sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 403 postepowan w grupie wierzyteinosci, kiérych
taczna warfo$¢ wynosi 33,69 min PLN zt oraz 6 postepowan w grupie zobowigzan na taczng warto$é 0,31
min PLN. Warfos§¢ zadnego z tych posiepowan nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy. Wszystkie
pozycje po stronie naleznosci objete sg odpisami.

23) Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31.08.2010 do Biura Zarzgdu Farmacol SA wplyneta informacja z Zarzgdu Cefarmu Bialystok, iz w dniu
31.07.2010 zostat zlozony wniosek do sadu o ogloszenie upadtosci Tkwidacyine} Spotki Zaleznej Cefarmu
Biatystok , Centrum Farmaceutyczne PLUS sp. z 0.0..

. OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. oSwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosc
oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Farmacol S.A. oraz jej
wynik finansowy oraz, ze skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnigt oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozer,
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~ OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tege przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raporfu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

1. W¥skazanie akcjonariuszy:

Wedtug stanu na dzien 30 czerweca 2010 roku struktura akcjonariatu Farmacol S.A. jest nastepujgca:

Udziat %ow ogdinej

Udziat w kapitale liczbie glosdw na

Lp. Akcjonariusz liczba akcji zaktadowym liczba gtosow WZA
1. Olszewski Andrzej 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
2. Olszewska Zyta 5 508 000 23,54% 9 250 600 29,46%

ING Otwarty Fundusz

3. Emerykalny 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37%
4. Pozostali 9 601 688 41,03% 9 604 288 30,59%
23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%

Nie wystepuja akcje, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spétki.

Czionkowie Zarzadu 53 powotywani i odwotywani uchwalami Rady Nadzorczej

Farmacol S.A. na trzyletnig kadencje. Do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkow Zarzadu naleza:

a. opracowywanie strategii i glownych celow dziatania Spolki i przedstawianie ich do zatwierdzenia przez
Radeg Nadzorcza,

b. dbanie o przejrzystosc i efektywnosc¢ systemu zarzadzania Spotkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z
przepisami prawa i dobrymi praktykami Zarzadu,

c. wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacig zalecen pokontrolnych Rady Nadzorcze],

d. udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujgcych wyjasnien wraz z
przedstawieniem wszelkich dokumentow i innych materiatdw dotyczgceych Spotki,

e. zwolywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy z wiasnej inicjatywy | na wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitaiu akcyjnego,

f.  udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okreslonych w ich

regulaminach.

Decyzja w sprawie emisji lub wykupu akcji nalezy do WZA.
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3. Dokonywanie zmian w Statucie Spolki zastrzezone jest do postanowiedn Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Farmacol S.A. Szczegdtowe zasady zwolywania zgromadzenia oraz podejmowania na nim ich
uchwat uregulowane zostaly w Kodeksie Spodtek Handlowych, Statucie Spéki oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Spolki. )

4. Zakres, sposob oraz mechanizmy dziatania Walnegoe Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A.
uregulowane zostaly w Kodeksie Spolek Handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Fammacol S.A. (aktuaine teksty dwoch ostatnich z ww. dokumentow dostepne sg na stronie
internetowe] Spotki). Zasadniczy zakres uprawnien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ujety zostal w
Statucie Spolki, kiory jest w tym zakresie dozwolong modyfikacja badZ uszczegétowieniem zapisow Kodeksu
Spotek Handlowych. Kwestie uprawniern WZA reguluje szczegolowo § 11 Statutu stanowiac, ze (...} do
koempetencji walnego zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzisfalnosci Spdki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zysku lub sposobie pokrycia straty, )

¢) udzielanie czionkom organéw Spéltki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

d) powotywanie i odwolywanie czionkdw rady nadzorczej Spotki oraz ustalanie dla nich wynagrodzenia,

e) podejmowanie uchwal w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakiadowego Spdtki,

f) dokonywanie zmian w Statucie Spdiki,

g) podejmowanie uchwat w zakresie potaczenia spdlek oraz rozwigzania i likwidacji Spotki,

h) podejmowanie uchwal w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa Spoéki lub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

i) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dolyczacych roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spdétki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoruy,

- j}  podegjmowanie uchwat ¢ umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

k) podejmowanie uchwat o ernisji obligacii, w tym obligacji zamiennych,

I) podejmowanie innych uchwat wniesionych do porzgdku cobrad przez zarzad, rade nadzorczg lub
akcjonariuszy w zakresie i trybie przewidzianym przepisami kodeksu spélek handlowych.

Zasady proceduralne odbywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, w szczegolnosci zasady ich
zwolywania i odwolywania, a takze zasady prowadzenia jego obrad oraz mechanizmy umozlwiajgce
poszczegdlnym akcjonariuszom uczestnictwo w takich obradach sprecyzowane zostaly w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Farmacol S.A.

5. W pdiroczu 2010r oraz do chwili sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia, w skladzie Rady Nadzorczej
Farmacol S.A. nie zaszly zadne zmiany. W kwietniu 2010 r. zmianie ulegt sktad Zarzadu.

Aktualny skiad tych organdw przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza: -
Andrzej Olszewski — Przewodniczacy RN

a.

b. Zyta Olszewska — Wiceprzewodniczgca RN
c. Jan Kowalewski — Czionek RN

d. Anna Rutkowska — Czionek RN

e. Maciej Olszewski — Czlonek RN

Zarzad:

a. Aleksander Chomiakow ~ Prezes Zarzadu

b. Barbara Kaszowicz — Wiceprezés Zarzadu

c. Aleksandra Szadkowska-Widera — Wiceprezes Zarzadu

d. Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu .

Pani Aleksandra Szadkowska-Widera powotana zostata do Zarzadu Farmacol S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej w dniu 6 kwietnia 2010 . .

Szczegolowe zasady dziatania oraz uprawnienia Rady Nadzorczej ujete zostaly w uchwalonym przez nig
Regulaminie. Rada Nadzorcza dziata kolegialnie podejmujac uchwaty, przy czym moze oha oddelegowacé ze
swego grona czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegolnych czynnoéci nadzorczych. W celu
wykonywania swoich uprawniert Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spotki, zadacé od Zarzadu i
pracownikow Spotki sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Rada zbiera sie co najmnigj trzy razy w roku na zaproszenie jej Przewodniczgcego i obraduje na
posiedzeniach. Ponadio posiedzenia Rady mogg odbywac sie rowniez za poSrednictwem Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegiosé przy zachowaniu warunkéw szczegdlowych okreslonych w
Regulaminie,

W ckresie migdzy posiedzeniami Rade wobec Zarzadu reprezentuje Przewodniczacy Rady lub w przypadku
jego niecbecnosci — Wiceprzewodniczacy.
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Do podstawowych kompetencji Rady zgodnie z Regulaminem nalezg migdzy innymi:

a.

b.

c.

b

—oa

rozpatrywanie bilansow miesigcznych z prawem czynienia uwag | zadania wyjasnien od Zarzaduy,
sprawdzanie ksiag handlowych i stanu finansow Spotki w kazdym czasie wediug swojego uznania,

badanie z korcem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego zaréwno co do zgodnoscl z

ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat oraz

skladanie walnemu zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw powyzszego

badania,

zatwierdzanie wieloleinich planéw rozwoju Spotki oraz wieloletnich plandw finansowych,

podejmowanie uchwat co do zakladania nowych jednostek organizacyjnych, tworzenia spolek i

przystepowania do nich,

podejmowanie uchwat w sprawie wyraenia zgody na nabywanie lub zbywanie przez spoéike

nieruchomosci, ’

zatwierdzanie preliminarza wydatkéw zarzadu,

rozpatrywanie wszelkich wnioskéw i spraw, podlegajacych uchwale walnego zgromadzenia,

powolywanie i odwolywanie cztionkow zarzadu Spoétki oraz ustalanie dla nich wynagrodzenia,

okreslanie polityki oraz przygotowywanie, jak rowniez zatwierdzanie przedstawionych przez Zarzad,

-procedur Spotki w zakresie jej dziatalnodci, finansow, rachunkowoéci, .zasad tadu korporacyjnego” i

innych spraw,
wykonywanie innych czynnoéci przewidzianych do kompetencji Rady w Statucie i innych przepisach
prawa.

Szczegdlowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaly w Regulaminie Zarzadu, kiory uchwalany jest
przez Rade Nadzorczg Spokki. Do najwazniejszych zasad dzialania Zarzadu Spofki naleza:

d.

b.

C.
d.

zasada kolegialnosct podejmowania najwazniejszych decyzji w Spolce, w szczegbinosci w drodze
odpowiednio proiokofowanych uchwat;

zasada podzialu zadan, obowiazkéw oraz zakresow odpowiedzialno$ci czlonkéw Za;za_du zwiazanych z
prowadzeniem spraw Spotki, )

zasada dwuosobowej reprezentacii Spotki;

zasada przewodnictwa Prezesa w Zarzadzie Spdki,

Natomiast do zakresu podstawowych uprawnien i obowigzkéw Zarzadu nalezg;

a.

b.

opracowywanie strategii | gtéwnych celow dziatania Spolki i przedstawianie ich do zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczg,

dbanie. o przejrzystosc i efekiywnosé systemu zarzgdzania Spotkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z
przepisami prawa [ dobrymi praktykami Zarzadu,

wykonywanie i sprawowanie nadzoru nad realizacja zalecen pokontrolnych Rady Nadzorcze;j,

udzielanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujgcych wyjasnieri wraz z
przedstawieniem wszelkich dokumentdw i innych materialéw dotyczgcych Spéki,

zwolywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy z wiasnej inicjatywy i na wniosek
Rady Nadzorczej albo ha wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu akcyjnego,
udzial w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okre$lonych w ich
regulaminach.

Zarzad Fafmacoi S.A:

Aleksander Chomiakow - Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Szadkowska-Widera - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko — Czionek Zarzadu

Katowice, sierpien 2010 r.
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