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A. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO
1. Wpybrane dane finansowe
1 stycznia - 30 wrzesnia 2010 1 stycznia - 30 wrzesnia 2009
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 81 956 20475 83 885 19 068
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4 010) (12 002) (3871) (880)
Strata brutto (17 420) (4 352) (11 446) (2 602)
Strata netto (14 533) (3631) (9 535) (2 167)
EBITDA* 9611 2401 7937 1804
Marza EBITDA** 12% 12% 9% 9%
Srednia wazona liczba akcji 6 439 549 6 439 549 5287 500 5287 500
Strata netto na jedng akcje (2,26) (0,56) (1,80) (0,41)
Rachunek przeptywow
pienieznych
Przeplyv_vy pienigzne z dziatalnosci (16 409) (4 100) 29 857 6 608
operacyjnej
_Przepiywy_ pieniezne z dziatalnosci (14 163) (3 539) (32 714) (7 240)
inwestycyjnej
Erzeplywylplenlezne z dziatalnosci 31320 7826 1529 338
finansowej
Przeptywy pieniezne netto 748 187 (1 328) (294)
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009
tys. zt tys. euro tys. euro
Bilans
Aktywa trwate 348 268 87 351 352 020 85 687
Aktywa obrotowe 48 158 12 079 34 590 8 420
Kapitat wtasny 133981 33604 117 556 28 615
Zobowigzania dtugoterminowe 139 156 34902 140 850 34 285
Zobowigzania krétkoterminowe 123 289 30923 128 204 31 207

Kurs EUR/PLN***

- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskow i
strat

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacja, odpisami z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF
a sposob jego wyliczenia moze byé rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

30 wrzesnia 2010

3,9870

4,0027

30 wrzesnia 2009

4,3993

31 grudnia 2009

4,1082

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychodéw ze sprzedazy

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku
zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP

obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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2. Istotne wydarzenia do dnia sporzadzenia raportu

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2010 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nalezy wymieni¢ nastepujgce
zdarzenia, ktérych zaistnienie miato istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Spotki:

W dniu 10 listopada 2010 r. Spétka zawarta z Polimex-Mostostal S.A. umowe na dostawe mieszanek mineralno-
asfaltowych na odcinek B autostrady A2 Strykéw-Konotopa. tgczna warto$¢ umowy zostata okreslona na
poziomie 33,6 min zt a zakonczenie dostaw powinno nastapi¢ do 30 maja 2012 r. Spdtka przewiduje rozpoczecie
dostaw kruszywa w ramach powyzszego kontraktu w pierwszym kwartale 2011 r.

Spétka zawarta trzy istotne umowy z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co.,
Ltd. (,Covec”), dotyczgce budowy odcinkéw A i C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w tym:

0 w dniu 11 pazdziernika 2010 r. podpisata umowe na dostawe kruszywa wraz z utozeniem podbudowy
stabilizowanej mechanicznie o tgcznej wartosci 60 min zt,

0 w dniu 11 pazdziernika 2010 r. podpisata umowe na dostawe betonu towarowego o tgcznej wartosci
50 min z,

0  w dniu 4 sierpnia 2010 r. podpisata umowe na dostawe mas mineralno-asfaltowych wraz z utozeniem
o tgcznej wartosci 145 min zi.

taczna warto$¢ podpisanych uméw z COVEC wynosi ok. 255 min zi. Tym samym Spétka stala sie
kompleksowym dostawcg produktéw bazujgcych na kruszywach na odcinki A i C Autostrady A2 Strykow-
Konotopa — jednego z kluczowych projektow drogowych realizowanych w ciggu najblizszych miesiecy. Spotka
bedzie realizowata dostawy w ramach zawartych kontraktéw niemal w cato$ci w roku 2011.

Realizacja dostaw kruszyw w ramach kontraktéw z COVEC ulegta istotnemu przesunieciu w czasie w stosunku
do wczesdniejszych zatozen stanowigcych podstawe oszacowania prognozy wynikdw na rok 2011. Zgodnie z
prognozg gietdowg opublikowang w formie raportu biezgcego nr 31/2010 w dniu 31 sierpnia 2010 r. Spdtka
zaktadata rozpoczecie dostaw kruszywa na place sktadowe zlokalizowane przy placu budowy A2 we wrzesniu
2010 r. Ze wzgledu na opdznienia w przygotowaniu budowy autostrady A2 Strykéw —Konotopa (odcinki A i C),
Spotka nie zdotata rozpoczaé dostaw w tym terminie. Na dzien sporzadzenia raportu Spotka rozpoczeta dostawy
kruszyw na jeden z placow skladowych oraz przewiduje zintensyfikowanie wysytek w drugiej potowie listopada
oraz w pierwszej potowie grudnia 2010 r. Ze wzgledu na niezrealizowanie pierwotnie zaktadanych wolumendéw
wysytek w roku 2010, Spota istotnie zwiekszy wysytki w pierwszym i drugim kwartale roku przysziego. taczny
wolumen oraz wartos¢ dostaw w ramach wszystkich kontraktéw nie ulegt zmianom.

Obnizenie planowanego poziomu dostaw w ramach kontraktéw z COVEC w roku 2010 stanowito podstawe do
podjecia przez Zarzgd decyzji o korekcie prognoz finansowych na lata 2010 i 2011 (Nota 6).

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z o.0. (,SSZ”), spétka w 100% zalezna od DSS S.A.
zawarta umowe zakupu 85% Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschéd Sp. z o.0. (,SSW”), spétka w 100% zalezna od DSS
S.A. zawarta umowe zakupu 85% Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. (,KKSM”). Umowa zostata
zawarta pod warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSW od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akc;ji.

W dniu 13 sierpnia 2010 r. Spdtka otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w
Warszawie (,PARP”) pismo informujgce, ze w wyniku dokonanej oceny merytorycznej wniosku Spoétki o
dofinansowanie realizacji projektu pt. "Badania nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych
mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-
2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R, projekt
zostat rekomendowany do wsparcia przez Komisje Konkursowg. Przyznana Spoétce kwota dofinansowania
wynosi 14 439 tys. zt, co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.
Spotka przewiduje zawarcie ostatecznej umowy o dofinansowanie w grudniu 2010 r.

W dniu 14 czerwca 2010 r. Spétka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o
dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwoj
nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozeh wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Dofinansowanie zostato udzielone Spoéitce na realizacje projektu: "Badania nad zastosowaniem amfibolitu i jego
wdrozenie w nowoczesnym budownictwie", w ramach kiérego Spétka planuje przeprowadzenie badan
przemystowych i prac rozwojowych oraz zakup miedzy innymi:

o  kompletnego laboratorium do badania mieszanek mineralno-bitumicznych,
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0 wytwdrni mas mineralno — bitumicznych,
o mobilnych wytwérni betonu towarowego,
0 systemu ptukania grysow.

taczna kwota dofinansowania wynosi 16 521 tys. z, co stanowi 49,52% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.

e  Spotka zawarta szereg umoéw z bankami oraz instytucjami finansowymi, w tym:

0 podpisata aneks do umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0., w ktérym miedzy innymi
zwiekszyta limit faktoringowy do kwoty 20 min z,

0 w dniach 13 kwietnia 2010 r. i 4 maja 2010 r. podpisata aneksy do umowy o kredyt obrotowy
zwiekszajgcy dostepny limit kredytowy o odpowiednio 10 min zti 5 min z,

0 w dniu 7 czerwca 2010 r. podpisata aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, w ktdrym zmniejszono
wartos¢ rat kapitatowych przypadajgcych do sptaty w roku 2010 r. z poziomu 14 782 tys. zt do poziomu
5 000 tys. z. W ramach aneksu zdecydowano rowniez o ostatecznym przeznaczeniu 30 min z
wplywoéw z emisji, przejsciowo przekazanych na rachunek Kredyt Bank S.A. Srodki te zostaly
przeznaczone gtéwnie na inwestycje oraz kapitat obrotowy.

e Zmiany w sktadzie Zarzadu:

o  wdniu 29 kwietnia 2010 r. powotano nowego cztonka Zarzadu — Pana Marcina Jezewskiego, ktéry objat
z tym dniem funkcje Wiceprezesa Spokki,

o  wdniu 19 lipca 2010 r. odwotano cztonka Zarzadu — Pana Piotra Michatowskiego.

o Zmiany w sktadzie Zarzadu Rady Nadzorczej:
0  wdniu 29 kwietnia 2010 r. powotano nowego cztonka Rady Nadzorczej — Panig Danute Ltuczak;
o  wdniu 19 lipca 2010 r. powotano nowych cztonkéw Rady Nadzorczej:
= Pana Rafata Juszczaka,
= Pana Maksymiliana Kostrzewe.

3. Istotne czynniki wptywajace na wynik finansowy

W trzecim kwartale 2010 r. Spétka wyprodukowata okoto 1 300 tys. ton kruszywa réznych frakcji a sprzedata 890 tys. ton.
Istotnie wiekszy poziom produkcji niz sprzedazy wynikat bezposrednio z opdznienia realizacji kontraktéw zawartych z
COVEC. W tym czasie Spdtka nie ograniczata produkcji majgc na uwadze koniecznos$é zrealizowania zwiekszonych
wysytek w pierwszym i drugim kwartale przysziego roku. W efekcie Spétka zgromadzita istotny zapas, ktérego wysytki
znajdg swoje odzwierciedlenie w zyskach kolejnych kwartatow.

1400 1299
1200
1000
800
600
400
200
0

tys. ton Ql Q2 Q3
= Produkcja Sprzedaz

890

427

W trzecim kwartale Spoétka systematycznie zwiekszata wydajnos$é¢ oraz efektywno$¢ procesu produkcyjnego. Produkcja we
wrzesniu osiggneta poziom niemal pét miliona ton. Tym samym Spoétka potwierdzita roczne zdolnosci produkcyjne
zakfadane na przyszly rok na poziomie ok. 6 min ton.

W trzecim kwartale $redni jednostkowy koszt produkcji ksztaltowat sie na poziomie zblizonym do kosztéw w kwartale
poprzednim i wyniost ok. 15,4 zt za tone.

W poréwnaniu do drugiego kwartatu 2010 r. w kwartale trzecim Spotka istotnie zwigkszyta uzyskiwang $rednig cene netto,
bez transportu. Zwiekszenie sredniej ceny netto byto efektem:
e Wyraznych tendencji na rynku w zakresie wzrostu srednich cen kruszyw tamanych wykorzystywanych w
budownictwie drogowym. Wzrost cen produktu na rynku byt z kolei konsekwencjg zwiekszenia liczby
rozpoczynajgcych sie i trwajgcych projektow budowy drég. Liczba oraz skala aktualnie rozstrzyganych
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kontraktéw drogowych, przy ograniczeniach krajowych zasobdw oraz zdolnosci produkcyjnych kopalni,
gwarantuje dalszy wzrost cen kruszyw na rynku.
e Polepszenia struktury sprzedazy w kierunku zwiekszenia udziatu wysokorentownych grysow.

25,0 24,2 23,6
21,4
20,0
15,0
10,0
ziit Q1 Q2 Q3

Srednia cena (bez transportu)

Jednoczesnie Spdtka wcigz odczuwa negatywne skutki realizacji kontraktéw, ktére zostaty zawarte w zeszlym roku i
niekorzystnie wptywajg na uzyskiwang srednig cene sprzedazy. Aktualnie kontraktowane ceny sg nawet do 30% wyzsze
od cen uzyskanych z najwiekszych kontraktéw zawartych w zesztym roku. W zaleznosci od tempa realizacji dostaw w
ramach kontraktéw zawartych w zesztym roku, Spétka przewiduje, ze ich niekorzystny wptyw na wyniki finansowe DSS
zostanie ograniczony do konca pierwszego lub drugiego kwartatu 2011 r.
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W trzecim kwartale 2010 r. Spétka istotnie zwigkszyta rentownos¢ na wszystkich poziomach w tym osiggneta EBITDA na
poziomie 6,1 min zt czyli ok. 73% wiecej niz w catym pierwszym poétroczu tego roku. Brak zrealizowania zaktadanego
wolumenu sprzedazy w ramach kontraktu z COVEC ograniczyt miesieczny poziom wysytek w trzecim kwartale do
poziomu osiggnietego pod koniec drugiego kwartatu. W efekcie, przyrost rentownosci wynikat niemal wytgcznie ze wzrostu
Sredniej cenie sprzedazy przy wzglednie niskim koszcie wytworzenia.

Duza réznica pomiedzy wynikiem EBITDA i wynikiem netto wynika z wysokiego poziomu amortyzacji (ok. 4,6 min zt) oraz
kosztéw finansowych (ok. 5 min zt) zwigzanych z obstugg zadtuzenia inwestycyjnego oraz obrotowego.

W poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2009 r. w biezagcym kwartale Spotka zanotowata istotny wzrost rentownosci na
wszystkich poziomach, w tym rentownosci na poziomie EBITDA.

40000 | 35561 36233
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Poréwnywalnos¢ danych narastajgcych za 9 miesiecy roku lat 2010 i 2009 jest ograniczona ze wzgledu na trwajgcg w
roku 2009 budowe zaktadu stacjonarnego. W zwigzku z trwajgcg budowg w pierwszej potowie roku 2010 Spotka istotng
czesc¢ kosztéw, w tym réwniez kosztéw finansowych alokowata do wartosci poczgtkowej nowych srodkow trwatych.
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Budowa zaktadu stacjonarnego zostata zakonczona w dniu 30 czerwca potowie 2010 r. Z tego wzgledu, pierwszym
kwartatem, za ktéry poréwnywanie danych jest zasadne, jest kwartat trzeci.

Wzrost rentownos$ci w trzecim kwartale 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wynikat
gtéwnie z istotnego obnizenia kosztu wytworzenia przy jednoczesnym wzroscie Sredniej ceny sprzedawanych kruszyw.

4. Analiza aktywow i pasywow

W trzecim kwartale 2010 r. aktywa trwate Spotki zwiekszyty sie o 2 min zt a aktywa obrotowe o 8 min zt. Znaczne
zwiekszenie aktywoéw obrotowych dotyczyto gtéwnie zapasdéw i wynikato z ograniczonego poziomu sprzedazy
spowodowanego opdznieniem realizacji dostaw w ramach kontraktow z COVEC przy jednoczesnym wzroscie produkciji
kruszyw.

400,00
300,00
200,00
100,00
0,00 40 48
min zt 30.06.2010 30.09.2010

= Aktywa trwate Aktywa obrotowe

Wzrost poziomu aktywow oraz strata netto zostaty sfinansowane wzrostem zobowigzan oprocentowanych oraz
zobowigzan handlowych i pozostatych. Jednoczes$nie Spotka zdotata polepszyé wskazniki ptynnosci — na koniec wrzesnia
2010 r. relacja aktywéw obrotowych do zobowigzan biezgcych (bez zobowigzan oprocentowanych) wynosita 0,86 w
poréwnaniu do 0,76 na koniec poprzedniego kwartatu.

200
160
120

20 177 5 L 56

0 20 20
min zt
30.06.2010 30.09.2010

M Kapitat whasny Zobowigzania oprocentowane

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego W Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

5. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Spoétki charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sie, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i
czwartym kwartale roku.

Majgc na uwadze aktualny portfel kontraktdw oraz planowany harmonogram ich realizacji, w tym gtéwnie realizacje
opoznionych dostaw kruszyw w ramach kontraktow z COVEC, Spoétka planuje istotng czes$¢ wysylek w roku 2011
zrealizowa¢ w pierwszym i drugim kwartale. Z tego wzgledu, Spoétka przewiduje, ze wptyw sezonowosci na wyniki
finansowe w ciggu najblizszych kwartatéw bedzie ograniczony.

6. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Na podstawie analizy ilosci dostaw kruszyw w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2010 r. oraz oceny aktualnego statusu
realizacji uméw z COVEC, Zarzad stwierdza, Zze osiggniecie prognozowanych wynikéw w roku 2010 jest mafto
prawdopodobne i na tej podstawie zadecydowat o weryfikacji prognozy na ten rok.

Nowe prognozy dotyczace roku 2010 r. zostaty opublikowane w formie raportu biezgcego w dniu 15 listopada 2010 r.
i zaktadaja:

e przychody netto na poziomie 125 424 tys. zt,

o strate na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) na poziomie (2 234) tys. zi,
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e wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) na poziomie 14 483 tys. zi,
e strate netto na poziomie (16 650) tys. zt.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd Spoftki ocenia, ze osiggniecie zweryfikowanych prognoz jest
mozliwe i bedzie wynikiem realizacji zawartych kontraktéw na dostawe kruszyw, podbudowy stabilizowanej mechanicznie,
mieszanek mineralno-asfaltowych oraz betonu, w tym przede wszystkim terminowej realizacji kontraktéw zwigzanych z
budowg Autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

Ze wzgledu na fakt, ze korekta prognoz finansowych wynika wytgcznie z opdznienia terminu rozpoczecia dostaw kruszyw
w ramach kontraktow zawartych z COVEC a terminy zakonhczenia realizacji dostaw nie ulegty zmianie, niezrealizowane w
roku 2010 wolumeny dostaw zostang w catosci zrealizowane w roku 2011. Na tej podstawie Zarzgd Spoftki podjat decyzje
0 podwyzszeniu prognoz finansowych na rok 2011.

Nowe prognozy dotyczace roku 2011 r., zaktadajgce konsolidacje obu nabywanych podmiotéw (KSS i KKSM) od 1
stycznia 2011 r., zostaly opublikowane w formie raportu biezgcego w dniu 15 listopada 2010 r.
i zaktadaja:

e przychody netto na poziomie 560 742 tys. zt,

e zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 80 763 tys. zt,

e zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) na poziomie 110 745 tys. zi,

e zysk netto na poziomie 50 005 tys. zt.

7. Czynniki wpltywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

W kolejnych okresach na wyniki finansowe Spotki wptyw decydujgcy beda miaty nastepujgce czynniki:

¢ Nabycie 85% akcji KKSM i KSS. Akwizycje tych podmiotéw nie tylko zwiekszg dwukrotnie nominalne zdolnosci
produkcyjne Spoiki lecz poprzez synergie logistyczne, produktowe i organizacyjne istotnie poprawig rentownos$é
dziatalnos$ci catej grupy.

e Realizacja zawartych kontraktéw na dostawe i utozenie mas mineralno-asfaltowych, podbudowe stabilizowang
mechanicznie oraz tempa zawierania nowych uméw w tym zakresie. Decyzja co do udzialu w strukturze
dziatalnosci i sprzedazy kontraktdw na dostawe produkiéw bazujgcych na kruszywach (masy mineralno-
asfaltowe, beton) bedzie miata istotny wptyw na poziom przychodoéw ze sprzedazy oraz rentowno$¢ dziatalnosci
Spoiki.

e Ceny kruszyw oraz produktéow bazujgcych na kruszywach. Przewiduje sie , ze rosngcy popyt na kruszywa przy
ograniczeniach dotyczacych mozliwosci zwiekszenia podazy na rynkach krajowych bedzie powodowat wzrost
cen kruszyw w kolejnych okresach.

e Ksztaltowanie sie stop procentowych — Spdtka posiada istotne zadtuzenie oprocentowane zmienng stopag
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR mogg w istotny sposéb wptywaé na koszty finansowe w
kolejnych kwartatach. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

8. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu akcji w ramach nowej emisji. W wyniku przydziatu, do nowych
i obecnych akcjonariuszy trafito 2 375 834 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 17
zt. W wyniku emisji Spotka pozyskata kwote 40 389 tys. zt (38 360 tys. zt po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w
ofercie i budowaniu ksiegi popytu).

Podsumowanie srodkow pozyskanych w ramach emisji oraz jej kosztow:

w tys. zt
Wartos¢ emisji 40 389
tgczne koszty emisji 9431
Wartos¢ emisji
netto 30 958

Srodki netto (po odjeciu kosztéw emisji) pozyskane w ramach emisji akcji Spétka przeznaczyla na:

zasilenie kapitatu obrotowego (15,6 min zi),

inwestycje (8,4 min zt),

zasilenie rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4,0 min zi),
sptate kredytu inwestycyjnego (3,0 min zi).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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9. Dywidenda

Nie dotyczy — Spdtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

10. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na dzien 30 wrzeénia 2010 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.
11. Akcjonariusze Spotki

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, struktura akcjonariatu przedstawiata sie
nastepujgco (wg. zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy):

akcji liczba akcji i udziat w kapitale zakladowym

praw gltosu i prawach glosu

AROGA HOLDINGS SP. Z 0.0. 5287 500 66,7%
POLNORD S.A. 670 375 8,5%
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 451 303 57%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 412 327 5,2%
"FREE FLOAT" 1106 204 13,9%
7927 709 100,0%

W poréwnaniu do stanu na dzieh 31 sierpnia 2010 r., podanego do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwsze
potrocze 2010 r. w akcjonariacie Spétki nie zaszty zmiany (na poziomie ujawnionych akcjonariuszy, wg zawiadomien).

12. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtéwnym akcjonariuszem Spétki na przekazania niniejszego raportu byta Aroga Holdings Sp. z o.0., ktérej gtéwnym
akcjonariuszem, posiadajacym 99,9% akcji oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, jest Jan tuczak. Jan tuczak jest
réwniez prezesem Spotki Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A. W wyniku emisji nowych akcji w maju 2010 r. udziat Aroga
Holdings Sp. z 0.0. w kapitale podstawowym i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zmniejszyt sie z
poziomu 95,2% do 66,7% (Aroga Holdings Sp. z 0.0. ani Jan tuczak nie objeli akcji nowej emisji). Od dnia publikaciji
raportu za pierwsze potrocze 2010 r. stan posiadania akcji Aroga Holdings Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

13. Postepowania sadowe

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. tgczna wartos¢ sporéw sgdowych nie przekroczyta 10% wartosci kapitatow witasnych.

14. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem kwartalnym Spoétka nie dokonywata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi.
Szczegoty wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaly opisane w Nocie 29 do
sprawozdania finansowego.

15. Poreczenia i gwarancje
Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spdtka nie posiadata udzielonych gwarancji lub poreczen.
16. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastepujace istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje Spotki (opisane w pkt. 2
Informacji uzupetniajgcych):

e podpisanie w dniu 10 listopada umowy z Polimex-Mostostal S.A.,
e podpisanie w dniu 11 pazdziernika uméw z COVEC,
e zawarcie umowy zakupu 85% akcji KKSM i KSS.
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B. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata netto

Strata netto przypadajaca na
Akcjonariuszy Spotki

Strata przypadajaca na jedng akcje (w zi)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto okresu
Inne dochody

Catkowite dochody razem

Catkowite dochody przypadajace na

Akcjonariuszy spotki

Nota

11
11

12
12

13

20

od 1 lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2010 2009 2010 2009

36 233 35561 81 956 83 885
(14 871) (16 163) (40 627) (32112)
21 362 19 398 41 329 51773
(17 434) (19 302) (36 823) (48 007)
(2 536) (2 797) (8 539) (7 463)
212 36 913 79
(354) (143) (890) (253)
1250 (2 808) (4 010) (3871)

0 4 20 6

(4 973) (3 648) (13 430) (7 581)
(3723) (6 452) (17 420) (11 446)
285 1097 2 887 1911

(3 438) (5 355) (14 533) (9 535)
(3 438) (5 355) (14 533) (9 535)
(0,43) (1,01) (2,26) (1,80)
od 1 lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2010 2009 2010 2009
(3 438) (5 355) (14 533) (9 535)
(3 438) (5 355) (14 533) (9 535)
(3 438) (5 355) (14 533) (9 535)
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SKROCONY BILANS
30 wrzesnia 31 grudnia
Nota 2010 2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 346 471 350 314
Wartosci niematerialne 15 1532 1529
Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 255 177
348 268 352 020
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 19 451 12 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 27 954 22 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 753 5
48 158 34 590
Aktywa razem 396 426 386 610
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19 31 607 22103
Kapitat z wydania udziatow powyzej ich wartosci nominalnej 30 401 8947
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 71015 85 548
133981 117 556
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 21 112 060 109 890
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 6 950 8 275
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 773 21 661
Rezerwy 26 761 434
Inne zobowigzania dtugoterminowe 27 612 590
139 156 140 850
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 49 092 60 140
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 6 682 7973
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 21 59 379 50 690
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 8 136 9401
123 289 128 204
Zobowiagzania razem 262 445 269 054
Pasywa razem 396 426 386 610
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Koszty odsetek
Podatek dochodowy
Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta od obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptlywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Nabycie aktywow finansowych w spétkach zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienigeznych netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

od 1lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009
(3438) (5 355) (14 533) (9 535)
4773 5332 13 552 11 808
3218 2828 9 627 6 187
(285) (1 097) (2887) (1911)
89 42 88 -
(1171) (2674) (6 012) (11 845)
(5 687) (306) (6 886) (11 889)
179 83 326 228
3801 12 849 (8 415) 41671
(581) 1668 (1291) 5122
7 1 22 21

905 13371 (16 409) 29 857

- - - 300

- - (366)

- - (10) -

(8 104) (8 765) (14 153) (32 648)
(8 104) (8 765) (14 163) (32714)
- - 30 958 -

45 812 - 128 900 20941
(40 349) (3169) (120 485) (10 104)
3038 (1 884) (1 858) (4 691)
(819) 1452 (6 195) (4617)

7 682 (3 601) 31320 1529
483 1005 748 (1328)
270 93 5 2 426
753 1098 753 1098
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z wydania udziatéw

Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci Pozostate kapitaly Zyski Razem
: ) rezerwowe zatrzymane
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2010 roku 22103 8 947 958 85 548 117 556
Transakcje z wtascicielami ujete bezpoS$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu 9 504 21 454 - - 30 958
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli 9504 21 454 - - 30 958
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (14 533) (14 533)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (14 533) (14 533)
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 31607 30401 958 71015 133981
Stan na 1 stycznia 2009 roku 21 046 3 958 103731 125738
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (9 535) (9 535)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (9 535) (9 535)
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 21 046 3 958 94 196 116 203
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslaskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spétki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spdiki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjgt uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spofki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spétka powiadomita wspdlnika — Aroga
Holdings Sp. z 0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikow
Spotki, na ktorym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjng. Przeksztafcenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spotka zostata zatozona jako spétka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg surowcéw mineralnych.
W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spdtki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym
nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006 Spétka nie prowadzita
dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest wydobycie i przeréb surowcéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i rob6t geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitalu wtasnego i powierzonego, dziatalno$¢ rolnicza. Gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci Spofki
w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsigbiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spdtka Restrukturyzaciji Kopalr S.A.
jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie
z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0.,
ktorych Spoétka jest nastepcg prawnym. Spotka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz
z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesiji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym
,Pitawa Gorna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo Dolno$lgskie.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka byta wihascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nodnikiem jest
Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spoétka zakohczyla proces inwestycji polegajgcy na budowie oraz uruchomieniu
Stacjonarnego Zakfadu Przerébczego — gtéwnej instalacji przerébczej Spotki. W drugim péiroczu 2009 r. Spoétka
stopniowo zwiekszata oraz optymalizowata produkcje kruszyw famanych. Ze wzgledu na realizacje projektu
inwestycyjnego w 2009 r. oraz stopniowe zwiekszanie produkcji oraz sprzedazy produktéw Spotki, poréwnywalnosé
danych za lata 2010 i 2009 jest zaburzona.

W maju 2010 r. Spdtka zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Informacje na temat emisji
zawarto w Nocie 19.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
tego sprawozdania, w Zarzgdzie Spétki zasiadaty nastepujgce osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r;
Matgorzata Then Czionek Zarzadu;

Piotr Michatowski Czionek Zarzadu do 19 lipca 2010 r.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
tego sprawozdania, w Radzie Nadzorczej Spétki zasiadaty nastepujgce osoby:
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Marek Gtuchowski Przewodniczagcy Rady Nadzorczej;

tukasz Hatazinski Czionek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Galos Czionek Rady Nadzorczej;

Adam Budnikowski Czionek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Biatowolski Czionek Rady Nadzorczej;

Danuta tuczak Czionek Rady Nadzorczej od 29 kwietnia 2010 r;
Maksymilian Kostrzewa  Czionek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.;
Rafat Juszczak Czionek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.

2. Czas trwania Spofki
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spdéiki nie stwierdza na dzien podpisania kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty
2010 r. istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Ujemny wynik finansowy netto w trzecim kwartale wynikat gtéwnie wysokich kosztéw finansowych i amortyzacji jak
réwniez opdznien w zakresie realizacji kontraktow na dostawe kruszyw. Jednoczesnie rentownosé Spétki na wszystkich
poziomach systematycznie sie poprawia. Majgc na uwadze portfel podpisanych kontraktéw oraz tendencje wzrostu cen na
rynku kruszyw, Zarzad Spoétki spodziewa sie wypracowania dodatnich wynikéw finansowych w perspektywie dwédch do
trzech kolejnych kwartatéw.

Spotka kontynuuje rozmowy z gtéwnym bankiem (Kredyt Bank S.A.) w zakresie dodatkowego finansowania niezbednego
do realizacji zatozonego istotnego wzrostu dziatalnosci w kolejnych okresach jak réwniez w zakresie przediuzenia terminu
sptaty kredytéw krotkoterminowych. W ocenie Zarzgdu Spoiki, nie istnieje istotne ryzyko faktycznej wymagalnosci
kredytow obrotowych na koniec 2010 roku (Nota 21).

4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skrocone sprawozdania finansowe zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 15 listopada 2010 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r.
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci, ktére byly stosowane przez Spétke w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku. Zastosowanie nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci spotki. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich i wyrazone w tysigcach ztotych
polskich. Ztoty polski jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.
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7. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychoddw Spétki zaréwno przedstawia sie nastepujgco:

od 1lipca od 1 stycznia do
do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 35 748 35 067 80 898 81 859
Sprzedaz ustug 31 475 306 1956
Sprzedaz towarow i materiatow 454 19 752 70
Przychody ze sprzedazy razem 36 233 35 561 81 956 83 885
8. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
od 1 lipca od 1 stycznia do
do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009
Amortyzacja 4773 5458 13 552 11 808
Zuzycie materiatow i energii 6 387 3316 13621 10678
Ustugi obce 20 434 22 312 43 442 59 962
Podatki i optaty 1502 991 5011 4 666
Wynagrodzenia 5152 5129 14 871 13 819
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 794 767 2300 2475
Pozostate koszty rodzajowe 698 400 1208 1107
Koszty wg rodzaju razem 39 740 38373 94 005 104 515
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - (30) - (1012)
Darowizny udzielone (74) (60) (163) (90)
Zmlana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen (4 825) 1) (7 853) (15 831)
miedzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (17 434) (19 302) (36 823) (48 007)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 536) (2797) (8 539) (7 463)
Koszt wlasny sprzedazy 14 871 16 163 40 627 32112
9. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Pracownicy nieprodukcyjni 68 67
Pracownicy produkcyjni 181 143
Pracownicy ogotem 249 210
10. Koszty swiadczen pracowniczych
od 1lipca od 1 stycznia do
do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009
Wynagrodzenia 5152 5129 14 871 13819
Ubezpieczenia spoteczne 794 767 2 300 2475
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 5 946 5 896 17171 16 294
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11. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Umorzenie zobowigzan
Inne przychody
Pozostate przychody operacyjne razem

Darowizny
Naprawy powypadkowe
Koszty przegladu spotek
Inne koszty
Pozostate koszty operacyjne razem

12.Przychody i koszty finansowe

Odsetki od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych
Roéznice kursowe
Przychody finansowe razem

Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek
Koszty obstugi faktoringu
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od wyemitowanych papierow dtuznych
Odsetki od zobowigzan handlowych
Inne koszty

Koszty finansowe razem

13. Podatek dochodowy

od 1llipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009 2010 2009
211 - 398 -
1 36 515 79
212 36 913 79
(84) (72) (178) (139)
- (56) (24) (80)

- - (334) -
(270) (15) (354) (34)
(354) (143) (890) (253)
od 1 lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2010 2009 2010 2009
- 4 20 6

- 4 20 6

(2 876) (2 500) (8 587) (5 062)
(371) (248) (1 190) (516)
(324) (330) (987) (1071)
(25) (19 (74) (75)
(999) (530) (1 636) (681)
(378) (21) (956) (176)
(4 973) (3 648) (13 430) (7 581)

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skroconych $rédrocznych sprawozdan finansowych, Spoétka
oszacowata efektywng stope podatkowg dla prezentowanych okreséw na poziomie:

e dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. — 16,6%;

e dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 r. — 16,7%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych na

poziomie 19%.

14.Rzeczowe aktywa trwate

Grunty
Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Pozostate
Razem

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate*
Razem rzeczowe aktywa trwate

30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
174 219 172 352
63571 65 479
86 571 91013
12 480 14 581
973 1006
337814 344 431
8 465 5679
192 204

346 471 350 314
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Zmiany srodkow trwatych wg grup rodzajowych
Budynki Urzadzenia Srodki
Grunty i budowle i maszyny transportu Pozostale Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 180 193 2952 27 307 11 756 375 222 583
Zwiekszenie stanu, w tym: 4 025 64 741 72 835 6 748 745 149 094
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 614 64 741 72 660 - 724 138 739
- przyjecie z zakupow 6 - 175 16 21 217
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - - 6 732 - 6738
- koszty udostepnienia ztoza 3405 - - - - 3405
Zmniejszenia stanu 250 675 16 - - 941
Stan na 31 grudnia 2009 roku 183 968 67 018 100 126 18 504 1120 370 736
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183 967 67 018 100 126 18 504 1120 370 735
Zwiekszenie stanu, w tym: 4 399 104 2412 - 53 6 968
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 4276 104 371 - 53 4804
- przyjecie z zakupow - - - - - -
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 2041 - - 2041
- koszty udostepnienia ztoza, inne 123 - - - - 123
Zmniejszenia stanu - - - 114 - 114
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 188 366 67 122 102 538 18 390 1173 377 589
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4138 243 3175 1533 38 9127
Zwiekszenia stanu, w tym: 7478 1296 5 936 2390 76 17 177
-amortyzacja 7478 1296 5 936 2390 76 17 177
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 282 - - - - 282
Zmniejszenia stanu - - 2 - - 2
Stan na 31 grudnia 2009 roku 11 616 1539 9109 3923 114 26 301
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11 616 1539 9111 3923 114 26 301
Zwigkszenia stanu, w tym:* 2531 2012 6 858 2014 86 13501
-amortyzacja* 2531 2012 6 858 2014 86 13501
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza* 281 - - - - 281
Zmniejszenia stanu - - - 27 - 27
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 14 147 3551 15 967 5910 200 39 775
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 172 352 65 479 91013 14 581 1006 344 431
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 174 219 63 571 86 571 12 480 973 337814
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Na dzien bilansowy nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Spoétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Zarzad Spdéiki nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na podstawie ktérych konieczne bytoby
przeprowadzenie testu na utrate wartosci srodkow trwatych. Wszystkie maszyny i urzgdzenia Spétki to nowe srodki trwate,
dokfadnie wpasowane w proces produkcji i sprzedazy. Na dzierh 30 wrzeénia 2010 r. nie zidentyfikowano srodkéw trwatych,
ktérych uzytkowanie lub uzytecznosé bytaby w jakimkolwiek stopniu ograniczona.

Spétka na dzien 30 wrzesnia 2010 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i $rodki transportu), uzytkowane na
podstawie uméw leasingu finansowego o wartosci bilansowej 19.165 tys. ztotych (31 grudnia 2009 r.: 20.113 tys. ziotych).
Spotka zamierza odkupi¢ te $rodki po okresie leasingu, gdyz wartos¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od wartosci
godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr 24.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywdw uzywanych przez Spétke na podstawie umow
leasingu (Nota 24) oraz aktywéw stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych (Nota 21).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Bilans otwarcia 5679 112 443
Poniesione naktady inwestycyjne 7590 29 240
Aktywowane odsetki od obligacji i kredytéw - 3578
Inne zwiekszenia - 675
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (4 804) (138 739)
Inne zmniejszenia - (1 518)
Bilans zamkniecia 8 465 5679
15. Wartosci niematerialne
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Koncesje i patenty, w tym: 1101 1152
- oprogramowanie 53 71
Razem 1101 1152
Nakfady na dokumentacje geologiczng w toku 431 377
Razem wartosci niematerialne 1532 1529

Gtéwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartoéci bilansowej netto 1 048 tys. zt na dzierh 30 wrzesnia 2010 r.
(1 080 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r.). Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na
wydobycie, czyli do 2035 .
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Dokumentacja

geologiczna Oprogramowanie Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 1176 107 1283
Zwigkszenie stanu, w tym: - 14 14
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - 14 14
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1176 121 1297
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1176 121 1297
Zwigkszenie stanu, w tym: - - -
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 1176 121 1297
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 52 26 78
Amortyzacja 44 23 67
Stan na 31 grudnia 2009 roku 96 49 145
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 49 145
Amortyzacja 32 19 51
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 128 68 196
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1080 72 1152
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 1048 53 1101

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci w wyniku, ktérych Spoétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Spétke i sg jej wtasnoscig.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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16. Zapasy
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Materiaty 46 18
Wyroby gotowe 19 405 12 547
Zapasy razem 19 451 12 565
Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.
17.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1565 1176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 17 845 10 416
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych - 697
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 4067 3455
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 2689 997
Rozliczenia miedzyokresowe 1788 5279
Razem naleznosci brutto 27 954 22 020
Razem naleznosci netto 27 954 22 020

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzyé odpisy aktualizujgce warto$é

naleznosci.

Faktoring
Od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. Spotka byta strong nastepujgcych uméw faktoringowych:

Umowa skupu wierzytelno$ci z dyskontem z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 4 grudnia 2007 r.
(zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 13 listopada 2009 r.) do kwoty
5000 000 zi. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 11 kwietnia 2010 r. z mozliwos$cig przedtuzenia do
dnia 9 stycznia 2011 r. Zabezpieczenie wykonania umowy przez Spoétke stanowi m.in. cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej naleznosci Spotki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego faktoringiem. Umowa zostata
rozwigzana z dniem 13 kwietnia 2010 r.

Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem (faktoring z regresem) z Kredyt Bankiem S.A. zawarta w dniu
19 sierpnia 2009 r. (z pdzniejszymi aneksami) do kwoty 6 min zt. Spétka ustanowita na rzecz Banku zabezpieczenia w
postaci cesji prawa z polisy ubezpieczeniowej naleznosci handlowych Spoétki w zakresie dotyczacym kontrahenta
objetego faktoringiem oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
kredytobiorcy w Banku. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 22 pazdziernika 2010 r.

Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdzniejszymi aneksami). Spotka ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spétki wraz z deklaracjg wekslowg
i deklaracjg majgtkowa poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji
naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczer Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania
rachunkiem bankowym Spétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Srodki pieniezne w kasie i banku 753 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 753 5
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19. Kapitat podstawowy

Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Seria/ emisja Liczba Wartos¢ Sposoéb pokrycia kapitatu Wartos¢ Data
udziatéw/akcji nominalna rejestracji
Stan na 30.09.2010 7927 709 31711 wkiad niepieniezny - wierzytelno$é 46 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4  02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 20000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1057 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2010
razem 31711
Stan na 31.12.2009 5551 875 22 207 wkiad niepieniezny - wierzytelno$é 46 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4  02.08.1996
wktad niepienigezny - nieruchomosé¢ 20000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1057 20.11.2009
razem 22 207

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2010

Kapitat podstawowy zarejestrowany 31711 22 207
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapital podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 31607 22103

Emisja nowych akcji

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu akcji w ramach nowej emisji. W wyniku przydziatu, do nowych
i obecnych akcjonariuszy trafito 2 375 834 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 17 zi.
W wyniku emisji Spétka pozyskata kwote 40 389 tys. zt (38 360 tys. zt po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w
ofercie i budowaniu ksiegi popytu).

Rozliczenie emisji oraz sposoéb jej ujecia w sprawozdaniu finansowym przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt
Wartos¢ emisiji 40 389
taczne koszty emisji 9431
Wartos¢ emisji netto 30 958
Kapitat podstawowy 9 504
Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci
nominalnej 21 454
Kapitat wtasny razem 30 958

Srodki netto (po odjeciu kosztéw emisji) pozyskane w ramach emisji akcji Spdtka przeznaczyta na:
e zasilenie kapitatu obrotowego (15,6 min z),
e inwestycje (8,4 min z),
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e zasilenie rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4,0 min zt),

e sptate kredytu inwestycyjnego (3,0 min z})

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

20.Wynik netto akcjonariuszy Spoétki przypadajacy na akcje

Strata netto
Srednia wazona liczny akcji zwyktych (w tys.)
Strata netto przypadajaca na jedng akcje (w zt)

od 1 lipca

do 30 wrzesnia

2010 2009
(14 533) (10 512)
6 439 5288
(2,26) (1,80)

Strata podstawowa przypadajgca na jedng akcje nie rdézni sie od rozwodnionej straty na jedng akcje za okresy

9 miesiecy 2010 i 2009 roku.

21.Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Kredyty i pozyczki wg umoéw

Kredyty i pozyczki oraz obligacje
Kredyt inwestycyjny — transza 1
Kredyt inwestycyjny — transza 2
Kredyt obrotowy |

Kredyt obrotowy Il

Pozyczki od jednostek powigzanych*
Obligacje dtugoterminowe**

Razem

Oprocentowanie wedtug

Termin splaty /

Kwota umowna umowy wykupu
21 000 WIBOR 6 M + marza 2016
103 600 WIBOR 6 M + marza 2017
23 000 WIBOR 1 M + marza 2010
25 000 WIBOR 1 M + marza 2010
7 607 WIBOR 1 M + marza 2017
995 WIBOR 6 M + marza 2017
181 202

* Pozyczki od jednostek powigzanych zawierajg pozyczke udzielong przez Prezesa Spoétki Pana Jana tuczaka o wartosci
7.606 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r. Pozyczka ta posiada odroczony termin ptatnosci do
2017 r. i zostata zaprezentowana jak pozyczka dtugoterminowa na dzien 30 wrzesnia 2010 i 31 grudnia 2009 r.

**Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. powyzsza kwota obejmowata odsetkowe obligacje serii D o wartosci

nominalnej 995 tys. zt terminem wykupu w 2017 r.

Zestawienie ruchow kredytéw i pozyczek oraz papieréw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

. Kredyty Kredyty obrotowe Pozyczki Obligacje Razem

inwestycyjne
Stan na 1 stycznia 2009 roku 112 258 26 965 6 697 1125 147 045
Zwiekszenie kapitatu 12 077 16 100 1500 - 29 677
Odsetki za okres 9351 1801 599 72 11 823
Odsetki zaptacone (12 669) (1 801) - - (14 470)
Sptaty kapitatu (2 167) (11 328) - - (13 495)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 118 850 31737 8 796 1197 160 580
Stan na 1 stycznia 2010 roku 118 850 31737 8 796 1197 160 580
Zwiekszenie kapitatu - 128 900 - - 128 900
Odsetki za okres 5 846 2238 502 53 8 639
Odsetki zaptacone (3957) (2 238) - - (6 195)
Sptaty kapitatu (7 165) (113 320) - - (120 485)
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 113574 47 317 9298 1250 171 439
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Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, papierow dtuznych - uzgodnienie do bilansu

Okres sptaty wg stanu na 30 wrze$nia 2010 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2009

krétkoterminowe dlugoterminowe - Razem krétkoterminowe -  dtugoterminowe - Razem

-do 1roku powyzej 1 roku na 30.09.2010 do 1 roku powyzej 1 roku na 31.12.2009

Kredyt inwestycyjny — transza A 2 465 12 382 14 847 3503 13 216 16 719
Kredyt inwestycyjny — transza B 9 597 89 129 98 726 15 449 86 679 102 128
Kredyt obrotowy | 23 000 - 23 000 23 000 - 23 000
Kredyt obrotowy Il 24 317 - 24 317 8737 - 8737
Pozyczki od jednostek powigzanych - 9299 9 299 - 8 797 8797
Obligacje dla jednostek powigzanych - 1250 1250 - 1197 1197
Razem wartos¢ bilansowa 59 379 112 060 171 439 50 689 109 889 160 579
Ogétem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym: 59 379 112 060 171 439 50 689 109 889 160 579
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 10 549 10 549 - 9994 9994
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 59 379 101 511 160 890 50 689 99 895 150 585

Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wediug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjatkiem kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana
efektywna stopa procentowa za okres 9 miesiecy 2010 r. byla wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz 0 0,1 pp (transza 2).
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Umowy kredytowe

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2010 r. oraz po ich zakonczeniu do dnia zatwierdzenia $rédrocznego sprawozdania
finansowego, Spotka byta strong nastepujgcych uméw kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r.

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gérnej. taczna kwota kredytu wyniosta
124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastepujgcymi
aneksami:

e nr8zdnia 14 stycznia 2010 .,
e nr9zdnia4 lutego 2010r.,
e nr10 z dnia 13 kwietnia 2010 .,

e nrllzdnia7 czerwca 2010r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach Spétki z wytgczeniem akcji, ktére bedg nabywane przez
nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz
49% gtoséw lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu Spotki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

e hipoteka tgczna zwykta w kwocie 21 000 000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155 400 000 zt
ustanowiona na nieruchomosciach bedacych wtasno$cig Spétki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gornej i
Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone $rodki z udzielonego
kredytu,

e zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu
pochodzacych ze ztoza Pitawa Goérna o wartosci bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2010 r. 19 405 tys. z,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt
zmienny, w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa
Gorna”, na prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie zioza amfibolitu i migmatytu w
rejonie ztoza ,Pitawa Gérna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1i 2
oraz na wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wytgczeniem objetych odrebnymi
zastawami rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

e przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Emitenta oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wytgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktéw handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

o zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Emitenta prowadzonym przez Kredyt
Bank,

e zastaw rejestrowy oraz finansowy na $rodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

e cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majgtek Spotki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spotke.

Umowa 0 kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy |)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota kredytu
wyniosta 23 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksem nr 4
z dnia 4 lutego 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
e weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce,
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e hipoteka fgczna kaucyjna do kwoty 27 600 000 zt na okre$lonych w umowie i stanowigcych wtasnos$¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zaktadu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezgcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy II)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spotka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota
kredytu wyniosta 10.000.000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20 000 000,00 zt a aneksem z
dnia 4 maja 2010 r. do 25 000 000,00 zt.

Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujgcymi aneksami:
e nrlzdnia4 lutego 2010r.,
e nr2zdnia 13 kwietnia 2010 r.,
e nr3zdnia4 maja2010r.,
e nr4zdnia 20 sierpnia 2010 r.
e nr5zdnia 3 listopada 2010 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12 000 000 zt, 12 000 000 zt oraz 6 000 000 zt, kazda na warunkach
okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnosé Spotki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie
Dolnej oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 30 000 000 zt.

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spdétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zaroéwno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowy kredytéw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz
wskaznikow obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

Zgodnie z zawartymi aneksami, pierwsze testowanie wskaznikéw finansowych zostanie przeprowadzone w pierwszym
kwartale 2011 r. na bazie danych za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 r.

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 164 164

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 41 005 48 796

Zobowigzania z tytutu podatkow 2144 4010

Zobowigzania z tytutu faktoringu 28 4995

Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 4928 1649

Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 823 526

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 49 092 60 140
23. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 2827 5340

Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 3226 2 004

Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopow 629 629

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 6 682 7973
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24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwdch do trzech lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczace $rodkéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Spétka ma mozliwos¢ wykupienia urzgdzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej
niesptacong warto$¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spoétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,
przesiewacze ggsienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o figcznej wartosci
bilansowej netto 19 175 tys. zt.

Analiza wartosci biezgcej optat z tytutu leasingu finansowego

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Do 1 roku 8 136 9401

1-3 lata 6 397 7834

3-5 lat 553 441

Razem 15 086 17 676
Analiza minimalnych opfat z tytutu leasingu finansowego

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Poniesione w okresie 3761 5722

Do 1 roku 9117 10 643

1-3 lata 6 869 8 653

3-5 lat 559 461

Razem 20 306 25480

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezgcej o przyszte koszty odsetkowe.
25.Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery
wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

od 1lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2010 2009 2010 2009

Koszty z tytutu uméw wynajmu biura 250 325 716 723

Koszty z tytutu uméw dzierzawy gruntow 251 132 1177 854

Koszty z tytutu uméw wynajmu maszyn produkcyjnych 44 148 261 713

Inne koszty z tytutu umoéw najmu, dzierzawy, itp. 9 59 86 164

Razem 554 664 2240 2454
26. Rezerwy

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Rezerwa na fundusz rekultywacji 761 434

Dlugoterminowe rezerwy razem 761 434
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27.Inne zobowigzania dtugoterminowe

30 wrzesnia 31 grudnia

2010 2009

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych 350 329
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych 262 261
Inne zobowigzania dlugoterminowe razem 612 590

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych (Aroga Holdings Sp. z o0.0.) dotyczg
zobowigzania za umorzone obligacje serii A oraz B w nominalnej kwocie 600 tys. z, zdyskontowanego do wartosci
biezgcej. Sptata zobowigzania zostata odroczona do stycznia 2017 r. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spdtka dokonata
dyskonta tej kwoty do poziomu 350 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2009 r. do poziomu 329 tys. zI. Pozostate
zobowigzania wobec jednostek pozostatych dotyczg czesci dtugoterminowej zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych.

28.Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spétka nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.
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29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

. Biotrem Surowce
EkoSPrcigOreos ArogaSHoIZdlongos Polska Sp. z SGeozflgsoh II;B B;eéoon Surowci/vsslf:arl]lg;ej Skalne Jan Luczak Razem
p.z0.0. p.z0.0. 0.0. p.z0.0. p.z0.0. Zachod

Naleznosci 30.09.2010 24 788 103 2 648 - - 4067 5632
Naleznosci 31.12.2009 20 795 88 2 271 - - 3455 4631
Zobowigzania 30.09.2010 164 - - - - - - - 164
Zobowigzania 31.12.2009 164 - - - - - - - 164
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
30.09.2010 - - - - - - - 128 128
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
31.12.2009 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek
30.09.2010 - - - - - - - 9299 9299
Zobowigzania z tytutu pozyczek
31.12.2009 - - - - - - - 8797 8 797
Zobowigzania z tytutu obligaciji i
papieréw dtuznych 30.09.2010 - 1250 - - - - - - 1250
Zobowigzania z tytutu obligacji i
papieréw dtuznych 31.12.2009 - 1197 - - - - - - 1197
Zobowigzanie z tytutu umorzonych
obligacji 30.09.2010 - 350 - - - - - - 350
Zobowigzanie z tytutu umorzonych
obligacji 31.12.2009 - 329 - - - - - - 329
Koszty finansowe 30.09.2010 - 52 - - - - - 502 554
Koszty finansowe 30.09.2009 - 54 - - - - - 445 499
Zakupy (z VAT) 30.09.2010 - - - - - - - - -
Zakupy (z VAT) 30.09.2009 1291 - - - - - - - 1291
Sprzedaz (z VAT) 30.09.2010 - - 15 - - - - - 15
Sprzedaz (z VAT) 30.09.2009 1 8 395 - - - - - 404
Inne transakcje 30.09.2010 - - - - - 5 5 - 10
Inne transakcje 30.09.2009 - - 366 - - - - - 366
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W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2010 r. Spdétka dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Podmiotami
powigzanymi sg:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 100% udziatéw Spotki),

- Jan tuczak — Prezes Zarzadu,

- Eko — Progres Sp. z o0.0. — jednostka, w ktorej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wtasciciel 99,9%
akcji Spotki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0,

- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o0.0.

Koszty finansowe oraz zobowigzania (Aroga Holdings Sp. z 0.0. oraz Jan tuczak) wynikajg z nastepujgcych transakgiji:

- pozyczka udzielona Spétce przez Pana Jana tuczaka,

- obligacje wyemitowane przez Spoétke i zakupione przez Aroga Holdings Sp. z o.0.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i swiadczeh o podobnym charakterze udzielonych
Prezesowi, ktére zostaty opisane nizej.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym
w sktad organéw zarzadzajgcych

od 1lipca od 1 stycznia do

do 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2010 2009 2010 2009

Swiadczenia krétkoterminowe 434 613 1741 1804
Razem 434 613 1741 1804

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastepujace zdarzenia miaty istotny wptyw na sytuacje rynkowg i finansowg Spofki (opisane w pkt. 2
informac;ji uzupetniajgcej do raportu kwartalnego):

podpisanie umoéw zakupu 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. i Kopalni Surowcéw
Skalnych S.A. w Ziotoryi,

podpisanie istothych uméw na dostawe i utozenie podbudowy stabilizowanej mechanicznie, betonu oraz
mieszanek mineralno-asfaltowych na budowe odcinkéw A, B i C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

31. Pozostate informacje

organizacja grupy kapitatowej — na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spoétka posiadata dwie jednostki 100% zalezne:
Surowce Skalne Wschdd Sp. z 0.0. oraz Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz
na dzien sporzadzania sprawozdania obie Spotki byty nieistotne z punktu widzenia Grupy i na tej podstawie
Spotka odstgpita od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

zmiany struktury Spotki - w okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po tym
okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki, w tym
zmiany spowodowane potgczeniem, przejeciem lub sprzedazg, podziatem, restrukturyzacjg, inwestycjami
dtugoterminowymi (poza utworzeniem dwdch Spétek zaleznych opisanych powyzej) oraz zaniechaniem
dziatalnosci,

segmenty dziatalnosci — z powodu jednorodnosci dziatalnosci Spotki (produkcja i sprzedaz kruszyw do
budownictwa drogowego) w pierwszych trzech kwartatach 2010 r., nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.
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Jan tuczak Marcin Jezewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Then Izabela Kaniewska
Czionek Zarzadu Gléwna Ksiegowa

Osoba sporzadzajagca sprawozdanie finansowe

Warszawa, dnia 15 listopada 2010 r.
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