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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym. Jest nadawcg wtasnych kanatéow
tematycznych (4fun.tv i rebel:tv), producentem programéw telewizyjnych i formatéw interaktywnych oraz
dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych (m.in. BBC, CNBC) na rynek polski. 4fun Media S.A. dysponuje
wtasng, interaktywng platformg telewizyjng, ktdra umozliwia emisje kontentu video w rdéznych formatach
(telewizja, telefonia komodrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu blisko 7 lat funkcjonowania, Spoétka zbudowata
silng pozycje nadawcy tematycznych kanatow telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym, skierowanych do
grupy docelowej w wieku 16-49 lat.

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodzg spoétki :

= 4fun Media S.A., ktdérej wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie dwoch
interaktywnych kanatéw muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv i rebel:tv, produkcja i agregacja tresci video
oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

®=  Program sp. z 0.0, zajmujgca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowa i promocyjng na rzecz klientow.

Podstawowe obszary dziatalnosci 4fun Media S.A. to obecnie:

e kanaty 4fun.tvirebel:tv (tworzenie i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,
e rozwdj zaplecza technologicznego (technologia).

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4 Fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spdtka 4fun.tv Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzgdzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie -repertorium A nr 13123/03) i
wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw spotki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajgc stosownie do
art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spoétke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spodtka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spodtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.

roku

1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR

01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody netto ze sprzedazy 10676 148,04 9079 534,40 2 666 170,88 2 063 858,89
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 4309555,34 2643281,99 1076 231,89 600 841,50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4145814,99 2771591,12 1035 340,76 630 007,30
Zysk (strata) netto 3196111,17 2205 235,70 798 169,76 501 269,68
s‘ésr:iifj‘;z:zjacy na Akcjonariuszy podmiotu 3196111,17 212449412 79816976 48291640
Sredniowazona liczba akcji 3100 666 3117 099 3 100 666 3117099
Akonarivston 4 fu eda S SHEUR) 1.03 068 026 015
Skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4245866,54 1238912,39 1060326,78 281 615,80
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2 007 275,70 -651 807,57 -501 280,05 -148 161,66
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -1221122,82 -1024785,09 -304 952,88 -232942,76
Przeptywy pieniezne netto razem 1017 468,02 -437 680,27 254 093,85 -99 488,62

PLN PLN EUR EUR

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Skonsolidowany bilans
Aktywa trwate 13772 675,52 11315330,11 3454 395,67 2 754 327,96
Aktywa obrotowe 13418219,96 7940869,42 3365492,84 1932931,56
Aktywa razem 27190895,48 19256199,53 6819888,51 468725951
Zobowigzania razem 7 570 624,15 6 474 039,47 1898 827,23 1575 882,25
Zobowigzania dtugoterminowe 1818 717,77 2678 842,31 456 161,97 652 072,03
Zobowigzania krétkoterminowe 5751 906,38 3795197,16 1442 665,26 923 810,22
Kapitaty wtasne 19620271,33 12782 160,06 4921 061,28 3111377,26
Kapitat akcyjny 3263 500,00 3263 500,00 818 535,24 794 386,84
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien: 30.09.2010 31.12.2009
1EURO/1PLN 3,9870 4,1082
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywow pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na 01.01.2010 01.01.2009
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie: 30.09.2010 30.09.2009
1EURO/1PLN 4,0043 4,3993

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dziern 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2010 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla
EUR, czyli 1 EUR = 3,9870 zt oraz wedtug kursu 4,1082 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2009 roku,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2010
roku i wynoszgcego 4,0043 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3993 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2009 roku.




GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za Il kwartaty 2010 roku

2 KOMENTARZ ZARZADU 4 FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA IlI
KWARTAL 2010 roku.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe po Ill kwartatach 2010 roku (narastajaco)

(w tys. zlotych) 01.01.2010 01.01.2009 | Zmiana

30.09.2010 30.09.2009 %
Przychody ze sprzedazy 10676 9 080 17,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4310 2643 63,1
EBITDA 5199 3507 48,2
Zysk netto jednostki dominujacej 3196 2124 50.5

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. opiera sie na bezpiecznym modelu biznesowym,
polegajacym na dywersyfikacji przychoddw i zyskdw, pochodzacych z kilku Zzrédet (nadawanie witasnych telewizji
tematycznych, produkcja i agregacja tresci video oraz aplikacji interaktywnych, dystrybucja telewizji, tresci video
oraz aplikacji interaktywnych w réznych formatach). Potwierdza to stabilny od wielu lat wzrost Spétki na poziomie
zysku operacyjnego oraz rentownosci netto. W okresie Ill kwartatu 2010 roku, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A.
osiggneta dynamiczny wzrost przychodéw z reklamy telewizyjnej, dzieki zintensyfikowaniu aktywnosci reklamowej
aktualnych klientéw oraz pozyskiwaniu nowych. Nastgpit takze wzrost przychoddw generowanych przez spétke
zalezng Program. Koszty sprzedazy spadty w poréwnaniu do lat poprzednich. W efekcie, po Il kwartatach 2010
roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 10.676 tysiecy ztotych, co w
porownaniu z rokiem poprzedzajgcym, w ktorym przychody wyniosty odpowiednio 9.080 tysiecy ztotych, oznacza
dynamike na poziomie blisko 18%. W opisywanym okresie, poprawie ulegly pozostate parametry finansowe Spétki.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst w raportowanym okresie o 63% z poziomu 2.643 tysiecy ztotych po Il
kwartatach 2009 roku do 4.310 tysiecy ztotych w roku biezagcym. EBITDA wzrosta w raportowanym okresie do
poziomu 5.199 tysiecy ztotych w poréwnaniu do 3.507 tysiecy ztotych w analogicznym okresie (wzrost o 48,2%).
Marza EBITDA wyniosta 48% w poréwnaniu do 39% w analogicznym okresie 2009 roku. Grupa odnotowata zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 3.196 tysiecy ztotych w poréwnaniu do
2.124 tysiecy ztotych uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego co stanowi wzrost o 50,5%.

2.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych wydarzen

Dzieki polityce konsekwentnego rozwoju, prowadzonego w wymienionych we wstepie obszarach dziatalnosci, Il
kwartaty 2010 roku byty okresem dalszego dynamicznego wzrostu Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

W raportowanym okresie, do najwazniejszych wydarzen w dziatalnosci Spétki nalezy zaliczy¢:

1. W dniu 12 lutego 2010 roku, KRRIT udzielita spétce 4fun Media S.A. koncesje na rozpowszechnianie w
sposob rozsiewczy satelitarny sygnatu telewizji rebel:tv. Zarzad 4fun Media S.A. podjgt decyzje o
uruchomieniu kolejnego, muzycznego kanatu tematycznego w celu umacniania swojej pozycji na rynku
mediéw tematycznych. rebel:tv jest jedynym w Polsce kanatem muzycznym, ktéry emituje wytacznie
wideoklipy i programy muzyczne z gatunku muzyki rockowej i wszystkich jej odmian. Uruchomienie
rebel:tv spotkato sie z pozytywnym przyjeciem widzéw i medidw muzycznych, stanowigc ciekawg
alternatywe i odpowiedZ na zapotrzebowanie szerokiego kregu odbiorcéw oraz wypetniajac istotng nisze
wsrdd polskich kanatéw tematycznych.

2. W dniu 8 marca 2010 roku, stacja Zarzad 4fun Media S.A zdecydowat o zmianie formatu nadawania na
16:9 w kanale 4fun.tv. Dzieki zmianie formatu emisji z 4:3 na 16:9 widzowie otrzymali lepszy,
panoramiczny obraz w nowej jakosci. Odbiorcy kanatu mogg cieszy¢ sie oryginalnymi wersjami nowych
teledyskoéw, ktore nagrywane sg w wiekszosci w formacie wprowadzonym przez stacje.
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W dniu 24 marca 2010 roku, Grupa 4fun Media S.A., otrzymata wyrdznienie w kategorii Rozwigzanie
Satelitarne za autorski system emisyjny 4funBox. Nagroda zostata przyznana podczas X Sympozjum Swiata
Telekomunikacji i Medidow, w konkursie Ztotych i Krysztatowych Anten.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto miedzy innymi, uchwaty
w przedmiocie:

a) odstgpienia od oferty publicznej akcji nowej emisji serii D, jak rowniez ubiegania sie o dopuszczenie do
publicznego obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji nowej emisji
serii D oraz praw do akcji serii D Spotki, z zwigzku z tym, uchylenia uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji akcji Serii D, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu i uchwaty nr 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2009 roku w sprawie wprowadzenia
akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji,

b) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D, wytaczenia prawa poboru
oraz zmiany Statutu,

c) wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji.

W czerwcu 2010 roku, Grupa 4fun Media S.A. rozpoczeta wspdtprace producencky z telewizjg Puls. W
ramach wspdlnych dziatan powstat nocny program rozrywkowy - ,,Nocne hity”, emitowany na antenie TV
Puls.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, spétka 4fun Media S.A. podpisata umowe licencyjng z MNI Premium S.A.
Przedmiotem umowy byto udzielenie licencji na korzystanie z produktow mobilnych (tapet, dzwonkow,
wygaszaczy ekranu, obrazkow, logo, wideo, animacji, animowanych lub statystycznych wiadomosci MMS
udostepnianych za posrednictwem kanatéw dystrybucyjnych) oraz materiatéw wykorzystywanych przy
opracowywaniu produktéw mobilnych. Z tytutu udzielonej licencji, spétce 4fun Media S.A. przystuguje
wynagrodzenie za kazde optacone przez uzytkownika koncowego pobranie produktu mobilnego w
wysokosci okreslonego procentu koricowej ceny netto. Umowa zastgpita umowe o swiadczenie ustug w
zakresie prowadzenia Serwisu SMS z dnia 1 marca 2004 roku i zostata uznana przez 4fun Media S.A. za
istotng z uwagi na przedmiot umowy.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego 4fun Media S.A. Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i praw do
akcji serii D. Do obrotu trafi 1.956.500 akcji serii A, 470.000 akgji serii B, 837.000 akcji serii C oraz 800.000
akcji serii D, a takze 800.000 praw do akcji serii D. Podstawg podjecia opisanych czynnosci byta uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 kwietnia 2010 roku w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji
nowej emisji serii D oraz praw do akgcji serii D Spotki.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku, ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego aneks do prospektu
emisyjnego spoétki 4fun Media S.A, zawierajgcy prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej na
2010 rok. Prognozowane przychody wyniosty 17.555 tysiecy (wzrost o 29,7% w stosunku do 2009 r.),
EBITDA odpowiednio 6.952 tysiecy ztotych (wzrost o 39,68% w stosunku do 2009 roku), natomiast zysk
netto — 4.059 tysiecy ztotych (wzrost o 29,30% w stosunku do 2009 roku). Przedstawione prognozy
wynikéw 4fun Media S.A. dotyczg skonsolidowanych wynikdéw Grupy Kapitatowej, obejmujgcych
jednostke dominujacg 4fun Media S.A. oraz jednostke zalezng Program Sp. z 0.0. Przygotowujgc prognozy
wynikéw finansowych, Zarzad opart sie na wiedzy dotyczacej rynku mediowego, reklamowego i
dystrybucyjnego w Polsce oraz zaplanowanych dziataniach operacyjnych oraz marketingowych na
najblizszy okres. Ponadto uwzgledniono historyczne wyniki finansowe oraz dane szacunkowe za pierwsze
potrocze 2010 roku jak rowniez aktualng pozycje rynkowa Spotki. Prognoze wynikdw finansowych Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. Zarzad Spétki uzasadnit wzrostem przychoddéw reklamowych o 60% w
stosunku do 2009 roku. Szacowany wzrost uwzglednia réwniez utrzymanie istniejgcych strumieni
przychodéw pochodzacych z dtugoterminowych kontraktéw realizowanych przez spétke zaleing oraz
uzyskiwaniem przez nig zaplanowanych przychoddéw prowizyjnych. Prognoza zaktada utrzymanie kosztéw
wtasnych sprzedazy na poziomie zblizonym do lat poprzednich oraz nie uwzglednia zadnych zmian
wielkosci finansowych i ekonomicznych, uzyskania dodatkowych korzysci lub poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z ewentualnymi kosztami przejmowania innych podmiotéw.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku, ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego aneks do prospektu
emisyjnego zawierajgcy podwyzszenie przedziatu cenowego, w ktérym przyjmowane miaty by¢ Deklaracje
Nabycia akcji nowej emisji serii D z przedziatu 14-17 zt na 16-20 zt za jedna akcje. Tym samym
przewidywane wptywy z emisji netto zostaty oszacowane na maksymalng kwote 13,5 min ztotych netto
przy zatozeniu, ze wszystkie akcje serii D w liczbie 800 000 sztuk zostang objete po cenie maksymalnej.
Zarzad 4fun Media S.A. przedstawit jednoczesnie zaktualizowang tabele celdw emisji o tresci nastepujgcej:
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Przeznaczenie Kwota (min zt)
Nowe produkty/Zakup kontentu/ Akwizycje 8,0
Technologia/Urzadzenia techniczne 2,0
Marketing 2,5
Zwiekszenie kapitatu pracujgcego 1,0
SUMA 13,5

10. W dniu 14 pazdziernika 2010 roku, muzyczny kanat rebel:tv, nalezgcy do Grupy 4fun Media S.A., zostat
nagrodzony w konkursie SAT KRAK 2010 w kategorii Najlepszy kanat tematyczny.

2.2  Opis czynnikdw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Wsréd najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez 4fun Media S.A.
w okresie lll kwartatéw biezgcego roku nalezy zwrdcié uwage na nastepujace:

- wazrost Swiadomosci marki kanatow telewizyjnych nadawanych i dystrybuowanych przez Emitenta;

- wprowadzenie do ramodwek telewizji 4fun.tv i rebel.tv nowych pozycji programowych: Super VIP, Nu
Shouts, co spowodowato systematyczny wzrost atrakcyjnosc stacji,

- we wrzesniu 2010 roku, telewizja 4fun.tv odnotowata wzrost udziatu w ogladalnosci w grupie docelowe;j
16-49 w pordownaniu do analogicznego okresu w roku 2009 wedtug AGB,

- telewizja rebel.tv w Il kwartale 2010 roku sukcesywnie odnotowywata wzrost udziatu w oglgdalnosci
$rednio 0 15% w stosunku do poprzedniego miesigca wedtug AGB,

- we wrzesniu 2010 roku, przychody generowane przez stacje z emisji reklam wzrosty o 74% w poréwnaniu
do analogicznego okresu w roku 2009,

- kontynuowany byt dtugookresowy trend konsekwentnego zwiekszania zasiegu technicznego emitowanych
kanatow tematycznych,

- zasieg techniczny telewizji 4fun.tv wzrdst o 15% w stosunku do analogicznego okresu w roku 2009,

- nastepowat sukcesywny wzrost zasiegu technicznego kanatu rebel.tv z 13% w marcu do 16% we wrzesniu
biezgcego roku,

- zwiekszeniu ulegt katalog oferowanych interaktywnych ustug dodanych takich jak: czaty, aplikacje
interaktywne, konkursy, portal internetowy, ptyty CD i DVD,

- przychody spétki zaleznej Program wzrosty o 235 tysiecy ztotych z poziomu 2.070 tysiecy ztotych za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku do 2.305 tysiecy ztotych za okres 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku,

- intensyfikacja dziatan sprzedazowych i marketingowych doprowadzita do zwiekszenia bazy abonentéw
reprezentowanych przez Program Sp. z 0.0. nadawcéw kanatédw tematycznych o 25% w pordwnaniu do
analogicznego okresu w roku 2009.

W okresie Il kwartatéw 2010 roku nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mieé
znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez 4fun Media S.A.

2.3  Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wptyw na przyszie
wyniki finansowe

1. W dniu 14 pazdziernika 2010 roku, a wiec po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ztozony zostat w
Komisji Nadzoru Finansowego aneks dotyczacy podpisania przez Zarzad Emitenta umowy z
akcjonariuszem wiekszosciowym spétki. Na podstawie umowy, fundusz Nova Group (Cyprus) Limited
zobowigzat sie do czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji spotki (umowa typu: lock-up), poczawszy od
dnia zawarcia umowy do uptywu terminu 6 miesiecy od daty wprowadzenia akcji spétki na Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dyspozycja blokady akcji zostata ztozona na okres do dnia 30
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wrzesnia 2011 roku. Blokadg objetych jest 1.464.642 akcje spotki 4 fun Media S.A. bedacych w
posiadaniu Nova Group (Cyprus) Limited. Od dnia zawarcia umowy w sprawie wytgczenia zbywalnosci,
do uptywu 6 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu, jednak nie dtuzej niz do korica wrzesnia
2011 roku, akcjonariusz zobowigzat sie nie zbywaé ani w inny sposdb nie przenosi¢ wtasnosci akcji
objetych blokadga. Blokada na sprzedaz akcji 4 fun Media S.A. wygasnie w kolejnym dniu roboczym po
dniu, w ktérym kurs zamkniecia notowan akcji spétki na GPW bedzie réwny co najmniej albo cenie
debiutu praw do Akcji Oferowanych powiekszonej o 10% albo w przypadku gdy cena emisyjna Akgcji
oferowanych bedzie wyzsza niz cena debiutu praw do akcji oferowanych, cenie emisyjnej akgcji
oferowanych powiekszonej o 10%.

2. W dniach 18-20 pazdziernika 2010 roku, przeprowadzona zostata publiczna emisja akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje byly obejmowane po cenie 18 zt za jedna
sztuke. W ramach Oferty Publicznej oferowanych byto tgcznie 800 000 akcji nowe]j emisji serii D, w tym:
- wramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 600 000 akcji serii D oraz
- wramach Transzy Otwartej 200 000 akcji serii D.

W ramach Oferty Publicznej ztozono zapisy na 853 558 akcji serii D, z czego na 600.000 akcji w ramach

Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz na 253.558 akcji w ramach Transzy Otwarte;j.

Stopa redukcji wyniosta:

- w Transzy Otwartej dla zapisow nie korzystajacych z preferencji z tytutu udziatu w book-building -
34,97 %,

- w Transzy Otwartej dla zapiséw korzystajgcych z preferencji z tytutu udziatu w book-building — brak
redukcji,

- w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — brak redukcji.

Wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta: 14.400.000,00 zt brutto.

3. Dnia 18 pazdziernika 2010 roku, podpisana zostata umowa z Intercom Poland LLC, na mocy ktorej
kanaty telewizyjne 4fun.tv i rebel.tv dystrybuowane beda na terenie Standw Zjednoczonych drogg IP.

4, W pazdzierniku 2010 roku, odnotowane zostaty najwieksze w dotychczasowej dziatalnosci, przychody z
emisji reklam, o 73% wyzsze niz w analogicznym okresie 2009 roku.

5. Dnia 30 wrzes$nia 2010 roku, spétka zalezna Program Sp. z 0.0. podpisata umowe z kolejnym nadawcg

- da Vinci Media GmbH, na mocy ktérej od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2013 roku, Spétka
bedzie reprezentowata tematyczny kanat telewizyjny DaVinciLearning, $wiadczac na rzecz nadawcy
ustugi dystrybucyjne i marketingowe.

2.4 Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Model biznesowy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., zaktada dywersyfikacje przychoddw i zyskdw, pochodzacych
z trzech gtéwnych obszardéw dziatalnosci:

- nadawanie wtasnych kanatéw,
- produkcja i agregacja tresci video oraz ustug i formtadw interaktywnych,

- dystrybucja kanatéw tematycznych oraz programoéw telewizyjnych i formatow interaktywnych na réznych
ptaszczyznach dystrybucyjnych: operatorzy kablowi, platformy cyfrowe, IPTV; oferta VoD, telefonia
komadrkowa, internet itd.).

W zwigzku z przyjetym, bezpiecznym modelem dywersyfikacji przychoddw i zyskow, w dziatalnosci Spoétki nie
wystepuje zjawisko sezonowosci, ktére w znaczacy sposéb miatoby wptyw na rdznice przychoddéw i zyskdw,
osigganych przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. w poszczegdlnych kwartatach.

Nalezy jednoczesnie zwrdci¢ uwage, iz zjawisko sezonowosci generalnie wystepuje na rynku reklam telewizyjnych.
Jest to zwigzane z faktem, iz sezonowym zmianom podlega w Polsce widownia telewizyjna. W okresach
wakacyjnych (przerwa zimowa i wakacje) liczba widzéw sie zmniejsza, a reklamodawcy obnizajg wéwczas wydatki
na reklame telewizyjng. Te tendencje sprawiajg, iz | i lll kwartat charakteryzuje sie zwykle nizszym poziomem
przychoddéw generowanych z emisji reklam niz kwartat Ili IV.

Zjawisko sezonowosci na rynku telewizyjnym w mniejszym stopniu dotyczy telewizji tematycznych, ktére w tym
okresie odnotowujg mniejsze spadki udziatdbw w ogladalnosci niz telewizje generalistyczne. W zwigzku z tym,
szczegllnie w tym okresie, Spétka doktada staran, aby atrakcyjnos¢ oferty programowej kanatéw tematycznych
skutecznie konkurowata z innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Wprowadzane zostajg do ramowki
atrakcyjne programy telewizyjne oraz formaty interaktywne, gwarantujgce widzom rozrywke na najwyzszym
poziomie.
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2.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Bioragc pod uwage wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. na przestrzeni Il kwartatéw 2010
roku, Zarzad Spétki nie widzi zagrozenia dla realizacji wczesniej opublikowanej prognozy na poziomie przychodéw,
EBITDA oraz zysku netto. Prognozowane przychody wynoszg 17.555 tysiecy (wzrost o 29,7% w stosunku do 2009
roku), EBITDA odpowiednio 6.952 tysiecy ztotych (wzrost o 39,68% w stosunku do 2009 roku), natomiast zysk netto
—4.059 tysiecy ztotych (wzrost 0 29,30% w stosunku do 2009 roku). Przedstawione prognozy wynikéw 4 fun Media
S.A. dotyczg skonsolidowanych wynikéow Grupy Kapitatowej, obejmujacych jednostke dominujgcg 4fun Media S.A.
oraz jednostke zalezng Program Sp. z 0.0.

2.6  Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Nadrzedny cel strategicznym Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest budowanie wartosci Spétki dla akcjonariuszy
poprzez maksymalizowanie osigganych zyskow. Stuzy temu systematyczny rozwdj platformy telewizyjnej, ktéry
otwiera obecnie przed Emitentem najwieksze mozliwosci wzrostu i potencjat w zakresie zwiekszania rentownosci.
Skuteczna realizacja strategii wymaga tworzenia unikalnej, multimedialnej oferty programowej, w roéznych
formatach skierowanej do wymagajacej i zasobnej czesci odbiorcéw w wieku od 16 do 49 lat. Kierujgc do niej coraz
bogatszg i szerszg oferte programoéw telewizyjnych i produktéw multimedialnych, 4fun Media S.A. zamierza
uzyskiwac stale rosngce wptywy z reklam oraz zwiekszajgce sie wptywy ze sprzedazy bezposredniej ustug i
produktéw multimedialnych.

Czynnikami, ktére bedg determinowac¢ wyniki finansowe Emitenta, w kolejnych kwartatach sg strategiczne
kierunki, w jakich Spotka zamierza kontynuowac swaéj rozwoj:

e rozbudowa komplementarnej oferty produktowej skierowanej do widza w wieku 16-49 lat, ktérej
gtownym elementem ma by¢ tworzenie i nadawanie kolejnych telewizji tematycznych oraz sprzedaz
wtasnych, innowacyjnych rozwigzan technologicznych w tym produkcji realizowanej dla odbiorcéw
zewnetrznych i przystosowanej do cyfrowych kanatéw dystrybuciji;

e dalsza ekspansja na rynku polskim poprzez docieranie z emisjg kanatéw tematycznych oraz z pozostatymi
produktami i ustugami do jak najwiekszej liczby widzéw oraz budowa mocnej pozycji we wszystkich
kanatach dystrybucji. Spotka zamierza systematycznie powiekszaé obecny zasieg techniczny w obszarze
transmisji kanatow tematycznych, telefonii komorkowej i w nowych mediach;

e ekspansja na rynki zagraniczne, ktdéra opiera¢ sie bedzie na pozyskiwaniu nowych partneréow
zagranicznych w celu reprezentowania ich kanatéw tematycznych na rynku polskim, wprowadzeniu
wtasnych produktéw na rynki zagraniczne o wysokim potencjale wzrostu oraz akwizycjach firm
dziatajacych na tych rynkach o komplementarnej ofercie ustug.

2.7 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Fundamentalne znaczenie dla oceny sytuacji finansowej Emitenta w kolejnych kwartatach ma fakt pomysinego
zakonczenia Pierwszej Publicznej emisji akcji serii D oraz pozyskania znaczgcych srodkéw, ktére umozliwig
realizacje strategicznych kierunkdw rozwoju opisanych w pkt 2.6. Pozwolg one sfinansowac zaréwno produkcje
wtlasne jak i zakup licencji na produkcje cieszace sie wysokg ogladalnosciag za granicq oraz powiekszy¢ baze
programowa: filméw animowanych, teledyskéw, seriali i innych programéw. Pozostate srodki Zarzagd Emitenta
planuje przeznaczy¢ na akcje marketingowe promujgce kanaty tematyczne 4fun.tv irebel:itv w kraju oraz
uruchomienie nowych stacji na rynkach zagranicznych. Zamierza takze skutecznie wejs¢ z produktami na inne
rynki, wykorzystujac nowe kanaty ich dystrybucji, w szczegdlnosci telefonie mobilng i internet. Celem Zarzadu 4fun
Media S.A. jest zdobycie pozycji lidera w sektorze kanatéw tematycznych o profilu rozrywkowym. Srodki z emisji
przeznaczone majg by¢ takze na zakup urzadzen technicznych i rozwdj posiadanej technologii oraz stworzenie
nowych systemdéw emisyjnych, umozliwiajgcych emisje, planowanie i programowanie kilku telewizji w tym samym
czasie. Pomyslne zakoniczenie sprzedazy akcji serii D, zabezpiecza réwnoczesnie sytuacje kadrowg, finansowg oraz
majatkowa Emitenta oraz gwarantuje wierzycielom utrzymanie mozliwosci terminowej realizacji ich zobowigzan w
okresie dtugoterminowym.

10
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3  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4 FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 3 i 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2010 ROK

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej 4 Fun Media S.A,,
w sktad ktérej wchodzi Program Sp. z 0.0.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2010 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku (prezentowanego w
Prospekcie Emisyjnym). Grupa dokonata analizy zmian standarddéw i interpretacji dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2010 roku:

- Zmiany do MSSF - zbdr zmian aktualizujgcych 12 standardow,

- zaktualizowany MSR 27 - skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

- zmiany do MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

- KIMSF 17 - Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli.

Powyzsze przyjecie zmian i standarddw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
porownywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziern 30 wrzesnia 2010 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2009 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010
roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2009 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2009 roku.

11
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Wazine oszacowania i osady ksiegowe
Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych
informacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.
W Grupie zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujgcych wartosci:

e dtugosci uzytkowania sktadnikow aktywdéw trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych i

prawnych) przy wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych,

*  rezerw,

e odpisow aktualizujgcych,

e szacowanej wartosci uzytkowej aktywow.

3.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Intencjg Grupy jest minimalizacja odchylen dotyczacych przeptywdéw pienieznych od zatozonych planéw z tytutu
ryzyka walutowego przy pomocy pochodnych instrumentéw finansowych w horyzoncie krétko
i Srednioterminowym.

W celu zabezpieczenie sie przed ryzykiem walutowym Program Sp. z 0.0. zawiera walutowe kontrakty terminowe
typu forward.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosé¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przeglagdem jest nie prowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na
nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Ryzyko walutowe

Spétka zalezna Program Sp. z o.0. realizuje istotng czes$¢ transakcji sprzedazy w walutach obcych (EUR, GBP).
Istnieje zatem ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Aby zminimalizowa¢ ewentualne skutki zmian kursowych, Spétka zaleina stosuje
instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

Inne ryzyko cenowe
Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe w poréwnaniu z innymi uczestnikami rynku.

Ryzyko kredytowe

Grupa podejmuje majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw oraz monitorowaniu sytuacji.

Uwzgledniajagc  powyisze, w ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej, ryzyko kredytowe zostato ujete
w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Grupa utrzymuje zasoby s$rodkdéw pienieznych wystarczajgce do
regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy z
szczegllnym uwzglednieniem wydatkéw inwestycyjnych czy wyptat dywidendy. Grupa nie korzysta z kredytu w
rachunku biezagcym poniewaz ma wystarczajace srodki na regulowanie zobowigzan.
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3.2 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009

Nota 30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 10676 148,04 9079 534,40 3434 175,56 2873 014,72
Koszt wtasny sprzedazy 3 4768 427,51 4764 795,16 1655596,31 1458 204,38
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5907 720,53 4314739,24 1778 579,25 1414 810,34
Koszty sprzedazy 223 513,60 513 005,48 67 300,47 194 697,58
Koszty ogdlnego zarzadu 1379 006,39 1331 859,55 473 296,16 459 139,63
Pozostate przychody operacyjne 4 359,75 173 412,36 133,36 0,00
Pozostate koszty operacyjne 4,95 4,58 2,21 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4309 555,34 2643 281,99 1238 113,77 760 973,13
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 -163 740,35 128 309,13 -50 044,53 101 149,40
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 145 814,99 2771591,12 1188 069,24 862 122,53
Podatek dochodowy 5 949 703,82 566 355,42 225981,32 170 041,49
Zysk (strata) netto przypadajacy na: 3196 111,17 2 205 235,70 962 087,92 692 081,04
- Udziaty niekontrolujace 0,00 80 741,59 0,00 35 045,95
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 3196 111,17 2124 494,11 962 087,92 657 035,09
Zysk (strata) na jedna akcje 6
Podstawowy 1,03 0,68 0,29 0,23
Rozwodniony 1,03 0,68 0,29 0,23
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 3196111,17 2 205 235,70 962 087,92 692 081,04
- Udziaty niekontrolujgce 0,00 80 741,59 0,00 35 045,95
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 3196 111,17 2124 494,11 962 087,92 657 035,09
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 3196 111,17 2 205 235,70 962 087,92 692 081,04
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3.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 30.09.2010 31.12.2009

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 641 498,21 836 930,21
Wartosci firmy 8 8281 991,02 8281991,02
Inne wartosci niematerialne i prawne 9 4822 318,11 1942 138,60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 868,18 254 270,28

13 772 675,52 11 315 330,11
Aktywa obrotowe
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 11 4339 799,36 3850012,59
Pozostate naleznosci 11 5656 821,01 120 134,48
Pozyczki udzielone 403 375,34 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 12 0,00 162 983,66
Rozliczenia miedzyokresowe 13 1327 121,63 3134 104,09
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1691 102,62 673 634,60

13418 219,96 7 940 869,42

Aktywa razem

27 190 895,48

19 256 199,53
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Nota 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 3263 500,00 3263 500,00
Kapitat zapasowy 12 945222,73 12 036 744,73
Akcje wtasne 15 0,00 -5 000 008,07
Zysk (strata) z lat ubiegtych 215 437,43 -656 821,31
Zysk netto okresu obrotowego 3196 111,17 3138744,71

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego

19 620 271,33

12 782 160,06

Udziaty niekontrolujace 0,00 0,00
19 620 271,33 12 782 160,06
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 16 1775 206,05 2 536 606,05
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 511,72 500,00
Pozostate rezerwy 0,00 141 736,26
1818 717,77 2678 842,31
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2542 312,59 2330692,37
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 81 983,50 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 58 632,47 180 757,26
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 009,25 24 105,32
Zobowigzania z tytutu dywidend 1690 000,00 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 1015 200,00 1105 716,77
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 313 268,57 153 925,44
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Rezerwy krotkoterminowe 37 500,00 0,00
5751 906,38 3795197,16

Pasywa razem

27 190 895,48

19 256 199,53
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota 01.01.2010 01.01.2009
30.09 2010 30.09 2009

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 17 5297 663,39 1488 134,67
Odsetki zaptacone -160 024,85 -72 804,28
Podatek dochodowy zaptacony -891 772,00 -176 418,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4 245 866,54 1238912,39
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 0,00
Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
Wydatki na zakup majgtku trwatego -2 007 275,70 -651 807,57
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 007 275,70 -651 807,57
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone 0,00 -41 469,82
Zakup akcji wtasnych -10 586,00 -5 000 008,07
Kredyty i pozyczki -1051915,45 3562 506,05
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 096,07 -10 659,79
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -643,96 -1058,01
Odsetki 7 365,03 7 576,20
Srodki uzyskane z emisji akcji 0,00 0,00
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym -154 246,37 458 328,35
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1221122,82 -1 024 785,09
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1017 468,02 -437 680,27
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 673 634,60 992 844,30
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 1017 468,02 -437 680,27
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych z przejecia jednostek
zaleznych
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1691 102,62 555 164,03
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3.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty

zapasowy ze . . Wynik Kapitat
. . Niepodzielony . . . . Razem
Kapitat sprzedazy . Pozostate . finansowy Kapitat wtasny  akcjonariuszy .
- > . Akcje wtasne . wynik .. , P kapitaty
zaktadowy akcji powyzej kapitaty . biezgcego ogoétem mniejszoscio-
finansowy wiasne
ceny okresu wych
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 3263 500,00 0,00 -5000 008,07 12036 744,73 -656 821,31 3138744,71 12782160,06 0,00 12 782 160,06
Emisja akcji 0,00 0,00
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00
Sprzedaz akcji wtasnych 331 992,03 5000 008,07 5332 000,10 5332 000,10
Podziat zysku netto 576 485,97 872 258,74 -1448 744,71 0,00 0,00
Wyptata dywidendy -1 690 000,00 -1690 000,00 -1 690 000,00
Suma dochoddéw catkowitych 3196111,17 3196111,17 3196 111,17
Kapitat wtasny na dziern 30.09 2010 3263 500,00 331 992,03 0,00 12 613 230,70 215 437,43 3196111,17 19620271,33 0,00 19 620 271,33
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009 3263 500,00 0,00 0,00 10630466,38 -412 163,56 1481198,96 14963001,78 128454,71 15091 456,49
Emisja akcji 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00
sprzedaz jednostki zaleznej 0,00 0,00
Zakup akcji wtasnych -5 000 008,07 0,00 0,00 -5 000 008,07 -5 000 008,07
Podziat zysku netto 1486 501,86 -203 187,95 -1481 198,96 -197 885,05 -197 885,05
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -41 469,82 -41 469,82
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 2124 494,11 2124 494,11 80 741,59 2 205 235,70
Kapitat wtasny na dziern 30.09 2009 3263 500,00 0,00 -5000 008,07 12116968,24 -615 351,51 2124 494,11 11889602,77 167 726,48 12 057 329,25
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Segmenty dziatalnosci
Grupa wyrdznia dwa podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna
e dystrybucja kanatéw tematycznych
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentow.
01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 8372 620,39 7 052 472,85 2713 244,24 2224 818,14
Dystrybucja 2 304 854,02 2070407,42 721 885,69 651 553,58
EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 4148 712,01 2532 142,00 1272 798,49 765 180,30
Dystrybucja 1050 444,19 806 588,83 278 817,56 285910,43
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
L Wyszczegdinienie 01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
P VS2C7€8 30.092010  30.092009  30.09.2010  30.09.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 10676 148,04 9079534,40 343417556 2873014,72
- Reklama 7 126 760,37 4915 365,98 2312 180,73 1538 835,97
- Ustugi Interaktywne 1057 929,28 1288 850,93 366 218,64 460 997,04
- Ustugi Dystrybucyjne 2304 854,02 2070407,42 721 885,69 651 553,58
Ustugi produkcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Pozostate 186 604,37 804 910,07 33 890,50 221 628,13
3. Przychody ze sprzedazy towarow
4. Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody netto ze sprzedazy razem 10 676 148,04 9079 534,40 3434 175,56 2873 014,72
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Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 10676 148,04 9079534,40 343417556 2873014,72
- kraj 8425 637,27 7 265 730,45 2724770,11 2344 970,76
- UE 2250510,77 1813 803,95 709 405,45 528 043,96
3. Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 10 676 148,04 9079 534,40 3434 175,56 2873 014,72
3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Amortyzacja 889 600,86 863 333,88 313 502,28 290 117,60
Materiaty i energia 111 292,02 184 299,08 33 345,07 31 449,52
Ustugi obce 3816 575,85 3340416,60 1305 135,10 1069 738,62
Podatki i optaty 485 902,07 409 597,51 192 364,11 127 610,70
Wynagrodzenia 381 061,30 940 406,22 129 065,94 295973,11
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 80 354,90 68 196,57 34 159,72 21 712,87
Reprezentacja i reklama 511 504,45 723 219,06 153 608,46 249 215,58
Pozostate koszty 94 656,05 80 191,27 35012,26 26 223,59
Razem koszty wedtug rodzaju 6 370 947,50 6 609 660,19 2196 192,94 2112 041,59
Zmiana stanu produktéw
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 6 370 947,50 6 609 660,19 2196 192,94 2112 041,59
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 4768 427,51 4764 795,16 1655 596,31 1458 204,38
Koszty sprzedazy 223 513,60 513 005,48 67 300,47 194 697,58
Koszty ogdlnego zarzadu 1379 006,39 1331 859,55 473 296,16 459 139,63
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4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 3375,34 0,00 3 375,34 0,00
Pozostate przychody (réznice kursowe) 184 325,39 323915,72 54 516,18 218 736,49
Dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych 7 465,58 7 576,20 2 730,57 1 338,19
inne 45 280,39 0,00 0,00 0,00
Razem przychody finansowe 240 446,70 331 491,92 60 622,09 220 074,68
Kredyty bankowe odsetki 160 024,85 76 663,17 50422,02 66 600,42
Otrzymane pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki leasingowe 643,96 1 058,01 199,81 300,64
Pozostate odsetki 2 996,88 1527,71 69,00 925,71
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 235 304,25 58 134,26 59 969,06 47 012,29
.Zysk i straty,z ty.tu’ru zmiany wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentéw finansowych
Inne koszty 5217,11 65 799,64 6,73 4 086,22
Razem koszty finansowe 404 187,05 203 182,79 110 666,62 118 925,28
Przychody (koszty) finansowe netto -163 740,35 128 309,13 -50 044,53 101 149,40
5. Podatek dochodowy
01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009

Podatek biezacy 679 290,00 168 899,00 220 160,00 55 605,00

Podatek odroczony 270 413,82 397 456,42 5821,32 114 436,49

Razem 949 703,82 566 355,42 225 981,32 170 041,49

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réownej
opodatkowania podatkiem dochodowym.

19% dla podstawy

6. 2Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
— spotki 4 fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spdétka nie posiada potencjalnych akgcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rdwny podstawowemu zyskowi na akcje.
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01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 3196 111,17 2124 494,12 962 087,92 657 035,09
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3100 666 3117099 3263 500 2 855 669
Pod.stawowy zysk na akcje (w PLN na jedna 1,03 0,68 0,29 0,23
akeje)
7. Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2010 31.12.2009
Grunty, budynki i budowle 26 334,92 29 926,04
Srodki transportu 96 785,66 127 431,13
Urzadzenia 481 526,17 416 497,25
Wyposazenie i inne aktywa trwate 36 851,46 14 580,64
Srodki trwate w budowie 0,00 248 495,15
Razem wartos¢ ksiegowa 641 498,21 836 930,21

8. Wartosc¢ firmy

Wartosc¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 wynika z zakupu przez 4 fun Media S.A. udziatéw w spdtce Program
Sp. z 0.0. Transakcje zakupu udziatdw w Program Sp. z 0.0. prezentuje ponizsza tabela.

Wartos¢ firmy — Program Sp. z 0.0.

Wartosc¢ nabycia udziatéw

Kapitat podstawowy na dzier objecia kontroli
Kapitat zapasowy na dzien objecia kontroli
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Udziaty mniejszosciowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

8968 455,00
-100 000,00
-13 114,82
-260 052,44
37 316,73
-516 443,23

Wartos¢ firmy na 31.12.2008

8116 161,24

Zwiekszenia w 2009

Wartos¢ nabycia 10% udziatéw 374 508,00
Wartos¢ aktywow netto Spétki PROGRAM Sp. z 0.0. 2086 782,12
10% nabytych aktywdw netto 208 678,21
Wartosc firmy 10% udziatow 165 829,78
Wartos¢ firmy na 31.12.2009 8281 991,02
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9. Wartosci niematerialne i prawne

30.09.2010 31.12.2009

Autorskie prawa majatkowe 4353 029,09 1515 337,66
Oprogramowanie i licencje komputerowe 140 350,10 81 470,69
Pozostate 328 938,92 345 330,25
Razem wartosci niematerialne i prawne 4 822 318,11 1942 138,60

W latach 2009 i 2010, Grupa ponosita naktady inwestycyjne na kanat telewizyjny rebel.tv. W marcu 2010 roku,
Grupa otrzymata koncesje na emisje nowego kanatu tematycznego. taczne nakfady zwigzane z produkcja
rebel.tv w kwocie 2.475 tysiecy ztotych zostaty odpowiednio zaklasyfikowane jako wartosci niematerialne i
prawne (autorskie prawa majgtkowe) w kwocie 2.279 tysiecy ztotych oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie
197 tysiecy ztotych. W sprawozdaniach finansowych za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009, naktady na
rebel.tv oraz inne niezakonczone koszty prac rozwojowych prezentowane s3 w pozycji Rozliczenia
Miedzyokresowe (Nota 13).

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujgce — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowac¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich politykg finansowg i
operacyjng, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2010
roku, Spétka 4 fun Media S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Naz_wa Jednosfck| Miejsce siedziby Procent Procent Metoda Wartosc¢ udziatow w
zaleznej oraz powigzane . posiadanych | posiadanych . . .
i . spotki . i konsolidacji |cenie nabycia w PLN
bezposrednio udziatéw gtoséw
Program Sp. 2 0.0. Warszawa 100% 100% petna 9342 963,00

ul. Bobrowiecka 1A

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2010 31.12.2009

Naleznosci handlowe 4 551 753,37 4061 966,60
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci -211 954,01 -211 954,01
Razem naleznosci handlowe netto 4339 799,36 3 850012,59

23



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za Il kwartaty 2010 roku

30.09.2010 31.12.2009

Rozrachunki z udziatowcami 5342 586,10 0,00
Naleznosci z tytutu podatkow 248 401,32 86 359,64
Inne naleznosci 65 833,59 33774,84
Razem pozostate naleznosci 5656 821,01 120 134,48

Rozrachunki z udziatowcami stanowi naleznos¢ od Golden Finance Investment Ltd z tytutu zakupu akcji 4 Fun
Media S.A. (Nota 15).

12. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, Grupa posiadata kontrakt terminowy forward na sprzedaz bankowi kwoty
166 667,00 GBP po kursie 5,5765 wyceniony na kwote 162 983,66 ztotych (przychody finansowe).

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, Grupa nie posiadata zadnych kontraktéw terminowych.

13. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2010 31.12.2009

Koszty emisji akcji 1364 089,95 1109 479,48
Ubezpieczenia 13 982,25 9 465,50
Przychody i koszty niefakturowane -127 634,42 377 596,82
Nak’fac?y na wartosci niematerialne (niezakoriczone prace 66 873,00 1626 745,66
rozwojowe)

Inne 9 810,85 10 816,63
Razem rozliczenia miedzyokresowe 1327 121,63 3134 104,09

Naktady na wartosci niematerialne i prawne stanowity gtéwnie naktady zwigzane z nowym kanatem
tematycznym rebel.tv., ktére na dzien 30 wrzesnia 2010 roku prezentowane sg w pozycji Wartosci
niematerialne i prawne (prawa autorskie) (Nota 9).
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14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.09.2010 31.12.2009
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 3 263 500 3 263 500
Wartos$¢ nominalna jednej akgcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 3263 500,00 3263 500,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji
30.09.2010 31.12.2009
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Razem: 3263 500,00 3263 500,00
Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji o ) . ograniczenia praw  Liczba akcji nominalnal  Wartos¢ serii
uprzywilejowania . -
do akgcji akcji

A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00

B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00

C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00

Razem 3263 500 3 263 500,00
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Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego
30.09.2010
Cr o Wartos¢ Wartosc Proctlent W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 63,26%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 12,50%
Posiadacze akcji ponizej 5% 791 027 1,00 791 027 24,24%
31.12.2009
S Wartos¢ Wartosc Procgnt W
llos¢ akcji . " . kapitale
nominalna 1 akcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2211499 1,00 2211499 67,76%
4Fun Media S.A. (akcje wtasne) 407 831 1,00 407 831 12,50%
Posiadacze akcji ponizej 5% 644 170 1,00 644 170 19,74%
Razem 3263 500 3263 500 100,00%

W pazdzierniku 2010 roku miata miejsce emisja akcji serii D, w zwigzku z czym kapitat zaktadowy ulegt zmianie
(Punkt 4.3 oraz 4.7 Pozostatych informacji dodatkowych).

15. Akcje wtasne

30.09.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -5 000 008,07 0,00
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych 5000 008,07 -5000 008,07
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 -5000 008,07

Na podstawie umowy z dnia 4 maja 2009 roku, Spotka nabyta od spétki dominujgcej Nova Group (Cyprus)
Limited 407.831 akcji wtasnych stanowigcych 12,5% ogotu akcji za cene 12,26 zt za sztuke (wartos¢ nominalna
akcji wynosi 1 zt za sztuke). Wartos$¢ skupionych akcji wtasnych wynoszgca 5 000 008,07 zt, pomniejszata
kapitaty wtasne spétki wykazywane w pasywach bilansu na dzief 31 grudnia 2009 roku.

Spétka dominujgca 4fun Media S.A. nabyta akcje wtasne w celu zachowania dotychczasowej struktury
akcjonariatu Nova Group. Biorgc pod uwage potencjat rozwojowy 4fun Media S.A. oraz planowane
wprowadzenie akcji Spétki do obrotu publicznego, Zarzad Spotki podjat decyzje, ktéra w jego ocenie pozwolita
zrealizowac znaczacy zysk z ich odsprzedazy w 2010 roku.
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Transakcja zakupu zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych oraz kredytem inwestycyjnym w kwocie
3.750.006,05 zt, pod zastaw skupionych akcji wtasnych, zamieniony w 2010 roku na zastaw akcji NOVA Group
Ltd.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku, 4fun Media S.A. podpisata porozumienie dotyczace sprzedazy akcji wtasnych.
W zwigzku z powyzszym 26 kwietnia 2010 roku 4fun Media S.A. zawarta z Domem Maklerskim IDM S.A.
umowe nr NP. 1552 $wiadczenia ustug posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi nie dopuszczonymi
do obrotu publicznego. W dniu 26 kwietnia 2010 roku, Strony ztozyty w IDM S.A. zgodne zlecenia kupna oraz
sprzedazy 407.831 akcji Spotki, w wyniku czego Kupujacy (Golden Finance Investment Limited) nabedzie
od Sprzedajacego 407.831 akcji Spotki. Przeniesienie akcji na Kupujgcego nastgpito w dniu 30 kwietnia 2010
roku. Strony okreslity wysokos¢ ceny nabycia z tytutu zbycia akcji na kwote 5.342.586,10 zt. co stanowi 13,10
zt. za sztuke.

Na dzier 30 wrzes$nia 2010 roku, 4 fun Media S.A. wykazuje naleznos¢ z tytutu rozrachunkéw z udziatowcami
dotyczacy sprzedazy akcji wtasnych (Nota 11).

16. Kredyty i pozyczki

30.09.2010 31.12.2009

Kredyty inwestycyjne (cze$¢ dtugoterminowa) 1775 206,05 2 536 606,05
Dtugoterminowe kredyty razem 1775 206,05 2 536 606,05
Kredyty inwestycyjne (czes¢ krotkoterminowa) 1015 200,00 838 400,00
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 154 246,37
Pozyczki 113 070,40
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki razem 1015 200,00 1105 716,77
Kredyty i pozyczki razem 2 790 406,05 3642 322,82

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

30.09.2010 31.12.2009

PLN kredyty 2790406,05 3529252,42
EUR pozyczki 113 070,40
Razem 2790406,05 3642322,82

W dniu 16.04.2009 roku, Spoétka 4fun Media S.A. podpisata z bankiem BRE S.A. umowe kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci nie przekraczajgcej 1000 000,00 PLN na okres od 17.04.2009 do 30.04.2010. Umowa
nie zostata przedtuzona. Saldo zadtuzenia na dziert 31 grudnia 2009 roku wynosito 154.246,37 PLN.

W dniu 29.05.2009 roku, Spoétka 4fun Media S.A. podpisata z bankiem BRE S.A. umowe kredytowg nr
02/105/09/Z/IN o kredyt inwestycyjny ztotowy na zakup akcji wtasnych w kwocie 3 750 006,05 PLN na okres
od 01.06.2009 do 30.06.2014. W dniu 10.02.2010 roku, Spdtka podpisata z bankiem BRE S.A. aneks nr 1 do
umowy kredytowej nr 02/105/09/Z/IN o kredyt inwestycyjny ztotowy. Wprowadzone zmiany gtéwnie dotyczg
okresu na jaki umowa zostata zawarta — od 01.06.2009 do 28.06.2013 oraz zmiany zabezpieczenia. Na dzien 30
wrzesnia 2010 roku, saldo zadtuzenia wynosi 2.790.406,05 PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku, Spétka Program Sp. z 0.0. posiadata pozyczke w wysokosci 25 000,00 EUR
zgodnie z umowa z dnia 10.06.2003 od Pozyczkodawcy — Nova Holding Limited, oprocentowang wedtug statej
rocznej stopy procentowej 7%. Odsetki ptatne w dacie (datach) sptaty pozyczki. Dnia 10 czerwca 2009 roku
zgodnie z umowg Nova Group przejeta dtug w w/w kwocie 25 000 Euro oraz nalezno$¢ w kwocie 38 391,38
PLN nalezng spoétce Program. Podpisano umowe kompensacyjng dot.: powyzszych wartosci.

Na dzien 31.12.2009 roku, po kompensacie kwota dtugu z tytutu pozyczki wynosita 16 416,80 Euro — kapitat
oraz 11.106,30 Euro — odsetki. Warto$¢ pozyczki w bilansie na dzien 31.12.2009 wynosi 113 070,40 PLN. W
2010 roku Spodtka sptacita zadtuzenie w kwocie 16.416,80 Euro — kapitat, a zadtuzenie w postaci odsetek
zostato umorzone przez Spétke Nova Group .

17. Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2010
30.09 2010

01.01.2009
30.09 2009

Zysk netto okresu sprawozdawczego

3196 111,17

2 205 235,70

Korekty: 2101 552,22 -717 101,03
Podatek dochodowy 949 703,82 566 355,42
Amortyzacja 889 600,86 863 333,88
j;:;igzcy:k na sprzedazy udziatéw w jednostkach 0,00 0,00
Strata/zysk na sprzedazy Nip 0,00 0,00
Strata/zysk na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Koszty/przychody z tytutu odsetek 104 173,49 -310513,34
Zysk/strata na réznicach kursowych 162 983,66 -274 120,45
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -683 887,20 -1 093 704,99
Zmiana stanu rezerw -104 236,26 0,00
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 445 746,84 -1413 580,80
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 247 109,80 752 856,10
Inne korekty 90 357,21 192 273,15
Wptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 5297 663,39 1488 134,67

18. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4 fun Media S.A. posiada zobowigzanie warunkowe. Dotyczy ono
poreczenia przez Spdétke Program Sp. z 0.0 weksla in blanco wystawionego prze Spétke 4fun Media S.A. ktory
stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej na zakup akcji wtasnych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panistwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci watpliwych od podmiotéow powigzanych.

30.09.2010 31.12.2009
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
NCG Sp. z o.0. 1 866,86 1 866,86
Nova Group Cyprus Ltd 11 500,00 14 574,71
Razem naleznosci handlowe 13 366,86 16 441,57
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Golden Finance Investment Ltd-sprzedaz akcji wtasnych 5342 586,10 0,00
Nova Group Cyprus Ltd-pozyczka 403 375,34 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 5759 328,30 16 441,57
30.09.2010 31.12.2009
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych
NCG Sp. z 0.0. 27 431,48 131 564,64
Polymus Sp.z 0.0. 5947,45 4 876,36
Razem zobowigzania handlowe 33378,93 136 441,00
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Nova Holding Limited (pozyczka) 0,00 113 070,40
Zobowigzania z tyt dywidend 1690 000,00 0,00
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1723378,93 249 511,40
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotow powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
NCG Sp. z 0.0. 0,00 1 866,86 0,00 0,00
Razem 0,00 1 866,86 0,00 0,00
01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09 2010 30.09 2009 30.09.2010 30.09.2009
Zakupy towarow i ustug (koszty)
Polymus Sp. z.0.0. 1071,09 5679,40 0,00 2 158,79
NCG Sp. z o.0. 461 270,95 469 484,07 147 503,56 147 533,41
Razem 462 342,04 475 163,47 147 503,56 149 692,20

30



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za Il kwartaty 2010 roku

4 POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

4.1  Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym. Jest nadawca wtasnych kanatéw
tematycznych (4 fun.tv i rebel:TV), producentem programow i tresci video oraz dystrybutorem kilkunastu stacji
telewizyjnych (m.in. BBC, CNBC) na rynek polski. Dzieki zaawansowanej technologii, 4fun Media S.A. dysponuje
wtasng, interaktywng platformg telewizyjng, ktdra umozliwia emisje kontentu video w rdéznych formatach
(telewizja, telefonia komorkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu blisko 7 lat funkcjonowania, Spétka zbudowata
silng pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym, skierowanych do
ludzi w wieku 16-49 lat.

Grupe Kapitatowg 4 fun Media S.A. tworzg spotki:

e 4fun Media S.A. — producent i nadawca tematycznych kanatéw telewizyjnych 4fun.tv i Rebel:tv;
e Program Sp. z 0.0 — dystrybutor tematycznych kanatéw telewizyjnych oraz tresci video.
Spodtka 4 fun Media S.A. posiada 100% udziatéw w Program Sp. z o.0.

4.2  Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze spotki 4 fun Media S.A. oraz zdarzenia w
postaci pofaczen, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4.3 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniach 18-20 pazdziernika 2010 roku, przeprowadzona zostata
Pierwsza Publiczna emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje byty
obejmowane po cenie 18 zt za jedng sztuke. Sprzedaz akcji doszta do skutku, poniewaz w ramach Oferty Publicznej
ztozono zapisy na 853 558 akgcji serii D, z czego na 600.000 akcji w ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
oraz na 253.558 akcji w ramach Transzy Otwartej.
Stopa redukcji wyniosta:

- w Transzy Otwartej dla zapisdw nie korzystajgcych z preferenc;ji z tytutu udziatu w book-building -34,97 %,

- w Transzy Otwartej dla zapisow korzystajacych z preferencji z tytutu udziatu w book-building — brak

redukcji,
- w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — brak redukgji.

4.4 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W pazdzierniku 2010 roku miata miejsce wyptata dywidendy za rok 2009 dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii
A BiC.

4.5 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.
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4.6 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej spétki 4 fun Media S.A.

4.7  Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzacg z
zawiadomien przesytanych spotce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 29 listopada
2010 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale,
liczbie gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od poczatku
okresu objetego niniejszym raportem tj. od dnia 1 lipca 2010 roku do dnia 29 listopada 2010 roku.

Szczegodtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spdtki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 1 lipca 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
nominalna kapitale gtoséw ogoblnej
akcji zaktadowym liczbie

(%) gtosow na

WZA (%)
Nova Group (Cyprus) Ltd 2064 642 2 064 642 63,26% 2 064 642 63,26%
Golden Finance Investments Ltd 407 831 407 831 12,50% 407 831 12,50%
Pozostali Akcjonariusze 791 027 791 027 24,27% 791 027 24,27%
Razem 3263500 3263 500 100,00% 3263 500 100,00%

Na dzien 29 listopada 2010 roku (z uwzglednieniem wynikéw przydziatu akcji nowej emisji akcji serii D):

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
nominalna kapitale gtoséw ogoblnej
akcji zaktadowym liczbie

(%) gtosow na

WZA (%)
Nova Group (Cyprus) Ltd 2064 642 2 064 642 50,81% 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investments Ltd 407 831 407 831 10,04% 407 831 10,04%
Pozostali Akcjonariusze 1591 027 1591 027 39,16% 1591 027 39,16%

Razem 4063 500 4 063 500 100,00% 4 063 500 100,00%

4.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4 Fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 29 listopada 2010 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazde;j
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z 0sbb, poczawszy od dnia 1 lipca 2010 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem ksztattuje sie

w sposob nastepujacy:

Cztonkowie Zarzgdu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji | Stan na dzien
1 lipca 2010 29 listopada
roku 2010 roku
Ewa Czekata 5 000 0 0 5000
Tycjana Dmochowska-Ruzik 2 000 0 0 2 000
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki
Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
1 lipca 2010 29 listopada
roku 2010 roku
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Wojciech Bierkowski 0 0 0 0
Marcin Marzec 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Jakub Bartkiewicz 0 0 0 0

4.9

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta lub Grupy Kapitatowej,

W okresie ostatnich 12 miesiecy toczyty sie nastepujgce postepowania przed Wojewddzkim Sgdem
Administracyjnym w Warszawie:

4fun Media S.A. - przeciwko Ministrowi Finanséw o sygn. Ill SA/Wa 703/09 — zakres i przedmiot sporu —
interpretacja IPPB5/423-130/08-2/MS przepiséw w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych,
mozliwos¢ zaliczenia wydatkéw poniesionych na emisje akcji do podatkowych kosztéw uzyskania
przychodu. Spdtka poniosta koszty emisji w kwocie netto 980.261,48 PLN (na dzien 18 wrzesnia 2009 roku)
i stata na stanowisku, ze te wydatki mogg by¢ zaliczane do podatkowych kosztéw uzyskania przychodu.
Bonus podatkowy mozliwy do uzyskania w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad to
186.249,68 PLN. W dniu 9 grudnia 2009 roku, Wojewddzki Sad Administracyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzong interpretacje indywidualng oraz stwierdzit, ze uchylona interpretacja indywidualna nie
moze by¢ wykonana w catosci. W dniu 10 lutego 2010 roku, Minister Finansow wnidst do Naczelnego
Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng na powyzszy wyrok zaskarzajgc go w catosci. Postepowanie jest
w toku.

4fun Media S.A. - przeciwko Minister Finanséw o sygn.lll SA / Wa 752/09 — zakres i przedmiot sporu —
interpretacja IPPP1-443-1981/08-2/IL przepisow w zakresie podatku od towardw i ustug - mozliwosci
odliczenia podatku naliczonego przy zakupie ustug zwigzanych z emisjg akcji. Kwota podatku odliczona
przez spotke to 211.009,22 PLN. Rozstrzygniecie pozytywne sporu przez sad nie wptynie na sytuacje
finansowg Emitenta i nie zmieni prezentowanych danych. Negatywne rozstrzygniecie natomiast mogtoby
spowodowac koniecznos¢ zwrotu podatku VAT w kwocie 211.009,22 PLN wraz z odsetkami do urzedu
skarbowego. W dniu 13 listopada 2009 roku, Wojewddzki Sgd Administracyjny wydat wyrok, w ktorym
uchylit zaskarzong interpretacje indywidualng oraz stwierdzit, ze uchylona interpretacja indywidualna nie
moze by¢ wykonana w catosci. W dniu 19 stycznia 2010 roku, Minister Finanséw wnidst do Naczelnego
Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng na powyzszy wyrok zaskarzajgc go w catosci. Postepowanie jest
w toku.
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4.10 Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Emitenta jako jednostki dominujgcej z podmiotem powigzanym
nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym okresie miaty
charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

4.11 Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spéftki, jezeli ich tgczna warto$¢ stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 29 listopada 2010 roku.

Ewa Czekata Tycjana Dmochowska- Ruzik

Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu

Warszawa, 29 listopada 2010 roku
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