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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL SA z siedziba w Suwatkach za lll kwartat 2010 r.

zawiera sporzadzone w  zakresie  okreslonym  wymogami  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

pafstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne

sprawozdania finansowe”:

v’ Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2010 roku
oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku sporzadzone wedtug Migedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,

v Dodatkowe informacje.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v’ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
Il kwartatu 2010 r. tj. od dnia 1 lipca 2010 roku do dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz okres 9 miesiecy
tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku.

v" Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2009 rok (RS 2009) oraz Raporcie Rocznym za 2009 rok (R 2009)
zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku opublikowane

w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za IIl kwartat 2009 roku (QSr 3/2009).

3. Pozostatle informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne

zawierajgce kwartalng informacje finansowg Emitenta.
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l. WSTEP PREZESA ZARZADU

Szanowni Paristwo,

Zarzad Mispol SA przedstawia Panstwu Skonsolidowany Raport Kwartalny za 1l kwartat 2010 roku, zwierajacy
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Mispol oraz informacje na temat wszelkich istotnych wydarzen, ktére miaty
miejsce w Grupie w analizowanym okresie.

Z perspektywy wynikdw operacyjnych, lll kwartat 2010 nalezy zaliczy¢ do bardzo udanych. Grupa osiggneta
sprzedaz w wysokosci 80 360 tysiecy ztotych, co stanowito 1,8% wzrostu w stosunku do uprzednio rekordowego
wyniku kwartatu [ll 2009. Na uwage w tym zakresie zastuguje utrzymanie trendu niezwykle dynamicznego
wzrostu sprzedazy spotki Quinfood na rynku rosyjskim, a takze biatoruskim, gdzie dynamika w tym okresie

wyniosta odpowiednio 289% i 140%.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) za Ill kwartat 2010 wzrést w pordwnaniu z rokiem ubiegtym o 8%
i wyniost 4175 tysiecy ziotych. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony
0 amortyzacje) wzrést 0 6% i wyniost 6.141 tys. zt. Mimo bardzo dobrych wynikow operacyjnych na wynik
finansowy netto Grupy, ktory wynidst 556 tysiecy, znaczacy wptyw miata strata na dziatalnosci finansowej,

aw szczegdlnosci saldo — 2.634 tys. zt wynikajace z roznic kursowych i instrumentow.

Wsrod czynnikdw zewnetrznych wptywajacych na wyniki Grupy najwazniejsze sg ceny surowca miesnego, zb6z
i pochodnych oraz opakowan blaszanych i aluminiowych. W analizowanym okresie czynniki te w wigkszosci
byly korzystne dla Grupy, z wyjatkiem okresu destabilizacji i spekulacyjnych skokow cen pszenicy, ktdre
ustabilizowaty sie obecnie na poziomie ok. 27% wyzszym niz w ubiegtych dwdch kwartatach.
Z perspektywy dalszych okresow, istotny czynnik ryzyka stanowigq zapowiadane podwyzki cen opakowarn
blaszanych i utrzymujace sie wysokie ceny zbéz. Ostateczny wptyw tych czynnikéw na wyniki Grupy bedzie
zalezat od skuteczno$ci rozpoczetych juz renegocjaciji cen z duzymi odbiorcami detalicznymi.
Wsrédd najistotniejszych dziatan Zarzadu w Ill kwartale, wptywajacych na wyniki przysztych okresow nalezy
wymienic:
e utrzymywanie dyscypliny kosztowej i dziatania w sferze handlowej polegajace na statym monitorowaniu
rentowno$ci asortymentu, kontraktow, i klientow.
«  zakonczenie | etapu wdrozenia strategii konsumenckiej dla segmentu PKS, skutkujace wprowadzeniem
na rynek polski nowych produktéw, np. pasztet Leppszy, konserwy Tyrolska i Turystyczna Syta
« zakonczenie i uruchomienie inwestycji w zwiekszenie mocy produkcyjnych karmy mokrej w Polsce
i Czechach skutkujace wzrostem mocy 0 40%
 realizacja kolejnych faz przygotowania projektu wdrozenia systemu klasy ERP

»  rozpoczecie projektdw podnoszenia kwalifikacji kluczowej kadry zarzadzajacej

Mirostawa Achinger
Prezes Zarzadu MISPOL SA
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartaty 2010 | Il kwartaty 2009 | Il kwartaty 2010 | Il kwartaty 2009
WYSZCZEGOLNIENIE r. za okres od r. za okres od r. za okres od r. za okres od
01.01.2010r.do [ 01.01.2009r.do | 01.01.2010.do | 01.01.2009 r. do
30.09.2010 r. 30.09.2009 r. 30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 214 026 210 885 53470 47 936
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11234 4728 2807 1075
Zysk (strata) brutto 5640 (3010) 1409 (684)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4128 (3 816) 1031 (867)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 (40) 0 (9)
Zysk (strata) netto 4128 (3 856) 1031 (877)
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujagcej 5174 (1158) 1293 (263)
Dochody catkowite przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 (40) 0 (9)
Dochody catkowite razem 5174 (1198) 1293 (272)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12918 8112 3227 1844
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (6 297) (3 888) (1573) (884)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (5082) (1553) (1270) (353)
Przeptywy pieniezne netto 1539 2671 384 607
Aktywa razem™***** 234 749 224 562 58 879 54 662
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania***** 133077 128 330 33378 31238
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej**** 101 672 96 224 25501 23422
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych ***** 0 8 0 2
Kapitat wiasny razem***** 101 672 96 232 25501 23424
Liczba akgji (tys. szt.) 15989 14 539 15989 14 539
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig* (PLN/EUR) 0,26 (0,26) 0,06 (0,06)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™ (PLN/EUR)*™**** 6,36 6,02 1,60 1,47
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 56 421 54 673 14 096 12428
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4538 113 1134 26
Zysk (strata) brutto 4245 (329) 1061 (75)
Zysk (strata) netto 3915 (603) 978 (137)
Dochody catkowite razem 3915 (603) 978 (137)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1812 (338) 453 (77)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 6018 (2 050) 1503 (466)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (7 928) 2413 (1981) 548
Przeptywy pieniezne netto (98) 25 (24) 6
Aktywa razem™***** 154 663 153 387 38 792 37 337
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania™*** 50 964 53 603 12783 13 048
Kapitat wiasny razem***** 103 699 99784 26 009 24 289
Liczba akgji (tys. szt.) 15989 14 539 15989 14 539
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig*™** (PLN/EUR) 0,24 (0,04) 0,06 (0,01)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje™** (PLN/EUR)****** 6,49 6,24 1,63 1,52

Objasnienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz liczby akcji.

*k

dominujacej oraz liczby akgji.

*kk

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akgiji.

= Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego oraz liczby akcji.
*** Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skroconego sprawozdania z sytuacii

finansowej zaprezentowano na koniec IIl kwartatu biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.
ek \Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w okresie poréwnawczym obliczona zostata przy uwzglednieniu liczby akcji na 31.12.2009 roku.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposab:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca Il kwartatow;
kurs ten wynidst za Ill kwartaty 2010 r.: 1 EURO = 4,0027 PLN, a za Il kwartaty 2009 r.: 1 EURO = 4,3993 PLN
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniost na 30.09.2010r. : 1 EURO = 3,9870 PLN; na 31.12.2009 r.: 1 EURO =4,1082 PLN
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M. NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
80.360 tys. zt, co stanowi wzrost o 1,8% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku
(78.934 tys. zi).

Tabela nr 1 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 Zmiana = Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidia 31977 39,8% | 34233 43,4% -2 256 93,4%
Pet-food 29455| 36,6% | 30281 38,3% -826 97,3%
Dania gotowe 14 348 17,9% 8 688 11,0% 5660 | 165,1%
Przetwory 4082 5,1% 4 881 6,2% -799 83,6%
Pozostate 498 0,6% 851 1,1% -353 58,5%
Razem 80360 | 100,0% | 78934| 100,0% 1426| 101,8%

Najwiekszy wartoSciowy wzrost przychodow ze sprzedazy tj. o 65,1% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiggniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD.

Narastajaco za trzy kwartaty 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 214.026 tys. zt, co stanowi wzrost 0 1,5% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku
(210.885 tys. zt).

Tabela nr 2 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2009 Zmiana | Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidia 79 161 37,0% (| 85393 40,5% -6 232 92,7%
Pet-food 87 861 410%| 83704 39,7% 4157 105,0%
Dania gotowe 32153 15,0% | 25190 11,9% 6 963 127,6%
Przetwory 13 237 6,2%| 13442 6,4% -205 98,5%
Pozostate 1614 0,8% 3156 1,5% -1 542 51,1%
Razem 214026 100,0% | 210885]| 100,0% 3141 101,5%

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy tj. o 27,6% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiagniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD. Takze wzrost zostat osiggniety w segmencie pet-food (0 5%).
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Poziom zyskow

W Il kwartale 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL wzrost 0 4,8% z kwoty
20.387 tys. zt (lll kwartat 2009 r.) do kwoty 21.356 tys. zt (lll kwartat 2010 r.) Na wzrost ten wptyneto
przede wszystkim wypracowanie w Il kwartale 2010 roku wyzszego o 1.478 tys. zt zysku brutto ze
sprzedazy w segmencie pasztetdw, konserw i smarowidet (wynik wyzszy pomimo spadku przychodow)
oraz wyzszego o 1.317 tys. zt zysku brutto ze sprzedazy w segmencie dan gotowych. Z kolei wyniki brutto

ze sprzedazy w segmentach pet-food i przetworéw byly nizsze odpowiednio o 1.882 tys. zti 120 tys. zt.

Koszty sprzedazy w Il kwartale 2010 roku byly nizsze niz w lll kwartale 2009 roku o 210 tys. zt.
Zmniejszyt sie takze ich udziat w przychodach z 16,4% (lll kwartat 2009) do 15,8% (lll kwartat 2010).
Koszty ogoinego zarzadu wzrosty w Il kwartale 2010 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 575 tys. zt, przy czym w lIl kwartale 2010 roku zostaty one obcigzone kosztami produkcii

nieaktywowanej zwigzanymi z przebranzowieniem jednego z zaktadow.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiagnefa wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
za Il kwartat 2010 roku w wysokosci 4.175 tys. zt w stosunku do 3.862 tys. zt za IIl kwartat 2009 roku.
Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 6.141 tys. zt (Il kwartat 2010 r.) i 5.809 tys. zt (IIl kwartat 2009 r.).

Strata na dziatalno$ci finansowej w Il kwartale 2010 roku byta wyzsza niz w Ill kwartale 2009 roku
0 2.035 tys. zt. Jest to rezultat przede wszystkim negatywnego wptywu roznic kursowych i instrumentéw

pochodnych w IIl kwartale 2010 roku (saldo — 2.634 tys. z).

W analizowanym okresie 2010 roku wynik finansowy netto wynidst 556 tys. zt za$ w 2009 roku
2.157 tys. zt.

Wykres nr 1 - Analiza wplywu istotnych, nietypowych pozycji na wynik finansowy
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Narastajaco za trzy kwartaly 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL wzrost
0 11,3% z kwoty 52.737 tys. zt (I-lll kwartat 2009 r.) do kwoty 58.679 tys. zt (I-lll kwartat 2010 r.).
Najwiekszy wartoSciowy wzrost wyniku brutto ze sprzedazy za trzy kwartaty 2010 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego zostat odnotowany w segmencie pasztetéw, konserw i smarowidet
i wyniost 4.519 tys. zt (pomimo spadku przychoddw). Wzrosty wystapity takze w innych segmentach: dan
gotowych 0 937 tys. zt, pet-food 0 657 tys. zt i przetwordw o 93 tys. zt. Jedynie w segmencie ,Pozostate”

nastapit spadek wyniku brutto ze sprzedazy o 264 tys. zt.

Koszty sprzedazy za trzy kwartaty 2010 roku byly nizsze niz za trzy kwartaty 2009 roku o 1.223 tys. zt.
Zmniejszyt sie takze ich udziat w przychodach z 17,3% (I-ll kwartat 2009) do 16,4% (I-Ill kwartat 2010).
Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w omawianym okresie w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 600 tys. zt, przy czym w 2010 roku zostaty one obcigzone kosztami produkciji nieaktywowanej

zwigzanymi z przebranzowieniem jednego z zaktadow.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiagnefa wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
za trzy kwartaty 2010 roku w wysoko$ci 11.234 tys. zt w stosunku do 4.728 tys. zt za trzy kwartaty 2009
roku. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 17.117 tys. zt (I-ll kwartat 2010 r.) i 10.749 tys. zt (I-lll kwartat 2009 r.).

Wynik na dziatalno$ci finansowej za trzy kwartaty 2010 roku mimo obcigzenia jednorazowymi kosztami
wynikajacymi ze ztozenia wniosku o upadto$¢ spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
w wysokos$ci 1.624 tys. zt (odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow Bono Polska skorygowany o strate spétki
za okres 01.01-31.07. 2010) jest korzystniejszy niz wynik na dziatalno$ci finansowej za trzy kwartaty 2009
roku. Jest to rezultat przede wszystkim nizszej straty z tytutu roznic kursowych i wyceny instrumentoéw
pochodnych w omawianym okresie 2010 roku (-757 tys. zt za trzy kwartaty 2010 roku), podczas gdy

w analogicznym okresie roku ubiegtego pozycije te wyniosty -4.990 tys. zt.

W analizowanym okresie 2010 roku wynik finansowy netto wyniost 4.128 tys. zt za$ w 2009 roku

-3.856 tys. zt, co oznacza wzrost o 7.984 tys. zt.
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Wykres nr 2 - Analiza wptywu istotnych, nietypowych pozycji na wynik finansowy
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3.  Poziom gotéwkowy netto

Zadtuzenie bankowe netto z tyt. kredytow Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego zmniejszyto sie w przeciagu Ill kwartatu 2010 roku o kwote 1.948 tys. zt.
Na koniec IIl kwartatu 2010 roku wyniosto 72.850 tys. zt.

4.  Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Tabela nr 1 — Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej (tys. zl)

Wskazniki struktury w %

WyszczegSinienie 305:1?2310 31St1a2n271?19
30.09.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 134 161 133 961 57,2% 59,7%
Aktywa obrotowe 100 588 90 601 42,8% 40,3%
Aktywa razem 234749 224 562 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 101672 96 232 43,3% 42,9%
Zobowigzania 133 077 128 330 56,7% 57,1%
Pasywa razem 234749 224 562 100,0% 100,0%
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5. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitatlowej Emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

5.1 Czynniki zewnetrzne

v

<

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktorych operuje Grupa; ze szczegolnym wskazaniem na zblizajace sie wybory prezydenckie
na Biatorusi

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegdlnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Trendy na rynku surowcéw miesnych, zbozowych oraz opakowan (dostepnosc¢ i ceny)
Dynamika wielkosci i wartosci rynkow w segmentach Grupy

Zmienno$¢ kurséw walutowych, a w szczegolnosci relacja BYR/USD, CZK/PLN oraz
PLN/USD i PLN/EUR;

Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegolnosci podatkowych) oraz wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Brak jednoznacznych interpretacji przepiséw w zakresie znakowania wyrobdw;

Dziatania  konsolidacyjne i nowe wejscia podmiotdbw zagranicznych — zaréwno
w branzy spozywczej jak i na rynku dystrybucji hurtowej i detaliczne;j ;

Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego
dbania o atrakcyjnos¢ oferty handlowej;

Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej oraz
Wolnoctowej;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagarn na wyroby miesne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

Utrzymanie uprawnien na eksport wyrobéw do Federacji Rosyjskiej;

Konieczno$¢ odnawiania obecnych i pozyskiwania nowych zezwoleh na import surowca
i export wyrobéw (dotyczy QUINFOOD);

Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztdw dziatalnosci;
Wysokie koszty finansowania zewnetrznego;

Ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalno$ci;

5.2 Czynniki wewnetrzne

4

AN N NN

Dopasowanie aktualnej oferty produktowej poprzez dziatania inwestycyjne w celu
wprowadzenia nowych produktow zgodnie z oczekiwaniami rynku;

Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktéw;

Produkcja wyrobdw o statej wysokiej jakosci;

Skutecznos¢ renegocjacii cen z odbiorcami w reakcji na wzrost cen surowca

Kontynuacja wprowadzenia planu marketingowego skierowanego na realizacje strategii

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 .
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wzrostu w segmencie PKS;

Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;
Sprawne wdrazanie procesu optymalizacji kosztow wytworzenia;
Skuteczne i sprawne realizowanie zamierzen konsolidacyjnych ;
Sprawno$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji w Grupie;

Utrzymywanie dyscypliny kosztowej;

AN N N NN

Wdrazanie zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig w oparciu o wymogi standardéw

IFS/BRC na poziomie Grupy;

v’ Zdolno$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie
rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;

v" Konieczno$¢ dostosowania sie do zmiennych interpretacji w zakresie znakowania produktéw;

v Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca i dostarczaniu produktéw do klientéw krajowych
i zagranicznych;

v" Kwalifikacje i system motywacji pracownikéw;

v’ Sprawna organizacja Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w catej Grupie Kapitatowej;

v’ Zdolno$¢ do poprawy efektywnego funkcjonowania i poprawy wydajnosci pracownikéw
w stopniu szybszym niz inflacja wynagrodzen;

v' Skuteczno$¢ w identyfikowaniu mozliwosci pozyskania finansowania dziatalnosci;

v' Skuteczno$¢ w procesie windykacji naleznosci Grupy.
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Iv. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

1. Przychody skonsolidowane Grupy

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwérstwa miesnego oraz
owocowo - warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotki
Grupy produkujq i sprzedajg szeroki wachlarz produktéw spozywczych, w tym w szczegoinosci konserw
migsnych i pasztetdbw z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, karmy dla pséw i kotéw, dan

gotowych oraz przetworéw.

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
80.360 tys. zt, co stanowi wzrost o 1,8% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku
(78 934 tys. zi).

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 Zmiana Dynamika

Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 78 387 975%| 76378 96,8% 2009 | 102,6%
Przychody ze sprzedazy ustug 125 0,2% 209 0,2% -84 59,8%
i i A 1848 23%| 2347|  30%|  -499|  787%
Razem 80360 | 100,0% | 78934| 100,0% 1426| 101,8%

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2009 Zmiana @ Dynamika

Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 208 875 97,6% | 201016 95,3% 7859 103,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 367 0,2% 703 0,3% -336 52,2%
i i A 4784|  22%| 9166|  44%| -4382| 522%
Razem 214026 | 100,0% | 2108385 100,0% 3141 101,5%

Tabela nr 3 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na rynki zbytu (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 Zmiana | Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Polska 55 575 69,1% | 56 246 71,3% -671 98,8%
Czechy 7767 9,7% 9840 12,5% 2073 78,9%
Stowacja 1568 2,0% 1531 1,9% 37| 102,4%
Biatoru$ 1927 2,4% 1372 1,7% 555 |  140,5%
Rosja 8 206 10,2% 2750 3,5% 5456 | 298,4%
Wegry 2270 2,8% 3184 4,0% -914 71,3%
Wielka Brytania i Irlandia 233 0,3% 1106 1,4% -873 21,1%
Pozostate 2814 3,5% 2905 3,7% 01 96,9%
Razem 80360 | 100,0% | 78934 100,0% 1426 101,8%
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Tabela nr 4 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na rynki zbytu (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2009 Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Polska 147209| 688% | 146350| 69,5% 859| 100,6%
Czechy 26 153 122% | 27237 12,9% -1084 96,0%
Stowacja 3916 1,8% 5580 2,6% -1 664 70,2%
Biatoru$ 4 360 2,0% 4292 2,0% 68| 101,6%
Rosja 15 048 7,0% 7617 3,6% 7431 197,6%
Wegry 8439 3,9% 7938 3,8% 501| 106,3%
Wielka Brytania i Irlandia 1072 0,5% 3649 1,7% -2 577 29,4%
Pozostate 7829 3,8% 8222 3,9% -393 95,2%
Razem 214026 | 100,0% | 210885 100,0% 3141  101,5%
SEGMENTACJA RYNKU:

W ostatnim kwartale 2009 roku zdefiniowano i wprowadzono jako obowigzujacy nowy podziat
segmentacyjny produktéw Grupy MISPOL: wyodrebniono cztery gtéwne segmenty, w ramach ktorych
wystepuje dwanascie kategorii, podzielonych nastepnie na stosowne pod-kategorie.

Segment obejmujacy pasztety, konserwy i smarowidta (w tym smalec), stanowigce trzy oddzielne
kategorie, nazywany jest skrétowo PKS.

W ramach segmentu pet-food (PF) wchodzg cztery kategorie czyli karma mokra, sucha, dodatki
zywieniowe oraz dodatki higieniczne. Dodatkowo w ramach kazdej z tych kategorii wyr6zniamy dwie
podkategorie, czyli zachowany jest podziat na produkty przeznaczone dla kotow oraz psow.

Segment dan gotowych (DG) dzieli si¢ na dwie kategorie: dania miesne (do ktérych nalezg dania
w stoikach, puszkach oraz zupy w opakowaniach typu doy-pack) oraz dania bezmiesne (sosy, obecnie -
pomidorowe).

Segment przetwordw dzieli sie na trzy kategorie: przetwory owocowe (dzemy i marmolady), warzywne
(czyli ogérki konserwowe i satatki) oraz kategorie ,pozostate” to jest majonezy i sosy majonezowe,
musztardy, koncentraty i przeciery.

Ostatni, piaty segment wydzielony zostat na grupe ,inne” czyli towary handlowe, dystrybuowane przez

Grupe lub z innych powodow pozostajace poza standardowg oferta.
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Tabela nr 5 - Segmentacija rynku

Segmenty Kategoria Podkategorie

konserwy

PKS - Pasztety, konserwy, smarowidta pasztety

smarowidta

mokra

sucha
PF - Pet Food dla kota / dla psa
dodatki zywieniowe

dodatki higieniczne

dania migsne

DG - Dania gotowe
dania bezmigsne

owocowe

PRZ - Przetwory warzywne

majonezy i Sosy majonezowe,

pozostate musztardy, koncentraty

| - Inne

Tabela nr 6 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 Zmiana | Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt , tys. zt % tys. zt ,

Pasztety, konserwy, smarowidta 31977 39,8% | 34233 43,4% -2 256 93,4%
Pet-food 29455 36,6% | 30281 38,3% -826 97,3%
Dania gotowe 14 348 17,9% 8688 11,0% 5660 | 165,1%
Przetwory 4082 5,1% 4 881 6,2% -799 83,6%
Pozostate 498 0,6% 851 1,1% -353 58,5%
Razem 80360 100,0% | 78934| 100,0% 1426 101,8%

\

Tabela nr 7 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2009 Zmiana | Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt , tys. zt % tys. zt ,

Pasztety, konserwy, smarowidta 79 161 37,0%| 85393| 40,5% -6 232 92,7%
Pet-food 87 861 410%| 83704 39,7% 4157 105,0%
Dania gotowe 32153 15,0% | 25190 11,9% 6963| 127,6%
Przetwory 13 237 6,2% | 13442 6,4% -205 98,5%
Pozostate 1614 0,8% 3156 1,5% -1 542 51,1%
Razem 214026 | 100,0% | 210885 100,0% 3141 101,5%
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IIl kwartat 2010 IIIl kwartat 2009
PKS PKS
39,8% PF 43,4%
X " ..
PF
38,3%
Pz Pz
0,6% PRZ 17,9% R A DG
5.1% 6.2% 11,0%

Tabela nr 8 - Przychody ze sprzedazy polskich spdtek w podziale na segmenty (w tys. z})

M|spg[zs¥f\:.h+°n% :gLSGPchZ)ﬁg?riR&DE ) IIl kwartat 2010 Il kwartat 2009  Zmiana  Dynamika
AGROVITA + M'Sgﬁé (;(R)(Bg;A CONSULTING +  yg 2} % tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidta 29142 50,3% | 31292 52,7% -2 150 93,1%
Pet-food 17 564 30,3%| 15262| 25,7% 2302 1151%
Dania gotowe 6713 11,6% 7220 12,1% -507 93,0%
Przetwory 4082 71% 4 881 8,2% -799 83,6%
Pozostate 414 0,7% 746 1,3% -332 55,5%
Razem 57915 100,0% | 59401| 100,0% -1 486 97,5%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Tabela nr 9 - Przychody ze sprzedazy QUINFOOD w podziale na segmenty (w tys. z4)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 Zmiana | Dynamika
QUINFOOD tys. zt ) tys. zt % tys. zt )

Pasztety, konserwy, smarowidta 2835 27,1% 2 941 66,7% -106 96,4%

Dania gotowe 7635 72,9% 1468 33,3% 6167 | 520,1%

Razem 10470 | 100,0% 4409 100,0% 6061 237,5%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Tabela nr 10 — Przychody ze sprzedazy spétek czeskich i stowackiej w podziale na segmenty (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy Il kwartat 2010 1l kwartat 2009 Zmiana  Dynamika
KSK BONO + POPULAR + BONO
SERVIS tys. zt % tys. zt % tys. zt
Pet-food 11891 99,3%| 15019| 99,3% -3128 79,2%
Pozostate 84 0,7% 105 0,7% -21 80,0%
Razem 11975| 100,0%| 15124 100,0% -3149 79,2%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL
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DZIALANIA GRUPY MISPOL | SYTUACJA NA RYNKU

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA O CHARAKTERZE OGOLNYM

W 2010 roku opracowana zostata strategia Grupy Kapitatowej MISPOL na lata 2010-2013. Zgodnie z jej
zatozeniami Grupa zamierza koncentrowaC swoje dziatania na segmencie "pasztety, konserwy,
smarowidfa" (PKS) oraz na rozwoju w segmencie pet-food pod markami privatelabels na rynku polskim
jak réwniez rozwoju i zwiekszenia udziatéw rynkowych marek flagowych w Czechach i na Stowaciji, gdzie
ich udziat jest znaczacy.

Segmenty dan gotowych oraz przetworéw bedg wspierane w mniejszym zakresie. W obszarze tym Grupa
bedzie upatrywata rozwoju w privatelabel, ktore dzi$ stanowig znikomg cze$¢ wptywdw.

Wprowadzony zostat proces regularnego przegladu posiadanej oferty pod katem jej zyskownosci
i efektywnosci w zdobywaniu dystrybucji. Celem tych dziatann jest koncentracja na asortymencie
0 najwigkszym potencjale w ramach marek flagowych Grupy Kapitatowej oraz weryfikacja optacalnosci
produkowanych marek wiasnych. Réwnolegle podjete zostaty dziatania wewnatrz Organizacii,

ukierunkowane na kreowanie nowych, innowacyjnych produktow.

SEGMENT PASZTETY, KONSERWY, SMAROWIDLA (PKS)

W kategorii pasztetow i konserw, podobnie jak w pierwszej potowie 2010r., tak i w Ill kwartale zaréwno
w tradycyjnym jak i nowoczesnym kanale dystrybucji data sie odczu¢ silna rywalizacja cenowa
producentow. W tym czasie szczegolnie aktywna byta konkurencja w kategorii pasztetow drobiowych,
prowadzaca intensywne akcje marketingowe skierowane do sieci sklepow i dystrybutoréw, oparte na
sezonowych upustach cenowych lub produktach z ofertg ,extra free®.

Tego typu dziatania wida¢ szczeg6lnie w obrebie nizszej i Sredniej potki cenowej. W ramach potki
premium pojawiajg sie dziatania marketingowe budujace wizerunek tej grupy produktéw.

Do dotychczasowych producentdw w tej kategorii bardzo aktywnie dotaczyt réwniez producent
markowych wedlin, promujgc nowe pasztety pod znang markg premium, w konkurencyjnej cenie i przy
mniejszej gramaturze (100g). Po raz pierwszy od diuzszego czasu pojawity sie rédwniez dziatania
reklamowe pasztetéw segmentu premium w ogdlnopolskich stacjach telewizyjnych oraz akcja reklamowa

marki konkurenta w stacjach radiowych.

W kategorii konserw konkurencja na rynku polegata praktycznie tylko na dalszym zaostrzeniu walki
cenowej. Zauwazalna jest rowniez tendencja wzrostu deklarowanej zawartosci miesa w recepturze
produktow, przy jednoczesnym obnizaniu cen jednostkowych. Rywalizacja ta szczegolnie widoczna byta
w konserwach w owalnych i kwadratowych opakowaniach aluminiowych. Nowoscig ktora pojawita sie na

rynku w omawianym okresie jest linia konserw ,Gold* oraz pasztety ,Linette* 130g pod markg Agrico.

W kategorii pasztetow w Il kwartale 2010r., po dwoch kwartatach wzrostdéw, sprzedaz produktdw

flagowych firmy MISPOL powrdcita do poziomu analogicznego okresu zesztego roku. Odnotowany zostat
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natomiast spadek produkcji marek wtasnych. W okresie tym firma MISPOL podpisata porozumienie
0 wycofaniu pasztetu marki wtasnej z jednej z duzych sieci kanatu nowoczesnego.

W tym czasie firma koncentrowata si¢ na opracowaniu nowej, flagowej, masowej marki firmy w kategorii
pasztetow w foremkach aluminiowych 130g. Pierwsza sprzedaz nowych produktéw planowana jest na

poczatek listopada tego roku.

W trakcie Il kwartatu 2010 udato sie rowniez wprowadzi¢ nowy pasztet w puszce 155g marki wiasnej do
jednej z najwigkszych sieci handlowych rynku tradycyjnego w Polsce. Ponadto podpisana zostata rowniez
umowa z inng duzg siecig na dostarczanie w marce witasnej pasztetéw 131g i szynki w tréjkacie 110g.
Poczatek sprzedazy tych produktéw planowany jest w IV kwartale br. Powyzsze dziatania niewatpliwie

bedg miaty pozytywne przetozenie na sprzedaz kategorii w nastepnym kwartale.

W kategorii konserw pod koniec sierpnia Mispol réwniez wprowadzit do sprzedazy konserwy
w kwadratowym opakowaniu aluminiowym 300g, w marce ,Syta’, w czterech wariantach smakowych.
Byly one odpowiedzig na zapotrzebowanie dziatu sprzedazy na zagospodarowanie niskiej potki cenowej
w tej kategorii. Wprowadzenie na rynek nowego produktu wsparte zostato akcjg promocyjng typu ,trade®,
majacq na celu szybkie zbudowanie dystrybucji numerycznej. Pierwsze wyniki sprzedazy tych nowych
produktéw sg bardzo pozytywne, przekroczyly oczekiwania firmy.

W najpopularniejszej grupie - konserw flagowych w puszkach, MISPOL osiggnat 43% wzrostu w stosunku
do Il kwartatu ubiegtego roku. Wzrost ten byt gtéwnie wynikiem czterokrotnie wyzszej sprzedazy konserw
300g z niskiej pdtki cenowej, osiagnietej dzieki aktywnym dziataniom promocyjnym. W Il kwartale
zanotowano 29% spadku sprzedazy konserw marek wtasnych spowodowany gtéwnie przez mniejsze niz
rok temu zakupy dwéch znaczacych klientéw sieciowych.

W sierpniu i wrzeéniu Mispol przeprowadzit promocje pakietowg z atrakcyjnymi nagrodami, dedykowang
do rynku tradycyjnego. Celem akcji byt wzrost sprzedazy wybranych produktéw w poszczegdlnych
segmentach — roéwniez pasztetow i konserw. Dziatania te odniosty pozytywny skutek, zaowocowaty

poprawg poziomu sprzedazy promowanych produktow.

W omawianym okresie udato sie rowniez wprowadzi¢ do jednej z sieci cash&carry cztery nowe produkty
w marce flagowej konserw premium 300g oraz poledwice w foremce aluminiowej do jednej z sieci

cashé&carry.

SEGMENT PET-FOOD NA RYNKU POLSKIM

W Il kwartale 2010 roku sprzedaz MISPOL w tym segmencie na polskim rynku byta wyzsza o 15%
w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Byt to trzeci z rzedu kwartat wzrostéw sprzedazy
karmy dla zwierzat GRUPY MISPOL na polskim rynku.

Dziatania Grupy Mispol skupity sie na rozwoju sprzedazy istniejacych produktéw, jak réwniez na
poszerzeniu asortymentu w kanale nowoczesnym. Rozszerzono linie produktow marki wtasnej sieci

Polomarket o saszetki dla kota "Persy". Dzigki rozpoczetym jeszcze w |l kwartale negocjacjom z klientem
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z krajow Battyckich poszerzono asortyment kietbas dla pséw w marce flagowej do sieci Maxima.
W okresie tym MISPOL ponownie wprowadzitdo jednej z gtdwnych sieci typu discount produkty
z kategorii kietbas i ciastek migsnych pod flagowa marka Tropi w formie okresowe;j oferty ,in&out”.

W IV kwartale planowany jest dalszy rozwdj sprzedazy w kanale nowoczesnym. Na ukoriczeniu jest
przygotowanie produkcji dwéch nowych produktow w kategorii karmy mokrej dla duzego odbiorcy
sieciowego. Podpisana zostata réwniez umowa z nowym klientem sieciowym z rynku tradycyjnego na
catosciowa produkcje marki wtasnej suchej i mokrej karmy dla zwierzat. Poczatek dostaw w ramach tej
umowy planowany jest na IV kwartat tego roku. Trwajg réwniez zaawansowane negocjacje nad
wprowadzeniem produktdw mokrej karmy dla kotéw w saszetkach, do kolejnej ogoinopolskiej sieci na

rynku tradycyjnym.

Juz w | pétroczu 2010 roku rozpoczeto produkcje karmy dla zwierzat w przebranzowionym zaktadzie
w Bialymstoku, dzieki ktéremu moce produkcyjne karmy mokrej znacznie wzrosng, czego efekty
bedziemy mogli obserwowac w najblizszych miesigcach.

Czynnikiem niepokojacym jest cena zboza, ktdra ma i bedzie miata duzy wptyw na cene rynkowg karmy,

poniewaz jest to gtéwny surowiec karmy, szczegélnie suchej.

SEGMENT DAN GOTOWYCH

Trzeci kwartat 2010 roku nie przyniést znaczacych zmian w segmencie dan gotowych. Zahamowanie
wzrostéw sprzedazy, zaobserwowane w 2009 roku, wedtug analitykow rynkowych moze potrwa¢ do
poczatku 2011 r. Przychody Mispol na rynku polskim w tym segmencie byty nizsze o 7% w poréwnaniu
do Il kwartatu zesztego roku.

Nie zaobserwowano zmian w oczekiwaniach konsumentéw. Wcigz najwiekszg popularnoscia cieszg sie
dania tradycyjne — fasola, flaki i gotabki. Biorac pod uwage rodzaj opakowania gotowych dan miesnych
i warzywnych, niezmiennie dominujg dania w stoikach.

Nowymi aktywno$ciami marketingowymi konkurencji, byta kampania komunikacyjna firmy Pamapol w
ogdInopolskim radiu oraz kampania telewizyjna firmy Agros Nova, promujgca nowg limitowang linie
egzotycznych soséw afrykanskich pod markg towicz. W tym momencie trudno jednak zawyrokowac czy
rzeczywiscie bedzie miato to odzwierciedlenie we wzro$cie udziatdw rynkowych tej firmy. Pozostali
gracze rynkowi swoje dziatania koncentrujg na oferowaniu klientom roznej gramatury dan — wigkszej
z gratisem w postaci produktu lub zmniejszonej, jak w przypadku Pudliszek, aby dotrze¢ do oséb nie
potrzebujacych porcji dla catej rodziny. Innym rodzajem promocii, ktorg zastosowata firma Stoczek byto
wprowadzenie na rynek dwupakow — zestawdw dan gotowych w promocyjnej nizszej cenie. Promocjg
objeto tradycyjne, najbardziej popularne dania - gotabki i pulpety jako jeden zestaw, w sktad drugiego
weszty klopsy i fasolka po bretorisku.

W przypadku rynku dan gotowych miesno-warzywnych, czyli do$¢ istotnej czeSci segmentu,
najwazniejszym kanatem sprzedazy pozostaje handel tradycyjny (54,3 proc.). W IIl kwartale 2010 roku w

tym wiasnie kanale dystrybucji firma MISPOL przeprowadzita akcje promocyjne z udziatem dan
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gotowych, majacej na celu zwiekszenie dystrybucji i wzrost sprzedazy. Roéwnolegle w rynku
nowoczesnym kontynuowano rozpoczete w pierwszym pétroczu degustacje w jednej z najwiekszych sieci
handlowych. Nie bez znaczenia dla segmentu dar gotowych byt wzrost cen warzyw, rednio 0 20 %.

Zagrozeniem moze byC zapowiadane wejscie na rynek dan gotowych nowego gracza, juz obecnego
w innym segmencie rynku. Grupa Maspex planuje wprowadzi¢ na rynek sosy pod markg Lubella

(ta, ktéra daje jej pozycje lidera na polskim rynku makarondw).

SEGMENT PRZETWOROW

Zgodnie z przyjetg strategiq Grupy Kapitatowej MISPOL, w Ill kwartale 2010 roku segment przetworéw
nie byt bezposrednio wspierany akcjami sprzedazowo-marketingowymi. Sprzedaz MISPOL w tym
kwartale w ramach segmentu byta 0 16% nizsza niz w analogicznym okresie 2009 roku. Biorac jednak
pod uwage wyniki sprzedazy osiggniete w poprzednich kwartatach, sprzedaz za okres od poczatku roku
notuje 1,5% spadku w stosunku do analogicznego okresu 2009.

Produkty kategorii przetworéw owocowych zostaly wigczone do ogdlnopolskiej promocji pakietowej
Mispolu, majacej na celu zardwno poszerzenie dystrybucji, jak i zwiekszenie sprzedazy. Akcja
zaowocowata przeszto 20% wzrostem sprzedazy podkategorii dzeméw wzgledem poprzedniego kwartatu.
Trzeci kwartat w segmencie przetworéw to przede wszystkim czas zbioréw i produkciji ogérka. Szczegdiny
urodzaj na surowiec byt w miesiacach VII-VIII. Dzieki wysokiej podazy i do$¢ niskim cenom ogdrkoéw
producenci obnizyli ceny swoich produktéw, zaostrzajac tym samym cenowg walke konkurencyjna.
Miesigce sierpien i wrzesien 2010 roku byty pierwszymi miesigcami, w ktorych sprzedaz byta nizsza niz w
zesztym roku. Jednak ubiegloroczny ponadstandardowy wzrost wynikat ze zwigkszonego popytu po
dtuzszym okresie braku produktu. W kolejnym kwartale planowana jest promocja trade-owa, ktéra ma
przynies¢ wzrost sprzedazy, a tym samym poprawi¢ wyniki ostatnich dwoch miesiecy na rynku polskim.
W ramach sprzedazy exportowej Grupa réwnolegle do produkcji ogérkéw pod markg wtasng, na rynek
Stanéw Zjednoczonych, rozpoczeta produkcje ogdrkéw Premium, na pozostate zagraniczne rynki zbytu.
Czynnikiem niepokojacym jest zanotowany w miesigcach VIII-IX 40% wzrost cen owocdw, co bedzie
miafo wplyw na cene rynkowa dzeméw i marmolad w przyszlym kwartale. W IV kwartale, w okresie Swiat
Bozonarodzeniowych, planowane sg dziatania marketingowe zaréwno wspierajace sprzedaz,

jak i umacniajgce wizerunek marki w tej grupie produktow.

DZIALALNOSC KSK BONO

W Il kwartale 2010 roku przeprowadzonych zostato okoto dwudziestu akcji promocyjnych typu trade,
w ktorych oferowane byly upusty cenowe jak i promocje produktowe (np. karma sucha 10kg z produktem
,masovka“ gratis). W kanale tradycyjnym osiagniety wynik sprzedazy byt na poziomie Il kwartatu 2009

roku.

W kanale nowoczesnym nizsza sprzedaz spowodowana byta rdwniez stanami magazynowymi znaczace;

sieci sklepéw jakie pozostaty po promocji przeprowadzonej w Il kwartale, podczas ktérego osiggniete
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zostaly rekordowe wyniki sprzedazy. Nizszy wynik sprzedazy spowodowany byt réwniez rezygnacjq
z dostaw do jednej z gtéwnych sieci rynku nowoczesnego na Wegrzech, spowodowang niekorzystnym
kursem HUF do euro. Powyzsza sytuacja w kanale nowoczesnym na rynku krajowym i w eksporcie
zalazta odzwierciedlenie w wynikach sprzedazy Il kwartatu. Sprzedaz ta byta nizsza o 20,8% niz

w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Gtéwnym sukcesem osiggnietym w omawianym okresie jest fakt, iz po dwdch latach staran firma KSK
BONO uzyskata zgode na eksport produktéw do krajéw Federacji Rosyjskiej. Wraz z rosyjskimi
partnerami handlowymi firma planuje rozpocza¢ dostawy na ten rynek juz w IV kwartale tego roku. Nowy
rynek zbytu oraz inne zaplanowane dziatania pozwalajg przewidywaé wzrost sprzedazy w ostatnim
kwartale 2010 roku.

Nie bez znaczenia dla przysztych wynikéw jest rowniez fakt, iz w Il kwartale KSK BONO udato sig
uzyska¢ z Europejskiego Funduszu Socjalnego dotacje na projekt szkolenia pracownikéw, obejmujaca
kwote 4,5 miliona koron. Projekt ten bedzie realizowany w ciggu najblizszych dwach lat, a przewiduje nie
tylko typowe szkolenia, ale réwniez przygotowanie catego personelu firmy do efektywnej realizacji metod
inzynierii  przemystowej. Gtownym celem jest efektywne wykorzystanie sity roboczej w celu
wyeliminowania wszelkiego rodzaju strat nie tylko w istniejacych zaktadach, ale réwniez

w nowopowstajacym zakfadzie, ktdry zostanie ukorczony w przysztym roku.

W Il kwartale 2010 roku przeprowadzona zostata generalna przebudowa fabryki puszek w Hermanicach.
Poprzez realizacje tego projektu udato sie uzyska¢ moce produkcyjne na poziomie 1800 ton produktu
miesiecznie. Pozwolito to réwniez podnie$¢ wydajno$é, jakos¢ produkowanych wyrobdw, oszczednosé
energii oraz ograniczy¢ zatrudnienie. Przeprowadzona rekonstrukcja pozwoli zaspokoi¢ rosnacy popyt

klientow nie tylko krajowy ale i zagraniczny.

Czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki w najblizszej przysztosci jest sytuacja na rynku surowcow.
Cena zakupu pszenicy w Il kwartale 2010 wzrosta 0 23% w stosunku do poprzedniego kwartatu.
Przewidywany jest dalszy wzrost cen w IV kwartale na poziomie 15%-20%. Tendencja ta bedzie miata
kluczowy wptyw na ceny produktdw suchej karmy.

Ceny maczki miesnej ksztattowaty sie na podobnym poziomie co w poprzednim kwartale. Zaréwno na
rynku czeskim jak i w catej Europie wystepuje bardzo dotkliwy niedobor tego surowca. Dostepne ceny na
rynkach zagranicznych sg o 60-100% wyzsze od dotychczasowych cen zakupu KSK Bono.
W Parlamencie Europejskim trwajg zaawansowane prace nad wprowadzeniem zakazu uzywania do
produkcji karm maczki miesnej z terminem dtuzszym niz osiemna$cie miesiecy. Jesli regulacja ta wejdzie

w zycie spowoduje to dramatyczny wzrost cen surowca.

DZIALALNOSC QUINFOOD
Pod koniec Il kwartatlu 2010 roku na rynku Republiki Biatoruskiej udato sie znaczaco rozwingé

dystrybucje i sprzedaz konserwy miesnej ,Wietczinka”. Produkt ten zostat m.in. wprowadzony do sieci

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 . n



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku

detalicznej, ktéra posiada 10% udziatu w detalicznej sprzedazy spozywczej w Republice. Wspélna praca
z tg siecig i z dotychczasowym dystrybutorem nad budowaniem dystrybuciji numerycznej oraz aktywno$c¢
marketingowa i trade-marketingowa firmy pozwolity w pierwszej potowie roku osiggna¢ 50% procent
wzrostu sprzedazy tego produktu.

Czynnik natury geopolitycznej, otwarcie wspdlnej handlowej przestrzeni migdzy Rosjg, Kazachstanem
i Biatorusia, zaowocowato ograniczeniem dotychczasowych cet i stworzyto przychylne warunki dla
sprzedazy produktow QUINFOOD. Uchylenie cta oraz aktywnoSci marketingowe pozwolity podnie$¢
poziom sprzedazy do dystrybutoréw biatoruskich 016%.

W Il kwartale 2010 udato sie utrzyma¢ wczes$niej osiggniety poziom sprzedazy produktu ,Wietczinka”,
ponadto firma QUINFOOD wprowadzita do obrotu nowg konserwe ,Nowa” w nizszym segmencie
cenowym. Podpisana zostata rowniez umowa z nowym dystrybutorem co pozwoli w nastepnych okresach
na poszerzenie dystrybucji na obszarach, na ktorych do tej pory produkty firmy nie byty sprzedawane.
W Il kwartale realizowane byty ponadto rozpoczete w czerwcu tego roku dostawy pasztetéw do jedne;
z linii lotniczych.

Poziom sprzedazy na rynku biatoruskim ustabilizowat sie na poziomie 150 palet produktu miesiecznie co
stanowi 25% wzrostu w stosunku do poprzedniego kwartatu. Przeprowadzone sezonowe promocje w
sklepach pozwolity ugruntowaé firmie QUINFOOD pozycje lidera z 92% udziatem na biatoruskim rynku

konserw.

Na rynku rosyjskim w IIl kwartale 2010 sprzedaz eksportowa firmy QUINFOOD osiggneta 198,4%
wzrostu w stosunku do Il kwartatu 2009. Osiggnieto to miedzy innymi dzieki wspotpracy z nowym
dystrybutorem, dzieki ktérej udato sie poszerzy¢ dystrybucje sprzedazy o nowe obwody Srodkowego
Federalnego Okregu: Tulska, Riazanska, Lipiecka, Twer, Katuga. Osiagniety zostat rowniez dwukrotny
wzrost obrotéw w obwodzie Wiodzimierskim dzieki poszerzeniu dystrybuciji produktow QUINFOOD przez
dystrybutora. W Il kwartale 2010 udato sie réwniez sfinalizowaé umowy z nowymi dystrybutorami
w miastach Bietgorod, Wtadimir, Wtadywostok. Biorac pod uwage, iz sieci detaliczne na rosyjskim rynku
sq kanatem sprzedazy bardzo szybko rosnacym oraz, iz klienci ci preferujg wspotprace bezposrednio
z producentami, firma QUINFOOD skupia sie na zawarciu umoéw na dostawy bezpo$rednie do rosyjskich
sieci. Jednym z rozwazanych kierunkéw wspotpracy z tego typu sieciami jest rowniez produkcja marek
wiasnych. Dzieki wspotpracy z nowym dystrybutorem staty sie rowniez mozliwe dostawy do rosyjskich
sieci nie posiadajacych wiasnych magazyndw centralnych i wtasnej logistyki, gdzie do tej pory produkty
QUINFOOD nie byty sprzedawane.

Firma kontynuuje prace nad zawarciem nowych kontraktéw i uporzadkowaniem bazy klientow.
Prowadzone sg intensywne poszukiwania nowych partneréw handlowych na terytorium obwodéw
Murmanskim, Pskowskim, Bietogorodkoj, Tulskiej, Twerskiego, Jarostowskiej, Samarskiej, Rostowskiej
oraz na terenie Republik Kazachstan, Uzbekistan. Dla usystematyzowania i zintensyfikowania pracy

dystrybutoréw, w gtéwnych miastach Federacji Rosyjskiej, angazowani sg regionalni przedstawiciele
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firmy. W Il kwartale 2010 zatrudnieni zostali kolejni reprezentanci na terytorium obwodéw

Swierdtowskiego i Krasnojarskiego.

2. Przychody ze sprzedazy i ich rentownos$¢

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$¢ (w tys. z4)

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009

Wyszczegoblnienie Wartosé Rentownos¢  Wartosé Rentowno$

przychodo Udziat bruttoze  przychodo Udziat ¢ brutto ze

w (w tys. zt) sprzedazy w (w tys. zi) sprzedazy

Pasztety, konserwy, smarowidta 31977 39,8% 27,5% 34 233 43,4% 21,4%
Pet-food 29 455 36,6% 25,9% 30 281 38,3% 31,4%
Dania gotowe 14 348 17,9% 25,1% 8 688 11,0% 26,3%
Przetwory 4082 5,1% 23,0% 4 881 6,2% 21,7%
Pozostate 498 0,6% 74,1% 851 1,1% 22,7%
Razem 80360 | 100,0% 26,6% 78934 | 100,0% 25,8%

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$é (w tys. z4)
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Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zi)

3 kwartaty 2010 3 kwartaty 2009

Wyszezegolnlenle p\gsgﬁz‘c” Udziat E‘mﬁ,"fi ”sz?’:ﬁz‘; Udziat Féet?mff

w (vznty& sprzedazy (vzvI )ty5- J———

Pasztety, konserwy, smarowidta 79 161 37,0% 26,3%| 85393 40,5% 19,1%
Pet-food 87 861 41,0% 292%| 83704 39,7% 29,8%
Dania gotowe 32153 15,0% 26,5%| 25190 11,9% 30,1%
Przetwory 13 237 6,2% 21,6% 13442 6,4% 20,6%
Pozostate 1614 08%| 522% 3156 1,5% 35,1%
Razem 214026 | 100,0% | 27,4%| 210885| 100,0% 25,0%
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Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowos$ci lub cykliczno$ci dziatalno$ci w okresie
$rédrocznym.

W okresie Il kwartatu 2010 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlegata

sezonowosci i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalnos¢ operacyjna cechuije sie sezonowo$cia.

Il kwartat 2010 roku byt okresem nasilonego popytu zwigzanego z sezonowos$cig sprzedazy. Grupa
realizowata w tym okresie polityke maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych poszczegoinych
zaktadow (produkcja pet-food, konserw i pasztetéw) oraz wyprzedazy zapaséw z poprzednich kwartatow.

UmoZliwito to zaspokojenie potrzeb rynku w okresie nasilonego popytu.

Jednocze$nie w Il kwartale 2010 roku standardowo byta prowadzona sezonowa produkcja:
- ogorkéw konserwowych, ktérych to sprzedaz realizowana jest w ciagu nastepnych kwartatow do lipca
2011 roku

- potfabrykatéw owocowych (przeciery) do produkciji dzemdw i marmolady.

Wykres nr 1 — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. zi)

80 000+ .’ A
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Wykres nr 2 — Skonsolidowane stany zapasow (w tys. z})
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V. WYNIKI W Il KWARTALE 2010 ROKU

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach

przy ul. Szafirowej 17. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata

w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong

odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym

w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pdzniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spotki wechodzace w sktad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji konserw, pasztetow,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

MISPOL SA

Jednostka dominujaca

100% udziat:

100% udziaf 100% udziat:
-w kapitale zaktadowyn - w kapitale zaktadowym

- w kapitale zaktadowym

- w glosach na ZV' - w atosach na ZW - w atosach na ZW

MISPOL GROUP MISPOL GROUP AGROVITA
TRADE CONSULTING BIALYSTOK
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna zalezna zalezna
99,00% udziat l
w kapitale
zakfadowym
QUINFOOD
Jednostka

zalezna

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW

BONO
POLSKA

Jednostka
zalezna -
utrata kontroli

99,80% udziat: 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym | - w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW - w aosach na ZW

KSK BONO
BONO SERVIS
Jednostka Jednostka
zalezna zalezna
l 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW
POPULAR
Jednostka
zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spotki Grupy Kapitatowej MISPOL za wyjatkiem BONO POLSKA podlegajg

konsolidacji. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje jedynie rachunek zyskéw i strat BONO POLSKA za

okres od 01.01-31.07.2010. Po tym okresie nastgpita utrata kontroli przez Emitenta nad Spdtkg BONO

POLSKA.
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Na dziert 30 wrze$nia 2010 roku MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v" MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP TRADE),

v" AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej AGROVITA),

v' MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP
CONSULTING), posiadajaca nw. podmiot zalezny:
- QUINFOQD Sp. z 0.0. - zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi (dalej QUINFOOD),

v KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej KSK BONO), posiadajaca
nastepujacy podmiot zalezny:
- POPULAR s.r.0. - zarejestrowana i dziatajaca w Stowacji (dalej POPULAR),

v" BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej BONO SERVIS).

BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA) — w dniu 29 lipca 2010 roku
Zarzad spétki Bono Polska ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spétki obejmujacej likwidacje majatku
spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat inwestoréw
raportem biezacym nr 22/2010 z dnia 29 lipca 2010 roku. Przyczyng ziozenia wniosku byta
niewyptacalno$¢ spétki, konsekwencjg czego jest brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci BONO
POLSKA. Raportem biezacym nr 28/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestoréw o otrzymaniu w dniu 18 pazdziernika 2010 roku przez spotke BONO POLSKA Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie upaditodci obejmujace;
likwidacje majatku spotki zaleznej BONO POLSKA Sp. z 0.0. wydane w dniu 08 pazdziernika 2010 roku
przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych
i Naprawczych. Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku na podstawie
art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze poniewaz majatek spdtki BONO POLSKA nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego. Zaistniata sytuacja wskazuije,
iz MISPOL SA utracita kontrole nad spotkg BONO POLSKA.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie IIl kwartatu 2010 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Raportem biezacym nr 25/2010 z dnia 20 wrzesnia 2010 roku Emitent poinformowat inwestorow
0 podjeciu decyzji o zamiarze potaczenia MISPOL SA z jej spotkami zaleznymi: MISPOL GROUP TRADE
i AGROVITA z siedzibg w Biatymstoku.

Proces rozpoczat sie uzgodnieniem i podpisaniem przez zarzady wszystkich tgczacych sie spotek w dniu
20 wrze$nia 2010 roku:

1) Planu potaczenia MISPOL SA jako spdtki przejmujacej z MISPOL GROUP TRADE jako spotkg

przejmowang oraz

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 . 26



Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku

2) Planu potaczenia MISPOL SA jako spdtki przejmujacej z AGROVITA jako spotka przejmowana.
Potaczenia bedg dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 ksh (taczenie poprzez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spotke przejmujaca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MISPOL SA, ktoérego przedmiotem obrad bedzie m.in. podjecie
uchwat w sprawie ww. potaczen zostato zwotane raportem biezacym nr 30/2010 z dnia 26 pazdziernika
2010 roku na dzien 22 listopada 2010 roku na godz. 12.00.

Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie i uczynienie bardziej przejrzysta struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej MISPOL.

Diugoterminowym celem pofaczenia jest stworzenie podmiotu o silnych fundamentach i mocniejszej
pozycji konkurencyjnej, poprzez wytworzenie wizji jednolitej i spdjnej organizacji, skoncentrowanej na
realizacji gtownych proceséw biznesowych, zdolnej do dalszego dynamicznego rozwoju. W efekcie
potaczenia wystapi efektywniejsze wykorzystanie zasobéw oraz potencjatu ludzkiego, technicznego,
wspolInej sieci zaopatrzenia, poprawa standingu finansowego oraz wyeliminowanie wzajemnych rozliczen

miedzy faczacymi sie podmiotami.

3. Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej MISPOL

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009
Pozycje skonsolidowanego 01.07.2010 do 01.07.2009 do Zmiana Dynamika

sprawozdania z catkowitych dochodow 30.09.2010 30.09.2009

tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Przychody ze sprzedazy 0 o 0

orodukiw, towarow | materiatow 80360 | 100,0% 78934 | 100,0% | 1426 101,8%
Koszt sprzedanych 0 o 0

produktéw, towardw i materiatow 59004 34% 58 547 742% 47 100.8%
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 21 356 26,6% 20 387 25,8% 969 104,8%
Koszty sprzedazy 12723 15,8% 12 933 16,4% -210 98,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 4063 51% 3488 4,4% 575 116,5%
Zysk/strata ze sprzedazy 4 570 5,7% 3 966 5,0% 604 115,2%
Wynik na pozostate]j dziatalnosci operacyjne; -395 -0,5% -104 -0,1% -291 379,8%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4175 5,2% 3 862 4,9% 313 108,1%
Wynik na dziatalno$ci finansowe; -3 378 -4,2% -1 343 -1,7% | -2035 251,5%
Zysk/strata brutto 797 1,0% 2519 3,2% | 1722 31,6%
Podatek dochodowy 241 0,3% 362 0,5% -121 66,6%
Zysk/strata netto 556 0,7% 2157 2,7% | -1601 25,8%
EBITDA 6 141 7,6% 5809 74% 332 105,7%

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
80.360 tys. zt, co stanowi wzrost 0 1,8% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku (78 934 tys. zt).

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy tj. o0 65,1%% zostat odnotowany w segmencie
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dan gotowych. Jest to rezultat osiggniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD.

Szczegotowy opis dotyczacy przychodow ze sprzedazy zostat zawarty w pkt. IV.1.

Wzrost kosztu wtasnego w IIl kwartale 2010 roku byt nizszy niz przychodow ze sprzedazy, co przetozyto
sie na wypracowanie w |l kwartale 2010 roku wyzszego zysku brutto ze sprzedazy i wyzszej rentownosci
brutto ze sprzedazy.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL zwigkszyt sie 0 4,8% z kwoty 20.387 tys. zt
(Il kwartat 2009 r.) do kwoty 21.356 tys. zt (Il kwartat 2010 r.).

Na wzrost ten wptyneto przede wszystkim wypracowanie w Ill kwartale 2010 roku wyzszego o 1.478 tys.
zt zysku brutto ze sprzedazy w segmencie pasztetow, konserw i smarowidet (wynik wyzszy pomimo
spadku przychoddw) oraz wyzszego o 1.317 tys. zt zysku brutto ze sprzedazy w segmencie dan
gotowych. Z kolei wyniki brutto ze sprzedazy w segmentach pet-food i przetworéw byly nizsze

odpowiednio 0 1.882 tys. zti 120 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa MISPOL uzyskata 26,6% rentowno$¢ brutto na sprzedazy,
co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to rentownos¢ brutto ze

sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 25,8%.

Na wystapienie w Ill kwartale 2010 roku wyzszej rentowno$ci brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2009 roku miaty wptyw stabilne niskie ceny surowcow migsnych, takich jak
trimmingi wieprzowe, ktdrych gwattowny wzrost nastapit w Ill kwartale 2008 roku i utrzymywat sie
do IV kwartatu 2009, kiedy to ceny spadty. Nieznaczny wzrost cen, w odniesieniu do | i Il kwartatu 2010,
na ttuszcze i skorki nie wptyngt negatywnie na rentownos¢. Kolejnym czynnikiem spadku kosztu
wytworzenia byt nizszy poziom cen opakowan blaszanych i aluminiowych w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o ok. 20%. Spadek cen wynikat zaréwno z nizszych cen wynegocjowanych na
2010 rok oraz z umocnienia sie ztotego wzgledem EUR.

Gtéwnym czynnikiem spadku kosztu wytworzenia w Il kwartale 2010 roku byto takze umocnienie sie
Ztotego, co miato bezposrednio wptyw na spadek cen zakupu surowcow zakontraktowanych w EUR.
Dotyczyto to nie tylko opakowan metalowych i aluminiowych ale réwniez dodatkdw funkcjonalnych np.

biatka i skrobii modyfikowanych.
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Poréwnanie cen surowca w okresie 1 stycznia 2009 r. — 30 wrze$nia 2010 r. przedstawiajg ponizsze wykresy:

korpus z kurczaka
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1,00
0,80 -
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0,20 -
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Zrédto: http://www.netbrokers.pl/wykresy/index.html
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Zrédto: http://www.netbrokers.pl/wykresy/index.html
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skorki wieprzowe
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Zrédho: http://www.netbrokers.pl/wykresy/index.html
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opakowania aluminiowe

M—

.09 1.09 .09 V.09 V.09 VIO9 VILO9 VIILO9 IX.09 X09 XL09 XI.09 110 110 110 V.10 V.10 VI10 VIL10 VIL10 IX.10

Zrédio whasne: Grupa MISPOL

opakowania metalowe

%

.09 1.09 1109 V.09 V.09 VIO9 VILO9 VIIO9 IX.09 X.09 XL.O9 XI.09 110 110 WL10 V.10 V.10 VL10 VIO VIL10 1X.10

Zrédto wasne: Grupa MISPOL

Z kolei w segmencie pet-food duzy wptyw na rentowno$¢ w Il kwartale 2010 roku miaty nizsze ceny
opakowan i niski kurs EUR. Jednak wzrost cen pszenicy i pochodnych spowodowat obnizenie
rentowno$ci w Il kwartale 2010 roku w odniesieniu do okresu analogicznego 2009 roku. Zaktada sig, ze
taki poziom cenowy surowcow i opakowan utrzyma sie jeszcze w IV kwartale 2010 roku. Ceny maczki
migsno-kostnej w Il potroczu 2010 roku byty poréwnywalne w odniesieniu do analogicznego okresu i nie

majq tendencji wzrostowych.

ceny pszenicy

1.09 11.09 11.09 V.09 V.09 VI.09 VI.O9VIILO9 IX.09 X.09 XI.09 XI.091.201011.201011.2010/.201%.201%1.201011.201011.2018.2010

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)
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cena maczki kostne;

1.09 1.09 V.09 VIL.09

1X.09 X1.09 1.2010 112010  V.2010  VI.2010  1X.2010

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)

Koszty sprzedazy w Il kwartale 2010 roku byly nizsze niz w Il kwartale 2009 roku o 210 tys. zt
Zmniejszyt sie takze ich udziat w przychodach z 16,4% (lll kwartat 2009) do 15,8% (Ill kwartat 2010).
Koszty ogoinego zarzadu wzrosty w Il kwartale 2010 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 575 tys. zt, przy czym w IIl kwartale 2010 roku zostaty one obcigzone kosztami produkcji

nieaktywowanej zwigzanymi z przebranzowieniem jednego z zaktadow.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
za Il kwartat 2010 roku w wysokosci 4.175 tys. zt w stosunku do 3.862 tys. zt za IIl kwartat 2009 roku.
Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 6.141 tys. zt (Il kwartat 2010 r.) i 5.809 tys. zt (IIl kwartat 2009 r.).

Strata na dziatalno$ci finansowej w Il kwartale 2010 roku byta wyzsza niz w lll kwartale 2009 roku
0 2.035 tys. zt. Jest to rezultat przede wszystkim negatywnego wptywu réznic kursowych i instrumentow
pochodnych w Il kwartale 2010 roku (saldo — 2.634 tys. zt).

W analizowanym okresie 2010 roku wynik finansowy netto wyni6st 556 tys. zt za§ w 2009 roku
2.157 tys. zt.

4, Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

4.1. Koszty wynikajace ze ztozenia wniosku o upadto$¢ spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku.
W dniu 29 lipca 2010 roku Zarzad spotki Bono Polska Sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spdtki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat inwestoréw raportem biezacym nr 22/2010 z dnia 29

lipca 2010 roku. W wyniku powyzszego skonsolidowany wynik za trzy kwartaty 2010 roku zostat
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4.2

pomniejszony o odpis aktualizujacy wartos¢ firmy BONO POLSKA (wptyw na wynik brutto 1.624
tys. zt - z uwzglednieniem wyniku Bono Polska za okres 01.01-31.07.2010r.). Wiekszo$¢ tych
kosztow ma charakter niegotowkowy, a wigc nie wywiera wptywu na ptynnos¢ i dziatalnos¢
operacyjng Grupy.

Z kolei jednostkowy wynik MISPOL SA za trzy kwartaty 2010 roku w zwigzku z powyzszym zostat
pomniejszony o odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe — udziaty BONO POLSKA

w wysokosci 2.150 tys. zt.

Raportem biezacym nr 28/2010 z dnia 19 pazdziemika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestorébw o ofrzymaniu w dniu 18 pazdziernika 2010 roku przez spotke BONO POLSKA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej BONO POLSKA Sp. z 0.0. wydane w dniu
8 pazdziernika 2010 roku przez Sad Rejonowy Poznar - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych. Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie
0 oddaleniu ww. wniosku na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze
poniewaz majatek spdtki BONO POLSKA nie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania

upadtosciowego.

Réznice kursowe.

Na wynik finansowy Grupy w IIl kwartale 2010 roku wptynety roznice kursowe - w IIl kwartale 2010
roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL
wykazana zostata nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 2.778 tys. zt.
Z kolei w wyniku wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych w Ill kwartale 2010 roku Grupa
osiagneta przychdd finansowy w wysokosci 144 tys. zt. Saldo obu tych pozycji w Il kwartale 2010
roku wynosi —2.634 tys. zt (natomiast za trzy kwartaty 2010 roku —757 tys. zt)

Na roznice kursowe w Il kwartale 2010 roku wptyneto przede wszystkim umocnienie PLN
w stosunku do USD. Polskie spotki Grupy posiadajg bowiem naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek
oraz uzyskujg przychody ze sprzedazy w USD, ktérego kurs w na 30 wrzesnia 2010 roku
w poréwnaniu do konca czerwca 2010 roku zmienit sie 0 ok. 14%. Wpltyneto to na wystapienie
w polskich spotkach Grupy w IIl kwartale 2010 roku tacznie nadwyzki ujemnych réznic kursowych
wynikajacych z relacji PLN/USD w wysoko$ci 2.665 tys. zt (natomiast za trzy kwartaty 2010 roku

wystapita nadwyzka dodatnich réznic kursowych w wysokosci 488 tys. z4)

Z kolei spotka QUINFOOD posiada zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz nabywa
surowce w USD. W rezultacie powyzszego w spotce QUINFOOD w IIl kwartale 2010 roku powstata
nadwyzka dodatnich réznic kursowych wynikajgca z relacji BYR/USD w wysoko$ci 45 tys. zt.

Wptyw na réznice kursowe w Il kwartale 2010 roku miato takze umocnienie sie CZK
w stosunku do EUR, USD, PLN, HUF. W rezultacie powyzszego w spotce KSK BONO
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w Il kwartale 2010 roku powstata nadwyzka ujemnych réznic kursowych w wysoko$ci 248 tys. zt
(bez instrumentéw pochodnych).

Z kolei w MISPOL SA w Il kwartale 2010 roku wystapita nadwyzka dodatnich réznic kursowych
w wysokosci 92 tys. zt (natomiast za trzy kwartaty 2010 roku — 38 tys. z1)

kurs 30.06.2010 30.09.2010 Zmiana
USD/PLN 3,3946 2,9250 -13,83%
EUR/PLN 4,1458 3,9870 -3,83%
USD/BYR 3018 3010 -0,27%
PLN/CZK 6,19 6,1760 -0,23%
100HUF /CZK 8,98 8,928 -0,58%

Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy 2010 roku istotnie wptywajg koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci oraz inwestycji kredytami bankowymi. W Il kwartale 2010 roku spotki Grupy
Kapitatowej MISPOL korzystaty z finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek
i prowizji poniesionych z tego tytutu wyniosty 1.181 tys. zt (za trzy kwartaty 2010 roku 3.664 tys. zt)
Natomiast koszty odsetek i prowizji bankowych w omawianym okresie w MISPOL SA wyniosty
640 tys. zt (za trzy kwartaty 2010 roku 1.999 tys. zl). Znaczny wptyw na wysokoS¢ kosztow
finansowania zewnetrznego miato zaciagniecie kredytu na sfinansowanie nabycia przez MISPOL
SA udziatow KSK BONO, BONO SERVIS i BONO POLSKA, ktorego koszt finansowy w |l kwartale
2010 roku wyniost 559 tys. zt (za trzy kwartaty 1.721 tys. z4).

Dywidenda od jednostki zaleznej
Na wynik finansowy trzech kwartatéw 2010 roku spétki MISPOL SA istotnie wptywa przychdd
finansowy w postaci dywidendy od jednostki zaleznej KSK BONO w wysokosci 2.146 tys. zt.

Pozycja ta podlega wytgczeniu i nie wptywa na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej MISPOL.

Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost rzeczowych

aktywow trwatych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku o 2.462 tys. zt.

Wartos¢ firmy
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek warto$ci firmy
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku o 1.804 tys. zt. Zmiana spowodowana

gtéwnie odpisem aktualizujgcym wartos¢ firmy BONO POLSKA w kwocie 1.816 tys. zt.
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Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzier 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krotkoterminowych
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
09.190 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w porédwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
0 353 tys. zt. Powyzsza zmiana wynika gtéwnie z podjecia decyzji o zamiarze potaczenia MISPOL
SA z jej spotkami zaleznymi: MISPOL GROUP TRADE i AGROVITA z siedzibg w Biatymstoku
o czym Emitent poinformowat inwestoréw Raportem biezacym nr 25/2010 z dnia 20 wrze$nia 2010

roku.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Na dziert 30 wrze$nia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
04.695 tys. zt.

Kredyty bankowe

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku
01.455 tys. zt.
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VL. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W okresie IIl kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatowa MISPOL kontynuowata realizacje bardzo istotnych z punktu

widzenia dziatalno$ci naktadéw inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategig rozwoju kontynuowano realizacje zadan, majacg na celu rozwoj
produkcji segmentu PKS (pasztety, konserwy, smarowidta) oraz zakoriczono etap modernizacji zaktadu
produkcji karmy dla zwierzat (MISPOL GROUP TRADE) i uruchomienia produkcji. Ponadto dalej sg
kontynuowane prace modernizacyjne zwigzane z rozbudowa zaktadu produkcji karmy dla zwierzat w KSK
BONO.

1. Inwestycje rzeczowe.

W okresie Il kwartatu 2010 roku zostaty dokonane zakupy inwestycyjne i wykonane prace
modernizacyjne dotyczace technologii, Srodkow transportu i modernizacii infrastruktury:

v’ Zakonczenie modernizacji i uruchomienie produkciji karmy dla zwierzat (MISPOL GROUP TRADE)

v’ Zakup urzadzen technologicznych do produkciji karmy (MISPOL GROUP TRADE)

- dozownica objetosciowa

tunel parowy

transportery opakowan , pompy do farszu

- mieszatka

Modernizacja pomieszczen mrozni (MISPOL GROUP TRADE)

Zakup i montaz urzadzen wentylacyjnych pomieszczen i tunelu parowego (MISPOL GROUP TRADE)
Zakup i montaz kotta parowego (MISPOL GROUP TRADE)

Modernizacja budynkoéw produkcyjnych i magazynowych w celu zwiekszenia produkcji karmy dla
zwierzat (KSK BONO)

Zakup i wymiana $rodkow transportu wewnetrznego (MISPOL GROUP TRADE, MISPOL SA)

Zakup urzadzen technologicznych do produkcji konserw (QUINFOOD)

NSERNEENEEN

Zakup urzadzenia do odkostniania migsa (MISPOL SA)
Modernizacja pomieszczenh konserw migsno-warzywnych (AGROVITA)

Zakup myjki do pojemnikdw i wozkéw do farszu migsnego (AGROVITA)

RN NN

Zakup wyposazenia komputerowego (zaktady Grupy Kapitatowej).
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Tabela nr 1 — Tabela ruchu $rodkéw trwatych w okresie 01.01-30.09.2010 — Grupa Kapitatowa MISPOL

(w tys. zt)
30.09.2010 I, ot Pozostale  Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 41902 41732 8972 3853 96 459
Zwiekszenia 560 3020 1096 2953 7629
- nabycie 560 3020 1096 2953 7629
Zmniejszenia 0 329 631 2 962
- zbycie 318 625 943
-inne 11 6 2 19
Utrata kontroli jednostki zaleznej 85 61 12 158
Réznice kursqwe netto wynikajace z przeliczenia 419 471 185 110 1185
z waluty obcej (+/-)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 42 881 44 809 9 561 6902 104153
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 3841 15 811 5115 1708 26 475
Zwiekszenia 789 3579 1195 157 5720
Zmniejszenia 197 439 1 637
Inne zmniejszenia 6 6
Utrata kontroli jednostki zaleznej 82 39 12 133
Réznice kursqwe netto wynikajace z przeliczenia 1" 15 128 34 288
z waluty obcej (+/-)
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 4 641 19 226 5954 1 886 31707
e e B | qun| | sow 1w anmr
Wartos¢ netto na koniec okresu 38 240 25583 3607 5016 72 446
2.  Inwestycje kapitatowe.

W okresie IIl kwartatu 2010 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.
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Vil INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

1.1. Zawarcie przez spotke zalezng znaczacej umowy
Raportem biezacym nr 21/2010 z dnia 20 lipca 2010 roku Emitent poinformowat inwestoréw
0 otrzymaniu przez spétke zalezng od Emitenta, tj. MISPOL GROUP TRADE podpisanego przez
wszystkie strony egzemplarza Ramowych warunkow wspétpracy obowigzujacych od dnia 1 stycznia
2010 r. z Kaufland Polska Markety Sp. z 0.0., dalej ,Kaufland”
Dodatkowo KSK BONO - czeska spdtka zalezna od Emitenta podpisata w | péroczu 2010 roku
Porozumienie o ramowych warunkach wspétpracy zawarte z Kaufland Ceska Republika v.0.s.
z siedzibg w Pradze oraz Porozumienie o ramowych warunkach wspotpracy zawarte z Kaufland
Slovenska Republika v.0.s. z siedzibg w Bratystawie..
taczna szacunkowa wartos¢ wszystkich ww. uméw z siecig Kaufland (Kaufland Polska
Markety Sp. z 0.0., Kaufland Ceska Republika v.0.s,, Kaufland Slovenska Republika v.0.5.), wynosi
11.450 tys. PLN.
Szczegotowy opis zawartych uméw zawiera raport biezacy Emitenta nr 21/2010 z dnia 20 lipca
2010 roku.

1.2. Umowa o Limit Wierzytelno$ci podpisana przez spotke zalezng AGROVITA z Raiffeisen Bank

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 21 lipca 2010 r. AGROVITA podpisata Umowe o Limit Wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Gérna kwota udzielonego Limitu wynosi 5.000 tys. zt. Dzien
ostatecznej sptaty Limitu przypada na 30 czerwca 2011 r. Udzielony Limit moze zosta¢ wykorzystany
przez spotke zalezng w formie:

- kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. PLN i

- kredytu rewolwingowego do kwoty 3.000 tys. PLN

Zabezpieczeniem sptaty ww. Limitu jest:

a) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do spdtki zaleznej Emitenta MISPOL
GROUP TRADE w wysokosci 4.513 tys. zt (aneksem do ww. Umowy z dnia 11 sierpnia 2010
roku kwota zastawu rejestrowego ulegta zwiekszeniu z kwoty 4.510 tys. zt do kwoty 4.513 tys. z})
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych Srodkow trwatych,

b) hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 7.500 tys. zt na nieruchomosciach nalezacych do MISPOL
GROUP TRADE, a potozonych w Suwatkach, przy ul. Wojska Polskiego 108A wraz z cesjg praw
Z umowy ubezpieczenia tych nieruchomosci,

c) gwarancja korporacyjna Emitenta w kwocie 6.000 tys. PLN z terminem wazno$ci do dnia
1 sierpnia 2011 r.

d) petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw AGROVITA.
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2. Informacje dotyczace zaciagnietych i sptaconych kredytéw a takze emisji, wykupu i sptaty

dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Tabela nr 1 - Informacja o stanie kredytéw na dzier 30.09.2010 i 30.06.2010 (w tys. zi)

Wyszczego6lnienie

Stan na

30.09.2010

Stan na
30.06.2010

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30 381 33 208 -2 827
Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 7760 7838 -78
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38610 38 230 380
Razem 76 751 79 276 -2 525

Tabela nr 2 - Informacja o zmianach stanu kredytow w okresie lll kwartatu 2010 r. (w tys. zi)

Kwota

kred Zadtuzenie Zmniei ia Zwiek . Zadtuzenie Zadtuzenie Termi
Rodzz] redytu wg stanu mniejszenia Zwigkszenia wgstanu | wg stanu ermin
kredytu Waluta ustalonego w nadzen W okresie Il w okresie Il na dzien na dzien sptaty na
(umowa) HmOWe " 30,06.2010 kwartaluw - kwartaluw 49 49 9940 30092010 . 92N
zien W walucie walucie walucie W walucie WPLN 30.09.2010
30.09.2010
kredyt w
1 | rachunku PLN 6000 5690 5216 0 474 474 20.06.2011
biezacym
2 kredyt PLN 36 358 33808 750 0 33058 33058 | 31.12.2011
obrotowy o
3 iknr\?viittycyjny PLN 5282 3242 340 0 2902 2902 | 24.10.2012
4 iknr\?viittycyjny PLN 1057 257 38 0 219 219 | 20.01.2012
5 :‘lz;rlllttoringowy PLN 13 000 11832 315 0 11517 11517 | 30.12.2010
6 gjv%vingowy PLN 2000 1885 232 0 1653 1653 | 30.12.2010
7 iknr\?viittycyjny PLN 600 34 15 0 19 19| 31.12.2010
8 iknrfv‘é‘;ttycyjny PLN 1200 672 56 0 616 616| 30.06.2013
9 gjv%vingowy PLN 3000 0 0 3000 3000 3000 | 30.06.2011
10 g[)e:g\tgwy PLN 2000 0 0 916 916 916 | 30.06.2011
11 SLE:?)\t(ctwy usD 1300 805 805 0 0 0| 31.12.2010
12 ':)L‘jg{;wy usD 1300 493 0 540 1034 3023 | 25.07.2011
13 :;r\?vgittycyjny CZK 8000 824 414 0 410 66 | 20.12.2010
14 :;r\?vgittycyjny CZK 20000 10 004 714 0 9290 1506 | 20.12.2013
kredyt
15 inwestycyiny CZK 15 000 13230 885 0 12 345 2001 | 20.03.2014
kredyt
16 inwestycyiny CZK 30000 7 941 5731 0 20210 3276 | 20.11.2014
17 :;r\?vgittycyjny CZK 4000 2824 236 0 2588 420 | 10.05.2013
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kredyt 60 000

18 y CzZK | (30.06.2010- 55000 0 2000 57 000 9240 | 10.12.2010
obrotowy

63 000)

kredyt

19 CzZK 20000 15240 1020 0 14 220 2305| 20.03.2014
obrotowy

20 | kreant CZK 720 690 9 0 600 97 | 20.06.2011
obrotowy

21 | faktoring CzZK 9625 2405 0 220 2625 426 | nieokreslony

Salda bez odsetek od kredytow.

W okresie Ill kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca emisje, wykup i sptata dituznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych Emitenta.

3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji _stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W Il kwartale 2010 roku Emitent udzielit gwarancji korporacyjnej w kwocie 6.000 tys. zt z terminem
waznosci do dnia 1 sierpnia 2011 r. tytutem zabezpieczenia zobowigzarnh AGROVITA wynikajacych
z podpisanej pomiedzy AGROVITA i Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Umowy o Limit
Wierzytelnosci z dnia 21 lipca 2010 roku. Gwarancja korporacyjna zostata udzielona przez Emitenta za

wynagrodzeniem przystugujacym od AGROVITA w wysokosci 30 tys. zt.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2010 roku raportem biezacym nr 27/2010 z dnia 11 pazdziernika 2010 roku

Emitent poinformowat inwestoréw o zmianach wprowadzonych Aneksem nr 5 z dnia 7 pazdziernika 2010

roku zawartym do Umowy o limit wierzytelnosci pomiedzy MISPOL GROUP TRADE i Raiffeisen Bank

Polska S.A., na podstawie ktérego:

a) zmniejszeniu ulegta kwota udzielonej gwarancji korporacyjnej z kwoty 18.000 tys. PLN do kwoty
16.800 tys. PLN,

b) wydtuzeniu ulegt termin waznosci udzielonej przez Emitenta gwarancji sptaty zobowigzan
wynikajacych z ww. Umowy do dnia 30 stycznia 2012 roku,

c) wydtuzony zostat termin wystapienia przez Bank do sadu o nadanie klauzuli wykonalnoSci

bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 30 grudnia 2014 roku.
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4, Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego.

41.

4.2,

4.3.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL GROUP TRADE na rzecz
os6b trzecich.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL

GROUP TRADE poczynione na rzecz 0séb trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 22.390 tys. PLN,
2/  zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 20.480 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spétki zalezne;

MISPOL GROUP TRADE poczynione na rzecz 0sdb trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 24.036 tys. PLN,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 19.050 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta oraz spoétki zaleznej MISPOL GROUP TRADE.

Zaréwno na dzieft 31 grudnia 2009 roku, jak i na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Ww. spotki nie udzielaly poreczen, nie wystawialy weksli ani w Zaden sposdb
nie obcigzaly swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.
Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spdtke Grupy tytutem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych, leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spdtek Grupy.

Analogicznie przedstawia si¢ sytuacja z wystawianiem weksli wiasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.

Zabezpieczenia na majatku QUINFOOD na rzecz osob trzecich.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.385 tys. USD,
2/ zastawy na majgtku trwatym i majatku obrotowym 431 tys. USD.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz
0s0b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.331 tys. USD,
2/  zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 152 tys. USD.

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 r.
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4.4. Pozostate zobowiazania warunkowe QUINFOOD.

Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku nie wystepowaly pozostate zobowigzania warunkowe
QUINFOOD.

4.5. Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - AGROVITA na rzecz oséb trzecich.
Na dziert 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku AGROVITA poczynione na rzecz osob
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteke kaucyjng 49.600 tys. PLN,
2/ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 4.197 tys. PLN,
3/ przewtaszczenie na majatku trwatym 352 tys. PLN,
4/  zastaw na majatku obrotowym 3.600 tys. PLN.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku AGROVITA poczynione na rzecz
0s6b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteke kaucyjng 49.600 tys. PLN,
2/ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 3.987 tys. PLN,
3/ przewtaszczenie na majatku trwatym 352 tys. PLN,
4/  zastaw na majatku obrotowym 2.000 tys. PLN.

4.6. Pozostate zobowigzania warunkowe AGROVITA.

Na dzier 30 wrzesnia 2010 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe AGROVITA.

4.7. Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz osoéb trzecich.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 158.000 tys. CZK
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz
0s6b trzecich obejmowaty:
1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 149.000 tys. CZK
WyzZej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke umow kredytowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie IIl kwartatu 2010 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 r.
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6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL
na rok 2010.

7.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami_powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkdw transakcji, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz__wskazaniem _okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla danego typu uméw, innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli sa
niezhedne do zrozumienia_sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansoweqo Emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w_ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Emitenta.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytaczne transakcje typowe i rutynowe
zawierane na warunkach rynkowych.

Jedynie transakcji handlowych miedzy MISPOL SA a MISPOL GROUP TRADE (w zakresie sprzedazy
wyrobéw MISPOL SA) oraz miedzy AGROVITA a MISPOL GROUP TRADE (w zakresie sprzedazy
wyrobéw AGROVITY od 1 sierpnia 2008 roku) — mimo, iz sg typowe - nie mozna zaliczy¢ do zawieranych
na warunkach rynkowych, poniewaz nie sg poréwnywalne z innymi transakcjami wystepujacymi na rynku.
W zwigzku z tym umowy zawarte miedzy tymi podmiotami zawierajg postanowienia dotyczace okreslenia
ceny transferowej na podstawie zysku, jakie racjonalnie mogtby oczekiwaé kazdy z podmiotow
uczestniczacych w transakcji (metoda podziatu zysku transakcyjnego okreslona w Par. 16 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 wrze$nia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania

dochodéw osob prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwdjnego

opodatkowania osob prawnych w przypadku korekty zyskdw podmiotéw powigzanych).

WyzZej opisana sprzedaz wyrobdw ksztattowata sie nastepujaco: w tys. zt
Kwota z okresu
Sl Dla kogo 01.01-30.09.2010
MISPOL SA MISPOL GROUP TRADE 56 321
AGROVITA MISPOL GROUP TRADE 26 156

Ponadto spétki dokonujg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 30.09.2010 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:
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w tys. zt
Dla kogo Kwota pozyczki Odse(t)k1i S?_okres

na 30.09.2010" 30_09:20101)
MISPOL SA MISPOL GROUP CONSULTING 11400 938
MISPOL SA AGROVITA 5500 708
MISPOL GROUP CONSULTING QUINFOOD 8373 913
RAZEM 25273 2559

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawniefi do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalneqgo, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Zwiekszenia od

Zmniejszenia od

Stan na dzien

Starow 140520101, 14.05.2010r. 14.05.2010 . UL
" : anowisko/ oy : i ] i ] (dzien
Imie i nazwisko ; (dzien przekazania | (dzien przekazania (dzien przekazania .
Funkcja przekazania
raportu za raportu za raportu za ravortu za
| kwartat 2010r.) | kwartat 2010 r.) | kwartat 2010 r.) n kwarFt)a’f 20101)
1 2 3 4 5 6
Mirostawa Prezes
Achinger Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Cztonek 2400 A 0 0 2400 A
Domaszewski Zarzadu
Roman Piotr Cztonek
Barika Zarzadu 2611A 0 0 2611A
Robert Tomasz Cztonek 0 0 0
Ortowski ") Zarzgdu | UOCY
Beata Prokurent 20000 A 0 0 20000 A
Wabot
Adam Bogustaw Przewodniczacy
Lenkiewicz Rady Nadzorcze] 675000 A 0 0 675000 A
Jarostaw Wiceprzewodniczacy
Rudnicki Rady Nadzorcze] 614 065 A 44 493 A 0 658 557 A
Anna Cztonek Rady 0 0 0 0
Kulesza Nadzorczej
Krzysztof Cztonek Rady
Smolarczyk Nadzorczej 829431A 0 0 829 431A
Jan Cztonek Rady
Lisowski Nadzorczej 0 0 0 0
Andrzej Cztonek Rady
Malec Nadzorczej 0 0 0 0

Objasnienia: A - akcje Spotki

) Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia wyboru Pana Roberta Tomasza Ortowskiego na
Cztonka Zarzadu MISPOL SA (09 sierpnia 2010.)
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10.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i_ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wiasnos$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 15 listopada 2010 r. miaty miejsca
zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy
Emitenta zawiadomien o nabyciu znacznych pakietow akcji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza,
na dzieh przekazania raportu za Ill kwartat 2010 r., nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej

5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 14.05.2010 . Stan na dzien 15.11.2010 .
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za | kwartat 2010 roku) za lll kwartat 2010 roku)
Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = zaktadowym oraz
ilo$¢ gtoséw na WZ ogolnej liczbie ilo$¢ gtosow na WZ ogolnej liczbie
gtoséw na WZ gloséw na WZ
Marek Jutkiewicz 1) 2.300.000 14,38% 2.300.000 14,38%
UAB ,NDX Energija” 2) 853.026 5,33%
Krzysztof Smolarczyk 3) 829.431 5,19% 829.431 5,19%

1)  zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 czerwca 2009 roku i zawiadomieniem otrzymanym dnia 19 pazdziernika 2009 roku

2)  Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia otrzymania w dniu 2 listopada 2010 roku przez
Emitenta zawiadomienia o przekroczeniu przez UAB ,NDX Enegrija” 5% udziatu w kapitale zaktadowym MISPOL SA

3)  zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca 2006 roku, z dnia10 lipca 2006 roku oraz z dnia 29 grudnia 2009 roku

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dziert 30 wrzeénia 2010 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od niej

zaleznych nie toczyto sie ani nie zostato wszczete Zadne postepowanie przed sadem, organami

wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej w zakresie:

a)  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 .
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1.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rédroczny a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

11.1.

11.2.

11.3.

Tendencje cen surowcow

Pod katem cen surowcow i materiatow do produkciji IV kwartat 2010 roku powinien by¢ réwnie
korzystny jak pozostate IIl kwartaty 2010 w odniesieniu do produktéw polskich spotek. Wptynie na
to przede wszystkim umocnienie sie ziotego, co ma wplyw na ceny opakowan metalowych,
aluminiowych i czesci dodatkéw funkcjonalnych. Ceny warzyw i owocdw sg wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zaktada sie, ze stosunkowo niski poziom cenowy surowcow do produkcji karmy mokrej utrzyma sie
jeszcze w IV kwartale 2010 roku. Natomiast w IV kwartale 2010 roku nalezy spodziewac sie
istotnego wzrostu cen surowcéw do produkcji karmy suchej, co znajdzie odzwierciedlenie

w koszcie wytworzenia suchego pet-food.

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w miedzynarodowym
$rodowisku gospodarczym, wahania kurséw a w szczegdlnosci USD, EUR (w odniesieniu do
polskich spotek), USD, RUB (w odniesieniu do biatoruskiej spétki), PLN, HUF, EUR (w odniesieniu

do czeskiej spotki) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane przyszte wyniki finansowe.

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng QUINFOOD

Raportem biezacym nr 32/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestoréw o zawarciu w dniu 26 pazdziemnika 2010 roku przez spotke zalezng od Emitenta
QUINFOOD aneksu do umowy handlowej z dnia 2 kwietnia 2010 r. zawartej pomiedzy QUINFOOD
i Kampanig Spozywczg ,CAR — GRAD” Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, Federacja Rosyjska.

Na podstawie ww. aneksu zwiekszona zostata warto$¢ umowy z kwoty 25.000.000,00 rubli
rosyjskich (co stanowi réwnowarto$¢ 2.430 tys. zt wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 2 kwietnia 2010 r., tj. dzien podpisania umowy przez QUINFOOD)
do kwoty 150.000.000,00 rubli rosyjskich (co stanowi rownowarto$¢ 13.920 tys.zt wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 26 pazdziernika 2010 r., tj. dzien
podpisania przez QUINFOOD aneksu do ww. Umowy).

W zwigzku z podwyzszeniem wartosci ww. Umowy z dniem 26 pazdziernika 2010 r. ww. Umowa
uzyskata status umowy znaczace;j.

Pozostate postanowienia ww. Umowy zostaty opisane przez Emitenta w raporcie biezacym nr
32/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku.

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 .

46



Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku

Ko

12.

11.4. Aneks do znaczacej umowy kredytowej zawartej przez spotke zalezng

Raportem biezacym nr 27/2010 z dnia 11 pazdziernika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestorow o zawarciu przez spotke zalezng od Emitenta, tj. MISPOL GROUP TRADE Aneksu nr
5 z dnia 7 pazdziernika 2010 r. (dalej ,Aneks”) do Umowy o Limit wierzytelnosci nr:
CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 r. (dalej ,Umowa o Limit") zawartej pomiedzy MISPOL
GROUP TRADE i Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”).
Dotychczas przyznany Limit wierzytelno$ci mégt by¢ wykorzystany przez spétke zalezng w formie:
- Kredytu rewolwingowego do kwoty 2.000 tys. zt,
- Obstugi faktoringu do kwoty 13.000 tys. zt.
W zwiazku z zawartym Aneksem Limit wierzytelnosci moze byC obecnie wykorzystany przez
MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. w formie:
- Kredytu rewolwingowego w PLN do kwoty 2.000 tys. zt,
- Obstugi faktoringu do kwoty 12.000 tys. zt.
Gorna kwota Limitu wierzytelnosci udzielonego na podstawie Umowy o Limit ulegta zmniejszeniu
z kwoty 15.000 tys. zt do kwoty 14.000 tys. zt.
Ww. Aneks wydtuzyt takze dzien ostatecznej sptaty Limitu wierzytelnosci z 30 grudnia 2010 r. do
30 grudnia 2011 r.
Aneks wprowadzit takze zmiany dotyczace zabezpieczenia sptaty Limitu wierzytelnosci w zakresie
gwaranciji korporacyjnej sptaty zobowigzan udzielonych przez Emitenta:

1) zmniejszeniu ulegta kwota udzielonej gwarancji korporacyjnej z kwoty 18.000 tys. zt, do

kwoty 16.800 tys. zt,
2) wydtuzony zostat termin wazno$¢ udzielonej gwarancji z dnia 31 stycznia 2011 r. do dnia 30
stycznia 2012r.

Pozostate postanowienia Aneksu zostaty opisane przez Emitenta w raporcie biezacym nr 27/2010

z dnia 11 pazdziernika 2010 roku.

Po zakonczeniu Ill kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu
za okres sprawozdawczy, ktére zdaniem MISPOL SA mogg w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie

wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Inne_informacje, ktdre zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spotki zalezne.

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 .
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VIl.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

A.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYIWA 30.09.2010  31.12.2009
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 134 161 133 961
Rzeczowe aktywa trwate 72 446 69 984
Wartos¢ firmy 59189 60 993
Inne warto$ci niematerialne 994 1126
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1328 1681
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 200 173
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 100 588 90 601
Zapasy 30177 31700
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 56 315 47125
Pozostate krotkoterminowe nalezno$ci 5786 5316
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 818 534
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 517 819
Krotkoterminowe aktywa finansowe 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6678 5107
Aktywa razem 234749 224 562

PASYWA

Stan na
30.09.2010

Stan na
31.12.2009

A. Kapitat wtasny 101 672 96 232
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 101 672 96 224
Kapitat podstawowy 1599 1599
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 99177 102 945
Zysk/strata z lat ubiegtych (4 603) (4 876)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4128 (4 456)
Rdznica z przewalutowania wyniku finansowego 1371 1012
A.ll. Udzialy niekontrolujace 0 8

B. Zobowigzania dlugoterminowe 43 855 45001
Rezerwy 115 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2430 2065
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38610 41143
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1863 1428
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 837 250

C. Zobowiazania krétkoterminowe 89 222 83329
Rezerwy 3167 2301
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30 381 30318
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytdw bankowych i pozyczek 7760 6745
Zobowigzania z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 96 284
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 914 1305
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41913 37218
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 4303 3929
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159 72
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 529 1157

Pasywa razem 234749 224 562
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B.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL.

w tys. zt

Il kwartat 2010 3 kwartaly Il kwartat 2009 3 kwartaly
WYSZCZEGOLNIENIE od 0112000 odOLOIZ0M0  od 01072000 od 01012009
do 30.09.2010  do30.09.2010  do30.09.2009  do 30.09.2009
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 21 356 58 679 20 387 52737
Koszty sprzedazy 12723 35192 12 933 36 415
Koszty ogdlnego zarzadu 4063 11 663 3488 11 063
Pozostate przychody 168 1264 257 754
Pozostate koszty 563 1854 361 1285
Zyskistrata z dziatalno$ci operacyjnej 4175 11234 3862 4728
Przychody finansowe 766 1979 1369 1715
Koszty finansowe 4144 7573 2712 9453
Odpis warto$ci firmy 1816
Zysk/strata brutto 797 5640 2519 (3 010)
Podatek dochodowy 241 1512 362 846
cze$¢ biezaca (82) 834 439 914
czes¢ odroczona 323 678 (77) (68)
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej 556 4128 2157 (3 856)
Zyskl/strata netto za rok obrotowy 556 4128 2157 (3 856)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki 556 4128 2169 (3 816)
Udziaty niekontrolujace 0 0 (12) (40)
Pozostate dochody catkowite 1291 1046 (115) 2658
ZR:;?;?CI:rsowe z wyceny jednostek dziatajacych 1991 1046 (115) 2658
Dochody catkowite razem 1847 5174 2042 (1198)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki 1847 5174 2 054 (1158)
Udziaty niekontrolujace 0 0 (12) (40)
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C.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

01.01.2010 do 01.01.2009 do
30.09.2010 30.09.2009

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4128 (3816)
Korekty o pozycje: 8790 11928
Udziaty niekontrolujace - (40)
Amortyzacja srodkow trwatych 5635 5750
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 248 271
Utrata warto$ci firmy 1816
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (112) 3200
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2803 3700
Zyskl strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (410) (265)
Zmiana stanu rezerw 1444 793
Zmiana stanu zapaséw 1648 2922
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (8 851) (3442)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych biernych 5301 (923)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1182) 206
Inne korekty 450 (244)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 12918 8112
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 691 605
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 7293 4493
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych (305)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 297) (3 888)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy z kredytéw i pozyczek 11234 21702
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondw 7246
Splata kredytdw i pozyczek 12 816 25 312
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 27 1507
Zaptacone odsetki 3 541 3740
Inne (+/-) 68 58
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej (5082) (1553)
Zyvie.k%zenielzmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 1539 2671
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 1571 2686
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu 5107 3626
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 32 15
Sro_dki pienieine,' ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 6678 6312
biezacym na koniec okresu
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D. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Réznice
; Udziaty Kapitat
A 5 Kapitaly =~ Zysk/ £ .
WYSZCZEGOLNIENIE . Kapitat z przewa- niekontr  wiasny
U aktualiza "¢Z™WOW U str.ata lutowa- olujace ogotem
podsta- " ei roku z lat ubie- ‘ Razem
wowy zapaso-  biezace- glych w;‘rl\?ku
g0 finanso-
wego
Saldo na dzieri 01.01.2010 r- 1599 102 945 (9332)| 1012 96224 8 96 232
Inne dochody catkowite
w 3 kwartatach 2010 roku 687) 359 1046 1046
Réznice kursowe z wyceny jednostek 687 359 | 1046 1046
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w 3 kwartatach 2010 roku (3768)| 4128 4042 4402 (8) 4334
Podziat zysku / straty (3768) 3768
Inne zmiany w kapitale 274 274 (8) 266
Zysk/ strata za rok obrotowy 4128 4128 4128
Saldo na dzieri 30.09.2010 r. 1599 99177 | 4128 (4603)| 1371[101672 0| 101672
Saldo na dzieri 01.01.2009 r- 1454 97 286 (8101)| 1255| 91894 63 91957
Inne dochody catkowite
w 3 kwartatach 2009 roku 1795| 863 2658 2658
Réznice kursowe z wyceny jednostek 1795 863| 2658 2658
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w 3 kartaiacIIz 2009 roku 5831) (3816) 1415 3430 (40) 3390
Podziat zysku / straty (1415) 1415
Zysk/ strata za rok obrotowy (3 816) (3 816) (40) (3 856)
Emisja kapitatu akcyjnego 7250 7250 7250
Wydatki zwigzane z emisjq akcii (4) (4) (4)
Saldo na dzieri 30.09.2009 r. 1454 103 117 | (3 816) (4891)| 2118 | 97982 23 98 005
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2.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.
A.  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej MISPOL SA w Suwatkach. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2010  31.12.2009
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 89 005 91 850
Rzeczowe aktywa trwate 15325 16 091
Diugoterminowe aktywa finansowe 73 637 75758
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 1
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65 658 61537
Zapasy 4277 4610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41470 34 425
Naleznosci pozostate krétkoterminowe 512 411
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 84 50
Udzielone pozyczki 19 267 21 895
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 146
Aktywa razem 154 663 153 387

PASYWA

Stan na
30.09.2010

Stan na

31.12.2009

A. Kapitat wtasny 103 699 99 784
Kapitat podstawowy 1599 1599
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 98 185 99 058
Zysk/strata z lat ubiegtych
Zysk netto 3915 (873)

B. Zobowigzania dlugoterminowe 32 969 35162
Rezerwy 8 8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 450 284
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31600 34 870
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 274
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 637

C. Zobowigzania krétkoterminowe 17 995 18 441
Rezerwy 127 110
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 474 3687
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 4360 4128
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 69 30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 352 10 064
Zobowigzania pozostate krotkoterminowe 522 408
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 89
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 14

Pasywa razem 154 663 153 387

Data sporzadzenia 15 listopada 2010 r.
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B.  Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw MISPOL SA w Suwatkach.

w tys. zt

Il kwartat 2010 3 kwartaly Il kwartat 2009 3 kwartaty
WYSZCZEGOLNIENIE od 0120 odDIOTZND  od 01072008 od 01012000
do30.09.2010  do30.09.2010  do30.09.2009  do 30.09.2009
I
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 2757 7335 1854 2887
Koszty sprzedazy 82 206 53 142
Koszty ogdlnego zarzadu 950 2740 910 2624
Pozostate przychody 23 162 1 24
Pozostate koszty 8 13 19 32
ZyskIstrata z dziatalno$ci operacyjnej 1740 4538 873 113
Przychody finansowe 601 3859 494 1390
Koszty finansowe 588 4152 403 1832
ZyskIstrata brutto 1753 4245 964 (329)
Podatek dochodowy 111 330 97 274
czes¢ biezaca 103 164 109 273
czes¢ odroczona 8 166 (12) 1
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej 1642 3915 867 (603)
Zysklstrata netto za rok obrotowy 1642 3915 867 (603)
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 1642 3915 867 (603)
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C.  Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych MISPOL SA w Suwatkach. w tys. zt

30.09.2010 30.09.2009

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 3915 (603)
Korekty o pozycje: (2 103) 265
Amortyzacja srodkow trwatych 1138 1158
Koszty i przychody z tytutu odsetek 347 408
Przychody z tytutu dywidend (2 146)
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2150 2
Zmiana stanu rezerw 183 (36)
Zmiana stanu zapasow 333 (858)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych (7 224) (1843)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych biernych 3293 1661
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (177) (227)
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 1812 (338)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 9
Wptywy z tytutu odsetek 773 1286
Wptywy z tytutu dywidend 2145
Whplywy z tytutu udzielonych pozyczek 3500 10 758
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 372 103
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych 28
Udzielone pozyczki 14 000
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6018 (2 050)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 7000
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondw 7246
Splata kredytdw i pozyczek 6 251 9 961
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (316) 172
Zaptacone odsetki 1993 1700
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej (7 928) 2413
Zyvitg.k§zenielzmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (98) 25
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych (98) 25
Sro_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 146 23
biezacym na poczatek okresu
S.ro.dki pienieine,' ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 48 48
biezacym na koniec okresu
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D.  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym MISPOL SA w Suwatkach.

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat podsta-

wowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Zysk/
strata roku
biezacego

Zyskl strata
z lat ubiegtych

w tys. zt

Kapitat wtasny
ogotem

Saldo na dzien 01.01.2010 r. 1599 99 058 (873) 99 784
Inne dochody catkowite
w 3 kwartatach 2010 roku
@9 aws| w|  ams
Podziat zysku / straty (873) 873
Zysk/ strata za rok obrotowy 3915 3915
Saldo na dzien 30.09.2010r. 1599 98 185 3915 103 699
Saldo na dzien 01.01.2009 r. 1454 90 668 1304 93 426
Inne dochody catkowite
w 3 kwartatach 2009 roku
I I
Podziat zysku / straty 1304 (1304)
Zysk/ strata za rok obrotowy (603) (603)
Emisja kapitatu akcyjnego 7250 7250
Wydatki zwigzane z emisjg (4) (4)
Saldo na dzien 30.09.2009 r. 1454 99 218 (603) 100 069
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3.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w pieciu segmentach operacyjnych.

Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i smarowidta, drugi segment stanowi pet-food, trzeci —
dania gotowe a czwarty — przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy
i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, ktore nie kwalifikujg sie do przychodow rozréznianych w ramach czterech gtéwnych
segmentdw.

Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale
na segmenty, ktore odpowiadajg segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Do czynnikéw majacych wptyw na okre$lenie segmentow sprawozdawczych naleza: rodzaj produktow,
rodzaj procesdw produkcyjnych, typ lub klasa uzytkownikéw produktow.

W ostatnim kwartale 2009 roku zostaty dokonane zmiany prezentacyjne pomiedzy poszczegoinymi
segmentami. Dane poréwnawcze za |ll kwartat 2009 roku zostaty przedstawione wedtug poprzedniego
podziatu. Nie majg one jednak istotnego wptywu na prezentowane wyniki w najistotniejszych dla Grupy
segmentach - pasztetow, konserw i smarowidet oraz pet-food.

Rodzaj produktéw wchodzacych w sktad danego segmentu sprawozdawczego zostat oméwiony
szczegotowo w pkt. Il raportu.

Z kolei MISPOL SA dziata w dwoch segmentach operacyjnych, tj. gtéwnie w segmencie pasztetow,

konserw i smarowidet uzupetionym o nieznaczacq sprzedaz pozostata.

Tabela nr 1 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z4)

Wytacz-
Segment  SegmentV enia
\% (Pozostate) miedzy

Warto$¢

Segment | Segment
konsoli-

Wyszczegdlnienie (Pasztety,  Segment I i

w okresie 01.01-30.09.2010 konserwy, (Pet-food) (Dania (Przetwory) segmenta- dowana

smarowidta) gotowe) Grupy

il

Przychody, w tym: 136277 | 113665 | 45543 | 24688 | 11007 | -117 154 | 214 026
- Sprzedaz na zewnatrz 79 161 87 861 32153 13 237 1614 214026
' soﬂf:f:ﬁygﬁ Jednostek 57116 | 25804 | 13390 | 11451 | 9393 | 117 154 0
Koszty operacyjne 125168 | 105554 | 41848 24705 10418 | -117 154 | 190 539
Wynik operacyjny segmentu 11109 8111 3695 -17 589 23 487
Nieprzypisane koszty 11 663
Pozostate przychody 1264
Pozostate koszty 1854
Przychody finansowe 1979
Koszty finansowe 7573
Zysk przed opodatkowaniem 5640
Podatek dochodowy 1512
Zysk netto 4128
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Tabela nr 2 - Aktywa i pasywa wq segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z4)

Segment | Segment Wytacz- Wartosé

Wyszczegblnienie (Pasztety,  Segment Il Il SRgiE | SRy e konsoli-

. y q 1\ (Pozostate) migdzy
wokresie 01.01-30.09.2010  fonsenw. - (Petfood) 9‘5123;2) (Przstwory)

dowana

segmenta- Grupy

mi

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 181363 | 73685 | 12230 6355 | 17797 | -105865 | 185565
Nieprzypisane aktywa 49 184
Aktywa ogotem 234749
Zobowigzania segmentu 93 466 51424 2384 14288 | -89690 71872
Nieprzypisane zobowigzania 61205
Zobowigzania ogotem 133 077
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 380 4218 18 251 -5 4 862
Nieprzypisane wydatki inwest. 2879
Amortyzacja $rodkow trwatych 1215 1841 166 82 -19 3285
e
nematraimen 50 4 5
Nieprz'ypis.ana amprtyzacja 194
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 18 288 -41 265
Nieprzypisane inne koszty 601

niepieniezne (rezerwy)

Tabela nr 3 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Segment | Segment Wytacz- Wartoé

Wyszczegblnienie (Pasztety,  Segment I Il SEAIET | SCHTSY ks konsoli-

v (Pozostate) migdzy
(Przetwory) segmenta-
ll

dowana
Grupy

w okresie 01.01-30.09.2009 konsenwy,  (Pet-food)  (Dania
smarowidta) gotowe)

Przychody, w tym: 144535 | 113368 | 30284 | 18183 | 22878 | -118363 | 210885
- Sprzedaz na zewnatrz 89 812 83 704 19132 9916 8321 0| 210885
' foﬂf:f:;ygﬁ Jednostek 54723 | 20664 | 11152 | 8267 | 14557 | 118363 0
Koszty operacyjne 139485 | 106339 | 27741 17375 | 21986 | -118363 | 194 563
Wynik operacyjny segmentu 5050 7029 2543 808 892 0 16 322
Nieprzypisane koszty 11 063
Pozostate przychody 754
Pozostate koszty 1285
Przychody finansowe 1715
Koszty finansowe 9453
Zysk przed opodatkowaniem -3 010
Podatek dochodowy 846
Zysk netto -3 856
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HHEE Warto$é

konsoli-
dowana
Grupy

Segment | Segment

Wyszczegolnienie (Pasztety,  Segment |l ll Segment  Segment V Gliltz

, . P tal ied
wokresie 01.01-30.00.2009  fowew.  (Petdood)  (Dama o b o (POSEE) - e

smarowidta) gotowe) i
mi

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 191957 | 73398 9850 5209 | 24223 | -113301 | 191336
Nieprzypisane aktywa 48 405
Aktywa ogotem 239741
Zobowigzania segmentu 105 506 55101 54 26 16748 | -96 662 80773
Nieprzypisane zobowigzania 60 963
Zobowiazania ogétem 105506 | 55101 54 26 | 16748 | -99662 | 141736
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 217 3316 1 12 3 546
Nieprzypisane wydatki inwest. 587
Amortyzacja $rodkow trwatych 1457 1821 246 163 87 -9 3765
e
e o 3 u
Nieprz’ypis.ana amprtyzacja 204
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepienigzne (rezerwy)

l\l.ieprzy.pi.sane inne koszty 975
niepieniezne (rezerwy)

Tabela nr 5 - Informacje geograficzne — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z})

Przychody
Kraj odbiorcy W girzz\ign&t %1 Aktywa trwate *
30.09.2010
Polska 147 209 43 462
Czechy 26 153 26 984
Stowacja 3916
Biatoru$ 4 360 4522
Rosja 15048
Wegry 8439
Wielka Brytania i Irlandia 1072
Pozostate kraje 7829
Ogotem 214 026 74 968

* Aktywa trwate przypisane sq do krajow lokalizacji klientéw w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.
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wyceny przychodow i kosztow oraz aktywow i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w pkt. IX raportu.
Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami ustalane sq metodami rynkowymi lub metoda zysku
transakcyjnego.

4, Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktdre byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wielkosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rodroczny.

Tabela nr 1 - Informacje o rezerwach — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

S Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2009 Pekezens Il 30.09.2010
Rezerwa, w tym: 2416 7889 7023 3282
- urlopy 624 17 114 627
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 100 54 154 0
- ustugi i inne zobowigzania 1506 7718 6755 2469
- $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 186 186
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 2065 455 90 2430
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 1681 173 526 1328

Tabela nr 2 - Informacje o rezerwach — MISPOL SA (w tys. z)

Zmiany

o Stan na Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2009 Pekezens Il 30.09.2010
Rezerwa, w tym: 118 232 215 135
- urlopy 77 77
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 32 24 56 0
- ustugi i inne zobowigzania 1 208 159 50
- Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe 8 8
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 284 240 74 450

5. Pozostate wybrane informacije.

Tabela nr 1 — Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z4)

Za okres 01.01- = Za okres 01.01-
30.09.2010 30.09.2009

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu 310 122
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) 8 5
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 99 128
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 60 55
Stan na koniec okresu 357 200
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Tabela nr 2 - Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Za okres 01.01- = Za okres 01.01-
30.09.2010 30.09.2009

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu 7448 7594
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) 241 342
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 272 181
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 81 196
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym 5228

Stan na koniec okresu 2 652 7921

W MISPOL SA wyzej wskazane pozycje sq nieistotne.
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IX. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.  Zasady sporzadzania _skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansoweqo oraz
skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato  przygotowane zgodnie z  przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Wykonawczych
Komisji Europejskiej i zatwierdzonymi przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ziotych, o ile nie
podano inaczej. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczq jest zioty polski (PLN). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwe;.
Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL nie ulegty zmianie od poczatku

roku obrotowego.

2. Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktorej Emitent ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania
korzySci z dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszoSci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.

Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem witasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminacji. Eliminacii
podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach

kapitatu wiasnego w odrebnej pozyciji.
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3.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia sig
w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktdérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé,
t. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest
w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

. zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto,

. dane finansowe prezentowane w spotkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v' pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng obowigzujacego na ostatni dzien kazdego miesiaca.
Kurs ten wynidst za trzy kwartaty 2010 r.: 0,001027 PLN,

v’ pozycie sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost: 0,000972
PLN,

. dane finansowe prezentowane w spdtkach czeskich obejmujace pozycie:

v' sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetycznag kursu korony czeskiej obowigzujacego na ostatni dzierh kazdego
miesigca. Kurs ten za trzy kwartaty 2010 roku wyniést: 0,1576 PLN.

4 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1621 PLN.

Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie,
ktére jednostki zamierzajqg wykorzystywaC w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne

w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
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Naktady na érodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomnigjszona o wartosé
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzaciji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych, bfedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate warto$ci przeprowadza
sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
warto$ci”.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo
wptywu korzy$ci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidengji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wplywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji

rzeczowych aktywéw trwatych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
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wystepuja) i wartoscig bilansowg tych $rodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przyszto$ci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate warto$ci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuija;

. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa
Kapitalowa Mispol wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi,
nie majac intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa kwalifikowane

jako przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne. Sktadnik aktywéw przeznaczony do obrotu

zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Instrument pochodny to instrument finansowy spetniajacy wszystkie ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia sie¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéow kontaktow, dla ktdrych oczekuje sie podobnych reakcji na
zmiany czynnikow rynkowych oraz

. jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcdw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, pétfabrykaty i produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla

pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania przychodu. Na dzieh bilansowy
naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okresow
obrotowych. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach i wycenia na dzien

bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy od

dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;

a)  kapitat akcyjny jednostki dominujace;j,

b)  pozostate kapitaly, na ktdre sktadajq sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny,

c)  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
(skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e)  rdznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) niekontrolujace.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane s wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyijatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane

z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

Zohowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzer obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normainych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub
premii oraz optacone z géry odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie

z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie jest pewny.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytaino — rentowe.

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe ($wiadczenia pracownicze)
w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzong na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze stanowig
regulacie wewnetrzne Grupy, w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy
prawa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane sg w oparciu o warto§C biezacq przysztych zobowigzan Spdtki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie
wypfaci¢ na podstawie regulaciji, o ktérych mowa powyze;.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do momentu
nabycia przez danego pracownika prawa do tego Swiadczenia oraz wspétczynnika procentowego
uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na
dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawniert jednostkowych
(ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania
$wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych
obligacji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspdizawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwos¢ zwolnienia

sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.
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Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobiefistwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowite]
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
Ptatnosci leasingowe sqg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowq tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania
z catkowitych dochoddw jako koszty finansowe.

Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych

dochodow przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona
jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub warto$ci uzytkowej, ktéra odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastapita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci warto$¢ netto skitadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywoéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartoci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate

wartosci.
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Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych ujmowane sg W sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji kosztow lub przychodow finansowych, jako ze nie sq zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sq $ci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwej, ktorej zmiany sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktdw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania ptatno$ci.

Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny.

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy
i smarowidta, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty — przetwory. Piaty

segment stanowi uzupetienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Opodatkowanie (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych  opodatkowaniu
i kosztdw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow przejSciowo oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztoSci w oparciu 0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow,
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a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezpo$rednio w kapitaty wtasne.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do poziomu
95%. Dochdd z dziatalnoci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej jest wolny od
podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz przepiséw wykonawczych
do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych. Dochody uzyskane
przez jednostke dominujaca z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym oraz dochody uzyskane
przez jednostki zalezne dziatajace na terenie kraju podlegajg podatkowaniu podatkiem dochodowym
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi. Dochody Spotki prowadzacej dziatalno$¢ na terenie
Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa biatoruskiego. W okresie
objetym sprawozdaniem nie wystgpito obcigzenie z tytutu podatku dochodowego ze wzgledu na
poniesiong strate podatkowa. Ponadto spotka biatoruska jako spétka z udziatem kapitatu zagranicznego
w okresie trzech lat od uzyskania dochodu korzysta z ulg i preferencji udzielanych zgodnie
z obowigzujacym ustawodawstwem podatkowym. Dochody Spdtek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie

Republiki Czeskiej opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa czeskiego.

Osoby reprezentujace Emitenta:
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