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Niniejsza ,Propozycja Nabycia obligacji na ckaziciela serii C spélki ROBYG S.A. w Urybie oferly publicznej” (dalej: .Propozycja Nabycia™)
nie stanowi oferty w rozumieniu arl. 66 ustawy z dnia 23 kwielnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z pdZn. zm.).

Rozpowszechnianie niniejszej Propozycji Nabycia, poprzez skierowane do nieoznaczonege adresala na stronie intemelowej NOBLE
Securities S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: NOBLE Securilies®), jes! publicznym proponowaniem nabycia obligacii, speiniajgcym kiyleria
olerty publicznej obligacji w rozumieniu arl. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw
Ninansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2008 r. Nr 185, poz. 1438; dalej:
L,Uslawa o Ofercie”), dokonywanym w Lrybie arl. 9 pkt. 1 uslawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (iekst jednolity: Dz.U. z 2001 r.
Nr 120, poz. 1300, z pdZn. zm.; dalej: .Ustawa o Obligacjach").

Oferta publiczna obligacji na okaziciela serii C spolki ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Obligacje”, ,Emitent”) przeprowadzana
na podslawie niniejszej Propozycji Nabycia kierowana jes| wylacznie do inwestorow, z kidrych kazdy nabywa Obiligacje o warlosci, liczonej
wediug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 pigédziesiat tysigcy 00/100) euro w dniu ustalenia tef ceny (lj. w dniu 9 lisiopada 2010,
$redni kurs euro ogloszony w tym dniu przez Narodowy Bank Polski wynosi 3,9334 21). W zwiazku z powyZszym stosownie do lreéci arl. 7
ust. 3 pkt. 2 Ustawy o Ofercie w zwiazku z oferlg publiczng Obligacii nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie craz udostepnienie
do publiczne] wiadomose! prospekiu emisyjnege ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Propozycja Nabycia nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Emileni wyznaczyl NOBLE Securilies jako oferujqcego oraz wylacznego koordynatora oferty Obligacji a takie upowaznil i zlec NOBLE
Securilies mzpowszechnianie Propozycji Nabycia w zwiazku z przeprowadzang emisjg Obligacji.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art 5a Ustawy o Obligacjach a ich ewidencje bedzie prowadzié NOBLE
Securities. Nastepnie, o ile Obligacje beda wprowadzane do allematywnego systemu obrotu obligaciami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzonego i zarzadzanego przez Gielde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,GPW™} pod nazwg ASO CATALYST
(dalej: ASO CATALYST), Obligacje zostana zarejeslowane w Krajowym Depozycie Papieréw WarloSciowych S.A. (dalej:
JKDPW")(nastapi dematerializacja Obligacji) na podstawie uslawy z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538, z pdin. zm.; dale: Uslawa o Obrocie®).

Emitent planuje ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji na ASO CATALYST. W celu takiego wprowadzenia nie bedzie konieczne
sporzadzanie prospeklu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Uslawy o Ofercie, a wprowadzenie, o ile do niego
dojdzie, bedzie dokonywane w oparciu 0 odpowiedni dokumenl informacyjny sporzadzany zgodnie z regulacjami wiaciwymi dla ASQ
CATALYST prowadzonego przez GPW.

Emilent potwierdzil NOBLE Securities, 2e dane zawarle w Propozycji Nabycia Obligacji, zgodnie z najlepszs wiedzg Zarzadu Emilenta
(dalej: Zarzad™) | przy doloZeniu nalezylej staranno$ci sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze slanem laklycznym oraz Ze nie pominigto
niczego, co mogloby wplywac na znaczenie informacji zawartej w niniejszym materiale.

NOBLE Securities nie przeprowadzit niezaleinej weryfikacii informaciji dotyczacych Emilenta zawarlych w niniejszej Propozycji Nabycia
Obligacji. W zwigzku z powyzszym NOBLE Securilies nie daje Zadnej rekojmi, nie skiada zadnego oéwiadczenia (wyraZnie zloZonego lub
dorozumianego), co do rzetelnoéci lub zupelnosci Propozycji Nabycia Obligacji w zakresie informacji dotyczacych Emilenta i nie bedzie
z lego tylulu ponesié 2adnej odpowiedzialno$ci.

Osoby i podmioly zainleresowane udzialem w ofercie Obligacji powinny przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaé sie szczegdlowo
z Propazycja Nabycia a 1ak2e raportami bieZzacymi i okresowymi, kidre moga by¢ udostepnione na stronie inlemelowej Emitenta po dacie
opublikowania Propozycji Nabycia.
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Propozycja Nabycia nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacii czy porady inwestycyjnej, a jedynie zawiera opis warunkéw przeprowadzenia
emisji Obligacji. Zaden z zapisow Propozycji Nabycia nie slanowi jakiejkotwiek rekomendacii czy porady inwestycyjnej, ani prawnej czy
podatkowsj, ani teZ nie jest wskazaniem, i2 jakakolwiek inwestycja lub slrategia jesl odpowiednia w indywidualnej sytuacji inweslora.

Emitent ani NOBLE Securilies nie ponosza odpowiedzialnodci za efekty i skutki decyzji podjgtych na podstawie Propozycji Nabycia lub
jakiejkotwiek informacji zawarlej w tym malerisle. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjgte na podslawie Propozycii Nabycia ponosza
wylacznie osoby lub podmioty korzystajace z tego materialu, w szczegélnosci dokonujace, na jego podslawie lub na podstawie
jakiejkotwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwiazanej z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujace z lakiej inwestycji albo
wslrzymujace sie od dokenania lakiej inwestycji.

Potencialni nabywcy Obligacit powinni we wiasnym zakresie przeanalizowaé i ocenié informacje zawarle w Propozycji Nabycia, a ich
decyzja odnosnie zakupu Qbligacji powinna by€ oparla na takiej analizie, jaka sami uznaja za stosowna.

Ponadlo Emilent oraz NOBLE Securilies nie skfadajg zadnych o$wiadczefi odnoszgcych sie do kwestii podalkowych zwiazanych
Z plalnodciami lub otrzymywaniem Srodkow finansowych zwiazanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwaZajacy
nabycie Obligacji, zasiegnal porady profesjonalnego konsultanla w fym zakresie i we wszelkich aspektach podalkowych zwiazanych
z Obligacjami.

Rozpowszechnianie Propozycii Nabycia oraz oferowanie Obligacji do sprzedazy w nigktdrych panstwach moze byé ograniczone przez
prawo. Jakiekolwiek osoby, kiére znajda sig w posiadaniu Propozycji Nabycia sq zobowiazane zapoznaé sig z ewentualnymi reslrykcjami
w lym zakresie i slosowaé si¢ do nich. W szczegdinosci osoby lakie sa zobowiazane do slosowania sie do restrykeji dolyczacych
oferowania lub sprzedaZy Obligacji oraz do reslrykeji dolyczacych mzpowszechniania Propozycii Nabycia oraz innych informacji
datyczacych Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Propozycja Nabycia nie jest przeznaczona do publikacji ani rozpowszechniania na terylorium Standw Zjednoczonych Ameryki, Australi,
Kanady, Japonii oraz w innych panstwach, w kiérych publiczne rozpowszechnianie dokumenlu lub informacji w nim zawartych moze
podlegaé ograniczeniom |ub byC zakazane przez prawo, a zapisy na Cbligacje nie beda przyjmowane od inwesloréw z tych i lakich krajow.

Propozycia Nabycia jest aktualna do dnia emisji Obligacji i na warunkach w niej okreslonych, lreé¢ Propozycji Nabycia moze byé

Zmieniana.
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W imieniuv ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie oéwiadczamy, e informacje zawarte w Propozycji Nabycia, zgodnie 2 nasza najlepsza
wiedzg i przy dotoZeniu naleZytej slarannodci by zapewni¢ aki slan, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faklycznym oraz, Ze
w Propozycji Nabyeia nie pominiglo niczego, co megloby wptywaé na znaczenie informacji w niej zawartych,

W imieniu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie zatwierdzamy w dniu 9 listopada 2010 r, warunki emisji obligacji serii C opisane
w Propozycji Nabycia.

Eyal Keltsh
Wiceprezes Zarzadu ROBYG S.A. Wiceprores Zarzadu ROBYG S.A.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROPOZYCJI NABYCIA:

Akeje”

ASO CATALYST”

JBuforowa"

Dala (Dzief) Emisji*

JDziefi (Termin) Platnosci Odsetek”

[Dala (Dzier) Wykupu”

Dziefi Roboczy®

Emilenl®, Spétka*, ROBYG®
Ewidencja”

JFomularz Zapisu na Obligacje”
GPW

Grupa", .Grupa ROBYG"

Jnwestor”

Jagodno Eslales”
KDPW®

KNF*

Koordynator Oferly”, ,.Ofenyjacy”

HKSH'

Jwola Wykupu®

LBPOL-NET

L.LBPOL William"

LBREP*

Nanette Real Estate Group”

MZM Properlies”

Akcje Emitenta

allematywny system obrolu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW pod nazwa ASC CATALYST

Buforowa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

dzier zdefiniowany w pkt. 22 Warunkdw Emisji

dzien zdefiniowany w pkl. 29 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 32 Warunkdw Emisji

dzien, ktory jesl dniem obrotu w ASO CATALYST

ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach

formularz, kidrego wzor znajduje sie w zataczniku nr 1 do Propozycji Nabycia
Gielda Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A,

Emilent oraz jege podmioty zalezne ujgle w Srodrocznym Skonsclidowanym Sprawozdaniu
Finansowym 2010

osoba fizyezna, osoba prawna Iub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawng, ktérym
przepisy prawa przyznaja zdelnaéé do czynnosei prawnych

Jagodno Eslates sp. Z 0.0. z siedziba w Warszawie
Krajowy Depozyl Papierdw Wartociowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego

NOBLE Securities

uslawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spilek handiowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037,
Z pbEn. zm.)

Swiadczenie pienigzne Emilenta polegajace na zaplacie kwoly odpowiadajacej warloel nominalnej
jednej Obligacii, zgodnie z poslanowieniami Waninkéw Emisji

LBPOL-NET (LUX} S.ar.. z siedzibg w Luksemburgu, do dnia 4 sierpnia 2010 r. akcjonariusz
Emitenla powiazany z LBPOL William

LBPOL WILLIAM Il S.4 1.l. z siedziba w Luksemburgu

Lehman Brolhers Real Estales Pariners — globalne fundusze nieruchomosciowe, kidre powiazane
s z LBPOL William oraz LBPOL-NET poprzez posiadanie w tych spétkach udzialéw

Nanette Real Estate Group N.V., z siedzlba w Holandii

MZM Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Propozycja Nabycia Obligacji ROBYG S.A.
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.NOBLE Securilies”

,Obligacje”

.Obligatariusz”

Oferla®

.Okres Odsetkowy"
Piekamicza®

JPrawo Dewizowe"

Propozycja Nabycia"

LROBYGB.V.

,ROBYG Cily Apariments”
JROBYG Construction®
.ROBYG Developmenl®
LROBYG Investment”
.ROBYG Jabtoniowa"
ROBYG Ogrdd Jelonki®

ROBYG Marina Tower”

NOBLE Securilies S.A. z siedzibg w Krakowie

obligacje na okaziciela serii B ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie wyemilowane na podsiawie:
» Uslawy o Obligacjach oraz
s Ustawy o Ofercie oraz

e Uchwaly Rady Nadzorezej ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 8 listopada 2010 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji na okaziciela w lrybie oferty publiczne] oraz

o Uchwaly nr 1-45/2010 Zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 9 listopada 2010 .
w sprawie emisji przez Spoke ROBYG S.A. 2 siedzibg w Warszawie obligacji na okaziciela
w trybie oferty publicznej

osoba wskazana w Ewidencji jako posiadacz Obligacii

publiczna oferla Obligacii, prowadzona na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w sposdb okreslony
warl. 9 pki 1 Ustawy o Obligacjach, slanowiaca publiczne proponowanie nabycia w rozumieniu
art. 3 Uslawy o Ofercie, skierowana wylacznie do inwesloréw, z ktbrych kakdy nabywa Obligacje
o warloéci, liczonej wediug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 (piecdziesigl tysiecy 00/100)

euro w dniu ustalenia tej ceny (. w dniv 9 lislopada 2010 r., &redni kurs eurc ogloszony w tym dniu
przez Narodowy Bank Polski wynosi 3,9334 zl).

slosownie do redci arl. 7 ust. 3 pkl. 2 Ustawy o Ofercie w zwigzku z Oferly Obligacii nie jest
wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publiczne] wiadomosci prospekiu
emisyjnege ani memorandum informacyjnego w rozumieniv Uslawy o Ofercie

okres zdefiniowany w pki. 26 Warunkdw Emisji

Piekamicza sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie

uslawa z dnia 27 lipca 2002 1, Prawo dewizowe (iekst jednolity: Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z péin.
zm.}

niniejszy dokumenl zawierajacy m. in. opis Warunkéw Emisji Obligacji

Emitent zaslzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z NOBLE Secunities, zmiany
warunkdw opisanych w niniejszej Propozycji Nabycia

o ewentualnych zmianach warunkéw opisanych w niniejszej Propozycji Nabycia Inwestorzy beda
informowani poprzez opublikowanie na stronie intemetowej NOBLE Securities aneksu (anekséw)
do Propozycji Nabycia

ROBYG B.V. z siedzibg w Amsterdamie

ROBYG City Aparlments sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Robyg Conslruction sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Robyg Developmenl sp. z 0.0. 2 siedziba w Warszawie

ROBYG Inveslment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

ROBYG Jabloniowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

ROBYG Ograd Jelonki sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie

ROBYG Marina Tower sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Propozycja Nabycia Obligacji ROBYG S.A. 6/40
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,ROBYG Marena"
JROBYG Park”

~ROBYG Markeling | Sprzedaz”

LROBYG Wilanow II°
ROBYG Wroclaw |
ROBYG Zarzadzanie"

Spitki Celowe”

LSpdtii 2 Grupy”

Skonsolidewane Sprawozdanie
Finansowe za 2008

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2009

Srodroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe 2010°

Statut”

Uslawa o Obligacjach®

Ustawa o Obrocie”

Ustawa o Ofercie”

Walne Zgromadzenie”

~Warunki Emisji®

Zarzad"

JZnaczni Akcjonariusze”

ROBYG Morena sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ROBYG Park sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

ROBYG Marketing i Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, poprzednia nazwa ROBYG
Wroclaw 1l sp. z 0.0.

ROBYG Wilanéw |l sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

ROBYG Wroclaw | sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

ROBYG Zarzgdzanie sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

ROBYG Development; ROBYG Wilanéw Il; ROBYG City Apartments; ROBYG Park; ROBYG
Morena; Jagodno Eslales; MZM Properlies; ROBYG Marina Tower; ROBYG Wroclaw [; ROBYG
Jabloniowa; Piekamicza, Buforowa

Spétki Celowe, ROBYG Zarzadzanie, ROBYG Construction, ROBYG Markeling | Sprzedaz

Skonsolidowane zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrolowy zakoriczony
31 grudnia 2008 roku

Skonsclidowane zbadane sprawozdanie finansowe Emilenta za rok obrolowy zakofczony
31 grudnia 2009 roku

$rédroczne  skonsolidowane sprawczdanie finansowe Emitenta za okres szedciu miesiecy
zakoriczonych 30 czerwca 2010 roku

stalul Emitenla

ustawa 2z dnia 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (leksl jednolity: Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300,
z pbzn. zm.}

uslawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U, Nr 183, poz. 1538,
z péin, zm.)

uslawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania insirumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrelu oraz o spdtkach publicznych (teksl jednolity:
Dzl z 2009 . Nr 185, poz. 1439}

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenla

warunki emisji Obligacji opisane w pki 1. Propozycji Nabycia

zarzad Emilenta

Nanetle Real Estale Group N.V., LBPOL William Il S.a .., ROBYG B.V.

Propozycja Nabycia Obligacji ROBYG S.A. 7/40
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ROBYG S.A. za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 r. wraz

Z 0pinig DIEGRgo FEWIHBNIA .............comveerrrcrerreomserersmsserssmsenssessarssess sssssssasssssasesastsessestsessossssessosssassssssssseed @ 2
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ROBYG S.A. za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 r, wraz z
opinig biegtego rewidenta .. Sertreeeet e AR R R LA S s R PSR e R RSt b e cz 2
Srodroczne  skrécone skonsohdowane sprawozdame ﬁnansowe Grupy ROBYG SA. za 6 miesigcy
zakoriczonych w dniu 30 czerwca 2010 1. ez, 2
Uchwata Zarzadu Emilenta nr 1-45/2010 z dnia 9 listopada 2010 w spraw1e emlsy przez Spérke ROBYG S.A.
z siedziba w Warszawie obligacji na okaziciela w irybie oferty publiczne]. .....cccuveneeee.. - cz. 2"
Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 8 lisiopada 2010 r, w sprawie wyrazema zgody na emrslg obllgacp na
okaziciela w irybie oferty publicznej ............ccoocveeenne. ez, 2*

* - ¢z, 2 - publikowana w oddzielnym pliku
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1  WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Emitent

ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie;
Adres: Ul. Rydygiera 15, 01-793 Warszawa

Spolka w dniu 11 maja 2007 r. wpisana zosiala do Rejeslu Przedsigbiorcow Krajowego Rejeslru Sadowego
pod numerem KRS 0000280398 (akla rejestrowe znajdujg sie w Sadzie Rejonowym dia m. sl. Warszawy
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego); kapitat zakladowy w wysokosci 21.839.000,00 =,
optacony w calodci;

REGON 140900353;
NIP 5252392367.

2. Prawo wlasciwe

Obligacje sa emilowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

3. Podstawa prawna
emisfi

= Uslawa o Obligacjach;
« Uslawa o Ofercie;

* Uchwata Rady Nadzorczej ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 8 listopada 2010 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty publiczne;;

¢ Uchwata nr 1-45/2010 Zarzadu ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 9 listopada 2010 r. w sprawie
emisji przez Spitke ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie obligacji na okaziciela w trybie oferty publicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Uslawy o Obligacjach powstaja z chwila zapisania Obligacjii w Ewidencii
i przystugujq osobie wskazanej w Ewidencji, jako posiadacz tych Obligacil.
Do emisji Obligacji majg rwniez zaslosowanie wlasciwe przepisy Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie, inne

przepisy dotyczace obrotu instrumenlami finansowymi oraz odpowiednie regulacie KDPW 1 ASO CATALYST,
o ile Obligacje zostang wprowadzone do lego systemu obrotu.

4. Instrumentl Anansowy

Obligacje na okaziciela serii C w Dniu Emisji nie bgda miaty formy dokumentu w rozumieniu arl. 5a Uslawy
o Obligacjach, ich Ewidencie bedzie prowadzic NOBLE Securities, a naslgpnie, o ile Obligacje beda
wprowadzane do ASO CATALYST, zostang zarejeslrowane w KDPW (naslapi demalenializacja Obligacji) na
podstawie Ustawy o Obrocie.

5, Zobowigzania z
Obligacji

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beds nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobawiazanie
Emitenla, s réwne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzeZeniem wyjalkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa polskiego) s rdwne wzgledem wszystkich
pozoslalych, obecnych lub przyszlych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazah Emilenta,
oraz podlegajg zaspokojeniu w lakich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

6. Zorganizowany
system obrolu
cbligacjami ASO
CATALYST

Emilent zamierza ubiegaé si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASC CATALYST i w tym celu Emilent po Dacle
Emisji zamierza podjaé wszelkie niezbgdne czynno$ci majace na celu wprowadzenie Qbligacii do tego systemu
obrotu.

7. Tryb Oferty

Oferla bedzie przeprowadzona w Urybie art. 9 pkl 1 Uslawy o Obligacjach poprzez udostepnienie Propozycli
Nabycia nieoznaczonej liczbie adresaldw w sposdb, klory stanowi publiczne proponowanie nabycia w drodze
oferty publicznej w rozumieniu arl. 3 Uslawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana na podslawie ninigjszej Propozycji Nabycia kierowana jesl wylacznie do Inweslordw,
2 kibrych kaidy nabywa Obligacje o warlodei, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000
pietdziesial tysiecy 00/100) euro w dniu uslalenia tej ceny (4. w dniu 9 listopada 2010, $redni kurs euro
ogloszony przez Narodowy Bank Polski w tym dniu wynosit 3,9334 zl). W zwiazku z powyZszym, slosownie do
tredci an. 7 ust. 3 pkl. 2 Uslawy o Ofercie w zwigzku z Oferty Obligagji nie jesl wymagane sporzadzenie,
zatwierdzenie oraz udoslgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu Uslawy o Cercie.
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Propozycja Nabycia nie slanowi prospekiu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Uslawy
o Ofercie.

8. Oferujacy i
Koordynator Oferty

NOBLE Securities S.A. z siedziba w Krakowie; ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakow.

9. Propozycja Nabycia
Obllgac]i

Niniejszy dokumenl zawierajacy m. in. opis Warunkdw Emisji.

Emitenl zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z NOBLE Securilies, zmiany warunkéw
opisanych w niniejszej Propozycji Nabycia,

O ewentualnych zmianach waninkéw apisanych w Propozycji Nabycia Inweslorzy beda informowani poprzez
opublikowanie na slronie intemetowej NOBLE Securilies aneksu {aneksow) do Propozycji Nabycia.

10. Waluta Obligaciji

Zioly polski (PLN).

11. Wartoé¢ nominaina
jedne] Obllgacii

100,00 {slo 00/100) zlotych.

12. Cena emisyjna
jednej Obligacji

100,00 {slo 00/100) zlotych {cena emisyjna jesl réwna warlosci nominalnej Obligacji).

13. Wielkos¢ emis]i

400.000 (czterysla tysiecy) szluk Obligacii.

14. Laczna warloéé
emls]l

40.000.000,00 (czterdziesci milionéw 00/100) zlotych.

15, Cel emis;ji

Emitent nie okresl# celv emisji.

16. Zabezpleczenie
Obligacji

Obligacje nie beda zabezpieczone.

17. Termin publikacji
Propozyc]l Nabycia

9 lislopada 2010 r.

18. Termin zakonczenla

przyjmowanla wplat na
Obligacje

25 lislopada 2010 .

19. Termin na Zlozenie
zapisu na Obllgacje

25 listopada 2010 1.

20. llo$¢ Obligacii objeta

Minimalna ilo§¢ Obligacii objetych jednym Formularzem Zapisu na Obligacje wynosi 2,000 (dwa tysiace) szluk.

Formularzem Zaplsuna | Maksymalna ilos¢ Obligacji objetych jednym Formularzem Zapisu na Obligacje wynosi 400.000 (czterysla
Obligacje tysigoy) sztuk.
W przypadku, gdy Formularz Zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewad na liczbe Obligacii
mnigjszg niz 2.000 (dwa lysiace) sziuk, wéwczas ten Formularz Zapisu na Obligacje bedzie wznany za
niewazny.
W przypadku, gdy Formularz Zapisu na Obligacje danego inwestiora bedzie apiewaé na liczbe Obligacii wigkszg
niz 400.000 (czterysla tysiecy) szluk, wéwczas ten Formularz Zapisu na Obligacje bedzie raktowany jako
opiewajacy na 400.000 (czlerysta tysigcy) sztuk.
21. Sposob Przelew na rachunek bankowy NOBLE Securities numer 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001, prowadzony
dokonywania wptat na przez Gatin Noble Bank S.A.
Obligacje

Zwraca si¢ uwagg na fakl, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powslajg z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji. W zwiazku z powyZszym naleine oprocenlowanie z Obligacji bedzie naliczane
od Daty Emisji z wytaczeniem lego dnia. W okresie pomiedzy wplala na Obligacje a Dalg Emisji (iakZe
w przypadku decyzji Emilenta o przesunieciu Daty Emisji) lub dniem zwrolu dokonanych wplal $rodki wptacone
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przez Inwestoréw nie beda oprocentowane.

22. Dzien przydzialu
{Dala Emisji)

26 listopada 2010 roku - dzien przydzialu, kiory jesl jednoczesnie Data Emisji Obligacii.
Obligacje zostang przydzielone przez Zarzad w parozumieniu z NOBLE Securilies.

23. Dojécie emisji do
skutku (prég emisji)

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Zapiséw na Obligacje zoslanie prawidlowo
subskrybowane i optacone co najmniej 300.000 (irzysta tysigey) szluk Obligacii.

24, Zasady przydzialu
Obllgacji

Przydziat Obligacji zoslanie dokonany pod warunkiem subskrybowania i opfacenia przez Inweslordw ilosci
Obligacji co najmniej rdwnej progowi emisji wskazanemu w pki. 23 Warunkow Emisii.

Przydziat Obligacii zoslanie dokonany uznaniowo przez Emiterda w uzgodnieniu z NOBLE Securities.
W ramach przydziatu uznaniowego Emilenl, w uzgodnieniu z NOBLE Securiies, moze braé pod uwage
kolejnos¢ sktadania przez Inwesloréw Formularzy Zapisu na Obligacje oraz kolejnos¢ dokonywania przez
Inweslordw wplat na Obligacie.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenia bedzie prawidtowo wypelniony i zlozony przez
Inweslora Formularz Zapisu na Obligacje i dokonanie przez Inweslora peinej wplaty na Obligacje, slanowiace]
iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu na Obligacje oraz ceny emisyjnej jedne] Obligacji
wskazane] w pkt, 12 Warunkéw Emisii.

25. Oprocentowanie
(odsetkl)

Obligacje bedg oprocentowane w wysokoéci 8,90% (osiem 90/100 procenta) w skali roku (podslawa okresu
odsetkowego wynosi 385 dni) od warto$ci nominainej Obligacii.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem lego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie z tym
dniem) i bedg wyplacane co Irzy miesigce.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odselki ebliczone zgodnie z poniszym wzorem:
O=N=xRxn/365, gdzie:

O - odsetki,

N — nominal Obligacii,

R - oprecenlowanie,

n—liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z dokladnosceia do jednego grosza.

26. Okresy odsetkowe

Ustala sie nastepujace Okresy Odselkowe:
Okres Odsethkowy Poczatek Okresu Odselkowego Koniec Okresu Odsetkowego

| 26 listopada 2010 r. 26 lutego 2011 r.

Il 26 lutego 2011 1. 26 maja 2011 r.

[} 26 maja 2011 r. 26 sierpnla 2011,
v 26 sierpnia 2011 1. 26 listopada 2011 r.
v 26 listopada 2011 r. 26 lulego 2012 r.
v 26 lulego 2012 . 26 maja 2012r.

Vil 26 maja 2012 r. 26 sierpnia 2012r.
Vil 26 sierpnia 2012 1. 26 lislopada 2012 r.
IX 26 listopada 2012 r. 26 lulego 2013 r.

X 26 lulego 2013r. 26 maja 2013 r.

Xl 26 maja 2013 r. 26 sierpnia 2013 r.
Xl 26 sierpnia 2013 r. 26 lislopada 2013 r.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odselkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach diugesci rwania
danego Okresu Odsetkowego.

27. Dzler Roboczy

Dzierf, kiory jest dniem obrotu w ASO CATALYST.
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28. Data ustalenia prawa
do odsetek

Dniem ustalenia prawa do odselek z Obligacii jest & (szdsty)} Dzied Roboczy poprzedzajacy Dzien Plalnosci
Odselek,

29. Dnl Platnosci
Odsetek

Za | Okres Odselkowy odsetki zoslang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 lulego 2011 1.

Za |l Okres Odsetkowy odselki zoslang wyplacone Obligalariuszom w dniu 26 maja 2011 r,

Za Il Okres Odselkowy odsetki zostang wyplacone Obligatariuszom w dniu 26 sierpnia 2011 r.
Za IV Okres Odsetkowy odsetki zostang wyplacone Obligalariuszom w dniu 26 lislopada 2011 r.
Za V Okres Odsetkowy odselki zostang wyptacone Qbligalariuszom w dniu 26 lutego 20121,

Za V| Okres Odselkowy odsetki zostana wyplacone Obligatariuszom w dniu 26 maja 2012 r.

Z3 VIl Okres Odsetkowy odselki zostana wyptacone Obligalariuszom w dniu 26 sierpnia 2012 r.
Za VIl Okres Odselkowy odsetki zoslang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 listopada 2012 r.
Za IX Okres Odselkowy cdsetki zostang wyplacone Cbligatariuszom w dniu 26 lulego 2013 1.
Za X Okres Odsetkawy odsetki zoslana wyplacone Obiigatariuszom w dniu 26 maja 2043 r.

Za X| Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 sierpnia 2013 1.

Za XIl Okres Cdselkowy odsetki zoslana wyplacone Obligatariuszom w dniu 26 listopada 2013 r. {Jacznie
z Kwotg Wykupu Obligacii).

Jeieli jednak Dzien Pralno$ci Odsetek przypadnie na dzied nie bedacy Dniem Roboczym, wyptala odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnoscl Odsetek, bez prawa zadania odselek
za op6Znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wyptata odselek bedzie dokonywana za posrednictwem NOBLE Securities, a w przypadku wprowadzenia
Obligacji do ASO CATALYST wyplala odselek bedzie dokonywana za poérednictwem KDPW.

30. Uprawnlenia
Obligatariuszy

Obligalariuszom przystuguje prawo do oprocenlowania (odsetek) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 25 - 29
Warunkéw Emisji oraz prawo do przedslawienia Obligacji do wykupu po warlo$ci nominalnej w Dniu Wykupu
Obligacji.

3. Okres zapadalnosci

3lata

32. Data (Dzlen} Wykupu

Obligacje zostana wykupione w Dniu Wykupu Obligacii, to jesl w dniu przypadajacym 3 lata od Daty Emisjl.
Kwola Wykupu zostanie wyplacona tagznie z odsetkami za X1l Okres Odselkowy,

Jezeli jednak Dzieri Wykupu przypadnie na dziefi nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odselek za op6Znienie |ub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptalnosci.

Wykup bedzie dokonywany za poSrednictwem NOBLE Securilies, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do
ASO CATALYST wykup bedzie dokonywany za posredniciwem KDPW.

33, Kwota Wykupu

Obligacje zostang wykupione po ich warlodei nominalnej.

34. Platnosci kwot
z tytutu Obligac)i

Przed demaleriafizacjs Obligacii na podstawie Uslawy o Obrocie wszelkie plalnoSci beda dokonywane za
posrednictwem NOBLE Securities.

Po dematerializacji Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie wszelkie platnodci beda dokonywane za
posrednictwern KDPW oraz podmiolw prowadzacych rachunki papieréw warloSciowych, na kidrych bedg
zapisane Obligacie.

Osobami uprawnionymi do olrzymania $wiadezen z tylulu Obligacji beda Obligalariusze, ktérzy beda posiadali
Obligacie zapisane na swoim rachunku papierdw warloSciowych w lerminie okreslonym przez wlasciwe
przepisy prawa i regulacje KOPW.

35. Odsetki za
opéinienie

Niezaleinie od pozostalych uprawnied Obligatariuszy w przypadku opdinienia w zaplacie kwol z fylulu
Obligacji, przy uwzglednieniu Warunkdw Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zadania
odsetek ustawowych od Emilenta za kady dzief opdinienia a¢ do dnia fakiycznej zaplaly (ale bez tego dnia).

Propozycja Nabycia Obligacii ROBYG S.A.
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36. Umorzenie Obligacji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

37. Wykup Obligacji
przed Dniem Wykupu
(przedterminowy wykup)

A. Wykup Obligacii przed Dniem Wykupu na Zadanie Emitenta.

Emilent ma prawo, ale nie obowiazek do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu na nastepujacych
warunkach:

1. wterminie 7 dni od dnia przypadajacego po uplywie 12 miesigcy od Daty Emisji Obligacji,
2. wdowolnym lerminie przypadajacym po uplywie 24 miesigcy od Daty Emisji Obligacji,

z tym, e przedierminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach ogloszonych przez
Emitenta, co najmniej na stronie intemetowej NOBLE Securities, najpdZniej na miesiac przed dniem
przedierminowego wykupu Obligacji, przy czym prawao takiego wykupu moZe by¢ wykonywane przez
Emitenta wobec wszystkich Obligacji albo wobec procentowo okredlonej czesci Obligacji kazdego
z obligatariuszy (utamkowe czes$ci wykupywanych Obligacji beda zaokraglane w gore do pelnej
liczby).

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez wyplale Srodkdéw pienigznych
wwysckodel réwne] warlosci nominalnej Obligacji wraz z naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami
od Obligagji. Za dzieh wyplaty naleZne]j kwoty uznawany bedzie dzied wyslawienia, przez Emitenla
lub podmiot upowazniony przez Emilenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez
Obligalariusza.

B. Wykup Obligacji przed Dniem upu na zadanie Obligatariuszy.

Kazdy Obligalariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie ztozone Emilentowi, 23dac wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligacii, na skutek wystapienia ktbregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

1. Emitenl nie wypeini w terminie, w caloci lub w czeéci, zobowiazah wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podiegaja, na £adanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

2. Emitent zloZy wniosek do s3du o ogloszenie upadioéci ub wszezecie poslgpawania naprawczego
albo |eZeli sad oglosi upadioéé Emitenta;

3. wydane zostanie przez sad poslanowienie o rozwigzaniu Emilenta albo podjeta zoslanie uchwata
Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emilenla lub pedjela zostanie decyzja o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granice;

4. jezeli Emilent dokona transakcji, w ramach pojedynczej lransakcji lub kilku powiazanych lub kilku
niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czeécia swojego majatky,
chyba 2e nastapi to na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym,
azbywane akltywo (zbywane aktywa) wedlug swojej warlo$ci rynkowej zoslanie (zoslana)
zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o lakiej samej lub zblizonej warlosci rynkoweyj;

Obligacje, w przypadkach, o kiérych mowa w pkl 4 powyzej, nie beda podiegaly wezesniejszemu wykupowi,
jesli na okreélone czynnodci lub zdarzenia wyrazi pod rygorem niewaZnosci, pisemna zgode Obligatariusz,
kidry obejmie cato$é emisji Obligagji albo zgode, laka sama | w lakiej samej formie, wyraZza wszyscy
Obligatariusze, o ile na dang chwilg bedzie ich wigcej niZ jeden.

Pisemne zawiadomienia z zadaniem wczeéniejszego wykupu Obligacii beda mogly by¢ dorgczane Emitentowi
w terminie do 30 dni od dnia, w ktdrym Obligatariusz uzyskal informacje o zaj$ciu zdarzenia, o klérym mowa
wpkl 1 - 6 powyZej. Emilenl, w przypadku zloZenia takiego Zadania, dokona wykupu Obligacji wraz
z naleznymi, a niewyplaconymi odsetkami, w terminie do 60 dni cd daty otrzymania takiego Zadania. Za dzieft
wyplaty naleznej kwoly uznawany bedzie dzieri wystawienia, przez Emitenta lub podmiol upowainiony przez
Emitenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligalariusza Zadajacego wezeéniejszego

wykupu Obligacji.

38. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw lub Obligatariuszy bedg waine, jeleli zoslaty wyslane lislem
poleconym, mailem lub faksem na ich adresy podane w Formularzu Zapisu na Cbligacje.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emilenta lub NOBLE Securilies
bedg waine o fle zostang podpisane w imieniu Inweslora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem
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odbioru [ub bezpo$rednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub NOBLE Securilies.

Do kaZdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowiazany jesl dolaczyé oryginaty lub potwierdzane
notarialnie kopie dokumenldw potwierdzajacych, Ze takie zawiadomienie zoslato podpisane przez Inwestora lub
Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub Obligatariusza.

39, Opodatkowanie Emilenl oraz NOBLE Securilies nie skladajg Zadnych oéwiadczen odnoszacych sig do kweslii podatkowych
zwigzanych z plalno$ciami lub olrzymywaniem Srodkbw finansowych zwigzanych z Obligagjami. Jesl
wskazane, aby kazdy Inwestor rzwazajacy nabycle Obligac]i zasiegnal porady profesjonalnega konsultanla
w zakresie spraw podalkowych.
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2 WARUNKI OFERTY

2.1 Osoby uprawnione do objecia Obligacji

Oferta Obligacji jest przeprowadzana wylacznie na terylorium Rzeczypospolitej Polskig). Oferta skierowana jest do
nieoznaczonego adresata, Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji s3 osoby prawne, jednosiki organizacyjne nie
bedace oscbami prawnymi, jak rowniez osoby fizyczne, kidrym przepisy prawa przyznajq zdolnos¢ do czynno$cei prawnych,
2z zasbrzezeniem Ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentow z krajow innych niz Rzeczpospolita Polska moze
podlegac ograniczeniom okresionym przez prawo polskie, w szczegéino$ci ograniczeniom obrolu dewizowego wynikajacym
z Prawa Dewizowego, oraz przepisy cbowiazujace w tych krajach.

2.2 Harmonogram

Publikacja Propozycji Nabycia oraz rozpoczecie przyjmowania

Formularzy Zapisu na Obligacje | wptat na Obligacje dzief wskazany w pkt. 17 Warunkow Emisj

Zakonczenie przyjmowania wplal na Obligacje dziert wskazany w pkt. 18 Warunkéw Emisji
Zakoriczenie przyjmowania Formularzy Zapisu na Obligacie dzieri wskazany w pkt. 19 Warunkdw Emisji
Przydzial Obligacji, zamknigcie Oferty dzie wskazany w pkt. 22 Warunkéw Emisji

Inwestorzy moga skltada¢ Formularze Zapisu na Obligacje w calym okresie przyjmowania tych formularzy.

Emitent w porozumieniu 2 NOBLE Securities moze podjac decyzje o zmianie termindw dotyczacych subskrypgii Obligacii.
W przypadku przedluzenia subskrypcji, zamknigcie subskrypcji nastapi w lerminie zgodnym z ar. 12 ust. 1 Uslawy
o Obligacjach. O ewentualnych zmianach powyzszych terminéw Inwestorzy bedg informowani poprzez opublikowanie na
stronie intemelowej NOBLE Securities aneksu {aneksow) do Propozycji Nabycia.

2.3  Dzialanie przez peinomocnika

Wszystkie dziatania opisane w pkt. 2 Propozycji Nabycia Inweslor moze wykonywaé za posrednictwem pelnomocnika,
w zakresie okreslonym w fresci udzielonego pelnomochictwa.

Osoba dzialajaca w charakterze pefnomocnika jest zobowiazana do przedstawienia w migjscu skfadania Formularza Zapisu
na Obligacje nastepujacych dokumentow:

1) pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej, pod rygorem niewazno$ci, udzielonego przez Inwesfora, kiére musi
zawierac:

a) zakres udzielonego petnomocnictwa;
b} dane mocodawcy {Inweslora):

»  dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu toZzsamoéci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

e dla pozostatych podmiotow: nazwa, sledziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wiasciwego
rejestru, w klérym jest wpisany dany podmiot;

¢) dane peinomacnika:

e dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
wprzypadku cudzoziemca), seria | numer dowodu (oZsamoSci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszpord),

s dla pozostatych podmiotéw: nazwa, siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wiaciwego
rejestru, w ktdrym jesl wpisana dany podmiot;

d} podpisy osob uprawnionych do reprezentowania mocodawcy oraz podpis peinomocnika.
Jezeli petnomocnictwo zostato sporzadzone:
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a) poza teryforium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niZz jezyk polski, to musi ono zosta¢ uwierzylelnione
przez polskie przedslawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsulamy, a nastepnie przetumaczone na jezyk polski
przez ttumacza przysieglego;

b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zoslaé uwierzylelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsulamy;

¢} na lerenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niZ jezyk polski, to musi ono zostaé przettumaczone na jezyk
polski przez tlumacza przysieglego.

Jezeli peinomocnikiem jest osoba prawna afbe jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w imieniu
ktbrego (ktdrej} dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wiaSciwego rejestru jako uprawniona do dzialania
wimieniu takiego podmiotu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wiasciwe petnomocnictwo, sporzadzone na zasadach
okreslonych w punkcie 1 powyzej, oraz dowod osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej badz paszporl.

Pelnomocnictwo jest wiadciwe, jezeli zoslato sporzadzone we wskazanej powyzej formie, nie zostalo odwolane lub jest
nieodwolalne, jeZeli wynika 1o z lresci slosunku prawnego bedacego podstawa jego udzielenia oraz nie wygasto na skutek
uplywu czasu lub $mierci mocodawcy, jezeli inaczej nie wynika z treéci peinomocnictwa. Petnomocnik moze udzielié
dalszych pelnomocnictw, jeZeli takie uprawnienie wynika z tresci udzielonego peinomocnictwa.

Jedna osoba moze byé pelomocnikiem wielu mocodawcow,
2.4  Zasady skladania Formularzy Zapisu na Obligacje

Formularz Zapisu na Obligacie, wypelniony i ztozony zgodnie z warunkami okre$lonymi w Propozycji Nabycia, stanowi oferte
nabycia Obligaciji przez [nwestora.

Skiadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestordéw bedzie mialo miejsce w siedzibie NOBLE Securities oraz w jego
jednostkach organizacyjnych. NOBLE Securilies dopuszcza mozliwo$é zlozenia Formularza Zapisu na Obligacie przez
Inwestora poza miejscem sktadania Formularzy Zapisu na Obligacje po uprzednim uzgodnieniu z NOBLE Securities
wszystkich szczegbldw zloZenia oferfy nabycia Obligacii,

Inweslor sklada trzy egzemplarze Formularza Zapisu na Obligacje - jeden egzemplarz przeznaczony jest dla Emitenta, drugi
dla NOBLE Securities, trzeci dla Inwestora.

Inwestor skladajac Formularz Zapisu na Obligacje jednocze$nie o$wiadcza, Ze zapoznat sie z treécia Propozycji Nabycia
oraz akceptuje jej tres¢ oraz Warunki Emisji Obligacii.

Inwestor bedacy osoba fizyczng, skladajgc oferte nabycia Obligacii, winien ckaza¢ wazny dokument lozsamosci (dowdd
osobisly wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali inweslorzy winni okazat wazne dokumenty, z ktorych
wynikajg slatus prawny oraz zasady reprezentacji Inweslora.

2.5 Wplaty na Obligacje

Inwestor, kidry zamierza naby¢ Cbligacje zobowigzany jesl dokonat wplaty w kwocie stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji oraz liczby Obligacii, wskazanej w Formularzu Zapisu na Obligacje w faki sposob, aby $rodki w peinej
wysokasci wplynely na rachunek NOBLE Securities najpdzniej w dniu wskazanym w pkt. 18 Warunkéw Emisji.

Whplala na Obligacie Seri C musi by¢ dokonana przelewem bankowym na rachunek Koordynatora Oferty — NOBLE
Securities S.A. - numer rachunku 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:
a) tytul platnoéci: .Obligacje serii C ROBYG S.A.",
b) dane inwestora dokonujacego wplaty:
+  imie i nazwisko/nazwe,
+  adres zamieszkania/siedzibe,
+  PESEL lub REGON;
c) liczbe subskrybowanych i oplacanych Obligacii.

Wplate na Obligacje uwaza si¢ za dokonang w momencie wptywu $rodkdw pienigznych na rachunek bankowy NOBLE
Securities.
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Zwraca sie uwage na fakt, ze prawa z Qbligadii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwila zapisania Obligacii
w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daly Emisfi z wylaczeniem
tego dnia. W okresie pomiedzy wplata na Obligacie a Dalg Emisji (takZe w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty
Emisji} lub dniem zwrotu dokonanych wplal Srodki wptacone przez Inwestordw nie beda oprocentowane.

2.6  Termin zwiazania ofertq nabycia Obligacji
Inwestor przestaje byé zwiazany oferta nabycia Obligacji:

1. w przypadku niedojScia emisji do skutku -~ w momencie otrzymania przekazanej mu za po$rednictwem NOBLE
Securities informacii o niedojsciu emisji do skutku,

2. wprzypadku dojécia emisji do skutku:

a. w przypadku Inweslorow, kidrym przydzielono Obligacje w ilosci mniejszej od liczby Obligacji objetych
ziozonym Formularzem Zapisu na Obligacie — w momencie otrzymania przekazanej Inweslorowi za
posrednictwem NOBLE Securities informacji o liczbie przydzielonych Inweslorowi Obligacji | w zakresie
Obligacji, na ktore Inwestor ztozyt Formularz Zapisu na Obligacje, ale ktore nie zoslaly Inwestorowi
przydzielone;

b. w przypadku Inwestordw, ktorym nie przydzielono w ogéle Obligacji — w momencie ofrzymania
przekazanej mu za posrednictwem NOBLE Securities informagji o nieprzydzieleniu Obligacii.

2.7  Przydziat Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dekonany pod warunkiem subskrybowania i opfacenia przez Inwestoréw ilosci Obligacii co
najmniej réwnej progowi emisji wskazanemu w pkt. 23 Warunkéw Emisji.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z NOBLE Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moZe braé pod uwage kolejno$¢ sktadania przez inwestordw
Formularzy Zapisu na Obligacje oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inweslorow wplat na Obligacje.

Podstawa dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenls bedzie prawidlowo wypetniony i zioZzony przez Inwestora Formularz
Zapisu na Obligacie i dokonanie przez Inweslora petnej wplaty na Obligacie, stanowiacej iloczyn liczby Obligacji wskazanej
w Formularzu Zapisu na Obligacje oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji wskazanej w pkt. 12 Warunkdw Emisji.

2.8 Rozliczenie wplat na Obligacje

W przypadku niedojScia emisji do skutku wplaty dokonywane przez Inwestorow zostang zwrocone na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Zapisu na Obligacje niezwocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia od podjecia przez
Zarzad uchwaly o niedoj$ciu emisji do skutku. Zwrot Srodkéw naslapi bez jakichkolwiek odselek lub odszkodowarh.

W przypadku przydzielenia mnigjszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu na Obligacie lub nieprzydzielenia
Obligacji w ogéle zwrol $rodkéw pienigznych wplaconych tytulem oplacenia Obligagii nastapi na rachunek bankowy
wskazany w Fomularzu Zapisu na Obligacje w terminie do lygodnia od Onia Emisji. Zwrot $rodkéw nasiapi bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowar.

2.9 Niedojécie emisji do skutku
Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli:

1. w terminie okreslonym w Propozycji Nabycia ilo$¢ wiasciwie subskrybowanych i oplaconych Obligacji nie osiagnie
progu emisji wskazanego w pkt. 23 Warunkéw Emisji lub

2. Emitenl cdstapi od przeprowadzenia emisji Obligacji z istotnych powodow.

W przypadku niedojécia emisji Obligacji do skutku Emilent niezwiocznie przekaze Inwestorom siosowna informacje poprzez
opublikowanie na stronie internetowej NOBLE Securities aneksu do Propozycji Nabycia,

2.10 Odwolanie lub odstapienie od przeprowadzenia oferty
Zarzad moze odwota¢ lub odstapit od przeprowadzenia oferty z islotnych powodéw, do ktdrych naleza;

» nagla zmiana w syluacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu Iub éwiala, kidrej nie mozna bylo przewidziet
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra mialaby lub moglaby mie¢ istolny wplyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢
Emitenta;
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e nagla zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emilenta, ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub moglaby mieé istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta;

o nagla zmiana syluacji fnansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferly, a kléra migtaby lub mogiaby mie¢ islolny wplyw na dzistalnos¢ Emitenla;

e wystapienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferly i przydzielenie
Obligacii byloby niemoZliwe lub szkedliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwolania lub odstapienia od Oferty Emilent niezwiocznie przekaze Inwestorom stosownaq informacje poprzez
opublikowanie na slronie internetowej NOBLE Securilies aneksu do Propozycji Nabycia.
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3 INFORMACJE O EMITENCIE

31  Podstawowy przedmiot dzialalno$ci

Emitent jest spolka holdingows w stosunku do pozostalych spolek nalezacych do Grupy Deweloperskiej ROBYG
(dalej: ,Grupa"), ktéra dziata w Polsce od 2000 roku, objetych Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym
2010, w tym Spotek Celowych, Przedmiol dziatalnosci Emilenta obejmuje m.in. dziatalno$¢ heldingows, zarzadzanie
i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatainosci gospodarczej, obstuge nieruchomosci oraz dzialalno$¢ w zakresie
budownictwa. Szczegolowy przedmiot dziatalnodci zostat okreslony w § 6 Stalutu Emitenta, ktory stanowi zafacznik nr 2 do
ninigjszej Propozycji Nabycia.

Podstawowa dziatalnosé Grupy polega na realizacii projekléw deweloperskich w zakresie budownictwa mieszkaniowego,
witym mieszkah populamych, mieszkan o podwyzszonym standardzie, apartamentdw, a takie doméw jedno
i wieloredzinnych.

W realizacje projektéw deweloperskich Grupy zaangazowane sa: Emitent, Spélki Celowe, ROBYG Zarzadzanie, ROBYG
Markeling i Sprzedaz oraz ROBYG Conslruction,

3.2 Struktura Grupy

Emilenl jest jednostka dominujacg Grupy, na ktéra skiadajq sie ROBYG S.A. oraz bezposrednio lub posrednio zalezne od
niej Spolki Celowe, a lakze ROBYG Zarzadzanie, ROBYG Conslruction oraz ROBYG Markeling i Sprzeda, Spotki Celowe
maja, charakter spdlek specjalnego przeznaczenia (special purposes vehicles) zaangaZzowanych w bezpo$rednig realizacje
poszczegdinych projeklow deweloperskich lub powotanych do petnienia funkeji wiascicielskich w odniesieniu do okreslonych
nieruchomosci, z wyjatkiem MZM Properties, ktéra nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej i jest wylacznie spétka holdingowg
wobec ROBYG Park. Pozostate spolki z Grupy prowadzg dzistalnosé w zakresie zarzadzania i ustug pomocniczych na rzecz
Spétek Celowych oraz realizowanych przez nie projektow.

Podmiotami bezpo$rednio lub posrednio zaleznymi od Spolk sa;

Spotka

Siedziba

Buforowa sp.z 0.0.

ROBYG Development Sp. zc. 0.
MZM Properties sp. z 0.0.

ROBYG Park sp. z 0.0.

ROBYG Morena sp. z 0.0.
Piekamnicza w likwidacji sp. z 0.0.
ROBYG City Apartments sp. z o0.0.
ROBYG Marina Tower sp. z 0.0.
ROBYG Wilandw Il sp. z 0.0.
Jagodno Eslales sp. z 0.0.

ROBYG Wroclaw | sp. z 0.0.

ROBYG Markeling i Sprzedaz sp. z 0.0.

ROBYG Jabloniowa sp. z 0.0.
ROBYG Zarzadzanie sp. z 0.0.
ROBYG Construction sp. z 0.0.

Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa. Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska

Warszawa, Polska
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Powyzsze podmioly zalezne Emitenta, z wyjatkiem Buforowa, zostaty skonsolidowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2008 rok oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2009 rok, natomiast wszyslkie podmioty
zalezne Spolki zostaty skonsolidowane w $rédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu 2010.

Ponizszy schemal przedstawia strukiure Grupy ROBYG:
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3.3 Kapitaf zaktadowy, akcjonariusze

W dniu 25 paidziemika 2010 r. Emitent, w ramach oferty publicznej, dokonal przydzialu 39.000.000 akcii serii F.
PodwyZszenie kapitalu zakladowego o emisje akcji serii F na dzierl sporzadzenia Propozycji Nabycia nie zostafo jeszcze
zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (Emitent zloZzyt wniosek do sadu rejestrowego
oich zarejestrowanie), wobec czego, na dziefi sporzadzenia Propozycji Nabycia kapilal zakladowy Emitenla dzieli sig na
218.390.000 akgji o jednostkowej warlosci nominalnej 0,10 21,

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje akeji seni F w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego kapital zakladowy Emitenta bedzie dzielit sig na 257.390.000 akgji o jednostkowe] wartosci nominalnej
0,10 zt.

W {abeli poniZej zaprezenlowane zoslalo zestawienie akcjonariuszy Emitenla nie uwzgledniajgce akciji serii F przydzielonych
w dniu 25 pazdziemika 2010r.

Akcjonariusz Liczba Akcji | Liczba Gloséw %
vl\‘llat;;t'te Real Estate Group lacznie (bezposrednio i posrednio), 107.400.000 107.400.000 49,18
Nanette Real Estate Group (bezpo$rednio) 76.362.604 76.362.604 3497
ROBYG B.V. {spdlka w 100% zaleZna od Nanette Real 31.037.396 31.037.396 1421
Estate Group}
|.BPOL William 107.400.000 107.400.000 49,18
Pozostali akcjonariusze 3.590.000 3.590.000 1,64
Razem 218.390.000 218.390.000 100%
Zrédio: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowane zostalo zestawienie akcjonariuszy Emitenta z uwzglednieniem przydzielonych w dniu
25 pazdziemika 2010 r. akcji serii F.

Akcjonariusz Liczba Akcji | Liczba Gloséw %

vl:llat;;t.le Real Eslate Group tacznie (bezposrednio i posrednio), 107.400.000 107.400.000 MN13

Nanetle Real Estate Group (bezpo$rednio) 76.362.604 76.362.604 28,67

ROBYG B.V. (sptka w 100% zalezna od Nanette Real 31.037.396 1,037 396 12,06

Estate Group)
LBPOL William 107.400.000 107.400.000 44,713
\Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A-E 3.590.000 3.590.000 1,39
IAkcjonariusze, ktdrym przydzielono akcje serii F 39.000.000 39.000.000 15,15
Razem 257.390.000 257.390.000 100%
Zrodto: Emitent

Znaczni Akcjonariusze s3 strong pisemnego porozumienia dotyczacego sposobu wykonywania kontroli nad Emitentem oraz
ich praw glosu na Walnym Zgromadzeniu, i w zwiazku z tym fraktowani s3 jako podmioty dziatajace w porozumieniu,
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Znaczni Akcjonariusze jako posiadajacy pakiety wigkszoSciowe w Spélce wykonuja
wszystkie uprawnienia akcjonariusza wigkszoSciowego okreSlone w KSH oraz w slaiucie Emitenta. Dzieki posiadaniu
wigkszosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz zwigzaniu wskazanym porozumieniem, Znaczni Akcjonariusze bedq
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wywiera¢ decydujacy wplyw na rozstrzygnigcia Walnego Zgromadzenia w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych,
takich jak zmiana Stafutu Spotki, emisja nowych akcji Spdlki, obnizenie kapitatu Spolki czy wyplala dywidendy, a takze inne
decyzje, ktdre zgodnie z KSH lub Stalutem Spétki wymagaja zwyklej albo kwalifikowanej wigkszosci glosow.

3.4 Osoby zarzadzajace i nadzorujace

341 Zarzad
Na dzier sporzgdzenia Propozycji Nabycia w sklad Zarzadu Emitenta wchodza brzy osoby:
=  Zbigniew Okonski — Prezes Zarzadu

Zbigniew Okoriski ma 61 lal i jesl absolwentem Wydzialu Handlu Zagranicznego Uniwersytetu Gdarskiego, klory ukoniczyt
w 1973 roku oraz Wydzialu Ryboléwstwa Morskiego na Akademii Rolniczej w Szczecinie, ktory ukonczyt w 1981 roku.
W 1996 roku Zbigniew Okoriski ukoriczyt program szkoleniowy Global Leadership Program na Wydziale Business
Administration na Uniwersytecie slanu Michigan. W latach 1991-1992 Zbigniew Okoiiski petnil funkcje podsekretarza stanu
w Ministerstwie Wspdipracy Gospodarczej z Zagranica. Naslepnie w lalach 1992-1994 byl przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panstwowej Agencji Inwestycji Zagranicznych S.A. oraz prezesem Rady Nadzorczej Banku Rozwoju
Eksportu S.A. - pierwszego prywalnego banku notowanego na GPW. Od sierpnia 1992 do wrzeénia 1994 roku pelnit takze
funkcje podsekretarza stanu w Ministerstwie Wspdtpracy Gospodarczej z Zagranica bedac odpowiedzialnym m.in. za nadzér
eksporlu przemyslu obronnego. Od marca do grudnia 1995 roku byl Ministrem Obrony Narodowej Rzeczypospolitej Polskiej.
W latach 1998-2000 pelnit funkcje czlonka Rady Nadzorczej NAFTA POLSKA S.A., a w latach 1996-1998 byl poczalkowo
doradcg Prezesa, a naslgpnie Dyrektorem ds. Koordynacji Handlowej ELEKTRIM S.A. i w koficy wskazanego okresu
czlonkiem zarzadu i zaslepca dyreklora generalnego ELEKTRIM — VOLT S.A. W latach 1998-2007 Zbigniew Okoriski byl
wiceprezesem zarzadu Prokom Investmenls S.A., odpowiedzialnym m.in. za stworzenie segmeniu deweloperskim grupy
kapitafowej Prokom S.A. oraz kierowaniem, a w szczegoinodci za realizacje inwestydji tej grupy kapitatowej w ramach
tzw. Miasteczka Wilandw, W latach 1998-2006 peinil funkcje czlonka Rady Nadzorczej Polnord S.A., spotki notowane) na
GPW. W okresie od sierpnia 2006 roku do lipca 2007 roku Zbigniew Okofski byt prezesem zarzadu Polnord S.A.,
odpowiedzialnym za restrukturyzacje grupy z dziatalnosci budowlanej na deweloperska. Do 30 wrzesnia 2007 roku byl
czlonkiem zarzadu spotki Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., KPNS Sp. z 0.0. oraz NKA Investment, a lakie byl prezesem
zarzady Fundacji Ryszarda Krauze. Od 2003 roku pelni funkcje przewodniczacego rady nadzorezej Fundacji Musica Mundi,
a od 2004 roku funkcje przewodniczgcego rady nadzorczej Mariariskiego Komitetu Gospodarczego. Od 1 sierpnia 2009 roku
do dnia 13 kwietnia 2010 roku Zbigniew Okonski peinil funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki
EnergoPlasma S.A. Od 2007 roku do chwili obecnej Zbigniew Okoriski jest prezesem Zarzadu ROBYG.

e  Eyaf Nahum Keltsh — Wiceprezes Zarzadu

Eyal Keltsh ma 45 lata. Eyal Kelish jest absolwentem Wydzialu Ekonomii Uniwersytetu w Hajfie, lzrael. W iatach 1994 —
2008 Eyal Keltsh petnit funkcje dyrektora niewykonawczego (non-executive director) w spétkach nalezacych do grupy
kapitatowej Kardan Investment. Od 2001 roku Eyal Keltsh petnit funkeje dyreklora niewykonawczego (non-executive director)
Nanette Real Estate Group oraz ROBYG B.V. Od maja 2009 roku Eyal Kelish pelni funkcje dyrektora Nanette Real Estate
Group. Od 1 marca 2009 roku Eyal Keltsh peini funkcje cztonka zarzadu ROBYG Zarzadzanie.

¢  Ariur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Artur Ceglarz ma 37 lal. Jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania i Ekonomii Politechniki Gdariskiej, ktéry ukoficzyt w 1996
roku oraz Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Gdafiskiego, ktéry ukoriczyl w 1999 roku. Posiada kwalifikacje zawodowe
CFA {(Charlered Financial Analyst) oraz FRM (Financial Risk Manager). Dodatkowo w 1998 roku uzyskal dyplom ACCA
Diptoma in Financial Management.

Arlur Ceglarz w lalach 1996-1998 pracowal jako doradca w Business Consullants sp. z 0.0, gdzie zajmowal sie m.in,
opracowywaniem biznes planéw dla spdlek oraz przygolowywaniem memoranddw inwestycyjnych spélek dla potencialnych
inweslorow. W listopadzie 1998 roku Arlur Ceglarz rozpoczal prace w dziale kontrolingu Prokom Software S.A., gdzie byl
odpowiedzialny za kontrole finansowa, podmiotéw zaleinych Prokom Software S.A. oraz analize finansowa wybranych
zakresow dzialalnosci tej spotki. Nastepnie od lislopada 1999 roku do kwietnia 2001 roku pracowal w dziale planowania
inwestycji Prokom Software S.A. oraz Prokom Investments S.A., gdzie zajmowal sie m.in. za przygotowywaniem biznes
planéw oraz oceng projektow inwestycyjnych. Od maja 2001 roku do maja 2007 roku petnil funkcje menadzera finansowego
projektu Miasteczko Wilanéw w Prokom Invesiments S.A. Zakres obowiazkéw obejmowal nadzorowanie spraw finansowych
zwigzanych z tworzeniem wspolnych przedsigwzie¢ typu joint venture z inwestorami zewnetrznymi oraz negocjowanie
sprzedaZy nieruchomosci. W okresie od grudnia 2001 do lutego 2006 roku Ariur Ceglarz byl czlonkiem zarzadu ROBYG
Development, odpowiedzialnym za sprawy finansowe. W okresie od luiego 2002 do sierpnia 2007 roku byl czlonkiem
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zarzadu Nova Dom 8p. z 0.0.; w okresie wrzesien 2007 do maja 2008 byl wspoinikiem Nova Dom Sp. z 0.0. spdlka
komandytowa. W okresie od grudnia 2005 roku do listopada 2007 roku byt czlonkiem zarzadu Delfy Doradztwo
i Zarzadzanie Sp. z 0.0. Od 14 marca 2007 roku Pan Artur Ceglarz jest wiceprezesem Zarzadu Spétki odpowiedzialnym za
finanse. Pan Artur Celgarz zarzadza dzialami raportowania i kontrolingu oraz ksiegowosci, jak rowniez jest odpowiedzialny
za organizacjg finansowania dla spétek Grupy.

342 Rada Nadzorcza
Na dzied sporzadzenia Propozycji Nabycia w skiad Rady Nadzorczej Emilenta wchodzi siedem osob;
»  Oscar Kazanetson — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Oskar Kazanelson ma 55 lata i jest absolwentem Engineering School Givaataim w Izraelu, ktbrg ukoficzyl w 1977 roku.
Oskar Kazanelson posiada ponad 30-letnie doswiadczenie w branzy deweloperskiej. W roku 1981 roku zatoiyt spétke
specjalizujaca sie w zarzadzaniu i nadzorze inwestycjami budowlanymi, ktéra prowadzil do 1990 roku. Od 1990 roku jest
zalozyclelem | Prezesem grupy Olimpia, ktéra w lzraelu wybudowala ponad 2.500 mieszkan oraz oddata do uzytku ponad
250.000 powierzchni biurowej. Grupa Olimpia jest w trakcie realizacji kolejnych 20 projekiow. Ponadto jest zalozycielem
grupy Nanette (2001 rok), w kidrej peini funkcje Chief Execulive Officer {CEO). Grupa Nanetie jest cbecna na rynku
mieszkaniowym w Europie Srodkowej i Wschodniej (Polska, Wegry, Rumunia, Chorwacja oraz Ukraina) i na tych rynkach
wybudowala i sprzedata ponad 3.500 mieszkari. Od 2007 roku jest przewodniczacym Rady Dyrekloréw w Olimpia Euro
Construction B.V.

e  Alex Goor - Czlonek Rady Nadzorczej

Alex Goor ma 53 lata i jesl inzynierem oraz absolwenlem Engineering School Givaataim w lzraelu, kidra ukonczyt
w 1977 roku, W lalach 1977 - 1985 nadzorowal realizacje projeklow militamych. W latach 1985- 2000 byl menadzerem
w Olimpia Group spdfce z brany nieruchomos$ciowej. Ponadto od 2000 roku jest dyrektorem wykonawczym w Olimpia Real
Eslate. Pan Alex Goor pelni funkcje zastepcy przewodniczacego rady dyrektordw Olimpia Real Estale Holdings Lid. {od
czerwca 2006 r.). Ponadto Pan Alex Goor pelni funkeje dyrektora Olimpia Securities Lld. {od marca 2002 r.). Pan Alex Goor
jest takze gléwnym menedzerem Nanette Real Esiate Group odpowiedzialnym za rejon Europy Srodkowo-Wschodniej.

¢ Dariusz Okolski — Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Okolski ma 43 lat i jest radcg prawnym (od 1996 r.). Dariusz Okolski jest absolwentem Wydziglu Prawa
i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (1991 r). Dariusz Okolski ukoficzyl kurs prawa poréwnawczego na
Uniwersylecie we Francii (1991), a takZe studium prawa niemieckiego na Uniwersytecie w Tubingen (LLM, 1992 r.) oraz kurs
prawa amerykanskiego w Salzburgu w Auslrii. W latach 1992 — 1996 byl czlonkiem Okregowej Rady Adwokackiej
w Warszawie, nalomiast od 1999 r. jest czlonkiem Okregowej Izby Radcdéw Prawnych w Warszawie. W 2002 roku Dariusz
Okolski ukoriczyl kurs dla menedzeréw Skanska Leadership Program przy Instytucie Skanska w Szwecji. W latach 1992-
1896 byl wspétpracownikiem kancelarii prawniczej Altheimer&Gray w Warszawie. W lalach 1996 — 1999 prawnik w kancelarii
prawniczej Clifford Chance w Warszawie. W lalach 1999 - 2002 dyrektor deparlamentu prawnego w Skanska Polska
sp. z 0.0. W okresie 2002 roku — 2003 roku dyrekfor depariamentu prawnego w Blue City sp. z 0.0. oraz Reform Company
sp. z 0.0. Wokresie 2003 - 2005 Dariusz Okolski byl wspbipracownikiem kancelarii prawnicze] Haamann Hemmelrath
w Warszawie. Od 2005 roku Dariusz Okolski prowadzi kancelaria radcowska, a takZe jest arbitrem Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

s Jozef Slanislaw Buczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jézef Buczynhski ma 61 lat i jest absolwentem Wydziatu Cybemetyki Wojskowej Akademii Technicznej (1972 r.), gdzie
uzyskat tytul inZyniera, doktora habilitowanego, profesora nadzwyczajnego, a lakze generafa broni (rezerwa). W 1992 roku
Jozefl Buczyfiski ukoriczyt kurs zarzadzania zascbami na uniwersylecie w Monlerey, USA, nalomiast w 1996 roku Jézef
Buczyiski odbyl kurs na ezlonkéw rad nadzorczych. W 1999 roku ukoriczyl kurs na likwidatora i syndyka masy upadtosci,
W okresie 1972 — 1978 Jézef Buczyriski by pracownikiem sziabu generalnego Wojska Polskiego — Ceniralnego Oérodka
Obliczeniowego Ministerstwa Obrony Narodowej. W laiach 1978 — 1983 byt pracownikiem Sztabu Generalnego Wojska
Polskiego - Zarzad Informatyki. W okresie 1983 - 1996 Jozef Buczyriski pracowal dia departamentu kadr Ministerstwa
Obrony Narodowej (w tym w latach 1995 ~ 1997 byl dyrekiorem lego departamentu). W ckresie 1996 — 2000 byl dyrektorem
Departamentu Kadr i Szkolnictwa Wojskowego Ministerstwa Obrony Narodowej. W latach 2000 - 2005 Jézef Buczyriski
pelnil funkcje Atlache Obrony - Wojskowy, Morski i Lotniczy w Pekinie. W latach 2005 - 2006 byt doradca Minisira Obrony
Narodowej, natomiast w okresie od lipca 2006 roku do kwietnia 2007 roku byt Rektorem Akademii Obrony Narodowe.

e Zbigniew Markowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Propozycja Nabysia Obligacji ROBYG S.A.
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Zbigniew Markowski ma 57 lat i jest absolwentem Uniwersyletu Gdanskiege (magister ekonomii, specjalnosé handel
zagraniczny, 1974 r.). W 1983 r. Zbigniew Markowski zdobyl tytud doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Gdanskim.
Ukoniczyl takze wiele kursow dla kadr kierowniczych, m.in. 3Global Leadership Program, University of Michigan, Business
School of Administration {1993 r.). kursy w Sheffield Business Schocl oraz Leceister University (1990 r.). W latach 1974~
1979 Zbigniew Markowski pracowat jako slaZysta, asyslent a nastgpnie starszy asystent w Instylucie Ekonomii Politycznej
Uniwersylelu Gdariskiego. W latach 1980-1981 byl Doradca Ekonomicznym Wojewody Gdanskiego. W lalach 1982-1991
Zbigniew Markowski pracowal w Instytucie Ekonomii Polityczne] Uniwersytetu Gdariskiego oraz Kierownikiem Zakiadu
Socjoekonomii w Instylucie Ekonomii Uniwersytetu Gdarskiego. W latach 1990-1992 pelnil funkcje wiceprezesa, a takie
prezesa, zarzadu ,Baltic Brokers” S.A. W 1993 r. Zbigniew Markowski byl pelnomocnikiem Ministra Prywatyzacji
i Przeksztalcenn Wiasnoséciowych oraz Minisira Wspolpracy Gospodarczej z Zagranica do Spraw Prywatyzacji Jednostek
Handiu Zagranicznego. W 1994 r. byt radcg handlowym Rzeczypospolitej Polskiej w Szlokholmie. W lalach 1998-2002 pelnit
funkcje wiceprezesa zarzadu Prokom Invesiments S.A., gdzie byt odpowiedzialny za inwestycje w sektorze finansowym
i farmaceutycznym.

*  Klaus Schmid - Czlonek Rady Nadzorczej

Klaus Schmid ma 34 lala i jest absolwentem Ekonomii i Zarzadzania Uniwersytetu w Wiedniu (2001). Od 2001 roku do
wrzesnia 2009 roku Klaus Schmid pracowal dla funduszy nieruchomosciowych typu ,private equity” wchodzacych w skfad
Lehman Brothers. Od paZzdziemika 2009 rokv Klaus Schmid nadal zarzadza tymi funduszami nieruchomosciowymi na
slanowisku Vice President, jednakze w ramach spotki, ktorej nazwa ulegla zmianie na REPE Capital Pariners LLP.

s Anne Sophie Van Ooslerom - Czlonek Rady Nadzorczej

Anne Sophie Van Oosterom ma 38 lat i jest absolwentks wydzialu ekonomicznego Uniwersyletu w Amslerdamie (1995 r.)
a lakze Instylutu Finansow w Amsterdamie {1998 r.). W latach 1996 - 1998 Anne Sophie Van Ooslerom byla analitykiem
w ING Barings, natomiast w latach 1998 — 2000 pracowala dla JP Morgan w nieruchomosciowym dziale bankowosci
inwestycyjnej. W lalach 2000 — 2002 Anne Sophie Van Oosterom byla zaloZycielem i dyreklorem finansowym spéfki
M2ZMATCH. Od grudnia 2002 roku pracuje dia funduszy nieruchomosciowych typu ,private equity” nalezacych do Lehman
Brothers, w tym od grudnia 2008 roku jako dyrektor zarzadzajacy tymi funduszami w ramach spotki, kitrej nazwa ulegta
zmianie na REPE Capital Partners LLP.

3.5 Opis dziatalnoéci Grupy

Grupa ROBYG prowadzi dzialalno$¢ deweloperskg na rynkach nieruchomos$ci w Polsce, koncentrujac sie na realizacji
projekiéw deweloperskich w zakresie budownictwa mieszkaniowego w alrakeyjnych lokalizacjach, w znaczacych
aglomeragjach miejskich, {j. w Warszawie oraz w Gdarisku, a ponadto rozwaza realizacje projektéw deweloperskich takze
we Wroctawiu.

Grupa powslata z inicjatywy Znacznych Akcjonariuszy i aktywnie korzysta z ich wsparcia. Znaczni Akcjonariusze, jako
podmioty specjalizujace sig w dzialalnodci na rynkach nieruchomo$ciowych, zapewniajg spélkom celowym wsparcie
finansowe, organizacyjne i techniczne, niezbedne do realizacii projekiéw deweloperskich Grupy na poziomie operacyjnym.

3.6 Historia Grupy

Przed konselidacja w ramach Grupy, spoiki celowe realizowaly lub byly zalozone dla realizacji na poziomie operacyjnym
projektéw deweloperskich w Polsce w oparciu o nastepujace aktywa portfeli nieruchomosci:

e nabyle w 2002 roku przez ROBYG Development dla celéw realizacji projektu deweloperskiego Nowa
Rezydencja Krélowej Marysieriki nieruchomosci o lacznej powierzchni 83.691 mkw. w warszawskiej dzielnicy
Wilandw, a nastepnie dokupione w 2007 roku grunty o powierzchni 590 mkw.;

e  nabyte w 2003 roku przez ROBYG Park nieruchomosci o facznej powierzchni 13.596 miw. w warszawskiej
dzielnicy Ochota, przy ul. Wicdarzewskiej, pod realizacje projektu Szczesliwy Dom,

® nabyte przez ROBYG Morena oraz Piekamicza w 2006 i 2007 roku nieruchomo$ci o tgcznej powierzchni
126.441 mkw. w Gdansku, w dzielnicy Piecki-Migowo, pod realizacie projektu Stoneczna Morena;

e nabyte w 2006 roku przez ROBYG Wilandw Il nieruchomosci o lacznej powierzchni 51.800 mkw.
W Warszawie, w dzielnicy Wilandw, dla celbw realizacji projektu deweloperskiego Osiedle Zdrowa,

e nabyte w 2007 roku przez ROBYG Jabloniowa nieruchomosci o tacznej powierzchni 410.355 mkw., z czego
okolo 136.785 mkw. Grupa zamierza przeznaczy¢ pod realizacje projektu Lawendowe Wizgdrza, natomiasl
pozostata cze5¢ tej nieruchomedci stanowi nieruchomosé inwestycyjng Grupy;

Propozysja Nabycia Obligaci ROBYG S.A. 2640
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e nabyle przez Jagodno Estates w 2007 roku w kilku fransakcjach od osdb prywalnych nieruchomosci
potozone we Wroctawiu w obrebie Wroctaw-Wojszyce oraz Wroclaw-Krzyki, o tacznej powierzchni
54.910 mkw. w celu ewentualnej realizacji projektu Jagodno;

¢ nabyte przez ROBYG City Apartments w 2007 nieruchomogci, o lacznej powierzchni 57.815 mkw., polozone
w Warszawie na Zoliborzu, dla celéw realizacii projeklu City Apartments.

Po skonsolidowaniu spélek celowych w Grupie, na potrzeby realizacji projekiow deweloperskich przez spéki celowe, Grupa
nabyla kolejne nieruchomosci, z kidrych najistotniejsze to:

» nabyta w 2008 roku przez ROBYG Marina Tower nieruchomo$¢ polozona w Gdansku o catkowitej
powierzchni 21.140 mkw. w celu realizacji projekiu Marina Tower,

= nabyia przez ROBYG Morena w 2008 i 2009 roku w kilku transakcjach od oséb prywalnych nieruchomos¢
pofozona w Gdarisku o lacznej powierzehni 12.130 mkw. dla celow realizacji projekiv Sfoneczna Morena.

Przed utworzeniem Grupy Znaczni Akcjonariusze realizowali swoje inwestycje w sektorze nieruchomoséci w Polsce poprzez
niektore spotki celowe, m.in. ROBYG Development, kiorej wspblnikami byta LBPOL-NET oraz ROBYG B.V., a ktéra zostala
utworzona w 2000 roku w celu realizacji projekfu Nowa Rezydencja Krélowej Marysienki.

Emitent zostat zawigzany jako giéwna jednostka holdingowa na potrzeby utworzenia Grupy. Utworzenie Grupy, w jej
dzisiejszym kszialcie, ze Spolka jako podmiotem dominujacym, nasiapito poprzez konsolidacje w ramach Grupy z dniem
22 kwietnia 2008 roku spotek celowych i ROBYG Zarzadzanie oraz utworzenie i konsolidacje w ramach Grupy z dniem
20 kwietnia 2009 roku ROBYG Construction.

W 2007 roku Emitent utworzyt ROBYG Wroclaw | | ROBYG Marketing i Sprzedaz (poprzednio ROBYG Wroclaw 1), kidre
nastepnie weszly w sklad Grupy, oraz w wyniku utworzenia Jagodno Estates i ROBYG Marina Tower uzyskal pakiet,
odpowiednio, 49% i 99% udziatow w tych dwoch spétkach celowych, w ktérych pozoslate udzialy, tj. odpowiednio 51% oraz
1% nabyta jeszcze w tym samym roku. Ponadto w 2007 roku Emitent nabyt 10% w MZM Properties.

W 2008 roku, w wyniku decyzji reorganizacyjnych Znacznych Akcjonariuszy, do Spétk zostaly wniesione aportem w zamian
za Akcje w jej podwyzszonym kapilale zakladowym nastepujace udziaty Znacznych Akcjonariuszy w spolkach selowych:
(i) 100% udziatéw w ROBYG Development; (i) 90% udziatbw w MZM Properties; (iii) 75% udzialbw w ROBYG City
Apartments; (iv) 100% udziatdw w ROBYG Jabloniowa; oraz (v) 85% udzialow w ROBYG Wilanow ||

Jednoczesnie, w 2008 roku, Emitent nabyl udzialy w nastepujacych spétiach celowych: (i) posrednio, w wyniku uzyskania w
sumie catosci udzialow w MZM Properties, 99% udziatbw w ROBYG Park, w kibrej pozostaly 1% udziatéw Emitent nabyl w
2009 roku, (iif} 100% udziatow w ROBYG Morena, w tym 80% udziatéw od dwich Znacznych Akcjonariuszy, tj. Nanette Real
Eslate Group oraz LBPOL William, za§ pozostale 20% od Delfy Zarzadzanie | Doradziwo oraz (iv) porednio, w wyniku
nabycia catosci udzialéw w ROBYG Morena, 100% udziatéw w Piekamicza.

Wskazane powyzej spolki celowe oraz ROBYG Zarzadzanie i ROBYG Markeling i Sprzedaz zoslaty skonsolidowane
w Grupie w dniu 22 kwietnia 2008 roku.

Ponadlo, w 2008 roku, dwaj Znaczni Akcjonariusze, lj. LBPOL William oraz Nanette Real Estate Group nabyii w kilku
transakejach dodatkowe Akcje od dwéch dwezesnych akcjonariuszy Emilenta, . od OFCYN Management and Financing
GmbH oraz od Leona Gurwicza, kléry zbyt wszystkie swoje Akcje.

W 2009 roku Emitent utworzyl w ramach Grupy ROBYG Construction, jako spotke zajmujacq sie generalnym
wykonawstwem na rzecz spotek celowych.

Poczawszy od 30 czerwca 2010 roku, Grupa rozpoczeta ponadto konsolidacje Buforowa z uwagi na przejecie nad nig
konlroli poprzez spotke celowa Jagodno Estates.

3.7  Przewagi konkurencyjne
W ocenie Spétki nastgpujace przewagi konkurencyjne decyduja o pozycji konkurencyjnej Grupy oraz pozwola Grupie na
rozwoj jej dziatalnosci w przysziosc:
3.71  Wyjatkowo atrakcyjny charakter projektow deweloperskich Grupy

Realizacja projektow deweloperskich w oparciv o zasade maksymalnego wykorzystania elementéw otoczenia
lokafizacyjnego i szczegbina dbato$é o to, aby projekty byly doslosowane do otoczenia, w ocenie Emitenta, czyni projekty
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deweloperskie Grupy bardziej alrakcyjnymi, a przez lo wplywa na wzmocnienie wizerunku Grupy oraz jej pozycii
konkurencyjnej.

Wyjatkowy charakter projektéw deweloperskich Grupy przejawia si¢ w doborze atrakeyjnych lokalizacii dla inwestycji Grupy
w poszczegdlnych aglomeraciach miejskich i dostosowaniu do tych lokalizacji przeznaczenia oraz koncepcji
architektonicznej projeklow deweloperskich.

3.7.2  Dywersyfikacja projektéw deweloperskich

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z koncentracjg dziatalno$ci Grupy na jednym rynku produktowym i geograficznym,
Grupa utrzymuje portfel nieruchomosciowy zdywersyfikowany pod wzgledem produktowym, geograficznym oraz
architektonicznym.

Dywersyfikacja produktowa przejawia sie w uwzglednianiu pobrzeb i charakierystyk klientéw jako przyszlych mieszkaricow
okreslonych inwestycji mieszkaniowych juz na eiapie pozyskiwania gruntu oraz wypracowywania koncepciji architeklonicznej
projektu deweloperskiego i dostosowaniu do spodziewanego popytu. W szczegdlnoéci, Grupa oferuje zaréwno mieszkania
populame dla osdb mniej zamoznych, jak réwniez mieszkania o podwyzszonym standardzie, a takze aparamenty dia
klientdw z klasy $redniej i wyzszej. Ponadto Grupa rozszerza swoja dziatalno$¢ w zakresie budownictwa doméw jedno-
i wiglorodzinnych.

Jednocze$nie, Grupa faczy dywersyfikacje produklowa z dywersyfikacja geograficzng, koncentrujac swoja dzialalnosé
w glwnych aglomeracjach miejskich, w kldrych ceny mieszkah oraz popyt na mieszkania ksztatujg sie na wyzszym
paziomie anizeli w przypadku mniejszych o$rodkéw miejskich. W opinii Emitenta, taka forma dywersyfikacji geograficznej
wzmacnia pozycje konkurencyjng Grupy, w szczegdlnosci w odniesieniu do deweloperow, kiorzy nie s3 obecni jednoczesnie
w kilku duzych aglomeracjach miejskich.

3.7.3  Realizowanie projektow deweloperskich na duza skale

Prowadzenie projektéw deweloperskich na duzz skalg, czyli realizowanie ich w kilku etapach i na duzych powierzchniach
nieruchomosci oraz znaczacej lacznej powierzchni uzytkowej slanowi istotng przewage konkurencyjng Grupy.

Duza skala projektow Grupy przeklada sig na jakos¢ ich wykonania, konkurencyjng cene lokali, wysoki standard obstugi
klientow, a ponadto, co do zasady, skutkuje brakiem ograniczen w zakresie przyjmowanych rozwiazar architeklonicznych.
To z kolei decyduje o wyjatkowej atrakcyjnoéci projekiow deweloperskich Grupy. DuZa skala projekiéw deweloperskich
pozwala ponadto na optymalizacje kosztowq dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz dlugolerminowe planowanie stopnia
zaawansowania jej projektow deweloperskich, a ponadlo ma wplyw na optymalizacje proceséw decyzyjnych i ulaiwia
zarzadzanie wewnaltrz Grupy, poniewaZ daje mozliwos¢ zarzadzania kilkoma duiymi projektami deweloperskimi zamiast
wiekszg iloscig mniejszych projektow.

3.74  Wieloletnie do$wiadczenie, znajomos¢ i obecnosé na rynkach lokalnych oraz
rozpoznawalna marka

Wieloleinia dziatalno¢ spotek celowych oraz Znacznych Akcjonariuszy na polskim rynku nieruchomosci oznacza, iz Grupa
posiada niezbedne zasoby ludzkie, organizacyjne i lechniczne oraz doSwiadczenie w realizacji projekiéw deweloperskich,
a takze utrwalone relacje biznesowe z potencjalnymi kontrahentami i instytucjami finansowymi, dzigki klérym Grupa ma
zapewniony doslep do nieruchomosci, lepsza pozycje negocjacyjng w transakciach oraz w trakcie negogjowania umow
kredytowych, a takZe dzigki ktdrym Grupa moze uzyskat wsparcie w prowadzeniu projektéw deweloperskich i zarzadzaniu
nieruchomoé$ciami. Ponadlo pracownicy Grupy posiadajg wielolelnie do$wiadczenie w prowadzeniu projektéw na rynku
nieruchomo$ci w Polsce, w tym w ramach przedsiewziet podejmowanych przez spoki celowe lub tez w ramach
przedsigwziet Znacznych Akcjonariuszy.

3.7.5 Wysoka jakosc projektow deweloperskich i oferowanych lokali

Staranno$¢ w doborze odpowiednich materialéw oraz podwykonawcow, a takze wiasny nadzér nad robotami budowlanymi,
powoduja, ze mieszkania przekazywane klientom Grupy charakieryzujg sie wysokim standardem i jakoscia wykonania,
a Grupa osiagnela wysoka renome wsrod klientow.

Wysoka jako$¢ oferowanych lokali przejawia sig w ergonomii i formie architektonicznej projekiow. Przykladowo, w ramach
projeklu Nowa Rezydencja Krolowej Marysienki, czesci wspolne zostaly wykoficzone w mamurze oraz wyposazone
w powierzchnie lusirzane. Ponadto przy realizacji projektéw deweloperskich Grupa sprawuje stafy nadzor nad realizacg
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kazdego elapu inweslycji, a przy wyborze podwykonawcoéw podstawowe znaczenie ma jakosé oferowanych ustug,
lerminowoS¢ oraz doswiadczenie podwykonawcdw.

3.7.6  Wysoki standard obstugi klientow

Grupa przywiazuje szczegolng uwage do wysokiego standardu obstugi klientéw, w tym w zakresie prezentacji dostepnych
lokali, przyjaznych klienlom paramelréw uméw nabycia lokalu, systeméw patno$ci dostosowanych do potrzeb i mozliwosci
Klientéw. Jednoczesnie Grupa oferuje pomoc w organizagji finansowania, popizez informowanie o mozliwodciach
kredytowania i stata wspdiprace z podrednikami finansowymi oraz uznanymi bankami,

Dodatkowo klienci Grupy maja moZiwost skorzystania z architektow w zakresie aranZagji lokali, a lakze ustug projekianléw
wnglrz. Grupa wspdlpracuje z podmioclami zajmujacymi sig wykanczaniem wnetrz, z kiorymi Klienci moga nawigzaé
wspolprace w zakresie wykoriczenia nabyfych lokali. Grupa prowadzi ponadto obstuge posprzedazowa klienléw w ramach
realizacji ich uprawnien wynikajacych z rekojmi lub gwarancji za nabyle lokale.

3.7.7  Dywersyfikacja zrédet finansowania projektow deweloperskich

Grupa finansuje czesé swoich projeklow dewefoperskich poZyczkami od Znacznych Akcjonariuszy oraz podmioldw
powigzanych z nimi oraz z Grupa, a takze, dzieki utrwalonym relaciom Grupy z instytucjami finansowymi, kredytami
bankowymi, co pozwala jej na dywersyfikacie Zrodel i optymalizacje kosziow finansowania projekiéw deweloperskich oraz
realizacjg duzych projekiow deweloperskich. Czgsciowo Grupa finansuje realizacje projekiéw deweloperskich takze wplatami
od klientéw. W rozliczeniach z Klientami Grupa preferuje system platnosci za nabywane mieszkania stosownie do postepu
prac. Wplaty od klientéw przeznaczane sq na finansowanie rob6t budowlanych w ramach tych projektow deweloperskich,
w klorych Kienci dokonujacy wplat zamierzaja naby¢ lokale, co wlatwia dywersyfikacie Zrédet finansowania projektow
deweloperskich | wzmacnia przewage konkurencyjng Grupy w tym zakresie.

3.8 Strategia

Glownym celem strategicznym Grupy jest zapewnienie Systematycznego wzrostu warto$ci dla Akcjonariuszy oraz
umacnianie pozycji wiréd deweloperéw mieszkaniowych w Polsce. Realizacja przyjelego celu bedzie nastepowala przede
wszystkim poprzez realizacje kolejnych projektow deweloperskich na terenach Warszawy, gdzie Grupa posiada tradycyjnie
silng pozycje oraz na nowych dla niej rynkach w szczegdlnosci Gdarsku, gdzie rozpoczefa juz realizacje inwestycji.

Na dzieit sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent prowadzi wstepne rozmowy w sprawie nabycia nieruchomosci
polozonych w Warszawie w dzielnicach Praga Poludnie, Wola, Wilandw oraz Bemowo.

Kluczowe elementy strategii Grupy obejmuja;

3.8.1  Koncentracja na projektach o wysokiej rentownosci

Grupa bedzie koncentrowat si¢ na realizacji projektow o znacznej rentownosci i bedzie dazyé do realizacji inwestycji
0 wysokiej konkurencyjnoéci w branzy deweloperskiej wynikajacej m.in. z odpowiednio wczesnego rozpoznania atrakcyjnych
terendw lub trendow rynkowych, z odpowiednio wysokiego i atrakcyjnego standardu lokali oraz z wiasciwej infrastruktury
projektu i otoczenia. W celu realizacji tego zafozenia, Grupa stale monitoruje realizowane projekty deweloperskie oraz rynek
nieruchomosci w poszukiwaniu mozliwo$ci zrealizowania nowych projeklow o oczekiwanej, wysokiej siopie zwrotu.

3.82 Weczesna identyfikacja atrakcyjnych lokalizacii

Celem Grupy jest wczesne identyfikowanie atrakcyjnych lokalizacji o relatywnie niskich cenach gruntu, polozonych
w najwiekszych miastach, co umoZliwia realizowanie projekiéw o wysokiej renlownosci. Grupa planuje réwniez dziatania
polegajace na nabywaniu terendw pod projekly deweloperskie, w odniesieniv do kidrych nie istniejg jeszcze plany
zagospodarowania przestrzennego, niemniej maja one powstac. Ponadto, Grupa nabywa lereny, dia ktdrych zamierza
modyfikowa¢ islniejace plany zagospodarowania przestrzennego w celu zwigkszenia atrakcyjno$ci planowanych inwestycii,

3.83 Prowadzenie dziatalnosci w najbardziej atrakcyjnych, duzych miastach w Polsce

Strategia rozwoju Grupy zaktada systematyczny rozwdj na rynku polskim, w duzych miaslach, w ktérych istnieje znaczacy
popyt na mieszkania, znaczace mozliwosci rozbudowy na niezagospodarowanych terenach oraz mozliwosci uzyskiwania
slosunkowo wysokich marZ. Obecnie, jako spelniajace te warunki, Grupa identyfikuje tereny w Warszawie, Gdafisku i we
Wroctawiu, W zaleznosci od rozwoju sytuacjii rynkowej, Grupa rozwazy rozpoczecie dziatalno$ci w innych duzych
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aglomeracjach miejskich lub w ich bezpo$redniej okolicy. Realizacja strategii Grupy pozwoli na dywersyfikacje przychodow,
wykorzystanie korzysci skali oraz uzyskanie ponadregionalne] renomy marki ROBYG.

3.8.4 Dywersyfikacja projektow deweloperskich

W celu minimalizacji ryzyka, Grupa bedzie kontynuowat stralegie dywersyfikadi realizowanych projektow, poprzez
oferowanie mieszkar w réznych segmentach rynkowych, tj. mieszkan popularnych, migszkari o podwy2szonym slandardzie,
apartamenléw | domow jedno- i wielorodzinnych, Charakterystyka kazdego projektu deweloperskiego bedzie uzalezniona od
mozliwego do osiggnigcia poziomu zyskownosci, przy czym preferowane beda projekty o mozliwych do uzyskania wyZszych
poziomach rentownosci przy poziomie ryzyka akceptowanym przez Grupe. Grupa bedzie dazyé do realizacji projektow
deweloperskich obejmujacych wylacznie lokale mieszkalne, przy czym przy realizacji tego typu inwestycji Grupa bedzie
oferowaé takZe niewielkie cze$ci powierzchni ustugowej, sluzace potrzebom przyszlych mieszkancow.

3.8.5 Ograniczenie ryzyka poprzez tworzenie spotek celowych dla kazdego projektu
deweloperskiego

Grupa tworzy spétki celowe do realizacji kazdego projektu deweloperskiego. Takie podejscie umozliwia biezaca kontrole
rentownosci kazdego projeklu i pozwala na ograniczenie ryzyka prowadzonej dziatalno$ci.

3.9 Opis konkurencji

Ze wzgledu na profil oraz skale prowadzonej dziafalno$ci deweloperskiej (sprzedaz mieszkan), a take jej zasieg
geograficzny (duze aglomeracje miejskie), Grupa do grona swoich konkurentdw zalicza wiekszo$¢ firm deweloperskich
o Sredniej lub znaczacej skali dziatalnosci, dzialajgcych w Warszawie, Gdansku lub we Wroclawiu. W szczegdino$ci, Grupa
uznaje, ze jej najwazniejszymi konkurentami sg; Dom Developmenl S.A., J.W.Construction S.A. oraz Polnord S.A. Ponadlo,
w mniejszym stopniu, Grupa konkuruje z duzq liczba innych podmiotdw, kidre jednakie posiadaja mniejsze mozliwosci
rozwojowe w zakresie potencjalu finansowego, banku ziemi, czy le2 dosdwiadczenia oraz zasobdw organizacyjnych,
technicznych i ludzkich,

¢ Dom Development S.A. funkcjonuje na rynku sprzedazy mieszkari od 1996 roku, bedac jednym z najwiekszych
deweloperéw na polskim rynku. Akcje Dom Development S.A. sq notowane na GPW od pazdziemika 2006 roku,
Dom Development S.A. dziala gléwnie na rynku warszawskim. Na podstawie publicznie dostepnych informacji
Grupa ocenia, 2e Dom Development S.A. w 2009 roku sprzedat 792 mieszkania netio {tzn. z uwzglednieniem
rezygnacji klienlow) oraz 912 mieszkah brutlo (tzn. bez uwzglednienia rezygnacjiklientow), za$§ w pierwszym
pétroczu 2010 roku 653 mieszkania netto.

e JW. Construction S.A. funkcionuje na rynku sprzedazy mieszkan od 1994 roku. Akcje J.W. Construction S.A. s3
notowane na GPW od czerwca 2007 roku. J.W. Construclion S.A. fo wiodacy polski deweloper mieszkaniowy,
dzialajacy glownie w Warszawie i okolicach (np. Ozarbw), a poza nig m.n. w: Lodzi, Gdyni, Katowicach,
Szezecinie | mniejszych miastach, takich jak: teba i Sopot; jak réwniez za granicg (Bulgaria). Spétka ta, oprécz
realizowania projektéw deweloperskich, zajmuje sie talkZe dzialalnoécia budowlang jako generalny wykonawca
wiekszo$ci inwestycji, jest wiascicielem i operatorem sieci Hoteli 500 oraz planuje inwestycje w budynki biurowe.
Na podstawie publicznie dostepnych informacii Grupa ocenia, ze J.W. Construclion S.A. w 2009 roku sprzedat 828
mieszkan brutto (tzn. bez uwzglednienia wycofan klientow), za$ w pierwszym pdiroczu 2010 roku 556 mieszkar
brutto.

» Polnord S.A. powstata w 1977 roku, a pod swoja nazwa funkcjonuje od 1988 roku. Akcje Pelnord S.A. s notowane
na GPW od 1999 roku, Polnord S.A. jest jedng z najbardziej dodwiadczonych firm na rynku budowlanym
i deweloperskim w Polsce. Na podstawie publicznie dostgpnych informacji Grupa ocenia, Zze Polnord S.A. w 2009
roku sprzedal 411 mieszkan netlo {tzn. z uwzglednieniem wycofar klientow) oraz 569 mieszkari brutte (tzn. bez
uwzglednienia wycofar klienlow) za$é w pierwszym polroczu 2010 roku 272 mieszkania netto (336 mieszkan

brutio).
310 Produkty

W ramach swojej podstawowej dziatalno$ci Grupa oferuje swoim klientom nastepujace rodzaje lokali:
s  Apartamenty

Aparfamenty to lokale budowane w budynkach wielorodzinnych o Smiatej i wyrafinowanej koncepdji
archileklonicznej, realizowanych w ramach strzezonych, zamknietych osiedli mieszkaniowych, z garatami
podziemnymi, zlokalizowanych w atrakcyjnych lokalizacjach aglomeracji miejskich, w tym w poblizu terendw
rekreacyjnych. Apartamenty obejmuja lokale z przestronnymi ckiennicami, balkonami i tarasami, o wysokosci okolo
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2.9 m. Apartamenty wybudowane sa w budynkach, kidrych czeéci wspdine wykoficzone sg w wysokim
standardzie.

o Mieszkania o podwyZszonym slandardzie

Mieszkania © podwyzszonym standardzie obejmujg lokale znajdujace sie w budynkach usytuowanych
w atrakcyjnych lokalizacjach miejskich. Podcbnie jak apartamenty, mieszkania o podwyZszonym standardzie
wybudowane sa ramach strzezonych, zamknietych csiedli mieszkaniowych i wyposaZone sg w garaze podziemne.
JednalZe, w odréznieniu od apartamenléw, czesci wspéine budynkéw, w ktdrych zlokalizowane sg mieszkania
o podwyzszonym standardzie, charakleryzuja sie nieco nizszg jakofcia wykofczenia niz wlasciwa dla
apartamentéw, mnigjsza powierzchnig uzytkowa mieszkania, wigkszg liczba mieszkan dostepnych z danego ciagu
komunikacyjnego oraz wysokoécia mieszkania wynoszaca okolo 2,70 m i wiecej. Grupa wybudowala mieszkania
o podwyzszonym standardzie w ramach projeklu Szczesliwy Dom oraz w ramach pierwszego etapu projekiu
Osiedle Zdrowa. Dodatkowo Grupa jest w trakcie kontynuadji budowy akich mieszkan w ramach kolejnych etapow
projeklu Osiedle Zdrowa, a ponadio zamierza je wybudowac takZze w ramach projektu Stoneczna Morena.,

o  Mieszkania populame

Mieszkania populame w zamierzeniu Grupy bedg obejmowaly funkcjonalne lokale budowane w budynkach
wielorodzinnych o standardowych rozwigzaniach architektonicznych, cechujace sie optymalnym wykorzystaniem
powierzchni lokalu i standardowym wykoriczeniem czesci wspdinych.

e Lokale uslugowe

Lokale ustugowe 1o lokale dodatkowo oferowane przez Grupe w ramach budowanych budynkéw mieszkalnych,
ktére maja przeznaczenie komercyjne, gidwnie pod skiepy, restauracje i dziatalno$¢ ustugowa. Przychody ze
sprzedazy tych lokali stanowig niewielki udzial w catosci przychodéw z dzialalno$ci operacyjnej Grupy, niemniej
zwiekszajq one atrakcyjnost projekidw deweloperskich Grupy poprzez zaoferowanie klientom Grupy udogodnien
i infrastruktury mieszkaniowej.

¢  Domy jedno- i wielorodzinne

Domy jedno- | wielorodzinne lo nowe produkty w ofercie Grupy. W szczegéinosci Grupa zamierza zaoferowad
jednorodzinne domy wolnostojace oraz wielorodzinne domy, 4. domy typu blizniak i wille miejskie obejmujace kilka
mieszkan, w ramach projektu Sloneczna Morena oraz dodatkowo domy szeregowe w ramach projekiu Lawendowe
Wzgdrza. Grupa rozpoczela realizacje pierwszej fazy projektu Stoneczna Morena, w ramach kiérej zamierza
wybudowat cztery domy fypu blizniak, obejmujace osiem jednostek mieszkalnych oraz wille miejskie obejmujace
13 jednostek mieszkalnych.

3.11istotne umowy zawarte przez Emitenta
s  Porozumienie akgjonariuszy z dnia 26 stycznia 2010 .

W dniu 26 stycznia 2010 roku LBREP (I Europe S r.l. (poprzednio LBREP Il EUROPE Holdings S.4 r.l.), LBREP
Il Europe 8.4 r.l. (poprzednio LBREP |Il EUROPE Holdings S.4 r.).), LBPOL William, LBPOL-NET, Nanette Real
Eslate Group, ROBYG B.V., OFCYN Management and Financing GmbH, Pan Arlur Ceglarz oraz Emitent zawarli
porozumienie {,Porozumienie”), ktbre zostato nastepnie zmienione zawartym w dniu 4 sierpnia 2010 roku aneksem
nr 3 do opisanej ponizej Umowy Ramowej (,Aneks nr 3"}, zmienicnej uprzednio Aneksem nr 1 oraz Aneksem nr 2
{zgodnie z definicjami ponizej). Zgodnie z Porozumieniem oraz Aneksem nr 3, opisana ponizej Umowa Ramowa
wraz z Aneksem nr 1, Aneksem nr 2 oraz Aneksem nr 3 wygasna pod warunkiem, Ze (i) LBPOL William sprzeda
43.678.000 Akcji (przy czym liczba e bedzie pomniejszona o liczbe Akcji, ktdra LBPOL William sprzeda do dnia
Oferly) lub udzial LBPOL William w kapitale zakfadowym Spo6ki zostanie rozwodniony do co najmniej 25%, oraz
(ii) Spotka splaci na rzecz podmiotéw z grupy LBREP pozyczki w tacznej kwocie 63.500.000 2! powiekszone
0 odsetki. Zgodnie z Porozumieniem, zmienionym Aneksem nr 3, do daly speinienia powyZszych warunkow
Znaczni Akcjonariusze nie beda glosowali za emisja nowych Akcji, chyba Ze uprzednio porozumieja sie na pismie
co do lakie emisji..

Na podstawie Porozumienia, zmienionegc Aneksem nr 3, Strony zobowiazaly sie, po spehnfeniu warunkow
wskazanych powyZej, glosowaé na Walnym Zgromadzeniu za przyjeciem zmian do Stalutu zgodnie, z ktdrymi:
{i) LBPOL William craz Nanelte Real Estate Group bedzie przystugiwalo uprawnienie osobiste do powolywania
i odwolywania po jednym czlonku Rady Nadzorczej, natomiast pozostatych czlonkéw Rady Nadzorcze] wybierad
bedzie Walne Zgromadzenie bezwzgledna wigkszodcig glosow, (i) uchwaly Walnego Zgromadzenia dia swej
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waznosci wymagat beda bezwzglednej wigkszosci gloséw (z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Kodeksie
Spdlek Handlowych oraz Statucie).

o Umowa dotyczaca wykonywania wspdlnej kontroli nad Spotka i gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

W dniu 26 pazdziemika 2006 roku LBREP Il Europe Holdings 5.4 r.l. i Nanetle Real Estate Group zawarly ramowg
umowe o wspdlpracy {,Umowa Ramowa"), nastepnie zmienicng aneksem nr 1 z dnia 31 pazdziemika 2007 roku
{-Aneks Nr 1%), aneksem nr 2 z dnia 25 wrze$nia 2009 roku {,Aneks Nr 2"} oraz aneksem nr 3 z dnia 4 sierpnia
2010 roku {,Aneks nr 37).

Umowa Ramowa reguluje zasady wspolpracy pomiedzy LBREP |l Europe Holdings S.Ar.l. oraz Nanette Real
Eslate Group w odniesieniu do ich przyszlych inwestycji w sektorze nieruchomosciowym m.in. na lerenie Polski na
zasadzie przedsiewziet typu joint venture,

Na podstawie Aneksu Nr 1 Spétka oraz Znaczni Akcjonariusze | ROBYG B.V. (poprzez kidra Nanette Real Eslate
Group posiada posrednio cze$t Akcji w Spélce), a takze kolejny fundusz z grupy LBREP, tj. LBEP Il Europe
Holdings S.a r.l. przystapily do Umowy Ramowej. Zawarcie Aneksu Nr 1 zwiazane bylo z tworzeniem Grupy
woparciu o struktury Spotki. W szczegdlnosci, Aneks Nr 1 okre$la zakres zastosowania Umowy Ramowej do
wspoipracy Znacznych Akcjonariuszy w odniesieniu do ich inwestycji w ramach Grupy, zasady wspolpracy przy
wnoszeniu aportem udziatéw Znacznych Akcjonariuszy w spolkach celowych oraz zasady tadu korporacyjnego
w Spdlce, a lakze zasady podzialu zysku wypracowanego przez spolki celowe. Ponadto Aneksem Nr 1
potwierdzone zosiaty requly dotyczace zasad sprzedazy Akcji przez Znacznych Akcjonariuszy.

Na podstawie Aneksu Nr 2 strony, w tym Znaczni Akcjonariusze, ustality zasady postepowania w odniesieniu do
glosowania na Walnym Zgromadzeniu we wszelkich sprawach dolyczacych przyszlych inwestycji Emitenta w nowe
projekty deweloperskie {podejmowanych bezposrednio lub posrednio przez Emitenta). Celem Aneksu Nr 2 jesl
zapewnienie Znacznym Akcjonariuszom wspolnej kontroli w zakresie przysztych projektow deweloperskich Grupy.
W szczegdinosei, zgodnie z Aneksem Nr 2, Strony postanowily m.in: wspdlnie omawiaé wszelkie sprawy, kiére
beda przedmiolem Walnego Zgromadzenia i ustala¢ wspéiny sposob glosowania nad tymi sprawami, w oparciu
o nastepujace ogdlne zasady: (i) w przypadku gdy Znaczni Akcjonariusze zgodza sie na zaakcepiowanie
okreSlonych spraw, wowczas ich petnomocnicy beda glosowali za przyjeciem uchwal w tych sprawach,
(i} w przypadku gdy Znaczni Akcjonariusze beda za odrzuceniem okredlonych spraw, wowczas ich peinomocnicy
beda gtosowali przeciwko uchwalom dotyczacym tych spraw, (i} w przypadku gdy Znaczni Akcjonariusze nie
dojdg do porozumienia co do sposcbu glosowania na Walnym Zgromadzeniu, wéwczas ich petnomocnicy beda
glosowali przeciwko przyjeciu uchwal dotyczacych tych spraw. Aneks Nr 2 stanowi pisemne porozumienie
Znacznych Akcjonariuszy, kiérzy zgodnie z Ustawg o Ofercie sg traktowani jako podmioty dzialajace
W porozumieniu.

Na podstawie Aneksu nr 3, strony (w tym Znaczni Akcjonariusze), a lakle pozosiali akcjonariusze Emitenta,
ti. OFCYN Managemenl and Financing GmbH oraz Artur Ceglarz, ustanowity dodatkowe zasady wspdidziatania
w odniesieniu do projektow deweloperskich realizowanych przez Grupe. Ponadto strony okreslity na nowo zasady
sprzedaZy Akcji przez Znacznych Akcjonariuszy, a dotyczace w szczegblnosci prawa pierwokupu oraz prawa
przylaczenia na wypadek ewentualnej sprzedazy Akcji przez Znacznych Akcjonariuszy. Dodatkowo, Nanette Real
Estate Group zobowigzala sie do nie zmniejszania swojego zaangazowania w Spétce ponidejf 25% Akcji w kapitale
zakladowym Spolki bez uzyskania wezesniejsze) zgody funduszy z grupy LBREP bedacych strong Aneksu nr 3.
Strony zobowiazaly sig lakfe, iz sprzeda Akcji na rzecz osob trzecich z zachowaniem prawa pierwokupu
ustanowionego na rzecz drugiej slrony oraz prawa przylaczenia, moZze nastapié jedynie pod warunkiem
przystapienia nabywcy do Aneksu nr 3. PowyZsze uzgodnienia cbowigzuja Znacznych Akcjonariuszy na czas
obowiazywania Aneksu nr 3, 1i. do czasu spelnienia si¢ nastgpujacych warunkow; (i LBPOL William sprzeda
43.678.000 Akcji {przy czym liczba te bedzie pomniejszona o liczbe Akcji, ktéra LBPOL William sprzeda do dnia
Oferly) lub udziat LBPOL William w kapilale zakladowym Spétki zoslanie rozwodniony do co najmniej 25%, oraz
(ii) Spétka splaci na rzecz podmioléw z grupy LBREP pozyczki w laeznej kwocie 63.500.000 z| powiekszone
o odsetki. Zgodnie z Aneksem nr 3, w przypadku spefienia sie powyZszych warunkéw zasady sprzedazy Akcji
przez Znacznych Akcjonariuszy, a w szczegblnoSci zasady prawa pierwokupu oraz prawa przytaczenia na
wypadek ewenlualnej sprzedady Akcji przez Znacznych Akcjonariuszy, bedq podlegaly postancwieniom Umowy
Ramowe].

¢ Nabycie udzialow w ROBYG Morena

Na podstawie umowy z dnia 16 maja 2008 roku Emilent nabyl od Delfy Zarzadzanie i Doradztwo za cene
49min2 200 udziatow o wartosci nominainej 50 zZI kazdy, stanowigcych 20% kapitatu zakladowego spédki
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ROBYG Morena, ktéra posiadata czes$¢ nieruchomosci, obecnie przeznaczonych pod realizacje projektu
Sloneczna Merena. W wyniku nabycia udzialow w ROBYG Morena na podstawie przedmiolowej umowy oraz na
podstawie umowy zawartej w dniu 11 lutego 2008 roku Nanette Real Estate oraz LBPOL William Spolka uzyskata
lacznie 100% udziatdbw w ROBYG Morena, oraz, posrednic poprzez ROBYG Morena, 100% udziatow
w Piekamiczej, spétce zaleznej od ROBYG Morena.

Grupa uznaje powyiszg umowe za istotna, z uwagi na jej wartos¢, a przede wszystkim ze wzgledu na fakt, iz
wwyniku nabycia tych udzialdow, Grupa uzyskala catkowily kontrole nad ROBYG Morena, a przez to nad
nieruchomosciami posiadanymi wowczas przez le spotke celowa, co pozwolite Grupie na rozwoj jej strategicznych
planéw co do projekidw deweloperskich zamierzonych przez ROBYG Morena, wiaczajac w lo zakup dalszych
nieruchomosci dla Grupy.
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4 CZYNNIKI RYZYKA

Obligacje s3 zobowiazaniem tylko i wylacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajacy w jakimkolwiek charakterze, nie
bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytulu Obligadji, a w szczegdlnodci nie bedzie ich gwarantowat. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej, Inweslorzy powinni szczegblowo rozwaiyé opisane ponizej czynniki ryzyka. Wystapienie
kiéregokolwiek z poniZej opisanych zdarzerh mogloby negatywnie wplyngc na dziatalno$¢ Emitenta. Dodatkowe ryzyka, ktére
obecnie nie sq znane Emiteniowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takZe niekorzystnie wptyna¢ na kondycje
Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez eweniuaine inne ryzyka nie wskazane ponizej. Dzialalno$¢ Grupy, jej
sytuacja finansowa oraz wyniki dzialalnoSci mogg podlegaé negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia czynnikéw ryzyka
nie przedstawionych ponizej, a wiazacych sie z dziatalnoscia Grupy oraz oloczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢,
w zwigzku z czym Inwestorzy powinni wigc uwzgledni¢ mozliwos¢ wystapienia takze takich ryzyk. Kolejnost, w jakiej
przedstawione zostaly poniZzsze czynniki ryzyka, nie jesl wskazéwka co do ich istotnoéci, prawdopodobienistwa ich
wystapienia lub ich potencjalnego wplywu na sytuacje finansowa Emitenta.

41  Ryzyko wplywu kryzysu finansowego

W 2008 r. Polska jako jedyny kraj Unii Europejskiej odnotowala dodatnia dynamike PKB, a w roku 2010 moze by
najszybciej rozwijajacym sie krajem we wspolnocie. W dluzszej perspektywie lrwaly i szybki rozwoj Polski bedzie w duzej
mierze uzalezniony od kondycji najwigkszych Swiatowych gospodarek oraz syluacji na rynkach finansowych. Analitycy
wskazujg na dalsza mozliwos¢ apreciacii polskiej waluty o ok. 10-15%. Znaczne obniZzenie wartosci zlotego zamortyzowalo
skutki kryzysu i uchronito eksporl przed duZzymi spadkami, ale lez doprowadzito do wzrostu cen towardw (w tym wielu
surowcow) z importu, szezegdlnie ropy naftowej. NBP prognozuje, 2e poziom inflacji w kolejnych dwoch pdlroczach wyniesie
2,5% i 2,0%. Niewielkie wzrosty inflacji oraz dodatni PKB skionity NBP do utrzymania stop procentowych na niezmienionym
poziomie. Duza przecena akcji w pierwszym kwarlale 2009 r. zachecita przedsiebiorcow do wznowienia aktywnoéci, jednak
ciagle niejasna sytuacja gospodarcza na $wiecie bedzie ograniczaé ich skionno$é do inwestycji o duzym znaczeniu.

4.2 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw
Koszty operacyjne i inne koszty Emilenta moga wzrosnat przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddow.
Do czynnikéw, ktdre moga spowodowat wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw, naleza:

o inflacja;

o wzrosl padatkéw i innych zobowiazan publicznoprawnych;

s zmiany w przepisach prawa, innych istolnych regulacjach lub polityce rzadowej;

« wzrosl kosztow finansowania.

Czynniki te moga mie¢ islotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacie finansowa lub wyniki Emitenta.
4.3  Ryzyko zwiazane z niewyplacalno$cia Emitenta

W razie niewyplacalno$ci Emitenla jej wierzyciele bedg uprawnieni do zaspokojenia swoich wierzytelnoset z majatku
Emitenta. W razie upadiosci Emitenta istnieje duZe prawdopedobienstwo, Ze jego caly lub prawie caly majatek zostanie
przeznaczony na zaspokojenie roszezen wierzycieli Emitenta.

4.4  Ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy

441 Ryzyko nieosiagniecia zakdadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celdw strategicznych wplyw ma wiele czynnikéw zewnelznych, kidrych
wystapienie jest niezalezne od decyzji organow zarzadzajacych Spétkami z Grupy i ktérych, pomimo zachowania nalezytej
slaranno$ci z uwzglednieniem profesjonalnego charakieru dziafalnosci czlonkéw tych organdw, nie beda one w stanie
przewidziet. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celow strategicznych nie jesl mozliwe wykluczenie
popelnienia przez osoby odpowiedzialne bledow w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyziji,
kiore beda skutkowat znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.
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442 Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektoéw deweloperskich

W toku prowadzenia przez spolki celowe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztdw inwestycyjnych, wynikajacy
ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faklu, iZ: (i) roboty budowlane w ramach poszczegdinych projekiéw prowadzone
53 przez zewnetrzne podmioty $wiadczace ustugi podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewnit
lerminowosci i prawidtowosci wykonania zaméwionych robét, (i} realizacja robot budowlanych przebiega w slosunkowo
diugim okresie, w czasie kibrego moga ulec zmianie ceny materialdéw budowlanych oraz koszty zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikéw, (iii} realizacja robdl budowlanych uzaleZniona jest w duzym siopniv od panujacych
warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sg niesprzyjajace, moga doprowadzié do opdinien w realizacji projektu oraz
konieczno$ci ponoszenia koszibw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, {iv) warunki grunlowe
nieruchomosci pod projekly deweloperskie mogg wymagaé dodatkowych nakladéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materialy
budowlane muszy byé zastepowane materiatami prawidlowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady projeklowanych
budynkéw wymagaja ich usunigcia.

Pcnadlo do innych czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost koszidw inwestycyjnych naleza m.in.; inflagja, koszty pracy,
wzrosl podatkdw i innych zobowiazad publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost
kosztdw finansowania.

443 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

Strategia Grupy zaktada wykorzystywanie w celu realizacji poszezegdlnych projektow deweloperskich kredytow bankowych
oraz pozyczek od Znacznych Akcjonariuszy, podmioloéw z nimi powigzanych oraz innych podmiotéw powigzanych z Grupa,
Zapotrzebowanie kapitalowe Grupy zalezne jest od wielu czynnikow, w tym zwlaszcza od warunkdw rynkowych, na kiore
Grupa nie ma wplywu. JeZeli zapotrzebowanie kapitalowe bedzie w znacznym slopniu rézni¢ sie od obecnie planowanego,
Grupa moze polrzebowat dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania
wzrost skali dziafalnoéci Grupy oraz tempo osiagania nieklérych celéw strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku
do pierwoinych zalozeri. Nie ma pewnosci co do tego, czy Grupa bedzie w stanie, w razie polrzeby, pozyskat wymagane
finansowanie lub czy $rodki te zoslang Grupie udostepnione na warunkach dla niej korzystnych.

444 Ryzyko odpowiedzialnosci z tytulu sprzedazy mieszkarn

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy mieszkal, a lakZe lokali uzytkowych oraz rozpoczela sprzedaz
domdw. spotki celowe ponosza odpowiedzialno$¢ wobec nabywcow lokali z tytulu rekojmi za wady fizyczne i prawne
budynkow craz gruntu na ktorym wybudowane sa budynki, a takie za wady poszczegdinych lokali. Podmicty nalezace do
Grupy musz4 ficzy¢ sie z ryzykiem zgtaszania takich roszezen przez nabywcdw poszczegdinych lokali bad? przez wspdinoty
mieszkaniowe.

445 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Na wyniki osiagane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz
zdolno$¢ do pozyskiwania kapitalu na korzystnych warunkach. Grupa moZe napotka¢é konkurencje ze sirony innych
deweloperdw, w szezegdlnosci na elapie identyfikacii i pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnosci podmiotéw
konkurencyjnych w slosunku do Grupy i realizacji przez nie duZej liczby projektéw deweloperskich na obszarach, gdzie
skoncentrowana jest dzialalno$¢ Spélek z Grupy, moze powslat zwiekszona podaz mieszkari | domow, co moze mieé wplyw
na ich ceng i dlugo$t okresu polrzebnego do ich zbycia. Ponadlo zwigkszona konkurencja moze spowodowac wzrost
zapotrzebowania na malerialy budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowat dia
Grupy wyzsze koszty realizacji projekliow deweloperskich.

446 Ryzyko spadku cen

Wyniki finansowe Grupy sq uzaleznione w szczegbinosci od poziomu cen mieszkan i doméw w Polsce. Wplyw na ceny
nieruchomo$ci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnosé
Zrodel finansowania dla klienléw w tym w szczegdlnosci kredytdw hipotecznych, podaz lokali na okredlonym obszarze oraz
Zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen
Grupa moze nie byt w stanie sprzedaé wybudowanych mieszkari i doméw po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie.
Moze to mieé istotny negalywny wplyw na dzialalno$é, syluacje finansowa, wyniki oraz perspektywy razwoju Grupy.
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447 Ryzyko zwiazane z finansowaniem projektow deweloperskich Grupy z pozyczek
od Znacznych Akcjonariuszy oraz podmiotéw z nimi powiazanych lub
powiazanych z Grupa

Znaczni Akcjonariusze, podmioty z nimi powigzane craz podmioty powigzane z Grupa finansuja i finansowaly w przeszlosci
dziatano$é Grupy poprzez udzielanie Spélce oraz Spolkom Celowym pozyczek (w tym pozyczek podporzadkowanych
finansowaniu udzielonemu przez banki), glownie w celu sfinansowania zakupu gruntu pod realizowane projekty
deweloperskie oraz pokrycia kosztéw wykonania prac budowlanych danego projektu. W zwiazku z powyzszym Grupa jest
narazona na ryzyko, ze w przypadku pogorszenia syluacii finansowej Grupy i, w efekcie, nie wywiazywania sie
z postanowien zawartych umodw pozyczek, po slronie Spétki lub Spokek Celowych moze powstat zobowigzanie do sptacenia
pozyczkodawcom pozyczonych kwol przed terminem wymagalnosci. Wskazane ryzyko, w razie ich wystapienia moga mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

4.5 Ryzyko niedojécia emisji Obligacji do skutku, odstapienia od emisji lub Odwolania
emisji
Zgodnie z art. 13 Uslawy o Obligacjach w przypadku, gdy w uchwale o emisji obligacji zostanie ustalony prég emisji, a liczba
subskrybowanych obligacji nie osiagnie progu emisji, emisja takich obligacji nie dojdzie do skutku.

Przydzial Obligacji zoslanie dokonany, pod warunkiem subskrybowania przez Inwestorow ilosci Obligacii nie mniejszej niz
prog emisji wskazany w pkl. 23 Warunkoéw Emisji. Jednocze$nie Emitenl moze odslapit od subskrypcii serii Obligacji w
catosci lub czesci oraz moze odwolat emisjg Obligacii w calosci.

W przypadku, gdy emisja Obligagji nie dojdzie do skutku lub Emitent odslapi od emisji Obligadji lub odwola emisje Obligacii
wplaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Zapisu na Obligacie
bez zadnych odszkedowan lub odsetek.

4.6 Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidlowe ztozenie przez Inweslora Formularza Zapisu na Obligacje
i oplacenie Obligacji. Za peina wplate uznaje sie wplale w wysoko$ci rownej lloczynowi liczby zamawianych Obligacii
i wartosci nominalnej Obligacii.

Skutkiem zloZenia przez Inwestora nieprawidiowego Formularza Zapisu na Obligacje lub nieoptacenia go zgodnie
Z zasadami opisanymi w niniejszej Propozycji Nabycia jesi niewaino$¢ Formularza Zapisu na Obligacie.

4.7 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z arl. 78 usl. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w altematywnym
systemie obrotu lub jest zagroZony interes inweslordw, GPW, na Zzadania KNF, ma obowigzek wstrzymaé wprowadzenie
okreSlonych inslrumenléw finansowych do obrotu w altematywnym syslemie obrolu lub wstrzymaé rozpoczecie obrolu
inslrumentami finansowymi na okres nie dluzszy ni¢ 10 dni.

4.8 Ryzyko zmiennoéci kursu rynkowego i plynnoéci

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do altematywnego systemu obrotu, wiaze sie ryzyko zmienno$ci kursow.
W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji musza sig liczy¢ z odbieganiem ich nolowan od ceny
emisyjnej, a tym samym z niezrealizowaniem zaplanowanego zysku.

Jednocze$nie nalezy mie¢ na uwadze relatywnie niskg plynnos¢ rynku ASO Catalysl rozumiang jako fatwos¢ zbycia obligacii
bez ulraty wartosci. Jest to wiec ryzyko wyslapienia sytuacji w ktorej posiadacze Obligacji nie beda mieli realnej moliwosci
ich zbycia po poZadanej przez nich cenie.

4.9 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z arl. 78 usl. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania altematywnego sysiemu obrotu lub
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bezpieczerstwa obrolu dokonywanege w alternatywnym syslemie obroty, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na
zadanie KNF, ma obowiazek zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuZszy niz miesiac.

4.10 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z arl. 78 usl. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu altematywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego
w allematywnym systemie obrolu, lub powodowalby naruszenie inferesow inwestoréw, GPW, na Zadanie KNF, ma
obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrolu.

4.11 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z §11 i §12 regulaminu alternatywnego systemu obrotu, w przypadku zaistnienia przestanek okre$lonych w tych
postanowieniach, GPW moze zaréwno zawiesit obrot okreslonymi instrumentami finansowymi, jak i wykluczyé okreslone
instrumenty finansowe z cbrotu w allematywnym systemie obrolu.

412 Ryzyko zwiazane z wpfatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Emitent odstapi od emisji Obligacji lub odwola emisje Obligacji
wplaty dokonane przez Inwesloréw zostana zwrocone na rachunki pienigzne wskazane w Formularzu Zapisu na Obligagje
bez zadnych odszkodowan lub odsetek.

Ponadio zwraca sie uwage, na fakl, Ze prawa z Obligacii zgodnie z arl. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwila zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwiazku z powyZszym naleine oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji
2 wylaczeniem lego dnia. W okresie pomiedzy wplata na Obligacje a Daia Emisji (takie w przypadku decyzji Emitenla
© przesunigciu Daty Emisji} lub dniem zwrolu dokonanych wplat $rodki wplacone przez Inwestoréw nie beda oprocentowane.

4.13 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji i stosowania

W Polsce relatywnie czesto dokonywane sa zmiany przepiséw prawa co podnosi ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej
korzysinych dla Emitenta. Dodatkowo w zwiazku z niejednolitymi praktykami organéw administracii paristwowej
i orzecznictwa sadowego pojawia sie czynnik ryzyka obcigZenia Emitenta dodatkowymi koszlami w przypadku przyjecia
przez Emiterla w ramach prowadzonych procesow inwestycyjnych cdmiennej interpretacji prawa niz stanowiske organdw
administracji panstwowe;.
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5 ZALACZNKKI

5.1 Formularz Zapisu na Obligacje

FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE
SERII C SPOLK! ROBYG S.A.

W zwigzku z Oferla Publiczng Obligadji serii C spotki ROBYG S.A. niniejszym skladam zapis na Obligacje na zasadach
okreglonych w Propozycji Nabycia Obligacji zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

1. Imig i Nazwisko / Firma*: ............. ceteeser et er e s s aenser e sn e

2. Adres zameldowania / Siedziba*;

{miasto, kod pocziowy, ulica, nr budynku, nr mieszkania)

3. Adres do korespondencj: ............
4. PESEL / REGON lub inny numer identyfikacyjny*: e e eens
5. Nr dowodu osobislego wydanege w Rzeczypospolitej Polskiej / paszporiu®:

B. ATES BoMAIE .voveveverererrenseeitieitirereitiaesisssestatstesasasesssrebessasssasasassmmesres seessssereassbessseseseseoremesoe et snassassanmesmen soas st es et et esetentsmemnas stane

7. Status dewizowy: Rezydent Nierezydenl
8. Obywalelstwo: e
9. Liczba Obligacii Serii B objetych zapiSem: ......vovrivriremensrensesssssscessny SIOWIHEL oottt et

10. Warto&¢ nominalna Obligacji: 100,00 z!, slownie: sio ztotych 00/100
11. Kwota wplaty na Obligacie: .........ccc.coevveecrurressnereerieccrnnronns, SIOWNIEE i

12. Forma wplaty na Obligacje: przelew na rachunek Koordynatora Oferty Ghﬂgaql ~ NOBLE Securities S.A., numer
rachunku 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001.
W przypadku wyslapienia nadplaty prosze o zwrot nadptaconych $rodkéw pienisznych przelewem na rachunek numer

PrOWAAZONY PrZBZ .......oviiniiiiiimmsississmns s cessassssssapsessassaserenss OO . - e O
Prosz¢ o przelanie srodkéw z tytulu odsetek, z tytulu wykupu oraz (wylacznie w przypadku przedstawienia Obligacji do

przedierminowego wykupu) z tytutu przedterminowege wykupu na rachunek numer*;
* dotyczy wylacznie wyplat dokonywanych do czasu dematerializagi Obligagi na podstawie Uslawy o Obrogie
DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

W zwiazku z przyjeciem Propozyci Nabycia Obligacji serii C spotki ROBYG S.A. wskazuje rachunek papieréw
wartoSciowych:

Tl e e s e s e e ressonan TP S Susansennenn LT PP,

PrOWAAZONY PIZEZ ..c.reevvsrecesiirensismsssssesisiss s sssassssssassessnsssssssssessssvonss T et was e sb s L e R ar b

jako rachunek papierow wartoSciowych, na kiérym Obligacie powinny zostat deponowane po ich zdematerializowaniu
w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie insirumentami finansowymi.

W przypadku przydzielenia Obligacji za$wiadczenie o ich nabyeiu zostanie przestane przez NOBLE Securiies S.A. fistem poleconym na
adras wskazany powyiej w pki 3 jako adres do korespondencji, a w przypadku gdy taki adres nie zoslanie podany za$wiadczenio zostanie
przestane na wskazany powykej w pkt 2 adres zameldowania / siedziby w terminie 14 dni od Daly Emisji,
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. Dane oséb skiadajacych Zapis =
{Osob uprawnionych do skfadania oSwiadczen w imieniu Inwestora)

1IMIQ I NBZWISKO: ..coe e et ecerecarrcacar s s senssos et s R £ bR 40 s ee e e be e sneesseras e

AQres ZAMIBSZKANIA. .....vceee e eeississ s sarsreces sttt sess b es s saeas st eseesesssmastabaeeeseseeees
{kraj, migsto, kod pocztowy, ulica, nr budynky, nr lokalu)
PESEL. ... Nr dowodu csobislego / paszportu® ..., et aseernes
{saffa { numer)
2IMIE T NAZWISKO oottt et b bt st ss 4 44 e en s s s s s ansnaeess s s s sr snssar e e se reseneansneene
ACIES ZAMIBSZKANIA! ..or.eeeieeceemeeeereere et eesercseasrasrasases bbb rersEs bbb s e Rnn s s bbb bbbt et menm e eeene
{kraj, migsto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokal)
PESEL. ....covvrrerrcenirinrcianens , Nr dowodu osobistego / paszportu® .....................

{sena r numer)
* niepotrzebne skre$hc
Oswiadczenie Inwestora;
Ja, nizej podpisany. céwiadczam, e

1. zapoznalem sig z tre$da Propozycji Nabycia i akcaptuje warunki Oferty lam opisane

2. wyrazam 2gode na podjgde przez Zarzad po Dacie Emisji Obligaci dziatan zwiazanyeh z wprowadzeniem Otligacii do altematywnego syslemu

obrotu obligacjami kemunalnymi i korporacyinymi prowadzonego i zarzadzanego przez GPW pod nazwa ASQ CATALYST, w tym na;

dematerializage Obligagi, w mzumieniu Ustawy o obracie,
zawardie przez Spdtke umawy z KDPW o rejestracie Obligacji w depozyde papiertw wartpscowych prowadzonym przez KDPW,
wprowadzenie Obligadi do ASQ CATALYST,
podigcie wazellach innych crynnoéa faktycznych 1 prawnych, kdire okaza sie niezbgdne w zwiazku 2z wprowadzaniem Obligacj do
ASC CATALYST.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoby fizyezna lub osoby fizycznej (osdb fizycznych) reprezentujacei (reprezentujacych) Inwestora:

Ja nizej podpisany o$wiadczam, Ze zoslalem poinformowany o tym, Ze agministratorem danych w razumieniu uslawy z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie
danych oscbowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz, 926, z pdzn. zm.) jesl Emilent i NOBLE Securities S.A.

Oswiadczam, e moje dane osobowe przekazujg Emitentowi | NOBLE Securities S.A. dobrowolnie oz przyjmuje do wiadomodd, 2e mam prawo wgladu
do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z uslawg z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych {leksl jednolity: Dz,\). z 2002r, Nr 101,
poz. 826, z pSin, zm)),

Wyrazam zgode na:

»  przetwarzanie pizez Emilenla i NOBLE Securies S.A. meich danych osobowych w zwiazku ¢ oferte pabyca Obligagji, wtym wzakresie
niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacii oraz niezbgdnym do dokenywania platno$cl wynikajacych z Obligacii,

*  przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywanie mi przez NOBLE Securities S A. infermacii marketingowych dotyczacych ushug i
produkdéw oferowanych przez NOBLE Securities SA., jak rowniez produkitw | ushig oferowanych przez Getin Noble Bank S.A., kidry jest
podmiotemn deminujacym nad NOBLE Seamities S.A.,

= przekazywanie przez NOBLE Securities S.A. moich danych osobowych do Gefin Moble Bank S.A, jaka podmioly dominiacean nad NOBLE
Securiies S.A., oraz na ich przetwarzaniz przez Getin Noble Bank S.A. w zwiazku z dzistalnoscig prowadzong przez fen bank, jak niwnies w celu
przekazywania mi przez Getin Noble Bank 5.A, informacji marketingowych dotyczacych ushug | produkiéw oferowanych przez fan bani,

= otzymywanie od NOBLE Securities 5.A. i Galin Noble Bank S.A. informacj handlowych drogq elektreniczng w rozumieniu ustawy z dns 18 fipca
2002r. o Swiadezeniu ushug drogg elektroniczng (fekst jednolity: DzV. z 2002r., Nr 144, poz. 1204, z pdn. zm).

r ™)

a ™)
J
™

e i

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niswlasciwego wypeinienia formularza ponosi wylgcznie Inwestor,
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KONTAKT

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA NOBLE SECURITIES S.A.

NOBLLE

SECURIT

DOM MAKLERSKI]

Biuro Zarzadu, Centrala

31034 Krakow
ul. Lubicz 3/215

Tel.: +48 12 426 25 15
Fax: +48 12 411 17 66
biuro@noblesecurities.pl

Punkt Obslugi Klienta w Czgslochowie
42-200 Czestochowa
ul. Dabrowskiego 7
Tel.: +48 34 324 05 35
Fax: +48 34 365 22 40

Punkt Obstugl Klienta w Kaliszu
62-800 Kalisz
ul. Chopina 26-28
Tel: +48 62 757 12 00-03
Fax: +48 62757 1227

Punkt Obslugl Klienta w Krakowie
31-024 Krakdw
ul. Szpitalna 40
Tel: +48 12422 3100
Fax: +48 12 411 06 00

Punkt Obstugl Kllenta w Lublificu
42-700 Lubliniec
ul. O$wiecimska 7
Tel.: +48 34 356 38 61-65
Fax: +48 34 356 3542

Punkt Obstugl Klienla w Pszczynie
43-200 Pszczyna
ul. Piastowska 22
Tel.: +48 32 447 16 11
Fax: +48 32 447 16 22

Punkt Obstugl Kllenta w Warszawie
02-608 Warszawa
ul. Krasickiego 53
Tel.: +48 22 854 03 63
Fax; +22 B44 01 92

Punkt Obstugi Klienta w Gdarisku
80-241 Gdarisk
ul. Grunwaldzka 48/50
Tel.: +48 58 341 91 77
Fax: +48 58 341 94 45

Punki Obstugl Klienta w Kielcach
25-501 Kielce
ul. Sienkiewicza 78A
Tel.: +48 41 34599 90
Fax: +48 41 345 99 89

Punkt Obstugi Klienta w Krakowie
31-026 Krakéw
ul. Radziwitlowska 33/35
Tel.: + 48 12 628 53 55-56
Fax: + 48 12 422 01 80

Punkt Obstugl Klienta w Lodzi
90430 Lodz
ul. Pictrkowska 125
Tel.: +48 42 630 88 05
Fax: +48 42 630 88 30

Punkt Obstugi Klienta w Warszawie
02-672 Warszawa
ul. Domaniewska 39A
Tel.: +48 22 288 81 5861
Fax: +48 22 268 81 62

Punkt Obstugi Klienla we Wroclawiu
50-048 Wroctaw
ul. Pitsudskiego 13
Tel: +48 71 323 08 36-37
Fax: +4871341 2009
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