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Informacje o Emitencie i jego dziatalnosci w lil kwartale 2010 r.

1 Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

W okresie Il kwartatu 2010 r. Z.P.C. ,Otmuchéw” S.A, (Emitent, ZPC Otmuchdéw) tworzyt Grupe kapitatowa
wraz z jednostka zalezng Victorig Sweet Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatéw. Zarzad Emitenta nie
obejmowat konsolidacjg tej jednostki zaleznej z uwagi na fakt, iz zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy o
rachunkowoéci konsolidacjg mozna nie obejmowaé jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki
sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
dominujacej.

2 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 2 listopada 2010 r. Emitent nabyt 96,3% udziatéw w spétce Jednos¢ Sp. z o.o. z siedzibg we
Wschowie. Realizacja ww. przejecia stanowita jeden z celdw emisji akcji serii D opisanych w Prospekcie
emisyjnym Z.P.C. "Otmuchdéw" zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 sierpnia
2010 r. (Prospekt emisyjny). Zaptata za udziaty nastgpi ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii D.

Jedno$é Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Wschowa przy ul. Zielony Rynek 7 jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze Vil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000096671. Jedno$¢ Wschowa
jest wiodacym producentem pellet zbozowych i ziemniaczanych na rynku krajowym i europejskim. Pellety
stanowig kluczowy sktadnik prazynek, ktérych producentem jest Emitent. Klientami spétki Jednosé
Wschowa sg przede wszystkim producenci stonych przekasek, w tym Z.P.C. ,Otmuchéw” S.A,
wprowadzajacy ten produkt do odbiorcéw detalicznych i hurtowych. Blisko 50% sprzedazy Jednosci
Wschowa stanowi eksport.

Zamiarem Emitenta jest kontynuowanie przez Jedno$¢ Wschowa dotychczasowej dziatalnosci, a opisywana
inwestycja ma charakter dtugoterminowy. Cele, jakie realizuje Emitent nabywajac sp6tke Jednos¢ Wschowa
to:

1. Wzmocnienie swojej pozycji ha rynku stonych przekasek,

2. Dywersyfikacja sprzedazy poprzez wzrost sprzedazy realizowanej poza rynkiem detalicznym w segmencie
B2B,

3. Wsparcie ekspansji eksportowe;j.

Za rok 2009 Jedno$é Wschowa uzyskata 20.630 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, 3.423 tys. zt zysku EBITDA
oraz 969 tys. zt zysku netto. Natomiast za pierwsze dziewieé¢ miesiecy 2010 roku przychody ze sprzedazy
wyniosty 16.383 tys. zt, zysk EBITDA 2.742 tys. zt, a zysk netto 1.515 tys. zt.

Szczegétowe informacje na temat nabycia przedsigbiorstwa Jedno$¢ Wschowa zostaty przekazane
w raporcie biezgcym nr 16/2010.




Po dokonaniu ww, przejecia struktura Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

ZPC ,,Otmuchow” S.A.

Jednos¢ Sp. z o.0.

) i Victoria Sweet Sp. z 0.0.
(96,3% udziat w kapitale zaktadowym)

(100% udziat w kapitale zaktadowym)

Z uwagi na fakt, iz wyniki nowo nabytej jednostki zaleznej sg istotne w skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
Emitent bedzie sporzadzat skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce wszystkie podmioty
nalezace do Grupy Kapitatowe] poczawszy od sprawozdania za IV kwartat 2010 r.

3 Czynniki, ktére beda mialy wpiywvna osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchdéw S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw
prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych odchylei od
standardowyéh lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami)
moga jednoczesnie stanowic ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikéw lub rozwoju Spétki.

3.1 Proces integracji po przejeciu podmiotu Jednosé Wschowa.

Jednym z czynnikéw istotnych dla przysztych skonsolidowanych wynikéw Grupy ZPC Otmuchdéw bedzie
proces integracji po przejeciu podmiotu Jedno$¢ Wschowa. Proces przejecia obcigzony jest ryzykiem
zwigzanym z efektywnym przeprowadzeniem integracji zasoboéw operacyjnych spétki matki i spotki
przejmowanej. Nie mozna wykluczyé, ze po dokonaniu procesu akwizycji i wtaczeniu spétki Jednoséé
Wschowa do struktur Emitenta nie zostana osiggnigte planowane synergie oraz oczekiwane oszczednosci
zwigzane z efektem skali. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa
Emitenta, osiggane przez niego wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

3.2 Zmiany cen podstawowych surowcow

Ceny surowcow strategicznych dla produkcji Emitenta (takich jak cukier, ttuszcze, zboza, czekolada,
opakowania itp.) w okresie ostatnich 2 lat cechowaly sig relatywnie wysokg zmiennoscia. Istnieje ryzyko, ze
znaczna zmiana cen surowcdw strategicznych stosowanych w procesie produkcji moze negatywnie wptyngé
na osiggane przez Emitenta marze.

3.3 Zmiany kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg mieé¢ bezposredni wptyw na ceny wielu surowcéw oraz ceny maszyn
nabywanych na potrzeby inwestycji, ktére sg sprowadzane z zagranicy i zapfata za nie jest realizowana w
walucie obcej. W przypadku surowcéw Emitent dazy do nabywania surowcéw w PLN — gdy jest to mozliwe.
Pomimo dziatari opisanych powyzej nie mozna wykluczy¢, ze zrealizowanie sie ryzyka walutowego bedzie
miato negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.




3.4 Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy

W 2009 roku udziat najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogdtem wynidst 67%, w pierwszych trzech
kwartatach tego roku udziat ten spadt do 63%. Intencja Spétki jest obnizenie tego wskaznika. Wskaznik ten
powinien male¢ w kolejnych okresach latach na skutek przyjetej strategii rozwoju gtéwnie w segmencie
B2B oraz w eksporcie. W obnizeniu tego wskaznika pomoze takie dokonane przejecie Spotki Jednosc
Sp.z o.0.

4 Realizacja prognoz

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2010 roku Spétka zanotowata 5-procentowy wzrost przychodéw
w stosunku do odpowiedniego okresu roku 2009 osiagajac sprzedaz w wysokosci 107,3 mln zt. Zdaniem
Zarzadu, dynamika wzrostu w skali catego roku powinna by¢ jeszcze wyisza, moze jednak nie wystarczy¢ na
osiagniecie zaktadanego w prognozach 14,4-procentowy wzrostu sprzedazy rok do roku, giéwnie z powodu
przedtuzajgcych sie renegocjacji cen oraz negocjacji handlowych dotyczacych nowych kontraktow.

Zarzad podtrzymuje jednak plan przychoddw ze sprzedazy bedacy podstawg do opracowania prognozy ‘
finansowej na 2011 rok opublikowanej w prospekcie emisyjnym. Wptywa na to migdzy innymi szybsze od
planowanego zakonczenie procesu przejecia spoétki Jednosé Wschowa Sp. z o.0.

W ocenie Zarzadu Spotki istnieje duza szansa wykonania prognozy zysku netto na 2010 rok, dzigki
mozliwemu osiggnieciu wyzszych od zatozonych wskaznikéw rentownosci sprzedazy. Jest to jednak
uzaleznione od wielkoéci sprzedazy, jakg Spotka osiggnie w IV kwartale oraz uksztattowania sie warunkow
handlowych w relacjach z dostawcami i odbiorcami.

5 Akcjonariat
Na dzied 12 listopada 2010 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu ZPC Otmuchoéw sg nastepujace podmioty:

Akcjonariusz

Liczba akcji/gloséw na
walnym zgromadzeniu ZPC

Udziat w
kapitale zaktadowym /

Otmuchéw ogolnej liczbie gloséw
Xarus Holdings Limited 6 491750 50,92%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,01%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,00%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,68%
Pozostali 3873420|. 30,38%
Razem 12 748 250 100,00%

Spé6tka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management. Na szczycie
piramidy kapitatowej znajduje sig¢ spdétka Warsaw Equity Management Sp. z o.0. Ponizej znajdujg sig
podmioty nizszego szczebla dominujace wobec Xarus Holdings Limited (podmioty bezposrednio
dominujace). Sa to: Suenio Investments Sp. z 0.0., Selfa Sp. z 0.0., Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico
Limited.




W zwiazku z poszerzeniem sktadu akcjonariatu na skutek przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej ZPC
Otmuchdw otrzymat nastepujace zawiadomienia o zmianie w ogoélnej liczbie gtoséw:

W dniu 18 pazdziernika otrzymat od AMPLICO POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE S.A,
zawiadomienie o nastepujacej tresci: "W zwigzku z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U.05.184.1539 z péin. zmianami) AMPLICO PTE S.A. informuje,
iz zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej "OFE" ) w wyniku
zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ZPC OTMUCHOW S.A. z siedzibg w
Otmuchowie, ul. Nyska 21 (zwanej dalej "Spdtka") przekroczyt 5% ogéinej liczby gtoséw w Spétce.
Przekroczenie progu 5%, nastgpito w wyniku zarejestrowania przez Sad podwyziszenia kapitatu
zaktadowego spétki w dniu 12 pazdziernika 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat
234 939 (stownie: dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewiecset trzydziesci dziewigé) akcji sposréd 8 498
250 (stownie: osiem milionéw czterysta dziewiecdziesiagt osiem tysiecy dwiescie piecdziesiat ) akcji oraz 658
643 (szedéset pietdziesigt osiem tysigcy szeséset czterdziesci trzy) praw do akcji na okaziciela serii D co
uprawniafo do 2,76% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Aktualnie OFE posiada 234 939
(stownie: dwiescie trzydziedci cztery tysigce dziewigéset trzydziesci dziewigc) akcji oraz 658 643 ( stownie:
sze$éset pieddziesigt osiem tysiecy szeséset czterdziesci trzy) praw do akcji na okaziciela serii D sposréd
12 748 250 (stfownie: dwanascie miliondw siedemset czterdziesci osiem tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji,
co stanowi 7% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 893 582 (stownie: osiemset dziewigcdziesiat trzy
tysigce pieéset osiemdziesigt dwa) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7% ogétu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki."

W dniu 5 paZdziernika 2010 roku otrzymat od PKO BP Bankowy PTE SA zawiadomienie o nastgpujacej’
tresci: ,,Zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009r. Nr 185
poz. 1439 t.j.) informujemy, ze w wyniku rozliczenia w dniu 4 pazdziernika 2010 roku transakcji kupna akgji
i praw do akcji spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw" S.A. z siedziba w Otmuchowie, udziat
PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytainego przekroczyt 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw" S.A. (przy zatozeniu zarejestrowania
akcji nowej emisji serii D). Bezposrednio przed zmiang udzialu PKO BP Bankowy OFE posiadat 146.825
(stownie: sto czterdziesci sze$¢ tysigecy osiemset dwadziedcia piec) akcji i 343.175 (stownie trzysta
czterdziesci trzy sto siedemdziesigt pie¢) praw do akcji serii D spoétki Zaktady Przemystu Cukierniczego
~,,Otmuchéw" S.A. (3,84% udziatu w kapitale zakladowym) dajgcych prawo do 490.000 gtoséw (3,84%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw po rejestracji akcji nowej emisji serii D). Aktualnie PKO BP Bankowy OFE
posiada 151.761 (stownie: sto pigeédziesiat jeden tysiecy siedemset szesédziesigt jeden) akcji i 572.737
(stownie: pieéset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset trzydziesci siedem) praw do akcji serii D spotki
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow" S.A. (5,68% udziatu w kapitale zakladowym) dajgcym prawo
do 724.498 gloséw (5,68% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw po rejestracji akcji nowej emisji serii D)."

W dniu 29 wrzeénia 2010 roku otrzymat od Aviva investors Poland SA zawiadomienie o nastepujacej tresci:
,,Dziatajac na podstawie art. 69 ust.1 pkt 1) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2) lit. a) oraz art. 87 ust. 1 pkt 3)
lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1538, ze
zm.), Aviva Investors Poland SA, dziatajac: 1. w imieniu wtasnym, jako podmiot, ktéremu Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych jest organem, 2. w imieniu i na rzecz ,,Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego" oraz ,Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego" (dalej
,,Fundusze"), w zwigzku z powzigciem informacji o zaksiegowaniu, w dniu 21 wrzesnia br., na rachunkach




papieréw wartosciowych Funduszy Praw do Akcji serii D Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchéw" S.A. (dalej Spétka) oraz informacji o zaksiggowaniu na rachunkach papieréw wartosciowych
Funduszy w dniu 28 wrzesnia br. akcji serii B Spétki, niniejszym informuje, ze poziom zaangazowania
Funduszy w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki przekroczy 5% ogélnej liczby gtosow.
W konsekwencji ww. zdarzen, po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z
emisja akgji serii D: 1. Fundusze posiada¢ beda tacznie 765 000 sztuk akcji Spétki, stanowiacych 6,00%
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 765 000 gtoséw, ktére stanowi¢ beda 6,00% ogélinej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, a 2. w sktad zarzadzanych przez Aviva Investrors Poland SA
portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z ktérych Aviva
Investrors Poland SA, jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu Spétki, wchodzi¢ bedzie 765 000 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 6,00% kapitatu
zaktadowego Spéfki i uprawniajgcych do 765 000 gtoséw, ktdre stanowié beda 6,00% ogdlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed ww. zmiang Fundusze nie posiadaty papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke."

6 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace
Ponizej zamieszczono wykaz os6b zarzadzajacych bedacych w posiadaniu akcji Emitenta.

llo$¢ akcji wg stanu na
Imie i nazwisko Funkcja dzien przekazania raportu
za lll kwartat 2010 .

llos¢ akcji wg stanu na
dzien publikacji prospektu

Bernard Prezes
323.500 323.500
Wegierek Zarzadu :
; .
Kr%ysz'to. - Wiceprezes 272.250 272.250
Dziewicki Zarzadu

Ponadto spotka Kormega Holdings Limited, ktérej udziatowcami sg Bernard Wegierek (54% udziatu)
i Krzysztof Dziewicki (46% udziatu) posiada 60.000 akcji Emitenta, ktére nabyta w ofercie publicznej.

Zadna z oséb nadzorujgcych Emitenta nie posiada akcji ZPC Otmuchéw. Osoby zarzadzajace oraz
nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnieri do akcji ZPC Otmuchéw, ani udziatéw w jednostkach
zaleznych.

7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2010 r. ZPC Otmuchdw ani jednostka zalezna nie zawarty zadnych transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie bytyby istotne i zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

8 Udzielone poreczenia i gwarancje

W Ill kwartale 2010 r: ZPC Otmuchdw ani jednostka zalezna nie udzielaty poreczen kredytéw, pozyczek i nie
udzielat gwaranciji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych wartos¢
taczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ZPC Otmuchéw S.A.




9 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbltrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostka zalezna nie byt strong zadnego postepowania lub
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych wartosé dla pojedynczego, dwu lub wiecej postepowan,
dotyczacych zobowigzari albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

10 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Zdaniem Zarzadu Emitenta poza informacjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie w Ill kwartale
2010 r. nie wystapity istotne zmiany z potencjale kadrowym, sytuacji majatkowej i finansowej. W ocenie
Zarzadu Spotki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji zaciggnigtych
zobowigzan przez Spotke.

11 Dane kontaktowe

Kontakt do Spatki:

Zakfady Przemystu Cukierniczego "Otmuchow" S.A.
ul. Nyska 21

48-385 Otmuchow

tel. +48 077 43150 83,431 5110

fax +48 077 431 50 85

zpc@zpcotmuchow.com.pl

Kontakt dla inwestorow:
Michat Wierzchowski
Corporate Communications

CC Group Sp zoo
ul. Zielna 41/43
00-108 Warszawa

telefon +48 22 440 1 440
m.wierzchowski@ccgroup.com.pl




