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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,

przekazujemy Panstwu skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2010 roku.
Byt to kolejny okres intensywnego wzrostu Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA.

Zgodnie z przyjety strategig zwiekszania udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami Grupa dynamicznie
zwieksza wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy. W Il kwartale br. odnotowano przychody ze sprzedazy
brutto na poziomie 34 289 tys. zt, co stanowi 151% wyniku za Il kwartat roku poprzedniego, a w ujeciu
narastajgcym od poczatku roku wyniosty 84 501 tys. zt, czyli 142% wyniku zesztorocznego. Osiggniete
w kwartale przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 4 231 tys. zt to 144% wyniku za Ill kwartat 2009,
natomiast w ujeciu narastajgcym od poczatku roku wyniosty one 11 390 tys. zt, co stanowi 138% wyniku
zesztorocznego.

Grupa osigga skokowy wzrost przychodéw z tytutu ustugi faktoringu. Udana emisja obligacji o facznej
wartosci 5000 tys. zt zakoiczona 28 wrzesnia br. pozwoli utrzymac ten trend w kolejnych okresach
(obecnie obligacje serii A PRAGMA INKASO SA sg notowane na rynku Catalyst). Jednoczesnie wzrasta
rentownos$¢ ustug Grupy w zakresie obstugi wierzytelnosci wymagalnych — windykacji na zlecenie
i kupna wierzytelnosci, od poczatku roku Grupa odnotowata wzrost rentownosci o odpowiednio 29
i 96%. W czasie dekoniunktury wyrdzniajaca sie jakos¢ dziatan GK PRAGMA INKASO jest wysoko
wyceniana przez rynek.

Rosnacy udziat w przychodach ogétem osigga oddziat PRAGMA INKASO w Bydgoszczy. W Il kwartale
udziat w przychodach brutto osiggnat 17%, w przychodach netto 12%. Rozwdj oddziatu jest przyktadem
optacalnosci naktadéw na rozbudowe struktur operacyjnych. Wzrost liczebnosci dziatéw operacyjnych
zarowno w centrali jak i oddziatach jest najwaziniejszym projektem Grupy na lata 2009-2010.
Wykorzystujagc podwyziszony popyt na Swiadczone ustugi Zarzad chce przygotowac organizacje do
kolejnego okresu wzrostu gospodarczego. Zwiekszenie zatrudnienia umozliwi jej zdobycie wiekszego
udziatu w rynku bez uszczerbku dla jakosci $wiadczonych ustug. Wyzszy poziom kosztéw z tytutu
wzrostu zatrudnienia i szkolenia pracownikdw zostanie zdyskontowany w kolejnych okresach.

W Il kwartale odrebna dziatalno$é operacyjng rozpoczeta spétka zalezna Pragma Collect Sp. z o.0.,
specjalizujgca sie w kompleksowej obstudze windykacyjnej naleznosci o jednostkowych nominatach pon.
10 tys. zt. W tym okresie spo6tka podpisata prawie 200 uméw z nowymi klientami. Zagospodarowanie
niszy rynkowej przektada sie na pozytywne wyniki finansowe. Zarzad szacuje, ze w 2011 r., po
osiggnieciu efektu skali, przychody netto generowane przez Pragma Collect osiggng poziom 8% udziatu
w przychodach netto ogétem.
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W Il kwartale, a takze w ujeciu narastajagcym od poczatku roku Grupa osigga dwucyfrowe wzrosty na
wszystkich poziomach wynikéw finansowych. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia br. Grupa
osiggneta zysk netto w wysokosci 3 204 tys. zf, co stanowi 122% wyniku ubiegtorocznego. Zarzad
prognozuje dalszy wzrost przychoddéw ze sprzedazy. Procesy inwestycyjne rozbudowy struktur zostang
ukonczone w 2010 r. W kolejnych latach dynamika wzrostu przychodéw bedzie zdecydowanie wyzsza
niz tempo wzrostu kosztow statych, dzieki czemu rentownos$¢ dziatania oraz osiggany wynik netto
ZNnaczaco wzrosna.

Z powazaniem

Zarzad PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE -0/ [
11l kwartat 2010 1l kwartaty 2010 11l kwartat 2009 Il kwartaty 2009
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 34 289 84 501 22 635 59 474
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 4231 11390 2933 8232
lll. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 1639 4554 1245 3 546
IV. Zysk (strata) brutto 1400 4011 1119 3182
V. Zysk (strata) netto 1096 3204 950 2637
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1390 3877 2115 3031
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 625 -4 921 -6 327 -7 522
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4211 5 000 2670 2480
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 6 226 3955 -1541 -2011
X. Aktywa, razem 38410 38410 24 456 24 456
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15 509 15 509 9914 9914
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9358 9358 2999 2999
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 6 152 6 152 6915 6915
XIV. Kapitat wiasny 22 900 22 900 14 542 14 542
XV. Kapitat zaktadowy 2760 2760 2400 2400
XVI. Liczba akcji (w szt.) 2 760 000 2 760 000 2 400 000 2 400 000
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,40 1,17 0,40 1,10
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,40 1,17 0,40 1,10
XIX. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,30 8,30 6,06 6,06
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,30 8,30 6,06 6,06
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE wtys. EURO - whsEURO
Ill kwartat 2010 11l kwartaty 2010 Il kwartat 2009 Il kwartaty 2009
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 8573 21111 5440 13 519
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 1058 2 846 705 1871
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 410 1138 299 806
IV. Zysk (strata) brutto 350 1002 269 723
V. Zysk (strata) netto 274 801 228 599
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 348 969 508 689
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 156 -1 229 -1521 -1710
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1053 1249 642 564
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 1557 988 -370 -457
X. Aktywa, razem 9634 9634 5792 5792
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 890 3890 2348 2348
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 2 347 2 347 710 710
Xlil. Zobowigzania krotkoterminowe 1543 1543 1638 1638
XIV. Kapitat wiasny 5744 5744 3444 3444
XV. Kapitat zaktadowy 692 692 568 568
XVI. Liczba akcji (w szt.) 2 760 000 2 760 000 2 400 000 2 400 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,10 0,29 0,10 0,25
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,10 0,29 0,10 0,25
XIX. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,08 2,08 1,43 1,43
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,08 2,08 1,43 1,43
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
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4 RAGMATYCZNIE

RZYTEL

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca
zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu;

- na dzien 30 wrzesnia 2010 $redni kurs wynosit 3,987,

- na dzien 30 wrzesnia 2009 s$redni kurs wynosit 4,2226,

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 - 4,0027,

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 - 4,3993,

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 - 3,9996,

-$rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 - 4,1610

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES 01.07.2010 - 30.09.2010

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Wyszczegdlnienie

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Sprawozdanie SKONSOLIDOWANE z catkowitych dochodéw

Nota

01.07.2010 - 30.09.2010

33592 016,15

01.01.2010 - 30.09.2010

82223171,24

01.07.2009 - 30.09.2009

22 106 184,72

01.01.2009 - 30.09.2009

57 759 395,25

Koszty wierzytelnosci

(30 058 053,88)

(73 111 247,96)

(19702 547,57)

(51241 827,91)

Przychody ze sprzedazy

pozostatych ustug 645 708,57 2226 933,05 528 963,93 1709 789,77
Przychody ze sprzedazy towaréw i

materiatéw 51 229,51 51 229,51 5112,08

Amortyzacja 148 242,21 397 564,33 52 733,34 138 167,73
Wynagrodzenia i Swiadczenia na

rzecz pracownikéw 1245763,75 3185 334,35 695 910,78 1901 663,90
Pozostate koszty podstawowe 1146 086,48 3246 075,46 953 225,43 2737 148,63
Koszt sprzedanych towardw i

materiatow 49 452,87 49 452,87 - 5112,09
Pozostate przychody operacyjne 179 941,28 421 349,48 85 963,00 255 008,62
Pozostate koszty operacyjne 182 161,16 379 238,68 71 650,88 159 676,59
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

Przychody finansowe 25 496,52 54 031,70 5114,50 44 488,23
Koszty finansowe 264 759,11 597 185,75 130 943,98 408 188,12

Udziat w zyskach (stratach)
jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci - - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedanej

Inne cafkowite dochody I e I )
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Sprawozdanie SKONSOLIDOWANE z sytuacji finansowej - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 2010-09-30 2010-06-30 2009-12-31 2009-09-30
AKTYWA TRWALE 7 062 717,89 6 601 007,22 5275 570,77 4530 058,68
Rzeczowe aktywa trwate 1 5896 489,40 5656 168,88 4778 966,04 3842513,51
Wartosci niematerialne 2 726 185,49 462 611,34 398 296,73 393 210,63
Inwestycje w nieruchomosci 3 363 000,00 363 000,00 - -
Wartos¢ firmy 4 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Akcje i udziaty - - - -

- w tym: inwestycje rozliczane

metodg praw wtasnosci - - - -

Pozostate dfugoterminowe

aktywa finansowe - - - 179 903,54

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 76 043,00 118 227,00 97 308,00 113 431,00

AKTYWA OBROTOWE 31 346 836,79 25 584 035,78 23 652 897,01 19 925 715,24

Zapasy 33 770,49 27 377,05 - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 193 077,07 220 380,74 184 826,05 88 401,64

Naleznosci z tytutu biezgcego

podatku dochodowego 12 675,00 10 043,00 25 486,00 14 641,00

Pozostate naleznosci 1669 193,98 1022 551,72 1687 333,36 558 785,50

Pozostate aktywa finansowe 5 19 796 983,56 21 079 858,63 16 592 361,66 17 080 081,53

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 289 005,47 1062 793,74 3336 272,56 806 058,63

Rozliczenia miedzyokresowe 2352 131,22 2 161 030,90 1826 617,38 1377 746,94
Aktywa razem : 38 409 554,68 32 185 043,00 28 928 467,78 24 455 773,92
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

Sprawozdanie SKONSOLIDOWANE z sytuacji finansowej - Pasywa

Wyszczegélnienie m 2010-09-30 2010-06-30 m 2009-09-30
| KAPTAEWEASNY | | 2290015201 | 2180458544 | 1573577543 | 1454194769 |

Kapitat podstawowy 6 2 760 000,00 2 760 000,00 2 400 000,00 2 400 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 8993 006,76 8993 006,76 5392911,76 5392911,76
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 942 863,67 7942 863,67 4112 228,95 4112 228,95
Niepodzielony wynik , w tym: 3204 281,58 2108 715,01 3830634,72 2 636 806,98
Zysk (strata) netto okresu 3204 281,58 2108 715,01 3830634,72 2 636 806,98

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 194 695,00 137 038,00 83 431,00 32 334,00
Pozostate rezerwy 7 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86
- w tym: dtugoterminowe - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 3558 085,86 3317 680,05 2 850 378,20 2559 542,87
Inne zobowigzania finansowe 5452 805,30 513 778,00 444 843,99 223 549,95
Kredyty i pozyczki 8 2 047 569,29 2915 322,34 2 126 866,81 3417 413,01
Inne zobowigzania finansowe 244 242,16 242 810,75 125 656,28 75 862,22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 290 383,86 359 636,64 462 607,56 255 606,50
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 221 659,00 178 902,00 572 655,00 339 201,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne 3119 186,21 2132 074,93 1802 560,99 2 553 935,66
Przychody przysztych okreséw 228 469,39 282 650,46 145 037,87 272 787,16

11
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PRAGMATYCZNIE

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

RPP za okres:
01.07.2010 - 30.09.2010

RPP za okres:
01.01.2010 - 30.09.2010

RPP za okres:
01.07.2009 - 30.09.2009

RPP za okres:
01.01.2009 - 30.09.2009

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 1399 872,57 4010 615,58 1119 814,17 3182 008,98
Korekty razem (9 998,45) (133942,61) 995 217,92 (151 462,25)
Amortyzacja 148 242,21 397 564,33 52 733,34 138 167,73
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (40,43) 2 698,92 21 766,76 11 077,98
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 93 558,10 390 655,48 (35 549,09) 149 121,84
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 13 994,38 (121 000,00) (15 000,00) (15 000,00)
Zmiana stanu rezerw (148 257,79) (106 348,05) 2112,11 (221 966,26)
Zmiana stanu zapaséw (6 393,44) (33 770,49) - -
Zmiana stanu naleznosci (539 951,65) 223 345,54 642 416,57 (364 709,67)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych 838 471,56 926 888,98 587 582,40 1418 747,57
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (245 281,39) (442 082,32) (185 202,17) (453 826,44)
Zaptacony podatek dochodowy (164 340,00) (1 011 990,00) (75 642,00) (813 075,00)
Inne korekty - (359 905,00) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1389 874,12 3 876 672,97 2 115 032,09 3030 546,73
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) - - - -
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (290 469,67) (395 002,90) (53 059,67) (206 787,32)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (380 999,76) (1247 188,85) (3 304 328,30) (3390 698,81)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 13 954,43 63 954,43 15 000,00 15 000,00
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (242 000,00) - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (23 484 877,21) (68 537 712,34) (26 907 648,14) (51410 331,75)

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

24 624 525,75

63 775 097,31

23723 823,87

47 316 574,70

Woydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Pozyczki udzielone - (473 253,90) (223 434,19) (842 235,09)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 143 226,53 2 135 302,39 422 886,84 996 950,31
Otrzymane odsetki - - - -
Otrzymane dywidendy - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 625 360,07 (4 920 803,86) (6 326 759,59) (7 521 527,96)
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek (491 838,96) 1536 529,02 3502 397,08 3752 397,08
Sptaty kredytéw i pozyczek (105 508,28) (301 118,88) (392 332,45) (562 389,73)
Wptywy z tytutu obligacji 5 000 000,00 5000 000,00 = =
Sptaty z tytutu obligacji (30 000,00) (707 000,00) (300 668,07) (300 668,07)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (69 497,74) (139 532,13) (16 967,95) (112 957,46)
Dywidendy wyptacone - - - -
Odsetki zaptacone (92 217,91) (389 315,29) (122 157,11) (296 293,38)

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 40,43 (2 698,92) (21 766,76) (11 077,98)
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‘ NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

Razem kapitat
Kapitat Kapitat zapasowy e wlastw pr?yplsany

zapasowy z z zysku wynik akcjonariuszom
emisji zatrzymanego Y jednostki

dominujacej

Kapitat wiasny

akcjonariuszy

i udziatowcow
mniejszosciowych

Kapitat

podstawowy Kapitat wtasny

Stan na 1.01.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3 256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Zmiany polityki

rachunkowosci i
korekta btedéw - - - - -

Skorygowany stan na
1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3 256 543,35 11 905 140,71 - 11905 140,71

Zmiany w kapitale
wtasnym od
01.07.2009 do
30.09.2009 r.

Stan na 30.06.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 4112 228,95 1686 427,81 13 591 568,52 - 13 591 568,52
Catosciowy wynik

finansowy za okres od
1.07.do 30.09.2009 r. - - - 950 079,17 950 079,17 - 950 079,17

Stan na 30.09.2009 r. 2400 000,00 5392911,76 4112 228,95 2 636 506,98 14 541 647,69 - 14 541 647,69

Zmiany w kapitale
wtasnym od
01.01.2009 do
30.09.2009 r.

Stan na 1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3 256 543,35 11 905 140,71 - 11 905 140,71
Podziat wyniku roku
2008 - - 3256 543,35 (3 256 543,35) - - -
Catosciowy wynik
finansowy za okres od
1.01 do 30.09.2009 . - - - 2 636 506,98 2 636 506,98 - 2 636 506,98

Stan na 30.09.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 4112 228,95 2 636 506,98 14 541 647,69 - 14 541 647,69

Zmiany w kapitale
wiasnym od
01.07.2010 do
30.09.2010r.

Stan na 30.06.2010 r. 2760 000,00 8993 006,76 7942 863,67 2108 715,01 21804 585,44 - 21 804 585,44
Emisja akcji - - - - - - -
Catosciowy wynik
finansowy za okres od
1.07.do 30.09.2010r. - - - 1095 566,57 1095 566,57 - 1095 566,57

Stan na 30.09.2010 r. 2760 000,00 8993 006,76 7942 863,67 3 204 281,58 22900 152,01 - 22 900 152,01

Zmiany w kapitale
wiasnym od
01.01.2010 do
30.09.2010 r.

Stan na 1.01.2010r. 2400 000,00 5392 911,76 4112 228,95 3 830 634,72 15735 775,43 - 15735 775,43

Emisja akcji 360 000,00 3 600 095,00 - - 3 960 095,00 - 3960 095,00
Podziat wyniku roku
2009 - - 3830 634,72 (3 830634,72) - - -
Catosciowy wynik

finansowy za okres od
1.01.do 30.09.2010 r. - - - 3204 281,58 3204 281,58 - 3204 281,58

Stan na 30.09.2010 r. 2760 000,00 8993 006,76 7 942 863,67 3 204 281,58 22900 152,01 - 22900 152,01
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7l PRAGMA INKASO

‘ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatgczone noty stanowig integralng czesc niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesdniej Spotka byta wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako PRAGMA INKASO
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétka AKCYJNA powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTALY 2010 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku, wyniki
jej dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku oraz
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 i poréwnawczo za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2009 roku,
przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku
oraz za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 i poréwnawczo za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009
roku .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej
sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé

finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
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Sroédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2009 rok, a jedynie zastosowata do nieruchomosci inwestycyjnych model
wyceny wedtug wartosci godziwej zgodny z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
1. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Rzeczowe aktywa trwate

Okres sprawozdawczy: 01.01.2010 - 30.09.2010

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4009 768,60 4044 130,08 3086 940,02 3112 854,54
Urzadzenia techniczne i maszyny 303 685,17 275 783,83 77 165,39 69 626,92
Srodki transportu 1174 650,05 1 006 594,68 1147 734,87 345 353,39
Pozostate srodki trwate 207 808,50 207 602,54 40 556,21 43 710,65
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 11 286,59 ) i i
Srodki trwate w budowie 69 761,51 2 528,77 299 892,56 -
Zaliczki na srodki trwate - - 7 148,01 151 439,03
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 5 896 489,40 5656 168,88 4778 966,04 3842513,51
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1.2 - Rzeczowe aktywa trwate w Budynki i Urzad‘zema‘ Srodki Pozostate srodki Inwes?yqe W Srodki trwate w UL
) techniczne i obcych Srodkach ) trwate w
okresie budowle transportu trwate budowie .
maszyny LYELT budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na

01.01.2010 119 528,98 3112 854,54 178 274,77 1264 729,33 90 238,76 - 241 793,21 7 148,01 5014 567,60
Zwiekszenia w okresie - 1014 650,40 279 993,93 217 306,25 198 538,92 11 286,59 869 054,69 2590 830,78
Zmniejszenia w okresie - - - (66 840,16) (817,65) (1 041 086,39) (7 148,01) (1115 892,21)
Wartos¢ bilansowa brutto na

30.09.2010 119 528,98 4127 504,94 458 268,70 1415 195,42 287 960,03 11 286,59 69 761,51 - 6 489 506,17
Wartosc bilansowa brutto na

01.07.2010 119 528,98 4127 504,94 405 132,48 1198 401,47 275 554,41 - 2528,77 = 6 128 651,05
Zwiekszenia w okresie - - 53 136,22 216 793,95 12 405,62 11 286,59 67 232,74 - 360 855,12
Zmniejszenia w okresie - - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na

30.09.2010 119 528,98 4127 504,94 458 268,70 1415 195,42 287 960,03 11 286,59 69 761,51 - 6 489 506,17
Wartos¢ bilansowa brutto na

01.01.2009 - - 126 692,45 337 527,31 76 579,05 - - 540 798,81
Zwiekszenia w okresie 119 528,98 3112 854,54 35520,39 104 713,92 13 659,71 - 151 439,03 3537 716,57
Zmniejszenia w okresie - - - (754,47) - - - (754,47)
Wartos¢ bilansowa brutto na

30.09.2009 119 528,98 3112 854,54 162 212,84 441 486,76 90 238,76 - - 151 439,03 4 077 760,91
Wartos¢ bilansowa brutto na

01.07.2009 - - 139 807,47 442 241,23 89 830,62 - 10 737,70 682 617,02
Zwiekszenia w okresie 119 528,98 3112 854,54 22 405,37 - 408,14 - 140 701,33 3 395 898,36
Zmniejszenia w okresie - - - (754,47) - - - (754,47)
Wartosc bilansowa brutto na

30.09.2009 119 528,98 3112 854,54 162 212,84 441 486,76 90 238,76 - - 151 439,03 4077 760,91
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Urzadzenia Inwestycje w

1.3 - Rzeczowe aktywa Budynki i Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w

" techniczne i obcych srodkach
trwate umorzenie transportu
maszyny trwatych

Wartos¢ umorzenia na

01.01.2010 - 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - - 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - 91 821,82 53 474,15 154 385,45 30 768,77 - - 330 450,19
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - (30 834,54) (299,79) - (31 134,33)
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2010 - 117 736,34 154 583,53 240 545,37 80 151,53 - - 593 016,77

Wartos¢ umorzenia na

01.07.2010 - 83 374,86 129 348,65 191 806,79 67 951,87 - 472 482,17
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - 34 361,48 25 234,88 52 567,29 6 806,42 - 118 970,07
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - -

Wartos¢ umorzenia na
30.09.2010 5 117 736,34 154 583,53 244 374,08 74 758,29 - - 591 452,24

Wartos¢ umorzenia na

01.01.2009 - 73 689,24 34 201,70 35 726,13 - - 143 617,07
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - - 18 896,68 62 686,14 10 801,98 - 92 384,80
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - - (754,47) - - (754,47)
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2009 S z 92 585,92 96 133,37 46 528,11 5 z 235 247,40

Wartos¢ umorzenia na

01.07.2009 - - 85 310,22 74 839,17 42 932,60 - 203 081,99
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - - 7 275,70 21 294,20 3 595,51 - 32 165,41
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - - - - - -

Wartos¢ umorzenia na
30.09.2009 - - 92 585,92 96 133,37 46 528,11 - - 235 247,40
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2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien

2.1 - Wartosci
niematerialne

Stan na dzien

31.12.2009

Stan na dzien

30.09.2009

Wartos¢ firmy

Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci

niematerialne 626 336,09 462 611,34 336 676,86 331 590,76

Zaliczki na wartosci

niematerialne 99 849,40 - 61619,87 61 619,87

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RAZEM: 726 185,49 462 611,34 398 296,73 393 210,63
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2010 - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
Zwigkszenia w okresie o 356 173,37 99 849,40 456 022,77
Zmniejszenia w okresie o (61 619,87) (61 619,87)
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2010 - 835 063,04 99 849,40 934 912,44
Wartosé bilansowa brutto na 01.07.2010 - 644 442,77 - 644 442,77
Zwiekszenia w okresie - 190 620,27 99 849,40 290 469,67
Zmniejszenia w okresie - - - -
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2010 - 835 063,04 99 849,40 934 912,44
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2009 - 91 925,99 220 000,00 311 925,99
Zwiekszenia w okresie S 365 248,62 365 248,62
Zmniejszenia w okresie - (158 380,13) (158 380,13)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2009 - 457 174,61 61 619,87 518 794,48
Wartosé bilansowa brutto na 01.07.2009 - 413 680,19 52 000,00 465 680,19
Zwiekszenia w okresie - 43 494,42 9619,87 53 114,29
Zmniejszenia w okresie - - - -
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2009 - 457 174,61 61 619,87 518 794,48
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Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - - - -
Zwiekszenia w okresie 363 000,00 363 000,00 - -
- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej 121 000,00 121 000,00
Zmniejszenia w okresie - - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC
OKRESU: 363 000,00 363 000,00 0,00 0,00
Inwestycjg jest nieruchomos¢ pofozona w Zawierciu zabudowana budynkiem mieszkalnym

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 - - 142 212,81 142 212,81
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 67 114,14 67 114,14
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - -
Wartosé umorzenia na 30.09.2010 - - 209 326,95 -
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2010 - - 182 431,43 182 431,43
Zwigkszenie amortyzacji za okres - - 26 895,52 26 895,52
Zmniejszenie amortyzacji za okres = = = -
Wartosé umorzenia na 30.09.2010 - - 209 326,95 209 326,95
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2009 - - 79 800,92 79 800,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 45 782,93 45 782,93
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - -
Wartosé umorzenia na 30.09.2009 - - 125 583,85 125 583,85
Wartosé umorzenia na 01.07.2009 - - 105 770,39 105 770,39
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 19 813,46 19 813,46
Zmniejszenie amortyzacji za okres ° = o S
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2009 - - 125 583,85 125 583,85

3. Inwestycje w nieruchomosci

3.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien
30.09.2010

Stan na dzien
30.06.2010

Stan na dzien
31.12.2009

Stan na dzien
30.09.2009

przeznaczonym do wynajmu.
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4. Wartosc firmy

4.1 - Wartosc firmy

Siedziba

Wartos¢

30.09.2010

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢
bilansowa

30.06.2010

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢

. Wartosé
bilansowa

31.12.2009

Odpisy

aktualizujace

Wartos¢
bilansowa

Wartosé

30.09.2009
Odpisy

Wartosé
bilansowa

Pragma Collect sp. z 0.0.

Tarnowskie Gory

1000,00

1000,00

‘ Wartos¢

1000,00

1000,00

1000,00

= 1000,00

1000,00

aktualizujace

1000,00

RAZEM:

1 000,00

1 000,00

1 000,00

1 000,00

1 000,00

= 1 000,00

1 000,00

1 000,00

5.1 - Pozostate
krétkoterminowe
aktywa finansowe

Specyfikacja

Pozyczki udzielone

Stan na dzier 30.09.2010

678 423,36

aktualizujace

(3 244,07)

Wartos¢
bilansowa

675 179,29

5. Pozostate krotkoterminowe aktywa

Stan na dzien 30.06.2010

835 356,97

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢
[JIEN ]

835 356,97

Stan na dzienn 31.12.2009

2215 378,93

Odpisy

aktualizujace

(5501,72)

Wartos¢
[JIEN ]

2209 877,21

Stan na dzier 30.09.2009

708 192,78

aktualizujace

Wartos¢
bilansowa

708 192,78

Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do
sprzedazy

19 592 959,16

(471 154,89)

19 121 804,27

20697 987,95

(453 486,29)

20244 501,66

14 750 987,22

(368 502,77)

14 382 484,45

15486 317,39

(96 063,25)

15390 254,14

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

20 271 382,52

(474 398,96)

19 796 983,56

21533 344,92

(453 486,29)

21 079 858,63

16 966 366,15

(374 004,49)

16 592 361,66

16 194 510,17

(96 063,25)

16 098 446,92
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Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 pazdziernika 2009 r. w drodze emisji prywatnej. Oferta objecia akcji serii D
zostata skierowana do Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., ktéry objat 360 000 akcji serii D. Cena

WIERZYTELNQOSC

Odpisy na poczatek okresu

PRAGMATYCZNIE

453 486,29 391 673,09 107 705,05 91 409,53
Utworzenie 20912,67 88 227,59 46 072,55 67 098,64
Rozwigzanie - (5501,72) (50 233,50) (50 233,50)
Wykorzystanie - - (7 480,85) (12 211,42)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 474 398,96 474 398,96 96 063,25 96 063,25

6. Kapitat podstawowy

6.1 - Kapitat llos¢ akcji na dzien \ llos¢ akcji na dzieri  llo$¢ akcji na dzieri  1lo$¢ akcji na dzien

podstawowy 30.09.2010 |  30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Akcje seria A 640 000 640 000 640 000 640 000
Akcje seria B 960 000 960 000 960 000 960 000
Akcje seria C 800 000 800 000 800 000 800 000
Akcje seria D 360 000 360 000 - -
Razem: 2760 000 2760 000 2 400 000 2 400 000

emisyjna jednej akcji wynosita 12 zt. Wartos¢ emisji wynosita 4 320 000 zt.

15 lutego 2010 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczgcego rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 2.760.000 zt, w drodze rejestracji emisji akcji serii D.

22

.6'2 -.NaJWIekSI . . .. Wartos¢ Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtosow w
LRI DGR AL ] nominalna akgji osiadanych akcji odstawowym ogolnej liczbie
30.09.2010 o 2 Jh V Al

Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom Inwestycyjny

Magnus sp. z 0.0. 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 - 2 760 000 100% 100%

. N?jWIekSI . . . Wartos¢ Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtosow w
ghcisgausszelnaleaied Rezhaleke’ nominalna akcji osiadanych akgji odstawowym ogolnej liczbie
30.06.2010 o o o g el

Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom Inwestycyjny

Magnus sp. z 0.0. 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 - 2 760 000 100,00% 100,00%
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. N.ajwm;k5| . . .. Wartosc Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtosow w
CLOLGEIEUEC AL L L] nominalna akcji osiadanych akcji odstawowym ogolnej liczbie
31.12.2009 ] P v ] P Y g L

Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%
Dom Inwestycyjny

Magnus sp. z 0.0. 490 000 1,00 490 000 20,42% 16,12%
Pozostali 345 500 1,00 345 500 14,40% 11,37%
Razem: 2 400 000 - 2400 000 100,00% 100,00%

. N.aJWIekSI . . " Wartos¢ Wartosc Udziat w kapitale Udziat gtosow w
LTI OOE ] nominalna akcji osiadanych akgji odstawowym ogolnej liczbie
30.09.2009 L 4 N d goine]

Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%
Beskidzki Dom Maklerski

S.A. 486 758 1,00 486 758 20,28% 16,01%
Pozostali 348 742 1,00 348 742 14,53% 11,47%
Razem: 2 400 000 - 2 400 000 100% 100%

6.3 - Zysk na akcje i
rozwodniony zysk na akcje

Stan na dzien

30.09.2010

30.09.2010

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2009

31.12.2009

Zysk netto za okres

zakonczony 3204 281,58 2108715,01 3830634,72 2 636 806,98
Srednia wazona liczba akgji 2 738 901 2728177 2 400 000 2 400 000
Zysk na jedna akcje 1,17 0,77 1,60 1,10
Rozwodniony zysk na jedng

akcje 1,17 0,77 1,39 1,10

6.4 - Wartos¢ ksiegowa na
akcje i rozwodniona

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien ‘

Stan na dzien

wartosé ksiegowa na akcje 30.09.2010 30.06.2009 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ ksiegowa 22900 152,01 21 804 585,44 15735 775,43 14 541 947,69
Srednia wazona liczba akgji 2738901 2728177 2400 000 2 400 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje 8,36 7,99 6,56 6,06
Rozwodniona wartosé
ksiegowa na jedng akcje 8,36 7,99 5,70 6,06

Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z o0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej jest podmiotem zaleznym w 100 % od
Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej; Beskidzki Dom Maklerski S.A. posiada
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ponadto zmienny pakiet akcji (480 sztuk na dziern 30 wrzesnia 2010 roku) niezbedny do wykonywania
zadan animatora rynku.

W dniu 31 marca 2010 roku Beskidzki Dom Maklerski S.A. sprzedat 360.000 akcji na rzecz Domu
Inwestycyjnego MAGNUS Sp. z o.0.

7. Pozostate rezerwy

7.1 - Pozostate rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Rezerwy na premie 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86
RAZEM POZOSTALE
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86

7.2 - Pozostate rezerwy - 01.07.2010 01.01.2010 01.07.2009 01.01.2009
zmiany stanu w okresie 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Wartosc rezerwy na
poczatek okresu
sprawozdawczego 300 564,39 258 654,65 300 564,39 382 339,12
Utworzenie 152 306,60 596 704,22 183 593,86 236 883,86
Wykorzystanie (300 564,39) (703 052,27) (300 564,39) (435 552,75)
Rozwigzanie - - - (76,37)
Wartosc rezerwy na koniec
okresu sprawozdawczego 152 306,60 152 306,6 183 593,86 183 593,86

8. Kredyty i pozyczki

8.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

sprawozdawczego 30.09.2010 30.062010 31.12.2009 31.03.2009
Dtugoterminowe kredyty bankowe 3558 085,86 3317680,05 2 850 378,20 2239542,87
Dtugoterminowe pozyczki 0,00 0,00 0,00 320 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DtUGOTERMINOWE 3 558 085,86 331 7680,05 2 850 378,20 2 559 542,87
Krétkoterminowe kredyty bankowe 442 069,29 1379 822,34 374 366,81 820 095,20
Krétkoterminowe pozyczki 1 605 500,00 1535 500,00 1752 500,00 2597 317,81
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE 2047 569,29 2915322,34 2 126 866,81 3417 413,01
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8.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Limit kredytowy dostepny dla Spétki na

Stan na dzien

30.09.2010

30.062010

Stan na dzien

31.12.2009

Stan na dzien

30.09.2009

podstawie zawartych umoéw razem, w tym: 2 000 000,00 2 000 000,00 1500 000,00 1300 000,00
Fortis Bank - - - 300 000,00
Alior Bank 500 000,00 500 000,00 500 000,00 500 000,00
PKO BP 1000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 500 000,00
BRE Bank - - - -
Raffeisen Bank - - - -
PEKAO S.A. 500 000,00 500 000,00 - -

9. Podatek dochodowy

9.1 - Podatek dochodowy

Za okres
01.07.-30.09.2010

Za okres
01.01-30.09.2010

Za okres
01.07.-30.09.2009

Za okres
01.01.-30.09.2009

Biezgcy podatek dochodowy 204 465,00 673805,00 228 361,00 552 853,00
Odroczony podatek dochodowy 99 841,00 132529,00 (59 226,00) (7 351,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 304 306,00 806334,00 169 135,00 545 502,00
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10. Transakcje | salda z podmiotami powigzanymi

01.01.-30.09-2010.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

10.1 - Transakcje i salda z podmiotami
powigzanymi Spotki

Dabex - Grupa
Pragma sp. z
0.0.

Pragma
Finanse sp. z

Pragma
Trade sp.

Inpol Papier

Beskidzki Dom  Profi Link sp. z

Maklerski S.A. 0.0. DFl sp.z o.0.

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnos$ciami
netto

116350,4
8

3614,02

366 783,73

40 039,97

Przychody z tytutu pozostatych ustug

1323,00

40688,45

20 668,64

73 873,73

3772,82

100,00

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

87 994,27

52 602,74

15 819,04

Pozostate poniesione koszty

10 000,00

20490,74

10 027,61

318 400,00

13 500,00

114 875,00

Koszty wynagrodzen i premii

28 998,72

Pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowa w
okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych
pozyczek przez Grupe Kapitatowa

Pozyczki otrzymane przez Grupe Kapitatowg
w okresie

634 500,00

2 000 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Grupe Kapitatowa

634 500,00

141 000,00

Naleznosci Spotki z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

263474,7
2

6 158,53

2 105 050,59

66 162,67

Zobowigzania Grupy Kapitatowej z tytutu
obrotu wierzytelnosciami

160

580,00

6 741,09

3029,77

100,00

Naleznosci krotkoterminowe

2345,07

938,08

9 333,96

347,84

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

3886,83

1410,33

4 354,00

1830,00

11 394,80

Zobowigzania dtugoterminowe
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Transakcje i salda z podmiotami
powigzanymi

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
netto

Pragma
Finanse sp. z
0.0.

Pragma Trade
sp. z 0.0.

22770,45

Dabex - Grupa
Pragma sp. z
0.0.

1787,98

Inpol Papier
sp. z 0.0.

175382,31

01.07.-30.09.2010

Beskidzki
Dom
Maklerski S.A.

Profi Link sp. z

0.0.

8 616,91

DFl sp.z o.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

Przychody z tytutu pozostatych ustug

19480,3
3

12 411,06

25 533,06

1567,06

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

25 043,74

52 602,74

5330,96

Pozostate poniesione koszty

10 000,00

221 600,00

43 490,00

Koszty wynagrodzen i premii

28 998,72

Pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowa
w okresie

Pozyczki otrzymane przez Grupe Kapitatowg
w okresie

274 500,00

2 000 000,00

Zobowigzania krotkoterminowe

179,34

2842,74

0,03

1027,42

2 854,00

1830,00

10711,60
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01.01.-30.09.2009

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkéw
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

10.2 - Transakcje i salda z podmiotami
powigzanymi

Pragma Pragma Dabex - Grupa
Finanse sp. z Trade sp. z Pragma sp. z
0.0. 0.0. 0.0.

Inpol Papier
sp. z 0.0.

Beskidzki Dom  Profi Link sp. z

Maklerski S.A. o.0. DFl sp.zo.0.

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

158868,77

3390,47

235 461,50

52 090,94

Przychody z tytutu pozostatych ustug

169,20

21254,34

833,38

53 605,97

966,65

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

79 285,96

112 500,00

20306,71

Zakup biurowca

3000 000,00

Pozostate poniesione koszty

104665,52

1901,90

22 500,00

13 500,00

100 570,00

Koszty wynagrodzen i premii

Pozyczki udzielone przez Grupe
Kapitatowa w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez Grupe
Kapitatowa

Pozyczki otrzymane przez Grupe
Kapitatowa w okresie

477 317,81

181 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez Grupe
Kapitatowa

868 817,81

1137 500,00

181 000,00

Naleznosci Grupy Kapitatowej z tytutu
obrotu wierzytelno$ciami

474 300,39

304 171,73

Zobowigzania Grupy Kapitatowej z tytutu
obrotu wierzytelno$ciami

450,00

3 682,00

Naleznosci krotkoterminowe

26,72

687,62

154,15

5511,09

91,39

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

3532,1

571,01

2 610,00

1830,00

8 881,60

Zobowigzania dtugoterminowe
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Transakcje i salda z podmiotami
powigzanymi

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
netto

Pragma
Finanse sp. z
0.0.

Pragma Trade
sp.zo0.0.

25074,17

Dabex -
Grupa
Pragma sp. z
0.0.

2460,31

Inpol Papier
sp.zo0.0.

35796,17

01.07-30.09.2009

Beskidzki Dom Profi Link sp. z

Maklerski S.A.

0.0.

18 054,85

DFl sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

Przychody z tytutu pozostatych ustug

21242,34

833,38

53 605,97

966,65

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

27 431,72

37 500,00

6 843,29

Pozostate poniesione koszty

3000000,00

Koszty wynagrodzen i premii

30396,97

1 063,86

7 500,00

4 500,00

33 200,00

Pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowa w
okresie

Pozyczki otrzymane przez Grupe Kapitatowg
w okresie

477 317,81

181 000,00

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.
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Gwarancje i poreczenia otrzymane

0d jednostek powigzanych

500 000,00

500 000,00

2412 250,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek od Inpol Papier sp. z 0.0.

500 000,00

500 000,00

800 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek od Pragma Trade sp. z 0.0.

1150 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek od Pragma Finanse sp. z 0.0.

462 250,00

0d pozostatych jednostek

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek

RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA
OTRZYMANE

500 000,00

500 000,00

2412 250,00

poreczen kredytdw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej.

12.

30

spotki Grupy Kapitatowej nie udzielity

Pozostate instrumenty finansowe wedtug kategorii
. 0.09.2010 0.06.2010 009 0.09.2009

Aktywa finansowe 19417 865,87 | 22363033,11 | 20114620,98 | 16993 035,43
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat - - - -
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 678 423,36 835 356,97 221537893 708 192,78
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 192 722,34 220 380,74 185 986,76 88 529,88

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

18 523 652,16

20 244 501,66

14376 982,73

15390 254,14

Srodki pieniezne 6 895 639,18 106 2793,74 3336 272,56 806 058,63
Zobowigzania finansowe 11593 086,47 7 349 227,78 6 010 352,84 6 531 974,55
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe;j

przez rachunek zyskow i strat - - - -
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym

koszcie 11 302 702,61 6989591,14 5547 745,28 6 276 368,05
Zobowigzania handlowe wyceniane w

nominale 290 383,86 359636,64 462 607,56 255 606,50

zadnych
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13.

okresie sprawozdawczym

13.1 - Wynagrodzenia Cztonkéw
Zarzadu otrzymane w Spétce

Dominujacej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz inne transakcje przeprowadzane w

Za okres 01.07-30.09.2010

Wynagrodzenie

Inne

Za okres 01.01-30.09.2010

Wynagrodzenie

Premie

Za okres 01.07-30.09.2009

Wynagrodzenie

Za okres 01.01-30.09.2009

Wynagrodzenie

. Premi
podstawowe podstawowe podstawowe Premie podstawowe remie

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 33 345,00 - 70 395,00 286 883,24 - 18 441,00 85 204,55 - 55 323,00 225 944,57

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 26 676,00 - 56 316,00 154 475,58 - 14 736,00 45 879,37 - 44 208,00 121 662,46

Jakub Holewa Cztonek Zarzadu 14 820,00 70 700,00 14 820,00 176 543,53 241 330,00 - 52 433,57 66 230,00 - 139 042,82 198 610,00

13.2 - Wynagrodzenia Cztonkéw
Zarzadu otrzymane w Jednostce

Za okres 01.07-30.09.2010

Wynagrodzenie

Za okres 01.01-30.09.2010

Wynagrodzenie

Premie

Za okres 01.07-30.09.2009

Wynagrodzenie

Za okres 01.01-30.09.2009

Wynagrodzenie

Zaleznej

podstawowe podstawowe podstawowe REis podstawowe RIEiE
Tomasz Boduszek Cztonek Zarzadu 7 500,00 - 22 500,00 - - 7 500,00 - - 15 000,00 - -
Michat Kolmasiak Cztonek Zarzgdu 7 500,00 - 22 500,00 - - 7 500,00 - 0,00 15 000,00 - 10 580,00
Jakub Holewa Prezes Zarzadu 7 500,00 - 22 500,00 - - 7 500,00 - - 15 000,00 - -
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13.3 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej otrzymane w Spoétce

Dominujacej

Za okres

01.07.-30.09.2010

Za okres

Za okres

Za okres

01.01-30.09.2010

01.07.-30.09.2009

01.01.-30.09.2009

Anna Kedzierska - - - -
Marek Marika 284,61 284,61 284,61 284,61
Jacek Obrocki 284,61 284,61 284,61 284,61
Rafat Witek - - 284,61 284,61
Daniel Kordel - - 7 500,00 7 500,00
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13.4 - Odsetki i salda od pozyczek 01.07.- 01.07.-
udzielonych Grupie Kapitatowej 30.09.2010  30.09.2010
przez czlo’nkf)w Ra.dy ‘Nad‘zorczej Odsetki

Spotki Dominujacej Odsetki

Rafat Witek 13 232,89 39267,15

01.01.-
30.09.2009

Odsetki

13 232,89

‘ 01.07.-30.09.2010

Pozyczki udzielone
Spotce w okresie

39 267,15

30.09.2010

Salda pozyczek

350 000,00

30.06.2010

Salda pozyczek

350 001,00

31.12.2009

Salda pozyczek

350 000,00

30.09.2009

Salda
pozyczek

350 000,00
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14. Zatrudnienie

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07-30.09.2010 01.01-30.09.2010 01.07.-30.09.2009 01.01-30.09.2009

Pracownicy fizyczni - = - -

14.1 - Przecigtne zatrudnienie w

etatach w Grupie Kapitatowej

Pracownicy umystowi 71 62 45 41
Razem przecietna liczba etatow 71 62 45 41
15. Segmenty operacyjne

15.1 - Segmenty operacyjne

01.07 -30.09.2010 01.01 -30.09.2010 01.07 -30.09.2009 01.01 -30.09.2009

wedtug przychodéw brutto

w okresie wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat wartos¢ udziat
Kraj 34288 611,47 100% | 84422 806,29 99,91% | 22514 325,73 99,47% | 58914 329,00 99,06%
Zagranica 342,76 0,00% 78 527,51 0,09% 120 822,92 0,53% 559 968,10 0,94%
RAZEM 34 288 954,23 100% | 84501 333,80 100,00% | 22 635 148,65 100,00% | 59474 297,10 100,00%

15.2 - Segmenty
operacyjne wedtug
przychodéw netto w

01.07 -30.09.2010 01.01 -30.09.2010 01.07 -30.09.2009 01.01 -30.09.2009

wartos¢

wartos¢

okresie wartosé udziat wartosé
Kraj 4230557,59 99,99% | 11369 178,95 99,82% 2900 822,07 98,92% 8025 377,35 97,48%
Zagranica 342,76 0,01% 20 906,89 0,18% 31779,01 1,08% 207 091,84 2,52%
RAZEM 4 230 900,35 100% | 11 390 085,84 100,00% 2932 601,08 100,00% 8 232 469,19 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentéw operacyjnych
z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Grupy prowadzg dziatalno$é. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogétem, Grupa klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne,
bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych aktywdéw za granica,
w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia
aktywodw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

10. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce w Grupie Kapitatowej
Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzient 30 czerwca 2010 roku.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Jednostki Dominujgce;j.

16.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu posrednio

Udziat w
ogolnej liczbie
gtoséw na WZA

llo$¢é posiadanych  Udziat w kapitale

Imig i nazwisko akeji zaktadowym

Funkcja

Tomasz Boduszek | Prezes Zarzadu 312.900 11,34% 12,97%
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Michaf Kolmasiak | *\ceprezes 625.800 22,67% 25,94%
Zarzadu
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu

Dodatkowo, poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkdw Zarzadu Jednostki

Dominujacej akcji Pragma Inkaso S.A w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzadu

posiadajg akcje Pragma Inkaso S.A w sposdb posredni, a mianowicie:

Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Pragma Inkaso S.A, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Pragma Inkaso
S.A i uprawniajacych do 64,84% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A, co
oznacza, ze Tomasz Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Pragma Inkaso S.A,
stanowigcych 11,34% w kapitale zaktadowym Pragma Inkaso S.A i uprawniajgcych do 12,97%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A;

Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatdw Spétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach (co stanowi 40% jej kapitatu zaktadowego),
ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Pragma Inkaso S.A, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Pragma Inkaso
S.A i uprawniajacych do 64,84% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A, co
oznacza, ze Michat Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Pragma Inkaso S.A,
stanowigcych 22,67% w kapitale zaktadowym Pragma Inkaso S.A i uprawniajgcych do 25,94%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Pragma Inkaso S.A.

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Osoby nadzorujgce w Grupie Kapitatowej nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Jednostki

Dominujacej.

17. Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Grupy Kapitatowe] w okresie sprawozdawczym

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowo$¢ lub cyklicznosé.
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RZY RAGMATYCZNIE

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA INKASO

S.A. ZA OKRES 01.07.2010 - 30.09.2010

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

ZATWIERDZONYM PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. zt wtys. 2t w tys. zt
lll kwartat 2010 Ill kwartaty 2010 ‘ Il kwartat 2009 lll kwartaty 2009
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 33936 83939 22 554 59 267
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 4084 11123 2 846 7767
lll. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 1618 4595 1240 3314
IV. Zysk (strata) brutto 1390 4119 1127 2989
V. Zysk (strata) netto 1088 3291 955 2486
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1315 3735 2189 2970
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 308 -5 715 -6 598 -7 901
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4252 5781 2 987 2 845
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 5875 3801 -1422 -2 085
X. Aktywa, razem 37 891 37 891 23757 23 757
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15 208 15 208 9523 9523
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9357 9357 2971 2971
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 5851 5851 6 552 6 552
XIV. Kapitat wiasny 22 682 22 682 14 234 14 234
XV. Kapitat zaktadowy 2760 2760 2400 2400
XVI. Liczba akcji (w szt.) 2 760 000 2 760 000 2 400 000 2 400 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,39 1,20 0,40 1,04
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,39 1,20 0,40 1,04
XIX. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,28 8,28 5,93 5,93
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,28 8,28 5,93 5,93
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. EURO

Il kwartat 2010

w tys. EURO

11l kwartaty 2010

w tys. EURO

1l kwartat 2009

w tys. EURO

11l kwartaty 2009

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 8 485 20971 5420 13472
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 1021 2779 684 1765
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 405 1148 298 753
IV. Zysk (strata) brutto 348 1029 271 679
V. Zysk (strata) netto 272 822 229 565
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 329 933 526 675
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 77 -1428 -1586 -1 796
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1063 1444 718 647
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 1469 950 -342 -474
X. Aktywa, razem 9504 9504 5626 5626
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3814 3814 2 255 2 255
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 2347 2 347 704 704
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 1468 1468 1552 1552
XIV. Kapitat wtasny 5 689 5689 3371 3371
XV. Kapitat zaktadowy 692 692 568 568
XVI. Liczba akcji (w szt.) 2 760 000 2 760 000 2 400 000 2 400 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,10 0,30 0,10 0,24
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,10 0,30 0,10 0,24
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,08 2,08 1,40 1,40
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt/EUR) 2,08 2,08 1,40 1,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
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RZY RAGMATYCZNIE

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich
ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;
- na dzien 30 wrzesnia 2010 $redni kurs wynosit 3,987,
- na dzien 30 wrzesnia 2009 Sredni kurs wynosit 4,2226,

b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 - 4,0027,
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 - 4,3993,
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 - 3,9996,
-$rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 - 4,1610

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodow

Wyszczegélnienie Nota 01.07.2010 - 01.01.2010 - 01.07.20009 - 01.01.20009 -
¥ & 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 33936 125,71 83 938 722,26 22 553 643,09 59 267 361,09
Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami 33248 136,40 81 692 064,59 22 073 833,35 57 741 550,75
Koszty wierzytelnosci (29 851 978,80) (72 815 955,48) (19 707 969,87) (51 500 486,87)
Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto 3396 157,60 8 876 109,11 2 365 863,48 6241 063,88
Przychody ze sprzedazy pozostatych
ustug 636 759,80 2195 428,16 479 809,74 1520 698,26
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow 51 229,51 51 229,51 o 5112,08
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 4084 146,91 11 122 766,78 2 845 673,22 7 766 874,22
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2464 145,37 6 569 894,47 1618 341,61 4 548 540,77
Amortyzacja 147 065,52 395 385,41 52 733,34 138 167,73
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 1119 220,93 2 859918,48 622 689,77 1703 329,26
Pozostate koszty podstawowe 1148 406,05 3265137,71 942 918,50 2701931,69
Koszt sprzedanych towaréw i
materiatow 49 452,87 49 452,87 - 5112,09
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1620 001,54 4552 872,31 1227 331,61 3218 333,45
Pozostate przychody operacyjne 179 940,21 421 347,32 83 963,00 255 008,62
Pozostate koszty operacyjne 181 681,24 378 758,75 71 650,88 159 676,59
ZYSK (STRATA) NA DZIAALNOSCI
OPERACYJNEJ 1618 260,51 4595 460,88 1239 643,73 3 313 665,48
Przychody finansowe 25418,71 52 652,06 5032,44 44 182,78
Koszty finansowe 253 761,33 528 893,88 117 654,40 368 727,73
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - -
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 1389 917,89 4119 219,06 1127 021,77 2989 120,53
Podatek dochodowy 8 302 203,00 827 798,00 172 495,00 502 878,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 1087 714,89 3291 421,06 954 526,77 2 486 242,53
Zysk (strata) netto z dziatalnosci )
zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci B
sprzedanej - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 1087 714,89 3291 421,06 954 526,77 2 486 242,53
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 1087 714,89 3291 421,06 954 526,77 2 486 242,53
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 2010-09-30 2010-06-30 2009-12-31 2009-09-30
AKTYWA TRWALE 7 622 439,93 7 154 941,57 5872 372,09 4948 737,46
Rzeczowe aktywa trwate 1 5893 349,12 5652 766,91 4778 966,04 3842513,51
Wartosci niematerialne 2 691 415,49 426 926,34 398 296,73 393 210,63
Inwestycje w nieruchomosci 363 000,00 363 000,00 - -
Akcje i udziaty 601 033,32 601 033,32 601 033,32 601 033,32

- w tym: inwestycje rozliczane metodg

praw wiasnosci -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 73 642,00 111 215,00 94 076,00 111 980,00

AKTYWA OBROTOWE 30 268 271,15 24 565 241,00 22 062 502,08 18 808 389,25

Zapasy 33 770,49 27 377,05 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 192 722,34 219 108,57 185 986,76 88 529,88

Naleznosci z tytutu biezacego podatku

dochodowego - - - -

Pozostate naleznosci 1679 099,73 1022 551,72 1685 233,36 559 273,30

Pozostate aktywa finansowe 4 19 202 075,52 20167 569,14 15 267 640,03 16 098 446,92

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 895 639,18 1020 353,88 3097 024,55 684 392,21

Rozliczenia miedzyokresowe 2 264 963,89 2 108 280,64 1826 617,38 1377 746,94
Aktywa razem : 37890 711,08 31720 182,57 27934 874,17 23757 126,71
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 2010-09-30 2010-06-30 2009-12-31 2009-09-30
KAPITAt WEASNY 22 682 431,78 21594 716,89 15 430 915,72 14 233 891,28
Kapitat podstawowy 5 2 760 000,00 2 760 000,00 2400 000,00 2400 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 8993 006,76 8993 006,76 5392911,76 5392911,76
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 638 003,96 7 638 003,96 3954 436,99 3954 436,99
Niepodzielony wynik , w tym: 3291 421,06 2203 706,17 3683 566,97 2 486 542,53
Zysk (strata) netto okresu 3291 421,06 2203 706,17 3683 566,97 2 486 542,53
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI - - 4320 000,00 -
ZOBOWIAZANIA DEtUGOTERMINOWE 9 356 948,76 4268 240,44 3601 257,84 2971 000,68
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 193 751,00 136 218,00 47 381,00 4 314,00
Pozostate rezerwy 6 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86

- w tym: dtugoterminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7 3 558 085,86 3317 680,05 2 850 378,20 2 559 542,87
Inne zobowigzania finansowe 5452 805,30 513 778,00 444 843,99 223 549,95
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5 851 330,54 5857 225,24 4582 700,61 6 552 234,75
Kredyty i pozyczki 7 1773 069,29 2610822,34 1245 366,81 3065 913,01
Inne zobowigzania finansowe 244 242,16 242 810,75 125 656,28 75 862,22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 292 817,42 400 646,40 462 607,56 255 606,50
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 221 659,00 178 902,00 572 655,00 339 201,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne 3091 073,28 2 143 638,63 2 031377,09 2 542 864,86
Przychody przysztych okreséw 228 469,39 280 405,12 145 037,87 272 787,16

Pasywa razem : 37 890 711,08 31720 182,57 27 934 874,17 23757 126,71
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.07.2010 - 01.01.2010 - 01.07.2009 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 1389917,89 4119 219,06 1127 321,77 2989 420,53
Korekty razem (74 567,83) (384 060,53) 1061 831,21 (19 148,20)
Amortyzacja 147 065,52 395 385,41 52 733,34 138 167,73
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (40,43) 2 698,92 21 766,76 11 077,98
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 82 579,02 316 479,57 31 064,20 231 689,89
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 13 994,38 (121 000,00) (15 000,00) (15 000,00)
Zmiana stanu rezerw (148 257,79) (106 348,05) 2112,11 (221 966,26)
Zmiana stanu zapasow (6 393,44) (33 770,49) - -
Zmiana stanu naleznosci (630 161,78) (601,95) 642 416,57 (364 709,47)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych 839 605,67 889 906,05 587 582,40 1442 767,37
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (208 618,98) (354 914,99) (185 202,17) (453 826,44)
Zaptacony podatek dochodowy (164 340,00) (1 011 990,00) (75 642,00) (787 349,00)
Inne korekty = (359 905,00) o -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1315 350,06 3735 158,53 2189 152,98 2970 272,33
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ =

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (290 469,67) (358 402,90) (53 059,67) (206 787,32)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (380 999,76) (1243 699,65) (3 304 328,30) (3390 698,81)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 13 954,43 63 954,43 15 000,00 15 000,00
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (242 000,00) - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (23 344 157,69) (67 815 745,32) (26 907 648,14) (51 167 115,60)
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 24 166 424,78 62 941 228,36 23 603 725,83 46 910 056,46
Woydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - - - -
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - - - -
Pozyczki udzielone - (455 000,00) (223 434,19) (678 933,00)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 143 226,53 1395 081,47 271 604,06 617 683,07
Otrzymane odsetki - - - -
Otrzymane dywidendy - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 307 978,62 (5714 583,61) (6 598 140,41) (7 900 795,20)
PRZEP£YWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) -

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek (491 838,96) 1536 529,02 3502 397,08 3752 397,08
Sptaty kredytéw i pozyczek (105 508,28) (301 118,88) (392 332,45) (562 389,73)
Wptywy z tytutu obligacji 5000 000,00 5000 000,00 - -
Sptaty z tytutu obligacji - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (69 497,74) (139 532,13) (16 967,95) (112 957,46)
Dywidendy wyptacone - - - -
Odsetki zaptacone (81 238,83) (315 139,38) (106 064,20) (231 689,89)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4251 916,19 5780 738,63 2987 032,48 2 845 360,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 5 875 244,87 3 801 313,55 (1421 954,95) (2 085 162,87)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 5 875 285,30 3798 614,63 (1443 721,71) (2 096 240,85)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 40,43 (2 698,92) (21 766,76) (11 077,98)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1020 353,88 3 097 024,55 2128 113,92 2 780 633,06
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 6 895 639,18 6 895 639,18 684 392,21 684 392,21
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

Kapitat
Kapitat Kapitat zapasowy z zapasowy z Niepodzielony | Razem kapitat
podstawowy emisji zysku wynik witasny
zatrzymanego

Stan na 1.01.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Zmiany polityki rachunkowosci i korekta
btedow - - - - -
Skorygowany stan na 1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2009 do 30.09.2009 r.
Stan na 30.06.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 1531 715,76 13 279 064,51
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.07.do 30.09.2009 r. - - - 954 826,77 954 826,77
Stan na 30.09.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 2486 542,53 14 233 891,28
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2009 do 30.09.2009 r.
Stan na 1.01.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Podziat wyniku roku 2008 - - 3098 751,39 (3098 751,39) -
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 30.09.2009 r. - - - 2 486 542,53 2 486 542,53
Stan na 30.09.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 2486 542,53 14 233 891,28
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2010 do 30.09.2010 r.
Stan na 30.06.2010 r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 2203 706,17 21594 716,89
Emisja akcji - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.07.do 30.09.2010 . - - - 1087 714,89 1087 714,89
Stan na 30.09.2010r. 2760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 3291 421,06 22 682 431,78
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2010 do 30.09.2010 r.
Stan na 1.01.2010r. 2400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 3683 566,97 15 430 915,72
Emisja akcji 360 000,00 3 600 095,00 - - 3960 095,00
Podziat wyniku roku 2009 - - 3683 566,97 (3 683 566,97) -
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 30.09.2010 . @ ° o 3291421,06 3291 421,06
Stan na 30.09.2010r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 3291 421,06 22 682 431,78
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05Cl. PRAGMATYCZNIE

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatgczone noty stanowig integralng czesc niniejszego srodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOrCE

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000118246 jako PRAGMA INKASO
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka akcyjna powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POrROCZE 2010 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowga Spoétki na dzied 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres od 1
lipca do 30 wrzesnia 2010 i pordwnawczo za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 roku, przeptywy
pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres
od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 i pordwnawczo za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 roku .

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé

finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do
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sroédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spétka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok, a jedynie zastosowata do nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny wedtug
wartosci godziwej zgodny z MSR 40 ,, Nieruchomosci inwestycyjne”.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Rzeczowe aktywa trwate

Okres sprawozdawczy: 01.01.2010 - 30.09.2010

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien ‘
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009

Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4009 768,60 4044 130,08 3 086 940,02 3112 854,54
Urzadzenia techniczne i maszyny 300 544,89 272 381,86 77 165,39 69 626,92
Srodki transportu 1174 650,05 1006 594,68 1147 734,87 345 353,39
Pozostate srodki trwate 207 808,50 207 602,54 40 556,21 43 710,65
Inwestycje w obcych srodkach

trwatych 11 286,59 - - -
Srodki trwate w budowie 69 761,51 2528,77 299 892,56 -
Zaliczki na $rodki trwate - - 7 148,01 151 439,03
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RAZEM: 5893 349,12 5652 766,91 4778 966,04 3842 513,51
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1.2 - Rzeczowe aktywa trwate

w okresie

A INKASO

PRAGMATYCZNIE

Budynki i

Urzadzenia
techniczne i

Srodki
transportu

Pozostate srodki

Inwestycje w
obcych srodkach

Srodki trwate w
budowie

Zaliczki na srodki
trwate w
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na

maszyny

trwatych

01.01.2010 119 528,98 3112 854,54 178 274,77 1264 729,33 90 238,76 - 241 793,21 7 148,01 5014 567,60
Zwiekszenia w okresie - 1014 650,40 276 504,73 217 306,25 198 538,92 11 286,59 869 054,69 2 587 341,58
Zmniejszenia w okresie - - - (66 840,16) (817,65) (1041 086,39) (7 148,01) (1115 892,21)
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.09.2010 119 528,98 4127 504,94 454 779,50 1415 195,42 287 960,03 11 286,59 69 761,51 - 6 486 016,97
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.07.2010 119 528,98 4127 504,94 401 643,28 1198 401,47 275 554,41 - 2 528,77 - 6125 161,85
Zwiekszenia w okresie - - 53 136,22 216 793,95 12 405,62 11 286,59 67 232,74 - 360 855,12
Zmniejszenia w okresie - - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.09.2010 119 528,98 4127 504,94 454 779,50 1415 195,42 287 960,03 11 286,59 69 761,51 - 6 486 016,97
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2009 - - 126 692,45 337 527,31 76 579,05 - - 540 798,81
Zwiekszenia w okresie 119 528,98 3112 854,54 35 520,39 104 713,92 13 659,71 - 151 439,03 3537 716,57
Zmniejszenia w okresie - - - (754,47) - - - (754,47)
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.09.2009 119 528,98 3112 854,54 162 212,84 441 486,76 90 238,76 - - 151 439,03 4077 760,91
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.07.2009 - - 139 807,47 442 241,23 89 830,62 - 10 737,70 682 617,02
Zwiekszenia w okresie 119 528,98 3112 854,54 22 405,37 - 408,14 - 140 701,33 3 395 898,36
Zmniejszenia w okresie - - - (754,47) - - - (754,47)
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.09.2009 119 528,98 3112 854,54 162 212,84 441 486,76 90 238,76 - - 151 439,03 4077 760,91
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1.3 - Rzeczowe aktywa

trwate umorzenie

Wartos¢ umorzenia na

PRAGMATYCZNIE

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate
$rodki trwate

Inwestycje w
obcych
srodkach
trwatych

Srodki trwate
w budowie

01.01.2010 - 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - 91 821,82 53 125,23 154 385,45 30 768,77 - 330 101,27
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - (30 834,54) (299,79) - (31 134,33)
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2010 - 117 736,34 154 234,61 240 545,37 80 151,53 - 592 667,85
Wartos¢ umorzenia na

01.07.2010 - 83 374,86 129 261,42 191 806,79 67 951,87 472 394,94
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - 34 361,48 24 973,19 48 738,58 12 199,66 120 272,91
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - -
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2010 - 117 736,34 154 234,61 240 545,37 80 151,53 - 592 667,85
Wartos¢ umorzenia na

01.01.2009 - 73 689,24 34 201,70 35 726,13 - 143 617,07
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - - 18 896,68 62 686,14 10 801,98 92 384,80
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - - (754,47) - (754,47)
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2009 - - 92 585,92 96 133,37 46 528,11 - 235 247,40
Wartos¢ umorzenia na

01.07.2009 - - 85 310,22 74 839,17 42 932,60 203 081,99
Zwiekszenie amortyzacji za

okres - - 7 275,70 21 294,20 3 595,51 32 165,41
Zmniejszenia amortyzacji za

okres - - - - - -
Wartos¢ umorzenia na

30.09.2009 - - 92 585,92 96 133,37 46 528,11 - 235 247,40
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2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

PRAGMATYCZNIE

Stan na dzien

30.09.2010

Stan na dzien

30.06.2010

Stan na dzien

31.12.2009

Stan na dzien

30.09.2009

Wartos¢ firmy

Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci

niematerialne 591 566,09 426 926,34 336 676,86 331 590,76

Zaliczki na wartosci

niematerialne 99 849,40 - 61619,87 61 619,87

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RAZEM: 691 415,49 426 926,34 398 296,73 393 210,63
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2010 - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
Zwiekszenia w okresie - - 320173,37 99 849,40 420 022,77
Zmniejszenia w okresie B - (61619,87) (61 619,87)
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2010 - - 799 063,04 99 849,40 898 912,44
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2010 - - 608 442,77 - 608 442,77
Zwiekszenia w okresie - - 190 620,27 99 849,40 290 469,67
Zmniejszenia w okresie - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2010 - - 799 063,04 99 849,40 898 912,44
Wartosé bilansowa brutto na 01.01.2009 - - 91 925,99 220 000,00 311925,99
Zwiekszenia w okresie - - 365 248,62 365 248,62
Zmniejszenia w okresie B - (158 380,13) (158 380,13)
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2009 - - 457 174,61 61619,87 518 794,48
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2009 - - 413 680,19 52 000,00 465 680,19
Zwiekszenia w okresie - - 43 494,42 9 619,87 53 114,29
Zmniejszenia w okresie - - - - -
Wartosé bilansowa brutto na 30.09.2009 - - 457 174,61 61619,87 518 794,48
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Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 - - - 142 212,81 142 212,81
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 65 284,14 65 284,14

Zmniejszenie amortyzacji za okres - = = = =

Wartosé umorzenia na 30.09.2010 - - - 207 496,95 207 496,95 -
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2010 - - - 181516,43 181 516,43
Zwigkszenie amortyzacji za okres - - - 25 980,52 25 980,52

Zmniejszenie amortyzacji za okres - = = = =

Wartosé umorzenia na 30.09.2010 - - - 207 496,95 207 496,95
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2009 - - - 79 800,92 79 800,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 45 782,93 45 782,93

Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - - -

Wartos¢ umorzenia na 30.09.2009 - - - 125 583,85 125 583,85
Wartosé umorzenia na 01.07.2009 - - - 105 770,39 105 770,39
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 19 813,46 19 813,46

Zmniejszenie amortyzacji za okres - - - - -

Wartos¢ umorzenia na 30.09.2009 - - - 125 583,85 125 583,85

3. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - - - -
Zwiekszenia w okresie 363 000,00 363 000,00 - -

- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej 121 000,00 121 000,00

Zmniejszenia w okresie - - - _
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 363 000,00 363 000,00 0,00 0,00

Inwestycjg jest nieruchomos$¢ potozona w Zawierciu zabudowana budynkiem mieszkalnym
przeznaczonym do wynajmu.
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4. Pozostate aktywa finansowe

4.1 - Pozostate
krétkoterminowe Stan na dzien 30.09.2010 Stan na dzien 30.06.2010 Stan na dzien 2009-12-31 Stan na dzien 30.09.2009
aktywa finansowe

SremiledE Wartosé Od’.)ISY YVartosc Wartosé Od?le YVartosc Wartogé Od?le Wartosc Wartogé Od?le Wartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

Pozyczki udzielone 678 423,36 (3 244,07) 675 179,29 835 356,97 - 835 356,97 1593 411,91 (5501,72) 1587 910,19 708 192,78 - 708 192,78
Aktywa utrzymywane
do terminu
wymagalnosci - - - - - - - - - - - -
Aktywa dostepne do
sprzedazy 18998 051,12 (471 154,89) | 18526 896,23 | 19 785 698,46 (453 486,29) | 19332212,17 | 14048 232,61 (368 502,77) | 13679729,84 | 15486317,39 (96 063,25) | 15390 254,14

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik - - - - - - - - - - -

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE: | 19 676 474,48 (474 398,96) | 19 202 075,52 | 20621 055,43 (453 486,29) | 20167 569,14 | 15 641 644,52 (374 004,49) | 15267 640,03 | 16 194 510,17 (96 063,25) | 16 098 446,92

Odpisy na poczatek okresu 453 486,29 391 673,09 107 705,05 91 409,53
Utworzenie 20912,67 88 227,59 46 072,55 67 098,64
Rozwiazanie = (5501,72) (50 233,50) (50 233,50)
Wykorzystanie - - (7 480,85) (12 211,42)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 474 398,96 474 398,96 96 063,25 96 063,25
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5. Kapitat podstawowy

5.1 - Kapitat "°§z:i':2i na "°§z:i':2i " Jlos¢ akeji na dzien  llosé akeji na dzier
podstawowy
30.09.2010  30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009

Akcje seria A 640 000 640 000 640 000 640 000
Akcje seria B 960 000 960 000 960 000 960 000
Akcje seria C 800 000 800 000 800 000 800 000
Akcje seria D 360 000 360 000 - =
Razem: 2760000| 2760000 2 400 000 2400 000

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 20 pazdziernika 2009 r. w drodze emisji prywatnej. Oferta objecia akcji serii D
zostata skierowana do Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., ktéry objat 360 000 akcji serii D. Cena
emisyjna jednej akcji wynosita 12 zt. Wartos¢ emisji wynosita 4 320 000 zt.

15 lutego 2010 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczgcego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 2.760.000 zt, w drodze rejestracji emisji akcji serii D.

_5'2 -.NajWIQkSI o ) .. ) . Wartos¢ Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
akcjonariusze na dzien Liczba akcji Liczba gtosow y .. . . ST
nominalna akcji posiadanych akcji podstawowym ogolnej liczbie

30.09.2010
Pragma Finanse sp. z o0.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom Inwestycyjny
Magnus sp. z 0.0. 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 - 2 760 000 100% 100%

Najwieksi akcjonariusze Liczba akcii Liczba stoséw Wartos¢ Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
na dzien 30.06.2010 ) 8 nominalna akcji posiadanych akcji podstawowym ogolnej liczbie
Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%

Dom Inwestycyjny

Magnus sp. z 0.0. 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 - 2760 000 100,00% 100,00%

Najwieksi akcjonariusze Liczba akcii Liczba gloséw Wartos¢ Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
na dzien 31.12.2009 1 i nominalna akcji posiadanych akcji podstawowym ogolnej liczbie
Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%

Dom Inwestycyjny

Magnus sp. z 0.0. 490 000 490 000 1,00 490 000 20,42% 16,12%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 14,40% 11,37%
Razem: 2 400 000 3040 000 - 2 400 000 100,00% 100,00%
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Najwieksi akcjonariusze Liczba akcii Liczba stoséw Wartosc Wartosc Udziat w kapitale Udziat gtosow w
na dzier 30.09.2009 ) g nominalna akcji posiadanych akgcji podstawowym ogolnej liczbie
Pragma Finanse sp. z 0.0. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%

Beskidzki Dom Maklerski

S.A. 486 758 486 758 1,00 486 758 20,28% 16,01%
Pozostali 348 742 348 742 1,00 348 742 14,53% 11,47%
Razem: 2 400 000 3 040 000 - 2 400 000 100% 100%

Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z o0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej jest podmiotem zaleznym w 100 % od

Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej; Beskidzki Dom Maklerski S.A. posiada

ponadto zmienny pakiet akcji (480 sztuk na dzieh 31 marca 2010 roku) niezbedny do wykonywania

zadan animatora rynku
W dniu 31 marca 2010 roku Beskidzki Dom Maklerski S.A. sprzedat 360.000 akcji na rzecz Domu
Inwestycyjnego MAGNUS Sp. z 0.0.

Stan na dzien ‘

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Zysk netto za okres zakoriczony 3291421,06 2203 706,17 3 683 566,97 2486 242,53
Srednia wazona liczba akgji 2738901 2728177 2 400 000 2 400 000
Zysk na jedna akcje 1,20 0,81 1,53 1,04
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,20 0,81 1,33 1,04

5.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona

Stan na dzien ‘

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

wartos¢ ksiggowa na akcje 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ ksiegowa 22 682 431,78 21594 716,89 15 430 915,72 14 233 891,28
Srednia wazona liczba akgji 2738 901 2728177 2 400 000 2 400 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 8,28 7,92 6,43 5,93
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 8,28 7,92 5,59 5,93

6. Pozostate rezerwy

Stan na dzien ‘ Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2010

30.06.2010

31.12.2009

30.09.2009

6.1 - Pozostate rezerwy ‘

Rezerwy na premie 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86
RAZEM POZOSTALE REZERWY
KROTKOTERMINOWE 152 306,60 300 564,39 258 654,65 183 593,86
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6.2 - Pozostate rezerwy - zmiany stanu w okresie

01.07.2010

01.01.2010
30.09.2010

01.07.2009
30.09.2009

01.01.2009
30.09.2009

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu

30.09.2010 ‘

sprawozdawczego 300 564,39 258 654,65 300 564,39 382 339,12
Utworzenie 152 306,60 596 704,22 183 593,86 236 883,86
Wykorzystanie (300 564,39) (703 052,27) (300 564,39) (435 552,75)
Rozwigzanie - - - (76,37)
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu

sprawozdawczego 152 306,60 152 306,60 183 593,86 183 593,86

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

sprawozdawczego 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.03.2009
Dtugoterminowe kredyty bankowe 3 558 085,86 3317 680,05 2 850 378,20 2239 542,87
Dtugoterminowe pozyczki - - - 320 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DtUGOTERMINOWE 3558 085,86 3317 680,05 2 850 378,20 2 559 542,87
Krétkoterminowe kredyty bankowe 442 069,29 1379822,34 374 366,81 820 095,20
Krétkoterminowe pozyczki 1331 000,00 1231 000,00 871 000,00 2245817,81
RAZ’EM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE 1773 069,29 2610 822,34 1245 366,81 3 065 913,01

7.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Limit kredytowy dostepny dla Spétki na

30.09.2010

30.06.2010

31.12.2009

30.09.2009

podstawie zawartych uméw razem, w tym: 2 000 000,00 2 000 000,00 1500 000,00 1300 000,00
Fortis Bank - - - 300 000,00
Alior Bank 500 000,00 500 000,00 500 000,00 500 000,00
PKO BP 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 500 000,00
BRE Bank - - - -
Raffeisen Bank - - - -
PEKAO S.A. 500 000,00 500 000,00 - -

8. Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres Za okres Za okres
8.1 - Podatek dochodowy
01.07.-30.09.2010 01.01.-30.09.2010 01.07.-30.09.2009 01.01.-30.09.2009
Biezacy podatek dochodowy 207 097,00 660 994,00 239 420,00 542 008,00
Odroczony podatek dochodowy 95 106,00 166 804,00 (66 925,00) (39 130,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 302 203,00 827 798,00 172 495,00 502 878,00
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9. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi SpofkKi

01.01-30.09.2010

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

9.1 - Transakcje i salda z podmiotami Pragma

Finanse sp. z
0.0.

Dabex - Grupa
Pragma sp. z
0.0.

Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Pragma Trade
sp. z 0.0.

Inpol Papier
sp.zo0.0.

Profi Link sp. z
0.0.

powigzanymi Spotki

Pragma Collect DFl sp. z 0.0.

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami

netto 116 350,48

40 688,45

3614,02
20 668,64

366 783,73
73 873,73

40 039,97
3772,82

Przychody z tytutu pozostatych ustug 1323,00 31 589,59 100,00

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

udzielonych 5902,74

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek

otrzymanych 19721,10 15 819,04

10 000,00

52 602,74
318 400,00

19 990,74 109 451,55 10 027,61 13 500,00 114 875,00

28 998,72

Pozostate poniesione koszty

Koszty wynagrodzen i premii

Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie - - - o o = - -

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych
pozyczek przez Spétke _

360 000,00 = = =

Pozyczki otrzymane przez Spétke w okresie 2 000 000,00 - -

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych

pozyczek przez Spétke 360 000,00 - - 141 000,00

Naleznosci Spotki z tytutu obrotu

wierzytelnosciami

263 474,72

6 158,53

2 105 050,59

66 162,67

Zobowigzania Spotki z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

160,00

10 487,25

580,00

6 741,09

3029,77

100,00

Naleznosci krétkoterminowe

2 345,07

11 937,96

938,08

9 333,96

347,84

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

3798,83

12 373,82

1410,33

4 354,00

1830,00

11 394,80

Zobowigzania dtugoterminowe
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Transakcje i salda z podmiotami

powigzanymi Spotki

Przychody z tytutu obrotu wierzytelno$ciami

Pragma
Finanse sp. z
0.0.

Pragma Trade
sp. z 0.0.

Pragma Collect

Dabex - Grupa
Pragma Sp. z
0.0.

01.07-30.09.2010

Inpol Papier
sp. z 0.0.

Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Profi Link sp. z
0.0.

DFl sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow

Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

netto 22 770,45 1787,98 175 382,31 8 616,91

Przychody z tytutu pozostatych ustug 441,00 19 480,33 13 540,33 12 411,06 25 533,06 1567,06 -

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

udzielonych -

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek

otrzymanych 14 064,66 52 602,74 5 330,96
Pozostate poniesione koszty 10 000,00 6 799,80 55 064,57 3312,18 221 600,00 4 500,00 43 490,00

Koszty wynagrodzen i premii - 12 630,00

Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie - - - - - - - -

Pozyczki otrzymane przez Spétke w okresie - - - - 2 000 000,00 - -
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01.01-30.09.2009

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkéw
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze

Transakcje i salda z podmiotami Pragma

Finanse sp. z

Dabex - Grupa

P T
ragma Trade Pragma sp. z

sp.z 0.0.

Inpol Papier
sp. z 0.0.

Beskidzki Dom  Profi Link sp. z
Maklerski S.A. 0.0.

powigzanymi

Pragma Collect DFl sp. z 0.0.

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
netto

158 868,77

26 202,83

3390,47

235 461,50

52 090,94

Przychody z tytutu pozostatych ustug

169,20

21 254,34

2811,93

833,38

53 605,97

966,65

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

25168,10

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

39 850,57

112 500,00

20306,71

Zakup biurowca

3000 000,00

Pozostate poniesione koszty

97 472,40

1901,90

22 500,00

13 500,00

100 570,00

Koszty wynagrodzen i premii

Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych
pozyczek przez Spotke

Pozyczki otrzymane przez Spétke w okresie

477 317,81

181 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spotke

517 317,81

1137 500,00

181 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

0,03

474 300,39

304 171,73

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

450,00

3 682,00

Naleznosci krotkoterminowe

26,72

687,62

128,24

154,15

5511,09

91,39

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

3532,10

488,00

571,01

2 610,00

1830,00

8 881,60

Zobowigzania dtugoterminowe
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10.

10.1 - Transakcje i salda z podmiotami
powigzanymi Spotki

Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami
netto

Pragma
Finanse sp. z
0.0.

Pragma Trade
sp. z 0.0.

22 770,45

Pragma Collect

Dabex - Grupa
Pragma sp. z
0.0.

1787,98

Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi Spotki

01.07-30.09.2009

Inpol Papier
sp.zo0.0.

175382,31

Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Profi Link sp. z
0.0.

8 616,91

DFl sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Pozostate
osoby fizyczne
powigzane ze
Spotka

Przychody z tytutu pozostatych ustug

441,00

19 480,33

13 540,33

12 411,06

25 533,06

1567,06

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

14 064,66

52 602,74

5330,96

Zakup biurowca

3000 000,00

Pozostate poniesione koszty

10 000,00

6 799,80

55 064,57

3312,18

221 600,00

4 500,00

43 490,00

Koszty wynagrodzen i premii

12 630,00

Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie

Pozyczki otrzymane przez Spotke w okresie

2000 000,00
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11. Gwarancije i poreczenia otrzymane

0Od jednostek powigzanych 500 000,00 500 000,00 2412 250,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek od Inpol Papier sp. z 0.0.

500 000,00 500 000,00 800 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek od Pragma Trade sp. z 0.0. - -

1150 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i

pozyczek od Pragma Finanse sp. z 0.0. - - - 462 250,00

0d pozostatych jednostek - S a -

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek = o - -

RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA
OTRZYMANE =

500 000,00 500 000,00 2412 250,00

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku Spoétka nie udzielita zadnych poreczen kredytéw,
gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej.

12. Instrumenty finansowe wedtug kategorii
0 @ 0.09.2010 0.06.2010 009 0.09.2009

Aktywa finansowe 19 417 865,87 | 21407 031,59 | 18550651,34 16 871 369,01
Aktywa wyceniane w wartosci godziwe;j

przez rachunek zyskéw i strat - - - -
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane

w zamortyzowanym koszcie 678 423,36 835 356,97 1593411,91 708 192,78
Naleznosci wtasne wyceniane w

nominale 192 722,34 219 108,57 185 986,76 88 529,88

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

18 523 652,16

19332 212,17

13674 228,12

15390 254,14

Srodki pieniezne 6 895 639,18 1020 353,88 3097 024,55 684 392,21
Zobowigzania finansowe 11 321 020,03 7 085 737,54 5128 852,84 6 180 474,55
Zobowigzania wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - -
Zobowigzania wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 11 028 202,61 6 685 091,14 4 666 245,28 5924 868,05
Zobowigzania handlowe wyceniane w

nominale 292 817,42 400 646,40 462 607,56 255 6,50
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13. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki oraz inne transakcje

przeprowadzane w okresie sprawozdawczym

Za okres 01.07-30.09.2010 Za okres 01.01-30.09.2010 Za okres 01.07-30.09.2009 Za okres 01.01-30.09.2009

13.1 - Wynagrodzenia

Cztonkoéw Zarzadu

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

otrzymane w Spétce podstawowe Premie podstawowe Premie podstawowe Premie podstawowe Premie
Tomasz Boduszek Prezes
Zarzadu 33 345,00 80 555,77 - 70 395,00 286 883,24 - 18 441,00 85 204,55 - 55 323,00 225 944,57
Michat Kolmasiak
Wiceprezes Zarzgdu 26 676,00 43 376,18 - 56 316,00 154 475,58 - 14 736,00 45 879,37 - 44 208,00 121 662,46
Jakub Holewa Cztonek
Zarzadu 14 820,00 49 572,78 70 700,00 14 820,00 176 543,53 241 330,00 - 52 433,57 66 230,00 - 139 042,82 198 610,00
13.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Za okres Za okres Za okres Za okres
Rady Nadzorczej otrzymane w
Spétce 01.07.-30.09.2010  01.01.-30.09.2010  01.07.-30.09.2009 01.01.-30.09.2009
Anna Kedzierska 284,61 569,22 284,61 284,61
Marek Marika 284,61 853,30 284,61 853,83
Jacek Obrocki 284,61 853,30 284,61 853,83
Rafat Witek - 284,61 284,61 284,61
Daniel Kordel - - 284,61 13 069,22
Marek Ledwon 284,61 284,61 - -
Oad da od po a a a a
dzielo potce p Od 0 Od 0 Od 0 Od 0 e e e e
01.07.-30.09.2010 | 01.01.-30.09.2010 | 01.07.-30.09.2009 | 01.01.-30.09.2009 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Rafat Witek 13 232,89 39 267,15 13 232,89 39 267,15 350 000,00 350 000,00 350 000,00 350 000,00
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14. Zatrudnienie
14.1 - Przecietne zatrudnienie w Za okres Za okres Za okres Za okres
etatach w Spotce 01.07-30.09.2010  01.07.-30.09.2010  01.07.-30.09.2009  01.01-30.09.2009
Pracownicy fizyczni - - - -
Pracownicy umystowi 66 60 45 41
Razem przecietna liczba etatow 66 60 45 41
15. Segmenty operacyjne

15.1 - Segmenty operacyjne
wedtug przychodow brutto w

01.07 -30.09.2010

01.01 -30.09.2010 01.07 -30.09.2009

01.01 -30.09.2009

okresie wartos¢é udziat wartos¢ udziat wartosé udziat wartosé udziat
Kraj 33884 774,12 100,00% 83 860 194,75 99,91% | 22 432 820,17 99,46% | 58 707 392,99 99,06%
Zagranica 342,76 0,00% 78 527,51 0,09% | 120822,92 0,54% | 55996810 0,94%
RAZEM 33 885 116,88 100,00% 83938 722,26 100,00% | 22 553 643,09 100,00% | 59 267 361,09 100,00%

15.2 - Segmenty operacyjne

wedtug przychoddéw netto w
okresie

wartosc

01.07 -30.09.2010

udziat

01.01 -30.09.2010 01.07 -30.09.2009

wartosc udziat wartos¢ udziat

01.01 -30.09.2009

wartos¢ udziat

Kraj 4032 795,32 99,99% 11050 851,06 99,81% | 2813 894,21 98,88% | 7559782,38 97,33%
Zagranica 342,76 0,01% 20 906,89 0,19% 31779,01 1,12% | 207 091,84 2,67%
RAZEM 4033 138,08 100,00% 11 071 757,95 100,00% | 2 845 673,22 100,00% | 7 766 874,22 100,00%
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Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru geograficznego,
w ktérym klienci Spotki prowadzg dziatalno$é. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych w
sprzedazy ogoétem, Spodtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez
wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Spétka nie posiada zadnych aktywéw za granicg, w miejscach
prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywoéw i
zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.

16. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce |
nadzorujgce Spotke

16.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu bezposrednio

Udziat w
ogolnej liczbie
gtoséw na

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Imie i nazwisko Funkcja font? (B el

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,04% 0,03%
Michat Kolmasiak Wiceprezes

Zarzadu 9.583 0,35% 0,28%
Lo hIEe Cztonek Zarzadu 10.050 0,36% 0,30%

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spoétki.

16.2. Akcje Spétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

Udziat w
ogolnej liczbie
gtoséw na
WzA

Udziat w
kapitale
zaktadowym

llos¢ posiadanych

Imie i nazwisko Funkcja akgji

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312.900 11,34% 12,97%

Michat Kolmasiak Wiceprezes 625.800 22,67% 25,94%
Zarzadu

Jakub Holewa Cztonek Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spoéfki.

Dodatkowo, poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu Spoétki akcji
Spétki w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spdtki w sposdb
posredni, a mianowicie:

- Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spoétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do
64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz Boduszek posiada w

60



/T PRAGMA INKASO

sposdb posredni 312.900 akcji Spoétki, stanowigcych 11,34% w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajacych do 12,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (co stanowi 40% jej kapitatu zaktadowego),
ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spoéfki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
64,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Michat Kolmasiak posiada w
sposéb posredni 625.800 akcji Spotki, stanowigcych 22,67% w kapitale zaktadowym Spofki i
uprawniajacych do 25,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzieni 30 czerwca 2010 roku.

17.

Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Spotki w okresie sprawozdawczym

Dziatalnosc spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES 01.07.2010 -
30.09.2010

1. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa S$wiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci komercyjnych. Dziatalnos¢ obejmowata nastepujgce
ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e finansowanie

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik na poczet
naleznosci gtéwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkdéw, cato$é odsetek z
tytutu opdinienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi spétki Grupy podejmujg dziatania
zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sadowej i egzekucji komorniczej.
Windykacja na zlecenie to dziatalnos¢, ktora stanowi jedno z gtéwnych zrédet przychoddw i know-how
Grupy.

W okresie 01.07.-30.09.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto w zakresie wykonanych
ustug windykacji na zlecenie na poziomie 5 923 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie
1 364 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku 2009 oznacza to odpowiednio spadek o 4% i
wzrost o 19%. W dniu 30.09.2010 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o
wartosci 172 176 tys. zi.

Zakup wierzytelnosci

Spoétki Grupy jako nabywca ostatecznie wstepujg w prawa wierzyciela, jednak stosuje szereg
instrumentéw, ktére ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest
uiszczana po kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po weryfikacji bezspornosci
wierzytelnosci. Ofertg kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej jakosci, ktdrych sptata nastepuje w
ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.07.-30.09.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 2 214 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto 441 tys. zt. Oznacza to
spadek wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2009 o odpowiednio 82% i 61%). W dniu
30.09.2010 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 6 988 tys. zt.
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Faktoring

Faktoring pozwala na zapewnienie statego przewidywalnego przychodu, choé zazwyczaj jego
rentownos$¢ jest nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci. Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke
sprzedazowq bankéw i instytucji faktoringowych, podaz dobrej jakosci wierzytelnosci niewymagalnych
jest wysoka. Z uwagi na mozliwos¢ uzyskania atrakcyjnego wynagrodzenia Grupa zwieksza
zaangazowanie kapitatowe w ten produkt.

W okresie 01.07.-30.09.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu ustug faktoringu
na poziomie 25 602 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1 826 tys. zt. Oznacza to
wzrost wartosci w stosunku do roku 2009 o odpowiednio 610% i 520%. W dniu 30.09.2010 Grupa
posiadata w ramach ustug faktoringu portfel wierzytelnosci o wartosci 16 425 tys. zt.

Finansowanie i pozyczki

Finansowanie dostaw polega na udostepnieniu kapitatu niezbednego do podjecia produkcji badz
wykonania ustugi w zamian za przejecie przysztych naleznosci od kontrahentéw klienta powstatych
dzieki udostepnionym srodkom i wynagrodzenie za finansowanie przedsiewziecia. Grupa gwarantuje
kontrole prawng nad przebiegiem catosci transakgji.

W okresie 01.07.-30.09.2010 Grupa osiggneta przychody ze sprzedaizy netto z tytulu ustug
finansowania na poziomie 480 tys. zf. Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do roku 2009 o 81%.
W dniu 30.09.2010 Grupa posiadata w ramach ustug finansowania portfel wierzytelnosci o wartosci
3 050 tys. zt.
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2. Struktura przychoddw ze sprzedazy

2.a. Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

a) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi

faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy

powierniczego przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. PLN

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 5872 6 147
Kupno wierzytelnosci 2214 12 518
Faktoring 25 602 3605
Finansowanie i pozyczki 480 265
Pozostate 121 100
RAZEM 34 290 22 635

Struktura przychoddéw ze sprzedazy brutto
Finansowanie Windykacja na
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W 3. kwartale br. skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto Grupy Kapitalowej PRAGMA INKASO
S.A. wzrosty 0 51% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W UJECIU KWARTALNYM [TYS. Zt]

| kwartat Il kwartat 11l kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat
2010 2010 2010 2009 2009 2009
Windykacja na zlecenie 5879 5205 5872 5531 5648 6 147
Kupno wierzytelnosci 3450 2920 2214 9619 9153 12 518
Faktoring 13748 17 984 25602 2517 3445 3605
Finansowanie 441 473 480 518 382 265
Pozostate 37 75 121 7 19 100
RAZEM 23 556 26 657 34 290 18 192 18 647 22 635

Dynamiczny wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy brutto odzwierciedla realizacje strategii Grupy
na lata 2009-2010, ktéra zaktada wykorzystanie okresu zwiekszonego popytu na ustugi obrotu
wierzytelnosciami w celu zwiekszenia udziatu w rynku.

2.b. Przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt 2.a a) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci bagdz otrzymanych wptat;
b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek (rowne
przychodom brutto w tym zakresie).

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W TYS. PLN

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 1364 1143
Kupno wierzytelnosci 441 1129
Faktoring 1826 294
Finansowanie i pozyczki 480 265
Pozostate 121 100
RAZEM 4232 2932
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Struktura przychodow ze sprzedazy netto
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Catkowity wzrost sprzedazy ogdtem oraz przychoddéw brutto przektada sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy netto. W 3. kwartale br. ich warto$¢ wzrosta o 44% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W UJECIU KWARTALNYM [TYS. Zt]

| kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat Il kwartat 11 kwartat

2010 2010 2010 2009 2009 2009

Windykacja na 1158 1403 1364 905 1050 1143
zlecenie

Kupno wierzytelnosci 707 504 441 971 965 1129

Faktoring 1013 1347 1826 182 300 294

Finansowanie 441 473 480 518 382 265

Pozostate 37 75 121 7 19 100

RAZEM 3 356 3 803 4232 2584 2716 2932

3. Komentarz do struktury przychodow

Grupa odnotowata spadek wartosci przychoddéw brutto z tytutu ustugi windykacji na zlecenie. Biorac
pod uwage ich warto$¢ narastajgco od poczatku roku spadty one o 2%. Wynik ten odzwierciedla gorszg
sytuacje rynkowga. Spadek przychodéw przedsiebiorstw w 2009, a nastepnie zastosowanie bardziej
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restrykcyjnej polityki kredytowej przez banki przetozyto sie na obnizenie wskaznikdw ptynnosci i
wyptacalnosci firm. To sprawito, ze czas trwania procesu windykacji sie wydtuzyt, a skutecznos¢ wobec
duzej liczby upadtosci statystycznie spadta. Przychody ze sprzedazy brutto nie rosng wiec
proporcjonalnie do portfela windykowanych wierzytelnosci. Natomiast znaczacy wzrost Grupa
odnotowata na poziomie istotniejszym z punktu widzenia wynikéw finansowych Grupy, tj. w zakresie
przychoddow ze sprzedazy netto w ramach windykacji na zlecenie. Wzrosty one od poczatku roku o 27%
wobec 3 kwartatéw 2009 r. Jest to efekt znacznego zwiekszenia rentownosci ustugi, narastajgco od
poczatku roku wzrosta ona 0 29%. Wysoka jakos¢ obstugi windykacyjnej Grupy jest szczegdlnie wazna w
okresie stabej koniunktury, co doceniajg klienci. Dodatkowo mozliwos¢ wyptacania zaliczek na poczet
przysztych sptat dtuznikéw dzieki dostepowi do kapitatu pozwalajg negocjowaé wyzsze wynagrodzenia za
ustuge.

Grupa planuje dalszy intensywny rozwdj skali dziatania w zakresie windykacji na zlecenie. Trwajgce
zmiany organizacyjne i optymalizacja procedur, a takze dziatania w zakresie wzmocnienia i utrwalenia
wizerunku spotek Grupy wsrdd przedsiebiorcéw majg na celu przygotowanie do szybkiego wzrostu
przychoddéw z tytutu tej ustugi w momencie wzrostu gospodarczego. Gdy efekt poprawy koniunktury
przetozy sie na wyniki przedsiebiorstw i polepszenie ptynnosci, Grupa bedzie w stanie szybko
zagospodarowad rosngcy rynek dzieki obstudze duzej liczby wierzytelnosci wymagalnych bez uszczerbku
dla jakosci ustugi.

Z powodu znaczgcego obnizenia jakosci wierzytelnosci na rynku obrotu wierzytelnosciami zmniejszyty sie
przychody ze sprzedazy brutto i netto z tytutu ustugi kupna wierzytelnosci (odpowiednio o 73 i 46%
narastajgco r/r). Z uwagi na bezpieczenstwo kapitatu Grupa w wiekszej mierze angazuje sie w
finansowanie wierzytelnosci niewymagalnych w ramach faktoringu. Dodatkowo zakup wierzytelnosci
krotko przed terminem ptfatnosci lub nieznacznie przeterminowanych, ktéry byt realizowany w
poprzednich latach w ramach tej ustugi, jest aktualnie realizowany na bazie bezpieczniejszej ustugi
faktoringu. Tak jak w przypadku windykacji na zlecenie wzrosta rentownos¢ ustugi — od poczatku roku o
96%. Grupa planuje skokowy wzrost sprzedazy ustugi w momencie poprawy sytuacji gospodarczej. (W
2008 r. poprzedzajacym kryzys udziat ustugi kupna wierzytelnosci w przychodach ze sprzedazy brutto
ogoétem wynosit 61%, w przychodach brutto 40%.) Jest to ustuga komplementarna wobec windykacji na
zlecenie.

W ciggu 3 kwartatéw 2010 r. 68% przychoddéw brutto i 37% przychoddw netto wygenerowata ustuga
faktoringu. Wychodzac z ofertg faktoringu do sektora MSP Grupa zareagowata na duzy popyt z jego
strony. Sprzedaz ustugi rozwija sie bardzo dynamicznie. Przychody brutto ze sprzedazy ustugi faktoringu
wzrosty w porédwnaniu do 3 kwartatéw roku 2009 szesciokrotnie. Ustuga faktoringu swiadczona przez
Grupe PRAGMA INKASO SA odznacza sie kompleksowosciag zarzadzania finansowang naleznoscig
poczynajgc od weryfikacji kontrahenta, opieki prawnej nad transakcjg, po monitoring ptatnosci
i ewentualng windykacje przeterminowanych ptatnosci. W zwigzku z tym wigze ona finansowanie
z polepszeniem dyscypliny ptatniczej dtuznikéw faktoringowych. Spdétka Dominujgca planuje dalszy
intensywny rozwdj sprzedazy ustugi faktoringu wychodzac naprzeciw popytowi. Jako ustuga
bezpieczniejsza dla zaangazowanego kapitatu (Grupa Swiadczy faktoring niepetny) bedzie rozwijana
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intensywnie w najblizszym okresie m.in. dzieki emisji obligacji (zakoriczenie subskrypcji obligacji serii A o
wartosci 5 min zt nastgpito 28 wrzesnia 2010 r., od 18 pazdziernika br. s3 one notowane na Catalyst).
Celem Zarzadu jest podwojenie wartosci portfela objetych faktoringiem wierzytelnosci.

4. Struktura pozysku (tj. wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych oraz
zleconych do windykaciji)

POZYSK WIERZYTELNOSCI (TYS. Zt)

Il kwartat 2010 Il kwartat 2009
Windykacja na zlecenie 29 844 23127
Kupno wierzytelnosci 3553 12 902
Faktoring 25936 2980
Finansowanie i pozyczki 1092 1179
RAZEM 60 425 40 187

Struktura pozysku
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POZYSK WIERZYTELNOSCI [TYS. Zt]

| kwartat Il kwartat  Ill kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat

2010 2010 2010 2009 2009 2009

Windykacja na zlecenie 35715 16 669 29 844 13974 21221 23127
Kupno wierzytelnosci 2670 2419 3553 13 708 9 064 12 902
Faktoring i finansowanie 17 801 22702 27028 4 662 3219 4159
RAZEM 56 186 41 817 60 425 32344 33 505 40 187

Zgodnie ze strategiag PRAGMA INKASO na lata 2009-2010 dziatania podejmowane od poczatku roku
miaty zasadniczy cel zwiekszenia udzialu w rynku wierzytelnosci B2B. Warto$¢ wierzytelnosci
pozyskanych w 3. kwartale wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku 2009 o 50%. Skokowo
rosnie wartos$¢ naleznosci objetych faktoringiem — w raportowanym okresie ich wartos¢ to przeszto
sze$ciokrotnosé pozysku za 3. kwartat roku poprzedniego.

Nowi klienci
700
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0 . . .
2007 2008 2009 3 kwartaty 2010

W okresie 01.01-30.09.2010 Grupa pozyskata 548 nowych klientéw, z czego 448 zlecito windykacje
swoich naleznosci. Zdecydowana wiekszos$é nowych klientédw skorzystata z ustugi windykacji na zlecenie.
Jest to efekt realizacji przyjetej strategii rozwoju zwiekszania udziatu w rynku obrotu wierzytelno$ciami.
Skokowo rosnie warto$¢ objetych faktoringiem, jednak réwnie intensywnie Grupa zwieksza swdj
udziat w rynku w zakresie obstugi wierzytelnosci wymagalnych, co obrazuje liczba nowych klientéw,
z ktorych ponad 80% przekazato do obstugi wierzytelnosci wymagalne.
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5. Struktura portfela wierzytelnosci

Wg stanu na 30.09.2010 (tys. PLN)

Windykacja na zlecenie 172 176
Kupno wierzytelnosci 6988
Faktoring i finansowanie 16 425
Finansowanie i pozyczki 3050
Razem 198 639

Struktura portfela
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W posiadanym przez Grupe portfelu wiekszo$¢ wierzytelnosci jest przyjetych na podstawie ustugi
windykacji na zlecenie. Jest to tendencja stata. Wynika z faktu, iz w pozostatych przypadkach, gdzie
Grupa angazuje srodki pieniezne i ponosi ryzyko finansowe, wierzytelnosci sg bardzo wysokiej jakosci i
stale rotujg, nie wptywajac istotnie na wartosc portfela.

6. Informacja o dziatalnosci oddziatow

Oddziat PRAGMA INKASO SA w Bydgoszczy pozwala na lepsze dotarcie do klientéw i potencjalnych
klientéow Grupy w pdtnocnych wojewddztwach Polski. Na poziomie oddziatu prowadzone sg takie
dziatania windykacji terenowej. Dziata on od marca 2008 roku. W 3. kwartale 2010 roku wypracowane
przez oddziat przychody ze sprzedaiy brutto wyniosty 5 956 tys. zt, a przychody netto 502 tys. zi, co
stanowi odpowiednio 17% i 12% przychodéw ogétem. Narastajaco od poczatku roku przychody ze
sprzedazy brutto wyniosty 10 335 tys. zt, a przychody netto 3 194 tys. zi, tj. odpowiednio 12 i 10%
przychoddéw ogoétem.

Oddziat pozyskat w 3. kwartale wierzytelnosci o tgcznej wartosci 9 622 tys. zt, a od poczatku roku 18 292
tys. zt. Nadal trwa proces rozbudowy i szkolenia kadry.
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‘ WYNIK ODDZIALU [tys. zi] 01.07. - 01.07. - 01,01 -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

Przychody ze sprzedazy bruttoogétem 595 80 10335 3194
Koszty wierzytelnosci (5 454) (666) (9 184) (2 649)
Przychody ze sprzedazy netto ogdtem 502 128 1151 545
Koszty dziatalnosci operacyjnej 161 154 388 448
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 340 -26 762 97

Oddziat w Bydgoszczy odnotowuje rosngcy udziat w przychodach ze sprzedazy brutto i netto przy
ustabilizowanych kosztach statych. Strategia rozwoju sieci sprzedazy wptywa pozytywnie na wyniki
finansowe Grupy. Poniesione w poprzednich okresach nakfady na utworzenie i szkolenie oddziatu,
obcigzaty biezgcy wynik, jednak inwestycja przynosi obecnie efekty w postaci 10% udziatu w
przychodach netto. Grupa w dalszym ciggu inwestuje w rozbudowe struktur operacyjnych, zaréwno w
centrali jak i tworzac kolejne oddziaty. We wrzesniu br. dziatalnos¢ rozpoczat oddziat PRAGMA INKASO
SA w Poznaniu. Doswiadczenia zgromadzone podczas wdrazania oddziatu w Bydgoszczy i $cista
wspotpraca z centralg w Tarnowskich Gérach pozwolg na szybkie zapewnienie oddziatowi w Poznaniu
rentownosci. Podobnie naktady poniesione na podwojenie liczebnosci dziatéw operacyjnych w centrali
pozwoli na dynamiczne zwiekszanie sprzedazy i udziatu w rynku.

7. Informacja o dziatalnosci Pragma Collect Sp. z o.0.

W 3. kwartale br. Pragma Collect Sp. z 0.0. prowadzita odrebng od Spdtki Dominujacej dziatalnosci
operacyjng w oparciu o witasne struktury i procedury dziatania. Oferta Pragma Collect jest adresowana
do klientédw o innym profilu biznesowym, przede wszystkim do branz gospodarki generujacych
wierzytelnosci o nominatach ponizej 10 tys. zi. Sprofilowana oferta spotkata sie z duzym
zainteresowaniem, dzieki czemu spdtka podpisata w 3. kwartale prawie 200 uméw z nowymi klientami.
Dzieki dziatalnosci Pragma Collect Grupa dociera do klientéw, ktdrzy generujg wytgcznie wierzytelnosci
o niskich nominatach jednostkowych, a wczesniej nie byli w kregu jej zainteresowan z uwagi na niska
rentownos$¢ windykacji takiej wierzytelnosci przy modelu biznesowym PRAGMA INKASO SA. Wysoka
specjalizacja spotki zaleznej pozwoli na osiggniecie zadowalajgcych wynikéw finansowych przy
osiggnieciu efektu skali. Spotka jest przygotowana zaréwno do obstugi pojedynczych wierzytelnosci jak i
duzych pakietow. Zagospodarowanie niszy rynkowej z duzg podazg wierzytelnosci bedzie miato
pozytywny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe. Grupa zaktada, ze w 2011 r. udziat Pragma
Collect Sp. z 0.0. w skonsolidowanych przychodach netto ogétem przekroczy 8%.

W 3.kwartale 2010 r. spétka zalezna osiggneta dodatni wynik finansowy dzieki dynamicznemu startowi
podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej. Narastajgco od poczatku roku z uwagi na poniesione wysokie
koszty organizacyjne spdtka odnotowata strate w wysokosci 87 tys. zt. Ujemny wynik jest efektem
naktadéw zwigzanych z budowaniem zespotu operacyjnego oraz opracowaniem procedur i technologii IT
niezbednych do prowadzenia dziatarh operacyjnych.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Pragma Collect Sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie 01.07.2010 - 01.07.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 491 206 787 845
Przychody ze sprzedazy netto ogdtem 215 94 414 520
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 21 9 (35) 261
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 10 (8) (109) 193
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALtALNOSCI 8 (4) (87) 150
KONTYNUOWANE)J
ZYSK (STRATA) NETTO 8 (4) (87) 150

8. Zatrudnienie

Najwazniejszym przedsiewzieciem strategicznym Grupy jest od poczatku roku 2009 projekt zwiekszenia
zdolnosci operacyjnych poprzez rozbudowe dziatéw dochodzenia roszczerh oraz handlowego Spotki
Dominujacej. Liczac od poczatku 2009 roku zatrudnienie wzrosto o 100%. Przynosi to efekty w postaci
lepszej penetracji rynku ustug obrotu wierzytelnosciami i wzrostu sprzedazy. Poczynione naktady na
rekrutacje i szkolenia nowych cztonkéw dziatu handlowego zaowocowato podwojeniem liczby
handlowcdw osiggajacych zaktadane targety sprzedazowe.

Po sukcesie utworzenia oddziatu Spétki Dominujgcej w Bydgoszczy Zarzad planuje utworzenie kolejnych
biur zamiejscowych. Pozwoli to na lepsze dotarcie do klientéw oddalonych od Gérnego Slaska regionéw
oraz optymalizacje procesdw logistycznych. Celem lepszego dotarcia do klientéw i wysokiej jakosci ich
obstugi Spétka utworzyta oddziat w Poznaniu.

W drugiej potowie 2010 r. Grupa przyspieszyta proces rozbudowy kadry, czes¢ stanowisk planowanych
na rok przyszty zostata juz uruchomiona (Dziat wsparcia sprzedazy, Dziat obstugi faktoringu), co z jednej
strony zwieksza koszty biezgce, ale z drugiej przyspieszy czas realizacji przychodéw generowanych przez
te inwestycje. Proces rozbudowy kadry w centrali zostanie zakonczony w 2010 r., a w kolejnych latach
planowany jest dalszy rozwdj sieci sprzedazy. Oddziaty w Bydgoszczy i Poznaniu, a takze kolejne
tworzone bedg operacyjnie wspierane przez centrale.

W kolejnych dwdch latach Grupa zdyskontuje koszty rozwojowe poprzez wzrost osigganych wynikéw
finansowych.
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Zatrudnienie ogotem
(umowy o prace, wspoétprace, zlecenie)

111

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010

Zatrudnienie w dziatach operacyjnych

B Dziat Handlowy  H Dziat Dochodzenia Roszczen

48

25 271

16

31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
9. Istotne wydarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy w
raportowanym okresie

e W dniu 28 wrzesnia 2010 roku zakonczyta sie subskrypcja 5.000 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez Spoétke Dominujacg o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Obligacje s3
zabezpieczone zastawem rejestrowym na portfelu naleznosci nabytych na podstawie umow
faktoringu przez PRAGMA INKASO SA. Od 18 pazdziernika 2010 roku obligacje serii A s3
notowane na rynku GPW Catalyst.

e Dnia 6 wrzesnia dziatalnos¢ rozpoczat oddziat Spotki Dominujgcej w Poznaniu przy ul. Gorki 7.

10. Istotne wydarzenia moggce mieC wptyw na wynik dziatalnosci
Grupy zaistniate po dacie bilansu

Brak takich wydarzen.
11. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W raportowanym okresie spétki Grupy nie nabywaty akcji/udziatéw wtasnych.
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12. Informacja o stosowaniu instrumentéw finansowych w zakresie
zabezpieczen

Grupa Kapitatowa nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen.

13. Informacja o dziataniach majgcych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii

W okresie 3. kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatowa nie podejmowata dziatan majgcych na celu
wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan i technologii.

14. Rynek dziatalnosci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Grupa PRAGMA INKASO SA umacnia
SwWojg pozycje na rynku obrotu wierzytelnosciami biznesowymi. Zwiekszanie udziatu w rynku wspomaga
rozbudowa dziatéw operacyjnych, ktére pozwalajg na intensywng penetracje rynku oraz rosngca
wartos¢ srodkéw obrotowych pozwalajgce na wzrost sprzedazy ustug kapitatochtonnych, na ktére Grupa
obserwuje wzmozony popyt. Rozpoczecie intensywnej akwizycji przez spotke zalezng Pragma Collect Sp.
z o0.0. pozwoli takze na zagospodarowanie czesci rynku obejmujacego windykacje i obrot
wierzytelnosciami o niskich nominatach jednostkowych, w ktérym Grupa dotychczas nie dziatata
aktywnie. Grupa prowadzi takze dziatania zmierzajace do wzmocnienia i utrwalenia jej wizerunku wsréd
klientéw, a takze dziatania edukacyjne, ktére majg na celu uswiadomienie szerokiej rzeszy
przedsiebiorcéw korzysci, jakie wynikajg ze wspétpracy z wyspecjalizowanym podmiotem zarzgdzajgcym
kompleksowo naleznosciami. Obecny potencjat operacyjny i finansowy (wzmocniony emisjg obligacji)
pozwala Grupie PRAGMA INKASO zwieksza¢ udziat w segmencie wierzytelnosci b2b. Procesu tego nie
zaktdca obecnosé na rynku windykacyjnym duzych podmiotéw windykacji masowej, ktére rozwijaja sie
rownolegle nie stanowigc wzajemnie dla siebie konkurencji.

Grupa konkuruje z podmiotami oferujagcymi ustugi faktoringu oraz ubezpieczenia, jednak swojg
przewage konkurencyjng buduje na kompleksowosci zarzadzania naleznoscia, aktywnosci w obstudze
klienta, wysokiej skutecznosci i niestandardowosci ustug windykacyjnych.

Obecnie Emitent jest jednym z czotowych graczy w segmencie wysokonominatowych wierzytelnosci b2b.
Konsekwentna realizacja strategii rozwoju zmierza do dalszego umacniania tej pozycji.

W okresie od 01.01 do 30.09.2010 roku przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o 42%, a przychody ze
sprzedazy netto o 38% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
15. Sytuacja finansowa

Sytuacje finansowg Grupy Zarzad Emitenta ocenia jako bardzo dobra. Stale odnotowywane sg znaczace
wzrosty podstawowych wartosci finansowych w stosunku do lat poprzednich. W okresie od 01.01. do
30.09.2010 wzrosty:
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e przychody ze sprzedazy brutto — 0 42%,
e przychody ze sprzedazy netto — o0 38%,
e zysk ze sprzedaiy — 0 31%,

e zysk netto — 0 22%.

Narastajgco od poczatku roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 3.204 tys. zt, ktéry powiekszyt
kapitat wtasny. Dostep do kapitatu jest czynnikiem bezposrednio wptywajgcym na wzrost przychodéw ze
sprzedazy brutto. Perspektywy dalszego intensywnego wzrostu wartosci sprzedazy sg bardzo dobre. W
dniu 28 wrzesnia 2010 roku zakonczyta sie subskrypcja obligacji serii A. Wielko$¢ emisji to 5 min zi.
Grupa posiada dalsze mozliwosci zwiekszenia $rodkéw obrotowych bedacych w jej dyspozycji poprzez
finansowanie dtugiem. Pozyskanie tego kapitatu przetozy sie w krétkim okresie na skokowy wzrost
sprzedazy ustugi faktoringu i wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Spétki Dominujacej.

Dzieki rozwojowi sprzedazy ustugi faktoringu Spétka Dominujaca zdywersyfikowata Zrddta przychodéw
na poziomie oferowanych ustug, co uniezaleznig jg w duzej mierze od koniunktury gospodarczej (w
okresie koniunktury Spdtka kupuje wierzytelnosci wymagalne, w okresie dekoniunktury przestawia
sprzedaz na bezpieczniejsze naleznosci niewymagalne z tytutu faktoringu). Wzrost zatrudnienia oraz
decentralizacja zarzadzania przetozyt sie na wzrost mozliwosci operacyjnych, a dodatkowo rozwdj sieci
sprzedazy umozliwia lepszg penetracje rynku, co zaowocowato juz w miesigcu pazdzierniku rekordowg
wartoscig miesiecznego pozysku.

Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy jest prezentowana metoda kasowa, tj. dopiero
z chwilg wptywu Srodkéw na poczet naleznosci, co sprawia, ze zrealizowany zysk od razu zasila kapitat
obrotowy i zwieksza potencjat Grupy.

Zarzad Emitenta ocenia sytuacje ekonomiczng Grupy jako bardzo dobrg i podkresla, iz realizacja strategii
postepuje zgodnie z planem. Procesy inwestycyjne rozbudowy struktur s3 juz na ukonczeniu, dzieki
czemu w kolejnych latach koszty beda rosngé wolniej niz przychody i rentownos¢ Grupy znaczaco

wzrosnie.

16. Wykonanie prognozy

Na dziert 30.09.2010 prognozy sg wykonane na poziomie:

e przychody ze sprzedazy brutto — 77%
e przychody ze sprzedazy netto — 73%
e wynik netto — 68%.

Grupa odnotowuje wyzsze niz prognozowane wartosci przychoddéw ze sprzedazy brutto, co jest efektem
zwiekszenia skali dziatania, m.in. dzieki rozwojowi sprzedazy faktoringu.

Poziom przychoddw netto jest zgodny z prognozowanym.
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Z uwagi na przyspieszenie procesu rozbudowy dziatéw operacyjnych Grupa odnotowuje nieco wyzsze od
zaktadanych koszty state. Zwiekszenie zatrudnienia w centrali jest juz na ukoriczeniu, dzieki czemu Grupa
bedzie mogta zacza¢ dyskontowac naktady wiekszymi przychodami juz od poczatku 2011 roku bez
analogicznego wzrostu kosztow dziatalnosci. Podwyzszone koszty sg takize skutkiem podwyzszenia
wynagrodzenia pracownikéw administracyjnych oraz utworzenia dodatkowych stanowisk
menedzerskich w zwigzku z procesem decentralizacji zarzgdzania biezgca dziatalnoscig operacyjng. Od
2011 roku poziom wynagrodzen bedzie ustabilizowany. W 4.kwartale zwiekszg sie koszty finansowe w
zwigzku z emisjg obligacji. Pozyskany kapitat dtuzny jest systematycznie zagospodarowywany przez
transakcje faktoringowe, jednak wieksza cze$¢ przychododw z ich tytutu pojawi sie w rachunku wynikéw
dopiero w 2011 r. z uwagi na konieczno$¢ miedzyokresowego prezentowania przychodéw.

Wskazane wyzej okolicznos$ci sprawiajg, ze rentownos¢ Grupy sie obnizyta. W zwigzku z tym Zarzad
Spoétki Dominujacej szacuje, ze realizacja prognoz na poziomie przychodéw netto pozwoli na osiggniecie
zysku na poziomie ok. 95% prognozy, co bedzie stanowi¢ jednocze$nie wzrost o 17% w stosunku do roku
poprzedniego.

Szybko rosnacy portfel wierzytelnosci wymagalnych do windykacji (m.in. w pazdzierniku br. Grupa
odnotowata rekordowg wartos¢ miesiecznego pozysku windykacyjnego w wysokosci 19 110 tys. zf)
sprawia, ze Zarzad widzi mozliwos¢ osiggniecia wyzszych niz planowane przychoddéw netto i tym samym
realizacji zysku netto pomimo wyziszych kosztow. Zaktada takze co najmniej porédwnywalny do
tegorocznego wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz zysku netto w 2011 r.

17. Czynniki, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu sa:

- podaz wierzytelnosci,

- ptynnos¢ nabywanych wierzytelnosci,

- skala zatoréw ptatniczych w gospodarce,

- dostepnosc kapitatu w sektorze bankowym.
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WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Pragma Inkasg S.A.

ul. Czarnohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

tel. +48 32 4 500 100

fax +48 32 4 500 199

e-mail: biuro@pragmainkaso.pl

Oddziat Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1,

85-008 Bydgoszcz

tel. +48 52 561 2013

fax +48 52 561 20 14

e-mail: bydgoszcz@pragmainkaso.pl

www.pragmainkaso.pl

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000294983

NIP; 645 22 74 302

REGON: 277810566

Kapitat zaktadowy: 2 760 000 7t - optacony w catosci

Oddziat Poznan

ul. Gérki 7,

60-204 Poznan

tel. +48 32 450 07 60

fax +48 32 450 07 69

e-mail: poznan@pragmainkaso.pl




