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Rozdziat 8.01. Inne zdarzenia

Z dniem 1 stycznia 2010 roku spétka Central Eurod@istribution Corporation (podmiot sktadey raport) — w zwizku

z wymaganiami okrdonymi w ASC 810 — zmienita met@donsolidacji Grupy Whitehall, w ktérej Spétka kooitije
49%udziat zapewniagy prawa gtosu, z konsolidacji na metqutaw wiasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana
retrospektywnie dla wszystkich okreséw przedstayehnv sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo, dla celéw
sprawozdawczi finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymaiganasad rachunkowoi przyjetych w Stanach
Zjednoczonych (U.S.GAAP) (gtéwnie ASC 360-10 PP&&EJC 205-20 Prezentacja sprawozdania finansowegmato ze
poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatabdSpdiki spetnia wymagane kryteria i w zku z tym spoétki dystrybucyjne, jak
opisano porriej, naley przedstawd jako dostpne do sprzeds. W rezultacie ujto okreslone korekty kwot wykazanych
wczesniej, w tym zmiany, ktére wphgly na zysk netto podmiotu skltadaggo raport przedstawiony we wéagejszych
raportach. Korekty te zostaty opisane szczegétowdoegie 1 do skonsolidowanego sprawozdania finangowe
przedstawionego w Zatzniku 99.4.Podmiot skladgaly raport przedstawia niniejszy raporthiey na formularzu 8-K, aby
zaktualizowé Rozdzialy 6, 7, 7A i 8 swojego raportu roczneg@@89 rok na formularzu 10-K, ztonego w Komisji
Papieréw Wartéciowych i Gietd dnia 1 marca 2010 roku, gbevytacznie uwzgtdnic¢ retrospektywny wptyw powsszych
korekt. Aktualizacje raportu rocznego za 2009 rakermularzu 10-K podmiotu skfadaggo raport przedstawione

w zahcznikach nie stanowipréby modyfikacji ani aktualizacjiadnych ujawnig zawartych w raporcie rocznym za 2009 rok
na formularzu 10-K podmiotu sktadaggo raport, z wytkiem modyfikacji lub aktualizacji wymaganych, almzgldnic
opisane powsej korekty, przy czym nie dokonupne aktualizaciji ani nie omawigjadnych innych zdaraewptywajacych na
podmiot sktadajcy raport po 1 marca 2010 roku. W zwku z tym aktualizacje raportu rocznego za 2009n@kormularzu 10-
K podmiotu sktadajcego raport przedstawione w genikach nalgy rozpatrywa razem z dokumentami Zonymi przez
podmiot sktadajcy raport w Komisji Papieréw Warociowych i Gietd po zt@éeniu raportu rocznego za 2009 rok na formularzu
10-K podmiotu sktadafego raport, w tym wszelkimi zmianami tych zbaych dokumentow.

Rozdziat 9.01. Sprawozdanie finansowe i zgdzniki
(d) Zahczniki

Numer

zafgcznika Tytut zatgcznika

23.1 Zgoda niezalinego biegtego rewidenta (PricewaterhouseCoopers 8j0.).

99.1 Rozdziat 6. Wybrane dane finansowe na 6l&#& grudnia 2009 roku, 2008 roku, 2007 roku, 2Gflér 2005 roku za
okresy zakaczone 31 grudnia 2009 roku, 2008 roku, 2007 roR®62oku i 2005 roku.

99.2 Rozdziat 7. Oméwienie i analiza sytuacji finansowejz wynikéw dziatalnéci operacyjnej przez kierownictwo.

99.3 Rozdziat 7a. lléciowe i jakgciowe informacje na temat ryzyka rynkowego.

99.4 Rozdziat 8. Sprawozdanie finansowe i dane uzupetea
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Zgodnie z wymogami Ustawy o gietdzie papierow warimvych z 1934 roku, Central European Distribut@orporation
polecita naleycie umocowanemu sygnatariuszowi, jak wskazanoze@rpodpisanie niniejszego raportu w swoim imieniu.
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WYKAZ ZAL ACZNIKOW

Numer

zafgcznika Tytut zatgcznika

23.1 Zgoda niezalinego biegtego rewidenta (PricewaterhouseCooperz 8jp.).

99.1 Rozdziat 6. Wybrane dane finansowe na al8# grudnia 2009 roku, 2008 roku, 2007 roku, 2Gikuri 2005 roku
i za okresy zakiiczone 31 grudnia 2009 roku, 2008 roku, 2007 rok062roku i 2005 roku.

99.2 Rozdziat 7. Omowienie i analiza sytuacji finansowejz wynikéw dziatalngci operacyjnej przez kierownictwo.

99.3 Rozdziat 7A. ligciowe i jakagciowe informacje na temat ryzyka rynkowego.

99.4 Rozdziat 8. Sprawozdanie finansowe i dane uzupebea



Zalacznik 23.1

ZGODA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Niniejszym wyraamy zgod na whczenie przez odniesienie wiWiadczeniach Rejestracyjnych na Formularzu S-8338-129073,
333-138809 i 333-149487) Central European Distiilou€orporation naszego raportu z dnia 1 marca 2000 z wyhczeniem
naszej opinii na temat skonsolidowanego sprawozad@amnsowego w takim zakresie, w jakim dotyczy aupdywu
retrospektywnego przggia ASC Temat 810 w odniesieniu do wgzenia z konsolidacji Grupy Whitehall i prezentagdtek
dystrybucyjnych Spo6tki jako dziataléci zaniechanej, jak przedstawiono w Notach 1 it@rdj dat jest 23 listopada 2010 roku,
dotyczcej skonsolidowanego sprawozdania finansowegdkiyfaosci kontroli wewretrznej nad sprawozdawcsma finansova,
zawartej w niniejszym formularzu 8-K.

/-/ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Warszawa, Polska

23 listopada 2010 roku



Rozdziat 6. Wybrane dane finansowe

ZAE ACZNIK 99.1

W tabeli ponkej przedstawiono wybrane skonsolidowane dane fimaasza wskazane okresy. Dane te aabmalizowé
tacznie z rozdziatem ,OmOwienie i analiza sytuaajafinsowej i wynikow dziatalrigi sporadzone przez kierownictwo",
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, notantedo sprawozdania i innymi danymi finansowymi, Esgmnczonymi

w Rozdziale 7 i 8 niniejszego sprawozdania na Ftarau 10-K.

Dane z rachunku zyskéw i strat 2005 2006 2007 2008 2009
Przychody netto ze sprzega..............ccovveeeennee. $ 136493 $ 284240 $ 398050 $ 571242 $ 689414
Koszt wkasny sprzedst............cccccvvevvereeeeecceeenn, 95 962 173471 254 615 321274 340 482
Zysk brutto ze sprzedg............cccccvvevieieieicennn, 40 531 110 769 143 435 249 968 348 932
Koszty 0g6Inego zablu...........ceeeeviiiierieiiceennnn. 23 760 51614 62 897 114 607 164 467
Zysk z dziatalnéci operacyjnej.............cceeeuvvnen, 16 771 59 155 80 538 135 361 184 465
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto...........
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek (13 262) (30 385) (33 867) (47 810) (73 468)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej
dziatalngci finansowej...........ccccceeeueeee, (7 544) 17 212 13594 (123 801) 25193
Amortyzacja optat/(kosztéw) odroczonych 0 0 0 0 (38 501)
Pozostate przychody/(koszty) netta......... (52) 978 (2 272) (488) (934)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
i udziatem w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji...................... (4 087) 46 960 57 993 (36 738) 96 755
Podatek dochodowy ............ccooviiiiivmmmce e 727 (8 057) (9 054) (1 382) (18 495)
Udziat w zysku/(stracie) netto podmiotow
StOWArzySzonyCh ........ceveveeeeiiiiiiiceceeeenes 0 0 0 1168 (5583)
Zyskl/(strata) z dziatalncéci kontynuowane....... (% 3360) $ 38902 $ 48939 ($ 36952) $ 72677
Dziatalng¢ zaniechana..........ccceeeveieeeiiniceeeeeeens,
Zysk z dziatalnéci spotek dystrybucyjnych 31962 31 203 36 087 27 203 9410
Podatek dochodowy .............coooiiiviviinecaee (6 073) (5 929) (6 856) (5 169) (1 050)
Zysk z dziatalnéci zaniechanej.......................... 25 889 25 275 29 231 22 034 8 360
Zysk/(strata) Netto...........ccuvveveeeeeiaccmeiiieieeeee, 22 529 64 177 78 170 (14 918) 81 037
Minus: Zysk netto przypadagjy na udziaty
niedajce prawa kontroli w spétkach zate/ch. 2261 8727 1068 3680 2708
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC........... $ 20268 $ 55450 $ 77102 ($ 18598) $ 78329
Zysk netto na jedpakcig zwykla — podstawowy.. $ 072 % 155 $ 196 (% 0,34) $ 1,51
Zysk netto na jedpakcig zwykta — rozwodniony. $ 0,70 % 153 $ 193 (% 0,34) $ 1,50
Srednia liczba akcji zwyklych w obiegu na koniec
FOKU .ot 28 344 35799 39 871 44 088 53772
Dane bilansowe 2005 2006 2007 2008 2009
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty..................... $ 52337 $ 147937 % 70233 $ 84639 $ 126439
Srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci
dysponowania 0 0 0 0 481 419
Kapitat obrotowy 85 950 182 268 170 913 169 061 354 745
AKLYWA FAZEM ... cem e 1128829 1377 988 1 859 346 2436 138 4 414 530
Zadtuzenie diugoterminowe i zobow#ania
z tytutu leasingu finansowego minus6
Krotkoterminowa ..........ceeeveeeiiiieieeeeeciieee 368 655 394 342 468 509 804 941 1311990



Dane z rachunku zyskow i strat 2005 2006 2007 2008 2009
Kapitat WASNY ......ocvvveiieieieiiiec e 373532 520 599 817 725 993 511 1685 162




ZAt ACZNIK 99.2

Rozdziat 7. Omdwienie i analiza sytuacji finansowepraz wynikéw dziatalncsci operacyjnej przez kierownictwo

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym sprawozdafilrensowym oraz notami do tego
sprawozdania przedstawionymi w inneg@d niniejszego raportu.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycacych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @wiadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie zawieragadczenia dotycce przysziych zdarae ktére prezentujnasze bigace oczekiwania
i prognozy w zakresie przysztych zdaiz&lentyfikacja éwiadczé dotycacych przysztych zdarigest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarde w tym réwnie stow ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stow kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdaize
Oswiadczenia dotycce przysztych zdardeobejmup wszelkie kwestie, ktére nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja migdzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, trendéw dotyszych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, perspektyw, strategii oraz begnw ktérej Spotka i jej spétki zakme prowada dziatalngé, a take integracii
ostatnio przejtych podmiotow i inwestycji, a tak wptywu takich przei i inwestycji na Spok

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywan
elementow przychodéw Spotki;

* informacje na temat wptywu przepiséw polskich aathing¢ gospodarcz Spotki;
* oswiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej
* inne stwierdzenia na temat planéw, celéw, oczekiinamiaréw Spoiki; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swoj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdaraewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzei zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie muszwystpic w przyszigci.
Uprzedzamyze gwiadczenia dotycice przysztych zdarzenie stanowi gwarancji przysztych wynikow oraze nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptynédfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalr$é, oraz skutki przegia
spotek i inwestycje mage wptyw na nasgSpotke moga znacznie réni¢ sig od przewidywanych lub sugerowanych przez
oswiadczenia dotycce przysztych wydarzezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, ngsktnasze wyniki operacyjne,
sytuacja i ptynnéc finansowa oraz wydarzenia w begnw ktdrej prowadzimy dziatalr$é, sa zgodne z éwiadczeniami dotyccymi
przysztych wydarze zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikige wydarzenia magroznic¢ sie od wynikow i wydarzée w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznanieesi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentéw przedimnych przez nas
lub przekazanych SEC, w celu uzyskania petniejsodgazu czynnikow i ryzyk, ktére magniec wptyw na nasze przyszte wyniki
oraz na brare, w ktérej prowadzimy dziatalrso, w tym réwnie: czynnikéw ryzyka przedstawionych w raporcie roaanya
formularzu 10-K ztaonym za rok zakiczony 31 grudnia 2009 roku. Bigr pod uwag te ryzyka, niepewrigi i zatazenia, przyszte
zdarzenia opisane w niniejszym raporcie mo@ pojawt sSie, jak opisano lub w ogéle.

Nie nalezy nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one nasgocere
wytacznie wedtug stanu na daisporadzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdaraew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé magcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwiercie@deneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdaraezwiazanych z nasgspotia lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegad w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvigj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza powinnylozytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniesngiowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w jego innejaiz

Informacje ogoélne

Spotka jest najwkszym w EuropigSrodkowej i Wschodniej producentem wodki oraz nakgzym zintegrowanym
producentem napojéw alkoholowych, dziatajm gtéwnie w Polsce, Rosji i nadrzech. W 2009 roku Spotka dalej realizowata
SWoja strategt inwestycyjm w Rosji, przez restrukturyzacgwojej umowy zakupu z Lion Capital w kwietniu 20@%u i p&niejszy
zakup pozostatej ezci Russian Alcohol w grudniu 2009 roku. W rezuleaBip6tka zacga konsolidowa cak dziatalng¢ Russian



Alcohol poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku. Poza tym Spo#kdayfa pozostate udziaty mniejsoiowe w Parliament
w Rosji, tym samym uzyskag petne prawo wiasioi do aktywoéw staacych do produkciji woédki i marek.



W zwiazku z przeprowadzeniem tych inwestycji Spétka zzealata trzy inicjatywy obejmuge zwikszenie kapitatu, w tym
dwie oferty publiczne kapitatu, ktére zapewnity yyly netto na poziomie okoto 491 milionéw USD, orderte papieréw dianych
z wplywami netto wynosgymi okoto 930 milionéw USD. Wptywy kapitatlowe zast przeznaczone przede wszystkim na
sfinansowanie wykupu pozostategéei Parliament i cgsiciowo na sfinansowanie wykupu pozostatejscz Russian Alcohol.
Wplywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane rfanansowanie ogci wykupu Russian Alcohol i refinansowanie
niepodporadkowanych zabezpieczonych papieréwzdlych Spotki wymagalnych w 2012 roku o warbokoto 390 milionéw USD,
a take zadhienia Russian Alcohol w kwocie okoto 264 milionéw DISN wyniku oferty papieréw ditnych Spotka przesgta
terminy zapadalrizi istotnej czsci swojego zadtzenia na 2016 rok, a tai rozliczyta wekszas¢ swoich przysztych zobowian
ptatniczych na rzecz Lion Capital z tytutu zakupusBian Alcohol.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalnéci
Wplyw przei¢ produkcyjnych spétek zateych

W latach 2008 i 2009 Spoétka kontynuowata strai@gzep¢ poza Polski Wegrami polegajca na inwestycjach w produkgj
import napojow alkoholowych w Rosji, dokorajréznych przegé¢ i inwestycji, jak opisano po#ej, z ktérych wszystkie miaty wptyw
na wyniki skonsolidowane dziatalém operacyjnej, poczyng od pocztku okresu, w ktérych nabyto udziat w danym podrigoc

Przegcie Parliament

Dnia 11 marca 2008 roku Spétka oraz pewne jej potinstowarzyszone zawarty z White Horse Intervastiled, spotia
z Brytyjskich Wysp Dziewiczych (,White Horse”) orgewnymi jej podmiotami stowarzyszonymi Um@Wupna Sprzedsgy Akcji
oraz pewne inne umowy, dotyge nabycia przez Spatlod White Horse 85% kapitatu udzialtowego Parliam@éhtzwiazku z tym
przegciem Spotka zaptacita wynagrodzenie obejmajkwot okoto 180 milionéw USD w gotéwce oraz 2,2 milioalecji zwyktych.
Dnia 25 wrzénia 2009 roku zmiend#my Umowg Kupna Sprzedesy Akcji i zawarlismy Umowg Kupna Sprzedegy Udziatu
Mniejszaciowego. Zgodnie z warunkami Umowy Kupna Sprzgdadziatu Mniejszéciowego dnia 25 wraaia 2009 roku
nabylismy pozostate 15% kapitatu udziatowego Parliameng@zne wynagrodzenie w kwocie 70,2 miliona USD w gaié.
Zgodnie z postanowieniami aneksu Biyly zobowazani do zaptacenia wynagrodzenia w gotéwce w kwoki@o 16,7 miliona USD.
Z tej kwoty Spétka zaptacita 9,9 miliona USD 3Qgaiernika 2009 roku. Pozosjdtwote zaptacono 16 grudnia 2009 roku.

Przecie spoétki Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spotka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umd<upna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $@adhabyta akcje uprawnigie do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat ekonomiczny w Whitehall. Whitehall j@gbdacym importerem win i produktéw spirytusowych premiw Rosji.
taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spéhmiosto 200 milionéw USD w gotdéwce w momencie kamcia transakcji. Ponadto
21 padziernika 2008 roku Spo6tka wyemitowata na rzeczegajcego 843 524 akcje zwykte. Dnia 24 lutego 2009 r8gatka oraz
sprzedajcy dokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dorycej przegcia Whitehall w celu spetnienia zobamah Spofki
wobec sprzedagego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnenptlvie Zakupu Akcji. W wyniku zmiany umowy
i pfatnasci naleznych zgodnie z miudziat ekonomiczny Spétki w Whitehall zykiszyt sk z 75% do 80%.

Spoétka pocatkowo skonsolidowata swgjinwestycg w Whitehall na dzigé 23 maja 2008 roku, uzngj, ze Whitehall jest
podmiotem o zmiennych udziatactidriable Interest Entity a Spétka — gtdwnym beneficjentem.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachund@woStanach Zjednoczonych (FASB) wydata howe wxtye
dotyczice podmiotéw o zmiennych udziatach. ASU 2009-17nsadidacje (Temat 810): Usprawnienia sprawozdavaAmansowe;j
przedsgbiorstw zaangsowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIEnprovements to Financial Reporting by Enterprises
Involved with Variable Interest Entities (“VIE)zmienit obowazujace wytyczne zobowkujace przedsibiorstwo do
przeprowadzenia analizy w celu ustalenia, czy ddzaenny lub udziat przedddiorstwa zapewnia mu udziat finansowy 4aj
prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziataclstédenie, kto dokonuje konsolidacji VIE opiera sa dwéch wymaganiach:

(i) kto posiada uprawnienia do podejmowania gtovingtecyzji; oraz (ii) kto ma obowzek pokrywania strat lub prawo do
otrzymywania korz§ci z VIE, ktére mogtyby b§ potencjalnie istotne dla VIE. dlgjedna strona ma te uprawnienia i ten obmek
jednoczénie, konsolidacji dokonuje ta strona. Uprawnierdbez, od tego, kto kontroluje decyzje, jakie w najieszym stopniu
wplywaja na dziatalné¢ gospodarcg podmiotu.

Zgodnie z umow akcjonariuszy Grupy Whitehall, Grupa Whitehajtbie pozostawapod wyhczm efektywry kontrob
swojego akcjonariusza gkszaciowego Marka Kaufmana lub jednego z jego podmiastewarzyszonych, pelgego funkaog
Prezesa i Dyrektora Generalnego (CEO). Mark Kauflrazie ponosi réwniez odpowiedzialné¢ za zarzdzanie i dziatalng
Grupy Whitehall; jego dziatania w pewnych obszaragimagaj jednak zgody rady dyrektoréw.

ASU 2009-17 obowizuje Spétk od 1 stycznia 2010 roku. Ze wzdl na zmiaa ASC Temat 810, w tym zmiardefiniciji
.kontroli”, a takze poniewa biezaca kontrok nad dziatalnécia przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres dgjdttore
Spotka mae nadzorowéjest ograniczony, Spotka zmienita metagecia 49% udziatlu zapewnigiego prawa gtosu w Grupie
Whitehall z konsolidacji na metegraw wiasnéci.



Przyjccie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzil grudnia 2009 roku ohike netto aktywéw o 108 milionéw USD,
zobowhzan 0 85 milionéw USD i udziatu niedgjego prawa kontroli o 23 miliony USD. W Nocie 1 gastawiono wpltyw przygia
ASC Temat 810 na skonsolidowane sprawozdanie fove@$Spotki na dzie 31 grudnia 2009 roku. Na da&0 wrzénia 2010 roku
Spoétka w dalszym ggu posiada 50% gltoséw minus jeden gtos oraz 8@%nkgo udzialu ekonomicznego w Grupie Whitehall.

Grupa Whitehall obejmuje 50/50 joint-venture z Mbi&nnessy (,MHWH J.V”). Ta spoétka joint-venturetj@gykazywana
metody praw wtasnéci i jest ugta w bilansie w pozycji inwestycje, ktére patkowo wykazywano wedtug wartoi godziwe;j.
Biezacy okres funkcjonowania spotki joint-venture uptywaczerwcu 2013 roku, kiedy to Moét Hennessy prayista¢ bedzie opcja
przegcia pozostatych akcji tego podmiotu.

Z wyjatkiem kwoty 7,6 miliona USD pryczonej wedtug stawek rynkowych jako kapitat obvegqprzez Spét Grupie
Whitehall, ktéra zostata sptacona w pierwszym kal@r2010 roku, nie przekazamadnych aktywéw finansowych na rzecz VIE,
poniewa Grupa Whitehall jest generalnie struktsamofinansujca sic. Spétka nie wykazujeadnego dalszego zaargwania w
przekazane aktywa finansowe, ktére ufivaiaja przekazuicym uzyskiwanie przeptywow pieginych lub innych korzéci z
aktywow lub zobowdzuja przekazujcych do zapewnienia przeptywéw piemiych lub innych aktywéw w zwiku z przekazanymi
aktywami finansowymi.

Przejcie Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya} z Lion Capital i okrélonymi spotkami stowarzyszonymi Lion Capital
wraz z pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej @stycji Spoétka, Lion i inni inwestorzy pradijcaty kapitat wtasny Russian
Alcohol. W zwiazku z & inwestyc Spotka przejta paredni udziat kapitatowy w Russian Alcohol na pozierakoto 42%, a Lion
przeigta w zasadzie caly pozostaty kapitat wlasny Russilaohol. Umowa regulujca inwestya dawata Spétce prawo do przeia i
dawata Lion prawo do zobowdania Spoétki do przegia udziatu kapitalowego Lion w Russian Alcohol ((?&niejsza Umowa”).
Dnia 24 kwietnia 2009 roku Sp6tka zawarta manwnowe z Lion Capital zagpujaca Wczeniejszz Umowe, ktéra umaliwi Spotce —
w ramach wieloetapowego zakupu kapitatu — pidejw chgu nasgpnych peciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitatu Russian
Alcohol pozostajcego w posiadaniu Lion Capital.

Na podstawie tych uméw Spétka uznata Russian Alcea@odmiot o zmiennych udziatach ze Spddkdaca gtéwnym
beneficjentem. W wyniku tej zmiany od drugiego kiaar 2009 roku Spotka zaga konsolidowd Russian Alcohol i uta udziat
niedapcy prawa kontroli wynosgy 9,4% stanowicy kapitat wkasny nieznajdagy sie w posiadaniu Spotki lub Lion Capital.

Z perspektywy kgigowej Spotka potraktowata przeje udziatbw kapitatowych w Russian Alcohol w pakiaiu Lion Capital, tak
jakby to przegcie miato miejsce 24 kwietnia 2009 roku. W tym dAiEDC ugta w wartdgci godziwej catéc¢ przysztych ptatnéci
naleznych w ramach tej umowy jako zobawanie. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego na 24 kwietnia 2009
roku wynosita 447,2 miliona USD i zostata odtoma z zastosowaniem stopy dyskonta wynosgl14,5%. Wart& biezaca
zobowhzania podlega amortyzacji przez okreadaacy sk w dacie dokonania ostatniej ptaten przewidywanej obecnie na 2013
rok, przy czym niepierizne koszty odsetek ujmujeesio kwartat w rachunku zyskow i strat. Zdyskontowadpis amortyzacyjny za
okres od 24 kwietnia 2009 roku do 31 grudnia 2@ mwyniést 28,5 miliona USD.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spoétka zawarta z Lion Calpitmowe, zgodnie z kt& Lion/Rally Cayman 7 L.P. (,Cayman 77),
spoétka komandytowa z Kajman6&xXempted Limited Partnershipw ktorej Spotka posiada 100% udziat ekonomicizkiprej jest
komandytariuszem, nabyta dodatkowy 6%redni udziat kapitatowy w Russian Alcohol od aitomych inwestoréw
mniejszédciowych Russian Alcohol w zamian za 30 000 000 W&gotéwce, sfinansowane przez SpoiRo zrealizowaniu tego
nabycia Spotka znajdujeesiv posiadaniu okoto 58% kapitatu wtasnego Russikoiol. Poza tym 3 sierpnia 2009 roku, zgodnie z
nowa umowg wymieniory powyzej, Spotka nabyta dodatkowe ggednie udziaty kapitatowe w Russian Alcohol, coeaapia jej
tacznie udzial na poziomie 59,8%.

Dnia 15 wrzénia 2009 roku, w zwazku z przejciem Russian Alcohol, Spo6tka zawarta UnmoRozliczeniowy z Cirey
Holdings Inc. (,Cirey”), spotk prywatm z Brytyjskich Wysp Dziewiczych i ostatecgstrory kontrolupca Russian Alcohol, zgodnie
z kténr (i) Cirey otrzymata 50 000 000 USD, z czego 17 800 USD zostalo sfinansowane przez Spdk) Spoétka wydata Cirey
479 499 swoich akcji zwyktych oraz (iii) Spétka nfmata dodatkowy udziat jako komandytariusz o wanit82 500 000 USD
w Cayman 7.

9 listopada 2009 roku Spotka zawarta umanLion Capital i Kylemore International Invest @of,Kylemore”), pgrednim
akcjonariuszem mniejsgciowym Russian Alcohol, w sprawie nabyciapiniego udziatu kapitatowego Kylemore w Russian
Alcohol. 10 listopada 2009 roku Spotka wyemitowadarzecz Kylemore 949 034 niezarejestrowane akeydie, za& Kylemore
przeniosta caty swoéj goedni udziat kapitalowy w Russian Alcohol na Lioal Cayman 6 (,Cayman 6”), spécelowny
z Kajmanow, za paednictwem ktérej Spoétka i Lion Capital posiagapziaty w Russian Alcohol. W rezultacie SpétkapiiCapital i
pewni Wspétinwestorzy poednio posiadaj100% kapitatu wiasnego Russian Alcohok z&zny paredni udziat kapitatowy w
Spotki w Russian Alcohol wzrést do 62,25%. Zgodni@mow, z Kylemore, po otrzymaniu wymaganych zgéd na gczejod FAS
i Komitetu Antymonopolowego Ukrainy na przeje przez CEDC kontroli nad Russian Alcohol, 1Xkzhya 2010 roku Spoétka
zaptacita Kylemore kwet5 000 000 USD i zaptaci naphe 5 000 000 USD dnia 1 lutego 2011 roku. Réwagodnie z4 umowg
Peter Levin, jeden z pierwotnych Wicieli Russian Alcohol, pozostanie zaangaany w dziatalné Russian Alcohol jako czionek
bez uprawnig wykonawczych Zargu Russian Alcohol i Przewodnigzy Rady zaktadow spirytusowych Topaz.



Dnia 9 grudnia 2009 roku Spétka pépyeszyta termin okrdony w Umowie Opcji Lion i Umowie Opcji Wspétinwest,
datowanych 24 kwietnia 2009 roku, i wykonata, odpsamio, Opcg Lion i Opci Wspotinwestora, tym samym nabywajpozostate
posrednie udziaty kapitaltowe w Cayman 6 z giijem wylacznego udziatu zapewnigiego prawo gtosu w Cayman 6, stangmei
pozostaty udziat kapitalowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spoétki, od spétekstayszonych Lion Capital.

Jako wynagrodzenie za Op&)Vspotinwestora Spétka dokonata ptatciona rzecz Lion Capital w kwocie 131 800 000 USD
i 23 650 000 EUR w gotéwce. Jako wynagrodzenie gejed.ion Spotka: (1) dokonata ptatéa na rzecz Lion Capital w kwocie
184 347 666 USD i 105 839 852 EUR w gotéwce; (Bpmhowata na rachunku zastraeym kwoty 23 991 072 USD
i 51 315 337 EUR, ktére zostaty odblokowane i wgplae na rzecz Lion Capital 11 stycznia 2010 rokwfppymaniu zgod od
Rosyjskiego Federalnego Wdu Antymonopolowego i Komitetu Antymonopolowego Hikry; oraz (3) wyptacita Lion Capital
dodatkowe kwoty (a) 2 375 354 USD i 5 080 727 EURacie Odblokowania Rachunku Zastraeego i (b) zobowizata s¢ do
zaptacenia 10 689 092 USD i 22 863 269 EUR dniaetveca 2010 roku lub w dowolnej wériejszej dacie od 20 kwietnia
2010 roku do 1 czerwca 2010 roku zgodnie z dedyjn Capital. Spétka wykorzystatagd wptywow z emisji swoich akcji
zwyktych zakaczonej 18 listopada 2009 roku i z emisji niepodpdkpwanych zabezpieczonych papieréwzdlych wymagalnych
w 2016 roku zakaczonej 2 grudnia 2009 roku na sfinansowanie wynoieygh ptatnéci w gotéwce.

Dnia 20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu zgdd wiadizmonopolowych na przgjie od Rosyjskiego Federalnego khim
Antymonopolowego i Komitetu Antymonopolowego Ukmairspétka nabyta wykczny udziat zapewniagy prawo gtosu w Cayman 6
od spotki stowarzyszonej Lion Capital i tym samyraggta kontrok nad Russian Alcohol. Spotka zataz konsolidowd zyski i
straty Russian Alcohol poczynajod 1 kwietnia 2009 roku.

W 2009 roku i w bigacym roku aktywnie integrujemy spétki produkcyjneasza Grupa. Przegcie i integracja tych spotek z
nasz dziatalngcia mialy istotny wptyw na nasze wyniki z dziatakwboperacyjnej. Jak przedstawiono pagjj przegcia te wptyrety
na nasze przychody ze sprzeglaetto, koszt wkasny sprzeda zysk z dziatalnéci operacyjnej i zysk z udziatéw kapitatowych w
spoétkach stowarzyszonych.

Wplyw refinansowania zadienia

W grudniu 2009 roku Spétka wyemitowata nowe Niepadidkowane Zabezpieczone Papiery Bta w euro i dolarach
amerykaskich, wymagalne w 2016 roku, agajac wptywy netto na poziomie okoto 930 milionéw USDtych wptywow okoto
380,4 miliona USD wykorzystano na wykup pozagtggh poprzednio w obiegu Niepodpatkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych wymagalnych w 2012 roku. Zawiadomienie o wykypzekazano w grudniu 2009 roku i wptywy zostadyekazane
powiernikowi, ale faktyczna sptata papieréwzttych nastpita dopiero w styczniu 2010 roku. W zmku z tym na dzié 31 grudnia
2009 roku petne kwoty Niepodpadkowanych Zabezpieczonych Papierow ftaych wymagalnych w 2012 roku byty dalej
wykazywane jako zobowtanie krotkoterminowe, @odki pienkzne przekazane powiernikowigtp w bilansie w pozycjtrodki
pieniezne o0 ograniczonej nibwosci dysponowania. Poza tym na skutek pesaego Spoétka gfa koszty odsetkowe w grudniu
2009 roku dla obu — nowej i starej — emisiji.

W procesie refinansowania zagkunia Russian Alcohol przy pomocy wplywow z Papieidznych wymagalnych w 2016
roku Spétka ujta jednorazowe obgienie w kwocie okoto 13,9 miliona USD zyiane z odpisem skapitalizowanych kosztéw
finansowych i obcizenie netto w kwocie 3 milionéw USD zyziane z zamkgtiem zabezpieczedotyczcych poprzedniego
finansowania. Te optaty uwzglniono w pozostatych kosztach finansowych.

Poniewa te papiery dhane byty wyraone w dolarach amerykskich i euro, a zostaty pgczone jednostkom
sprawozdawczym w ztotych polskich i rublach rosighk Spétka jest nasana na zmiany kursowe jak opisano gei

Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakg przeptywow piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywdw Spoiki jest denominowanatatych polskich,
rublach rosyjskich i forintach ggierskich. Oznacza tae Spétka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilajedui
rachunku zyskow i strat. Wptyw riaodki pienizne przedstawiono w rachunku przeptywéw pignych jako zmiaa stanu rénic
kursowych ng@rodkach pieniznych i ich ekwiwalentach. Wptyw na rachunek zyskidstrat jest powizany ze zmiamséredniego
kursu wymiany, wykorzystywanego do przeksztatcea@nunku zyskéw i strat z zlotego polskiego, rublsyjskiego i forinta
wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursomweachunku zyskéw i strat dotygzylko
zrealizowanych zyskéw lub strat z transakciji, ktdie s denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskurb forincie wegierskim.

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw walut
naszych walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytudjansovws Spétki i wyniki dziatalngci operacyjnej, a tale wplyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.



Spéitka ma zadkenie, w tym Niepodporzlkowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne w 2012 roku, Zamienne Papiery
Dtuzne wymagalne w 2013 roku oraz Niepodpokowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne w 2016 roku, denominowane
w dolarach amerykeskich i euro. Zadlzenie to zostato naginie payczone przedsgbiorstwom operacyjnym Spoiki, ktérych waluty
funkcjonalne to zioty polski i rubel rosyjski. Skigm denominacji zadienia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spofki jest
wzrost lub spadek wartoi zobowkzan Spétki z tytutu tego zadienia wyraonego w walutach funkcjonalnych Spétki, w przypadku
odpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych waluhkcjonalnych. W rezultacie Spétka jest ranaa na zyski i straty z aktualizacji
wartasci tych zobowazan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarkgdégo z tych kurséw walut o
jeden procent, ktéra me istotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Wplyw przed

opodatkowaniem zmiany
kursu wymiany o 1%

zysk/strata w kwocie
4,2 miliona USC
zysk/strata w kwocie
2,€ miliona USC
zysk/strata w kwocie
625 milionéw EUR lub okoto 901 miliona USD 9 milionéw USD

W tabeli powyej ujeto kwote 245 milionéw EUR dotyczca Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych,
ktore zostaty wykupione 4 stycznia 2010 roku, i tyamym po tej dacie nie powodowaldnych skutkow walutowych.

Kurs wymiany

USD — zioty poISKi.......ccouerviernennnn,

42€ milionéw USLC
USD — rubel rosyjsKi........c.ccevuvenne

264 miliony USC
EUR — zioty poIsKi........cccecevvernnnnn,

Warto$¢ kwoty nominalnej

Dwanascie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku w poréwnaniu do dwunds miesigcy zakaiczonych 31 grudnia 2008
roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjrypbiki (wyrazonych w tysicach oprécz kwot na jedrakcg).
Rok zakaiczony 31 grudni

2009 200¢
Przychody ze sprzeday $ 153235z $ 128C96:
POdatek aKCYZOWY.......eiiieiiiieiiee et stae e e et e e snee e smmmnnee e (842 938) (718 721)
Przychody netto ze sprzeday 68¢ 414 57124z
KOSZt WAASNY SPIZEAH. .......eeeieieeieeeeeiie et eteeme e s e et eree 340 482 321274
Zysk brutto ze sprzeday 348 932 249 968
O LSy AN Y o] o [T - 103 [ 1= TR 164 467 114 607
Zysk z dziatalncéci operacyjnej 184 465 135 361
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z tytutu OASE .........ceevieeiiieeiiiiesiie e (73 46%) (47810

Przychody/koszty) netto z pozostatej dziatakeofinansowe............... 2519¢ (122 801)

Amortyzacja optat/(kosztéw) odroczonych .....ccceoeiiiiiiciicenen, (38 501) 0
Pozostate (koszty) dziatalém nieoperacyjnej netto ........cccoceeevvecveem (934) (488)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem i udziatem w zylau netto
z inwestycji niepodlegagcych konsolidacji 96 755 (36 738)
Podatek dOChOAOWY ..........ooiiiiiiii e e (18 495) (1382)
Udziat w zysku/(stracie) netto podmiotow stowarmyszch...........cccceeeeenenn. (5 583) 1168
Zyskl(strata) z dziatalncci kontynuowane;j 72 677 (36 952)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk z dziatalngci spétek dystrybucyjnyc........ccocvevvvenecieianineneene, 941C 2720z

Podatek dOChOOV.........ccuiiiiiiieceeic e (1050) (5169)
Zysk z dziatalndsci zaniechanej 8 360 22 034
Zyskl/(strata) netto 81 037 (14 918)
Minus: Zysk netto przypadagy na udziaty niedage prawa kontroli w

SpOtkach zalEYCh.........c.oo i 270¢ 368C
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 78329 ($ 18598)
Zysk/(strata) z dziatalndsci kontynuowanej na jedm akcje zwykta —

POASTAWOWY......c.eviierisieresieeetisseseste st tesessessesessesssassesesbeseebessesessesessesmenens $ 1,35 (% 0,84)
Zysk z dziatalnosci zaniechanej na jedm akcje zwykta — podstawowy........ $ 0,1¢ $ 0,5C
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta — podstawowy..... $ 151 (8% 0,34)
Zysk/(strata) z dziatalndsci kontynuowanej na jedm akcje zwykta —

(oY ATVoTo [ 1] 2 VRSP S P RS $ 1,35 ($ 0,84)
Zysk z dzialalndci zaniechanej na jedm akcje zwykta — rozwodniony...... $ 0,15 $ 0,49
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje zwykta — rozwodniony.... $ 150 ($ 0,34)




Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAT ckne przychody
netto ze sprzedy zwickszyty sk 0 okoto 20,7% lub 118,2 miliona USD, z 571,2 mioUSD za dwarigie miestcy zakaczonych
31 grudnia 2008 roku do 689,4 miliona USD za dweilgamiestcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku. Pagjiprzedstawiono
podziat naszej dziataldoi wedtug segmentow, reprezeniych nasze gtéwne obszary geograficzne dziatairePolsk, Rosg i

Wegry:
Przychody ze sprzeday netto

wedtug segmentéw
Dwanascie miesgcy

zakonczonych
31 grudnia
2009 2008

Segment

POISKA ...t $ 258727 $ 39796
ROSJA .ttt e nee e 39410z 12979¢
LAVl | Y PSRRI 3658t 4348:
Razem przychody netto ze Sprz&gla..........ccccvveeeeeesiiccceieciieeeeen, $ 68941: $ 57124

Przychody ze sprzedaw Polsce zmniejszyty sio 139,3 miliona USD, z 398,0 milionéw USD za ra@kaczony 31 grudnia
2008 roku do 258,7 miliona USD za rok zakpony 31 grudnia 2009 roku. Spadek ten wynikat gliéwze spadku przychodéw ze
sprzeday rok do roku o 19,4 miliona USD, co byto zwane ze spowolnieniem rynkowym spowodowanym glopmalkryzysem
gospodarczym. Dalszy spadek wynikat z akhspowodowanej rszymi przychodami z podatku akcyzowego na sprzeda
bezpdredniej na rzecz gtéwnych klientow, wptywu kurséwmiany walut i organicznych zmian w sprzegaObnizka
spowodowana aszymi przychodami z podatku akcyzowego w kwocig28iliona USD odzwierciedla sprzedaa rzecz gtéwnych
klientéw, ktéra w przeszkei byta realizowana przez sprzedane spoétki dystyme, a obecnie jest realizowana bezpdnio przez
zaktady produkujce wodk nalezace do Spotki. W przeszioi sprzeda realizowana przez spotki dystrybucyjne byta ujmoaa
w kwaocie brutto z podatkiem akcyzowym, podczas wdyrzypadku sprzeds bezpgredniej prowadzonej przez jednostk
produkcyjra, jest uimowana w kwocie netto. W zwku z tym spadek ten odzwierciedla otkai spowodowasn odjeciem podatku
akcyzowego. Na wyniki sprzegiaw Polsce dodatkowo wptgio ostabienie si ztotego polskiego w stosunku do dolara
amerykaskiego w cigu roku, ktére spowodowato zmniejszenie sprzgdadolarach amerykeskich o okoto 90,6 miliona USD.

Sprzeda w Rosji wzrosta 0 264,3 miliona USD, ze 129,8 anith USD za rok zakwzony 31 grudnia 2008 roku do
394,1 miliona USD za rok zakozony 31 grudnia 2009 roku. Wzrost ten byt spowoaloywgtéwnie konsolidagjRussian Alcohol,
poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku, odpowiagajza kwot 307,2 miliona USD, skompensowgorganicznym spadkiem
sprzeday o okoto 4% gtéwnie na skutekzszej sprzeday wédki premium marki Parliament zazianej z globalnym kryzysem
gospodarczym. Ogolny wzrost sprzeglav Rosji zostat dodatkowo skompensowany ostabiarsie rubla rosyjskiego w stosunku do
dolara amerykiskiego, ktére spowodowato spadek sprzgda dolarach amerykeskich o okoto 25,7 miliona USD.

Spadek sprzeds na Wegrzech o 6,9 miliona USD wynikat gtéwnie z niekostryegosrodowiska konsumenckiego zyganego
z globalnym kryzysem gospodarczym.

Zysk brutto ze sprzeday

taczny zysk brutto ze sprzedazwickszyt sk o okoto 39,6% lub 98,9 miliona USD, z 250,0 milblenUSD za dwanaie
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 348,9 miliona Uslwanécie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku, co
byto zwiazane z wzrostem procentowej maarysku brutto w eigu dwunastu miesty zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku. Mar
zysku brutto zwikszyta s¢ z 43,8% sprzeda netto za dwarkaie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku do 50,6% sprzgda
netto za dwangie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku. Gtéwnym czynnikiemvpdujacym zwigkszenie maty byto
uwzglednienie w catym roku wynikéw Parliament — nabytsfjatnio spotki w Rosji, a tak pierwsza konsolidacja wynikéw Russian
Alcohol, poniewa spo6tki rosyjskie dziatajprzy wyzszych matach zysku brutto aispotki polskie.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzedey i ogblnego zaramu, koszty reklamy, amortyzacja nieaséana z produkaj
oraz rezerwa na nieiagalne nalenacsci. Koszty operacyjne jako procent sprzegdaetto zwekszyly sk z 20,1% za dwanaie
mieskcy zakadiczonych 31 grudnia 2008 roku do 23,9% sprzgadeetto za dwarkaie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku.
taczne koszty operacyjne wzrosty o okoto 43,5% luf@48iliona USD, ze 114,6 miliona USD za dwéria miesg¢cy zakaiczonych
31 grudnia 2008 roku do 164,5 miliona USD za dwelgamiesicy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku. Okoto 114,6 milioralJ
Z tego wzrostu wynika z wptywu konsolidacji prggp Russian Alcohol w lipcu 2008 roku. Okoto 38,iliema USD byto
spowodowane nszymi kosztami operacyjnymi w naszych obecnychksmit, ktére obejmujzyski i straty z pewnych transakgciji



jednorazowych, opisane pagj. Deprecjacja walut funkcjonalnych w stosunkuddtara amerykaskiego spowodowata spadek
naszych kosztéw operacyjnych za dwaniamiesg¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku o 26,1 miliona USDosggvnaniu
z takim samym okresem w poprzednim roku.



Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.

Dwanascie miesgcy zakaiczonych

31 grudnia
2009 2008
(w tysigcach USD)
Koszty sprzeday i 0gélnego zargu (S, G&A)......ccocvveeviiveeeeiiiieneen, $ 121026 % 72 870
= T 2= 1 o RS 36 863 36 280
AMOITYZACTA .eeeieiieie ettt ee s 6 578 5457
KOSZty OPEracCyjNe rAZEIM ........cuvvueeens s eeveessesstnnnnnaesseesemmmmaaes $ 164467 $ 114607

Koszty sprzeday i ogélnego zarmu zwickszyly sk o okoto 66,0% lub 48,1 miliona USD, z 72,9 miliod8D za dwariie
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 121,0 milionéw U&Ddwanécie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku.
Konsolidacja wynikéw Russian Alcohol odpowiadatanzarost o okoto 100,0 milionéw USD, ktéry zostabskpensowany
ostabieniem ztotego polskiego w stosunku do dodanarykaskiego.

Koszty sprzeday i ogélnego zargu obejmuj pewne jednorazowe zyski i straty odnotowane agwidwunastu miescy
zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku, w kwocie 225,6 méidhSD w zysku operacyjnym, oparte na aktualizaejit@ci posiadanych
poprzednio udziatow kapitatowych w Russian Alcotolwartdci godziwej, ktéra zostata ezciowo skompensowana
jednorazowymi obeizeniami, w tym obeizeniem w kwocie 162,0 milionéw USD zgzianym z niezamortyzowanym dyskontem
wynagrodzenia odroczonego spowodowanym giegzonym wykupem udziatu Lion Capital w Russianofol, rozliczeniem
gotéwkowym po zamkgrtiu na kwot 15,0 milionéw USD z pierwotnymi sprzedeymi Russian Alcohol, obgieniem z tytutu
utraty wartgci w kwocie 20,3 miliona USD dotygzym znakdw towarowych Spoétki, a takwynagrodzeniami za ustugi prawne
i doradztwo w zwizku z przegciem.

Amortyzacja wzrosta o okoto 20,5% lub 1,1 milion8D), z 5,5 miliona USD za dwastde mies¢cy zakaczonych 31 grudnia
2008 roku do 6,6 miliona USD za dwdni@ mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dziatalni operacyjnej zwikszyt sk 0 okoto 36,3% lub 49,1 miliona USD, ze 135,4 nikdJSD za dwartaie
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 184,5 miliona USRIwanécie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku.
Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie konsolidagiynikow Russian Alcohol, w wyniku czego Spotkatajjednorazowy zysk
w okresie dwunastu miegly zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku w kwocie 225,6 militiaD w zysku z dziatalrigi operacyjnej,
w oparciu o aktualizagjwartaici udziatu kapitatowego w Russian Alcohol pozastago poprzednio w posiadaniu do wécio
godziwej, ktéry zostat eciowo skompensowany jednorazowymi afzeiniami: w kwocie 162,0 milionéw USD w zyzku
z niezamortyzowanym dyskontem wynagrodzenia odmoego spowodowanym prgyieszonym wykupem udziatu Lion w Russian
Alcohol, w kwocie 15,0 milionéw USD z tytutu rozlienia gotéwkowego po zamkgiu z pierwotnymi sprzedagymi Russian
Alcohol i obchzeniem z tytutu utraty wartgi w kwocie 20,3 miliona USD dotygzym znakdéw towarowych Spotki.

Zysk z dziatalndci operacyjnej
Dwanascie miesgcy zakaiczonyct

31 grudnia
2009 2008

Segment

POISKA ...t e $ 95971 $ 9517¢
ROSJA .ttt e e 9069¢ 3974t
WV OIY et 6 14¢ 7641
Narzut Spotk

OgOINe NArzuty SPOIKI........vvviiiirieee et e e e e e e (457C (3352
KOSZE OPCJi 1ttt (3781 (385C
Razem zysk z dziatalldoi Operacyjne]....cccccceeeeeiecciiiiiiieereeieeeeee e $ 184465 $ 135361

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Polsce jako procent sprzgdaetto wynidst 37,0% za dwastde mies¢cy zakaczonych
31 grudnia 2009 roku w poréwnaniu z 23,9% za taki ®kres w 2008 roku. Obejmuje on jednak pewneizygkaty jednorazowe,
opisane powsej, zwiazane z przegiem Russian Alcohol. Te pozycje wplm na segment polski, poniewapodtka zalena z polski
byta spétla dominupaca w odniesieniu do przegia Russian Alcohol. Po watzeniu wptywu tych pozycji zysk z dziatakod
operacyjnej w Polsce jako procent sprzgdaetto wynidst 26,2% za dwadde miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku
w poréwnaniu z 23,9% w 2008 roku.

Marza zysku z dziatalrnii operacyjnej jako procent sprzegianetto w Rosji zmniejszytasi 30,6% za dwaraie miesgcy
zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 23,0% za dveiramies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku, co odzwierciedla wipty
konsolidacji Russian Alcohol. Russian Alcohol dazigtzede wszystkim w segmencie mainstream wzniediu od Parliament, ktory
jest producentem waédki sub-premium, a poza tym Ruasalcohol prowadzi rowniesprzeda gotowych napojéw alkoholowych
(long drink generujcych nizsza martze niz wodka.



Na Wegrzech odnotowano spadek zysku z dziakathoperacyjnej wyrzonego jako procent sprzegenetto z 17,5% za
dwandcie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 16,7% za dweieamies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku. Ten
spadek byt spowodowany przede wszystkintszymi kosztami importu w walucie lokalnej w pierwszkwartale 2009 roku,
poniewa sprzeda na Wegrzech dotyczy wyicznie alkoholi importowanych, ktérych ceny wioae a gtdwnie w euro.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek zkszyty sk 0 okoto 53,7% lub 25,6 miliona USD, z 47,8 milidd8D za dwaniie miesgcy
zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do 73,4 miliona USRiwanacie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku. Wzrost ten
byt spowodowany konsolidacjvynikéw finansowych Russian Alcohol, poczysapd drugiego kwartatu 2009 roku, i dodatkowym
zadlweniem zacignigtym na sfinansowanie inwestycji w Russian Alcohdipeu 2008 roku.

Spéika ugta przychody z pozostatej dziatakwo finansowej w kwocie 25,2 miliona USD za dwétia miesgcy zakaczonych
31 grudnia 2009 roku w poréwnaniu ze stratami w &e&d 23,8 miliona USD za dwadtae mieseécy zakaiczonych 31 grudnia
2008 roku. Ta zmiana jest zwana gtéwnie z wptywem zmian kurséw wymiany walatfimansowanie przegia wyrazone w USD
i EUR, a take z optatami bankowymi dotygzymi wczéniejszej sptaty zadienia przez Russian Alcohol, ktre byto rasiie
refinansowane z wptywéw z zabezpieczonych papiafnych Spétki wymagalnych w 2016 roku, oraz kosztaamknicia
zabezpieczaiezwiazanych z tym zadieniem bankowym. 4czny wptyw tych transakcji wynidst 16,9 miliona USD

Wartos¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego zrénego z przegiem Russian Alcohol podlegata amortyzacji przezsk
zakaczony 8 grudnia 2009 roku, gdy Spétka pragszyta termin okrgony w Umowie Opcji z dnia 24 kwietnia 2009 roknabyta
pozostaty udziat kapitatowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spoétki. Do tej dghpiRa ujmowata niepienine
koszty odsetek co kwartat w rachunku zyskow i sdskontowany odpis amortyzacyjny za okres dwtinasesecy zakaczony
31 grudnia 2009 roku wynidst 38,5 miliona USD.

Pozostate pozycje nieoperacyjne za dweigamies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku wykagsgraty netto w kwocie
0,9 miliona USD w poréwnaniu ze stratami w kwocjg filiona USD za dwaraie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres dwumaistsizcy zakaiczony 31 grudnia 2009 roku wynosita 19,1%, co wgnik
gtéwnie z kombinacji ustawowych stawek podatkowgblowiazujacych w Polsce (19%) i Ros;ji (20%).

Udzialy niedajace prawa kontroli i udziat w zysku netto

Udziat niedajcy prawa kontroli za dwadeie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku obejmuje udziatly njgcaprawa
kontroli pozostajce w posiadaniu stron trzecich, ktére obepmizede wszystkim 15% udziat w Parliament do 25eiviia
2009 roku (gdy przejismy ten udziat mniejszgiowy) oraz udziat niedagy prawa kontroli w kwocie okoto 2,5 miliona USD
dotyczicy pewnych udzialowcdéw mniejsamowych Russian Alcohol, ktérych pelny udziat zégtzegty przez Spotk w grudniu
2009 roku.

Udziat w zysku netto za dwas@e miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku obejmuje proporcjopalziat CEDC
w stracie netto z inwestycji ujmowanych mefqutaw wtasnéci. Obejmuje on straty w kwocie 17,7 miliona USIhwestycji
w Russian Alcohol za pierwszy kwartat 2009 rokuvgpdowane gtéwnie dewaluagjubla rosyjskiego w stosunku do dolara
amerykaskiego, gdy inwestycja ta byta ujmowana matptaw wtasnéci, ktére zostaty agciowo skompensowane zyskiem
w kwocie 12,1 miliona USD z inwestycji w GrgipVhitehall za dwarigie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku.



Dwanascie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku w poréwnaniu do dwunds miesigcy zakaiczonych 31 grudnia 2007
roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjnypbitki (wyrazonych w tysicach oprécz kwot na jedrakcg).

Rok zakaczony 31 grudni

2008 2007
Przychody ze sprzeday $ 1289963 $ 934992
Podatek akCYZOWY ..........uuiiiiiiiiiiee e (718 721) (536 942
Przychody netto ze sprzeday 571 242 398 050
KOSzt WHaSNY SPrZEAR ... 321 274 254 615
Zysk brutto ze sprzeday 249 968 143 435
KOSZLY OPEIACYJNE ..ceiiiiiieei ittt 114 607 62 897
Zysk z dzialalndéci operacyjnej 135 361 80 538
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek.. (47 810) (33867
Przychody/(koszty) netto z pozostatej d2|a+alnd|nansowej (123 801) 13594
Pozostate (koszty) dziatalé@ nieoperacyjnej netta............ (488) (2272
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem i udziatem w zyleu netto
z inwestycji niepodlegajcych konsolidaciji (36 738) 57 993
Podatek dOChOTOWY .........ccooviiiiiiiii et (1382) (9059
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw staxyazonych.... 1168 0
Zysk/(strata) z dziatalnasci kontynuowanej (36 952) 48 939
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnéci spotek dystrybucyjnych...............cee. 27 203 36 087
Podatek dOChOAOWY .........cuuiiiiiiieeeee e s e e (5 169) (6 859
Zysk z dziatalncéci zaniechanej 22034 29 231
Zysk/(strata) netto (14 918) 78 170
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa
kontroli w spotkach zalaych ..., 3680 1068
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC (% 18598) $ 77 102
Zysk/(strata) z dziatalrgi kontynuowanej na jedrakci zwykla —
POUSTAWOWY .....vieeiivieeeitieecieee et mammm st e st e e et aeeernee e e (% 0,84) $ 1,23
Zysk z dziatalnéci zaniechanej na jedrakci zwykla —
POUSTAWOWY .....vieeiirieeectieecieee et memmm st steee et aeeeraee e e $ 050 $ 0,73
Zysk/(strata) netto z dziatalbd na jedn akcg zwykla —
POASTAWOWY ....cceiiiiiie et e e et cmmmme e e e et e e smmrs e e e e ennraeas (% 0,34) $ 1,96
Zysk/(strata) z dziatalrégi kontynuowanej na jedrakci zwykla —
FOZWOANIONY ...ttt e e ettt be e (% 0,84) $ 1,21
Zysk z dziatalnéci zaniechanej na jedrakci zwykla —
FOZWOANIONY ...t eee e et nbe e $ 049 $ 0,72

Zysk/(strata) netto z dziatalbd na jedm akcig zwykla —
FOZWOANIONY ...t e e et n e e (% 0,34) $ 1,93




Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzegestanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemtpodatek
akcyzowy od produktéw wytwarzanych oraz podatekaweardw i ustug (VAT)Laczne przychody netto ze sprzegawickszyty sk o okoto
43,5% lub 173,2 miliona USD, z 398,0 milionéw US®dwanéacie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku do 571,2 miliona
USD za dwangie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku. Pagjiprzedstawiono podziat naszej dziatdkciavediug
segmentow, reprezeniglych nasze gtéwne obszary geograficzne dziatalnePolsk, Rosg i Wegry:

Przychody netto wedtug

segmentow
Rok zakaiczony 31 grudnia
2008 2007

Segment

POISKA ...t $ 39796. $ 36082¢
ROSJA .ttt e e e $ 12979¢ C
VVEOIY ettt ettt ettt et e bt et e e st e e e ta e e e stb e e e et be e e st e e e sabe e e abae e e srneene e $ 4348: $ 3722:
Razem przychody netto ze sprz&gla..........cccceveeeeeeesiiccce e, $ 57124: $ 39805(

Sprzeda w Polsce wzrosta o 37,2 miliona USD, z 360,8 mi#idJSD za rok zakmzony 31 grudnia 2007 roku do
398,0 milionéw USD za rok zakozony 31 grudnia 2008 roku. Wzrost ten byt spowoaloyvgtéwnie wzrostem sprzegarok do
roku o 6,9 miliona USD w wyniku wzrostu naszychwiych marek wédki, wréd ktérychBols Vodkanasza flagowa wodka
premium wzrosta o 12%, $oplicao 14% pod wzgidem wolumenu w poréwnaniu z dwunastoma mishi zakéczonymi
31 grudnia 2007 roku. Poza tym, kiopod uwag srednie kursy wymiany za dwas@e miesgcy zakaiczonych 31 grudnia
2008 i 2007 roku, ztoty polski wzrdst na watoo okoto 13%, co spowodowato zkEzenie sprzeds wyrazonej w dolarach
amerykaskich o 52,4 miliona USD. Ten wzrost zostat skongmeveny nkszymi przychodami z podatku akcyzowego na spraeda
bezpdredniej na rzecz gtéwnych klientéw, wptywem kurséwmiany walut i organicznymi zmianami w sprzegaObnizka
spowodowana aszymi przychodami z podatku akcyzowego w kwocid 28iliona USD odzwierciedla sprzedaa rzecz gtéwnych
klientow, ktéra w przeszimi byta realizowana przez sprzedane spétki dystyme, a obecnie jest realizowana bezpdnio przez
zaktady produkujce wodk nalezace do Spotki. W przeszdoi sprzeda realizowana przez spétki dystrybucyjne byta ujmowa
w kwocie brutto z podatkiem akcyzowym, podczas wdyrzypadku sprzeds bezpagredniej prowadzonej przez jednostk
produkcyjra, jest uimowana w kwocie netto. W zwku z tym spadek ten odzwierciedla otkai spowodowas odjeciem podatku
akcyzowego.

W wyniku niedawnego przgjia w Rosji (Parliament) Spotkacte wzrost przychodow ze sprzegav wyniku przegcia
w kwocie 129,8 miliona USD.

Wzrost sprzedey na Wegrzech o 6,3 miliona USD byt zadany gtéwnie ze zwkszeniem si sprzeday rok do roku
0 3,1 miliona USD, a tale ze wzmocnieniem forintaggierskiego w stosunku do dolara amemdddego, ktdre spowodowato
zwigkszenie sprzeds w dolarach amerykeskich o okoto 3,2 miliona USD.

Zysk brutto ze sprzeday

taczny zysk brutto ze sprzedazwigkszyt sk o okoto 106,6 miliona USD, do 250,0 milionéw US® dwanécie miesgcy
zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku ze 143,4 miliona USDlwanécie miestcy zakaczonych 31 grudnia 2007 roku, co byto
zwiazane wzrostem spowodowanym czynnikami wskazanymviypej w ciagu dwunastu miesty zakaczonych 31 grudnia
2008 roku. Mata zysku brutto zwgkszyta s¢ z 36,0% sprzeda netto za dwartaie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2007 roku do
43,8% sprzedsy netto za dwangie miesg¢cy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku. Czynniki, ktére wrlyma mare, obejmowaty
lepsz struktue sprzeday, nizsze koszty spirytusu, wptyw podatku akcyzowego,gpisano powsej, a take konsolidagj wynikow
Parliament, poczynag od pierwszego kwartatu 2008 roku. Parliament jakoducent wodki w Rosji, dziata przy wszych matach
zysku brutto ni spéiki polskie. Dodatkowo na nmiar korzystny wptyw miaty niskie ceny spirytusu vagil dwunastu miescy
zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku, atakwzrost marek importowanych na zasadziesegmhaci.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzedey i ogblnego zaramu, koszty reklamy, amortyzacja nieaséana z produkaj
oraz rezerwa na nieiagalne nalenacsci. Laczne koszty operacyjne wzrosty o okoto 82,2% luly tiliona USD, z 62,9 miliona USD
za dwanécie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku do 114,6 miliona USRIwanécie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia
2008 roku. Okoto 31,5 miliona USD z tego wzrostunika z wptywu przejcia Parliament w marcu 2008 roku, podczas gdy
pozostaty wzrost byt spowodowany gtownie wzrostesialdInagici oraz wptywem kosztéw walutowych.



Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Rok zakonczony

31 grudnia
2008 2007
(w tysigcach USD)
Koszty sprzeday i 0géIinego zargu (S, G&A)......uuvvvveieeeeeiiiiiiinenenn, $ 7287( $ 4418
[ =T ] 1] o 3628( 1529(
AMOIYZacja ......ocooeeeeeeeeieiiieieeeeceeeeen 5457 342¢

$ 11460° $ 6289;

Koszty sprzeday i ogélnego zarmu zwickszyly sk o okoto 64,9% lub 28,7 miliona USD, z 44,2 miliod8D za dwariie
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku do 72,9 miliona USRiwana&cie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku.
Okoto 17,3 miliona USD z tego wzrostu wynika przedszystkim z wptywu opisanych powsj przegé, podczas gdy pozostaty
wzrost byt spowodowany gtéwnie wzrostem dzialdtri@raz aprecjagjziotego polskiego w stosunku do dolara ameigkeego. Jak
stwierdzono powsej w ostatnim okresie odnotowano adileprecjagj ztotego polskiego i rubla rosyjskiego w stosunkuddlara
amerykaskiego. W razie deprecjacji ztotego polskiego ilauwsyjskiego koszty sprzedai ogéinego zarmu wyraone w dolarach
amerykaskich kzda spadd. Koszty sprzedgy i ogélnego zarmu jako procent sprzedyanetto zwekszyty sk z 11,1% sprzedy
netto za dwarkaie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2007 roku do 12,8% sprzgdeetto za dwarigie miesgcy zakaiczonych
31 grudnia 2008 roku.

Amortyzacja wzrosta o okoto 61,8% lub 2,1 milion8M), z 3,4 miliona USD za dwastde mies¢cy zakaczonych 31 grudnia
2007 roku do 5,5 miliona USD za dwdni mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku. Wzrost ten wynikaleple wszystkim ze
wzrostu naszej obecnej dziataleboraz z przejcia Parliament.

Koszty operacyjne razem

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dziataln@i operacyjnej zwikszyt sk 0 okoto 68,1% lub 54,8 miliona USD, z 80,5 milidd&D za dwarnie
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku do 135,4 miliona USiwanécie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku.
Zysk z dziatalnéci operacyjnej jako procent sprzeglanetto zwekszyt sk z 20,2% za dwaraie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia
2007 roku do 23,7% za dwaitée miestcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku. Wzrost ten zostahsmmwany gtéwnie
czynnikami opisanymi pod nagtéwkiem ,Przychody oete sprzedsa” powyzej. Tabela poriej podsumowuje podziat zysku z
dziatalnGgci operacyjnej wedlug segmentéw.

Zysk z dziatalndici operacyjnej
Rok zakonczony

31 grudnia
2008 2007
Segment
POISKA ...ttt ettt $ 9517¢ $ 7931t
(0 1S - U S 3974t —
LAYl | Y USRI 764: 7491
Narzut Spotk
0OgoIne Narzuty SPOIKI..........ueveeiiiiii e e e et ae e e (335¢ (4 39¢
[0 1S4 0o o o] | P (385( (187C
Razem zysk z dziatalldoi OPEracyjNe] ......ccceeeeeiiecieiiiiiirirerieeeeee e e $ 135361 $ 8053¢
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres dwumaistsiecy zakaczony 31 grudnia 2008 roku wynosita 3,8%, co wyrdka
kombinacji ustawowych stawek podatkowych obgaujacych w jurysdykcjach podatkowych, w ktérych prowiadlg dziatalna¢,
a take z urealnienia naszych aktywow z tytutu podatkioodonego. Spotka utworzyta dodatkowe rezerwy miejgine na straty
podatkowe do wykorzystania w spotce zalg Carey Agri. Po 31 grudnia 2009 roku zmienily nazwe Carey Agri na CEDC
International, ale w niniejszym raporcie jest okaetlana jako Carey Agri. Ze wzgdu na poziom strat kursowych poniesionych w
2008 roku opisany powgj, kierownictwo stwierdzitoze czs¢ strat podatkowych za poprzednie okresy nie zostagkorzystana w
przyszigci. Na dzié 31 grudnia 2008 roku Spétka utworzyta rezemva okoto 7 milionéw USD lub prawie 50% dgstej straty do
przeniesienia w swojej spoétce zatej Carey Agri. Z dniem 1 stycznia 2009 roku ustasastawka podatku w Rosji zostata otoma
z 24% do 20%.

Udzialy niedajace prawa kontroli i udziat w zysku netto

Udziaty niedajce prawa kontroli za dwagee miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku dotyagtéwnie 15% udziatu
mniejszédciowego w Parliament.



Udziat w zysku netto za dwas@e miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku obejmuje proporcjopalziat CEDC
w zysku netto z inwestycji ujmowanych megquraw wiasnéci. Obejmuje on zysk w kwocie 18,7 miliona USD wastycji w Grug
Whitehall oraz stratw kwocie 17,5 miliona USD z inwestycji w Russialt@hol. Wyniki Russian Alcohol zawieraty niepieane
straty kursowe zwizane z aktualizagjwartcci instrumentéw dhanych wyraonych w dolarach amerykakich.

Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty z tytutu odsetek zkszyty sk 0 okoto 41,0% lub 13,9 miliona USD, z 33,9 milidd&D za dwaniie miesgcy
zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku do 47,8 miliona USRiwanacie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku. Wzrost ten
byt spowodowany dodatkowym zadiniem zacignictym na sfinansowanie zakupu udziatéw w Russian Wdta@akaiczonego
w lipcu 2008 roku w pakczeniu z emigj Zamiennych Papieréw Diaych na sfinansowanie przeja Parliament oraz inwestycji
w Whitehall, a take z wyzszymi stopami procentowymi w 2008 roku w poréwnan007 rokiem.

Spéika ugta 123,8 miliona USD niezrealizowanych strat kurgolww okresie dwunastu miesy zakaiczonym 31 grudnia
2008 roku, gtownie w zvgzku z wptywem zmian kurséw wymiany na nasze Niepozmglkowane Zabezpieczone Papiery Bia
i Niepodporadkowane Zamienne Papiery Rhe, poniewato zadhienie zostato pyczone podmiotom, ktérych walut
funkcjonalr jest ztoty polski, w poréwnaniu z 13,6 miliona USiskdéw za okres dwunastu migsy zakaczony 31 grudnia 2007
roku.

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobéw kapitatowych

W analizowanych okresach gtéwnyirodiem umdaliwiajacym zachowanie ptynrici byly przeptywy piengzne z dziatalnéci
operacyjnej, kredyty, emisje akcji, oferta Niepoiadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych, oferta Niepodpoggkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Bhych wymagalnych w 2009 roku oraz wptywy z realizmych opcjiSrodki pienkzne byly
przeznaczane przede wszystkim na zaspokojenierzapotvania na kapitat obrotowy, obséurpdizenia, finansowanie inwestycji
oraz finansowanie przgj. W tabeli pontej przedstawiono wybrane dane dotee skonsolidowanych przeptywéw pieiych
Spotki we wskazanych okresach.

Dwanascie miesgcy Dwanascie miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych 31 grudnia  zakonczonych 31 grudnia zakofczonych 31grudnia
2009 roku 2008 roku 2007 roku

(w tysiacach USD)
Przeptywy pienizne z dziatalnéci

(o] 1T £ 10y [ =Y R 89 752 97 670 22 878
Przeptywy piengzne wykorzystane

w dziatalngci inwestycyjnei............... (1067 129) (669 626) (154 235
Przeptywy piengzne z dziatalnéci

fINANSOWE] ..vvvviieiiiiiee et e, 997 964 620 926 40 857

Przeplywy piengzne w roku finansowym 2009
Przeptywy pierizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsig srodki pienkzne netto z dziatalrémi operacyjnej i odsetek.
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej za dwakeie miesécy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku wyniosty 89,8 miliona
USD w poréwnaniu z 97,7 miliona USD za dwégia miesgcy zakdiczonych 31 grudnia 2008 roku. Zmiany stanu kapitatu
obrotowego obejmowaty wptyw§rodkéw pientéznych w kwocie 25,2 miliona USD za dwdani mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia
2009 roku w poréwnaniu z wptywansiodkéw piengznych w kwocie 4,6 miliona USD za dwac#& mies¢cy zakaczonych
31 grudnia 2008 roku. Poniewar 2009 roku Spoétka odnotowatazeke stopy wzrostu organicznego w poréwnaniu z 20R&m, co
byto zwiazane z globalnym kryzysem gospodarczym, mogtazytnivymagania odrimie do kapitatu obrotowego, co poprawito
przeptywy piengzne zwhzane ze zmianami stanu kapitatu obrotowego.

Przeplywy pienizne netto z dziatalnii inwestycyjnej

Srodki pienkzne netto wykorzystane w dziataku inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto przeznaczone na realizacj
inwestycji w podmiotach, ktére nie stanowity petm¢asndci Spotki, nabycigrodkow trwatych, depozyty piegiine wymagane na
sfinansowanie wykupu naszych Niepodpgiowanych Zabezpieczonych Papieréw Biych wymagalnych w 2012 roku oraz sptat
wiekszej czsci odroczonych platrimi za Russian Alcohol. W okresie dwunastu mé@gizakaiczonym 31 grudnia 2009 roku na
zakaiczenie zakupu pozostatych udziatéw w Parliamenisgfan Alcohol przeznaczono 573,5 miliona USD.jXkweoty okoto 93,4
miliona USD przeznaczono na sfinansowanie wykumoptatego udziatu mniejsgtowego w Grupie Parliament, a 455,6 miliona
USD zaptacono za pozostaty udziat w Russian Alcgialy czym kwota 110 milionéw USD byta odroczomardomentu uzyskania
pozwolenia urgdu antymonopolowego w styczniu 2010 roku, a kwd@anlionéw USD, ptatna w gotéwce lub akcjach, jest
odroczona przynajmniej do kwietnia 2010 roku. Z kwd10,5 miliona USD, 101,0 milionéw USD wptacona rachunek
zastrzeony i ta kwota jest wykazana w przeptywach pienych jako zmiana saldaodkoéw piengznych o ograniczonej nitiwosci



dysponowania. Pozostate wyptywy pietrie wsrodkach pieniznych o ograniczonej nitwosci dysponowania w kwocie 380,5
miliona USD dotyczyly zdeponowania u powiernika kyniezkzdnej na weczéniejszy wykup naszych Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych wymagalnych w 2012 roku, ktéry miat miejscatyczniu 2010 roku.

Przeptywy pierizne netto z dziatalngi finansowej

Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej odzwierciedlajgtéwnie wptywysrodkOw piengznych z zadtuenia w ramach
linii kredytowych, ofert zadlenia i emisji akcji, a tate srodki piengzne wykorzystane na obskugadhwzenia. Wplywy pienizne
netto z dziatalngi finansowej za dwardaie miestcy zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku wyniosty 998,0 miliandSD
w poréwnaniu z 620,9 miliona USD za dwécia mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku. Gtowmédta wptywdow
pienieznych z dziatalnéci finansowej obejmowaty dwie oferty publiczne akgkaiczone w lipcu i listopadzie 2009 roku, ktére
zapewnity hczne wptywy netto na kwet491,0 milionéw USD, a tale emisg nowych Niepodpormkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych wymagalnych w 2016 roku, ktéra zapewnitzzhe wptywy netto na kwet929,6 miliona USD. Te wptywy
srodkéw piengznych zostaty skompensowane spiaadtzenia, gléwnie zadiienia Russian Alcohol w kwocie 35,0 milionéw USD
i 251,0 milionéw USD w podziale odpowiednio, ng&zkrétko- i diugoterminow. Dodatkowe kwoty obejmaijptatngci kar
podatkowych poprzedzgjych przegcie Russian Alcohol, ktére maby¢ zwrdcone przez sprzedaych i zostaty skompensowane z
uzyskanymi od sprzedgjych payczkami.

Przeptywy piengzne w roku finansowym 2008
Przeplywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsic srodki pienkzne netto z dziatalrégi operacyjnej i odsetek.
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej za dwakeie miesécy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku wyniosty 97,7 miliona
USD w poréwnaniu z 22,9 miliona USD za dwsgia mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2007 roku. Do gtéwnych czynnikétére
spowodowaty zmiag) nalezaty: 0goiny wzrost dziatalrioi i lepsze zaradzanie kapitatem obrotowym. Zmiany stanu kapitatu
obrotowego obejmowaty wyptyw§rodkéw pienéznych w kwocie 4,6 miliona USD za dwdiea miesicy zakaiczonych 31 grudnia
2008 roku w poréwnaniu z wyptywarfiodkow piengznych w kwocie 37,6 miliona USD za dwdnge miesecy zakaiczonych
31 grudnia 2007 roku. Zmiany stanu kapitatu obr@&gaobejmowaly tate znane wykorzystanie przeptywow pigmych
z podmiotéw Parliament przgych w Rosji, ktére byty niedawno utworzonymi poditami prawymi bez nalmosci, zapasow
i zobowhzan w dacie przejcia. W zwhzku z tym w cagu dwunastu miesty zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku do spétek
przekazano okoto 27 milionéw USD, aby zbudéwarmalry baz kapitatu obrotowego. Po dodaniu z powrotem finareoa
przekazanego na rzecz Parliament w kwocie 27 ndillobSD, skorygowane przeptywy pieane Spotki z dziatalrnézi operacyjnej
wyniostyby 124,7 miliona USD. Poza tym pierwszy kta&roku to tradycyjnie okres, w ktérym odnotowsje najwyzsze przeptywy
pieniezne, podczas gdy ostatni kwartat to tradycyjnie skrajwy:szego zaycia srodkéw piengznych. W zwizku z tym w 2008 roku
Spoétka odnotowata wagze wykorzystaniérodkow piengznych w czwartym kwartale w zadku z przegciami w Ros;ji, ale
przyptywy pienézne w pierwszym kwartale nie byty ghkisze.

Przeplywy pienizne netto z dziatalnii inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto wykorzystane w dziatakud inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto wykorzystane do
przekcia spotek zalmych oraz maijtku trwatego, a tate przychody ze sprzetasktadnikow majtku trwatego Srodki pienizne
netto wykorzystane w dziataléa inwestycyjnej za dwaraie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku wyniosty 669,7 miliona
USD w poréwnaniu ze 154,2 miliona USD za dwéimamies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2007 roku. Gtoéwne wyptysvgdkow
pienieznych na dziatalng inwestycyjr w ciagu dwunastu miesty zakaczonych 31 grudnia 2008 roku obejmowaty wynagrodzen
w gotéwcee i wydatki zwizane z przegciami Parliament, Whitehall i Russian Alcohol, &z wykup podporzdkowanych obligacii
zamiennych na kwet103,5 miliona USD w zwazku z inwestycj w Russian Alcohol.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi zadénia,
zadlwenie w ramach linii kredytowych oraz wphdrodkdéw piengznych z tytutu plasowania prywatnego i realizacjcjppWWptywy
pieniezne netto z dzialalrai finansowej za dwagaie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku wyniosty 620,9 milidsaD
w poréwnaniu z 40,9 miliona USD za dwaci@ mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku. Gtéwnymddtemsrodkow
pienieznych z dziatalnéci finansowej byta oferta Spoétki dotygza Zamiennych Zabezpieczonych Papierowziyeh na kwaog
310 milionéw USD na sfinansowanie praea Parliament i Whitehall, ktéra zapewnita wptywstto w wysokéci 304,4 miliona
USD, a take wptywy z emisji akcji zwyktych w kwocie 233,8 righa USD, wykorzystane na sfinansowanie inwestydiussian
Alcohol, zakaczonej w lipcu 2008 roku.



Plynnos¢ i zasoby kapitatowe w przysztych okresach
Metody finansowania
Kredyty bankowe

Na dziex 31 grudnia 2009 roku w ramach kredytow w rachuiniezacym Spoétka miata 35,7 miliona USD do wykorzystania.
Te linie kredytowe s odnawiane co roku.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Spoétka wykorzystata ok. 8djRona USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofer
przetargow w 2007 roku w Polsce, dotygz zakupu pozostatych akcji Polmos Biatystok S.A. @wlmzania Spétki wynikajce z
umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczone wekslavtasnymi przez niektore spétki zatee Spotki, a take 33,95% kapitatu
akcyjnego Polmos Bialystok. Zadkenie wynikagce z umowy linii kredytowej w kwocie 63,2 milionsg8 stanie & wymagalne
24 lutego 2011 roku i w kwocie 21,0 milionéw USLL% sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradnedytovs z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggei przegcia Parliament i Whitehall oraz og6inych
potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@mbejmuje picioletni kredyt amortyzowany w wysoka 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krotkoterminowy podlegy przedtzeniu na kolejne roczne okresy w wysé&io20 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonylwde polskie. Termin zapadaku kredytu terminowego przedtano do maja
2013 roku, a termin kredytu krétkoterminowego ptaedno do maja 2010 roku. Kredyt jest gwarantowangpi2potk, Bols Sp. z
0.0. — 100% spokkzalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spotki zatae Spotki, a poza tym jest zabezpieczony &asoudziatéw Bols
i 60% kapitatu Parliament.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spoétka zawarta Umpkredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtialedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&efi81 grudnia 2009 roku do sptaty pozostawato 33JBma USD. Kredyt
zapada 4 lipca 2011 roku i jest gwarantowany p&eBPC, Carey Agri i pewne inne spoétki zate Spétki, a poza tym jest
zabezpieczony cadoia udziatéw Carey Agri, a naginie kzdzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innycHisgmh zalenych
CEDC.

Spoétka uzyskata wszystkie wymagane zrzeczeriadiswoich bankéw w zwiku z ofery Niepodporadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych wymagalnych w 2016 roku.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) wymagalne w 2012 roku

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok 25 lipca 2005 rokpdtka dokonata emisji Niepodpaigkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwa¢ 325 milionéw EUR wymagalnych w 2012 roku, oprocevanych w wysokéci 8%
(,Papiery Diwzne wymagalne w 2012 roku”), z czego na dZ34 grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto 2dllbnow EUR.
Odsetki nalene s co p6t roku, 25 stycznia i 25 lipca, a PapieryZbie wymagalne w 2012 roka gwarantowane na zasadzie
uprzywilejowania przez pewne jednostki zale Spotki.

2 grudnia 2009 roku Spétka wydata zawiadomieniey&upie dotycace pozostatej w obiegu €xi tych papieréw diznych
i zdeponowatadrodki pienkzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod8D) uzyskane przez nas z emisji nowych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych wymagalnych w 2016 roku (jak opisano gej)i, reprezentagce cer wykupu, premg
za wezwanie oraz wszystkie odsetki gakew dacie rozliczenia, na rachunku powiernikaRHaieréw Dhanych wymagalnych
w 2012 roku. W zwizku z zawiadomieniem o wykupie i zdeponowanigadkdw, warunki emisji radzace Papierami Dienymi
wymagalnymi w 2012 roku zostaty uniemvéone. Chociato zwolnienie eliminuje w zasadzie wszystkie ograenia natlaone przez
warunki emisji i minimalizuje prawdopodobigtwo dalszych ptatrigi wymaganych od Spéiki z tytutu Papierow biych
wymagalnych w 2012 roku, uzngiiy, ze nie spetnia ono definicji ,zaspokojenia prawnegaivartej w paragrafie 16(b) FAS 140
(ASC 405-20-40-1(b)) i w zwizku z tym do 4 stycznia 2010 roku nieli§my zaspokojenia pozostatego zobgmeinia. Poza tym
zdeponowanérodki pienkzne zostaty ujte jakosrodki pienkzne o ograniczonej niiwosci dysponowania w bilansie na dzie
31 grudnia 2009 roku. 4 stycznia 2010 roku Z&kono ostateczny wykup tych Papieréw Btych wymagalnych w 2012 roku.
Posiadaczom tych papieréw przekazano wszysthidki, co zwolnito Spotk z wszystkich pozostatych zobaaen.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow ch na
kwote 380 miliondw EUR, oprocentowanych w wysé&p9,125%, wymagalnych w 2016 roku oraz Niepodpdknwanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysékn8,875%, wymagalnych
w 2016 roku (,Papiery Dkne wymagalne w 2016 roku), w ramach oferty dla ist@ew instytucjonalnych zwolnionych z rejestracji
przez amerykiska Komisje Papierow Wartéciowych i Gietd (SEC). Spétka wykorzystataeéz wptywodw netto z Papierow
Dtuznych wymagalnych w 2016 roku na wykup pozagiggh w obiegu Papieréw Dinych wymagalnych w 2012 roku, neczm
kwote kapitatu 245 440 000 EUR na diié stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papieréw Dimych wymagalnych
w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozostatedmatu kapitatowego Lion Capital w Russian Alcolpotez wykonanie Opcji
Lion i Opcji Wspétinwestora, zgodnie z warunkarpiostanowieniami, odpowiednio, Umowy Opcji Lion i dmy Opcji



Wspotinwestora; (ii) sptatwszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz (iii) sptapewnego innego
zadhwenia.

Papiery Dhzne wymagalne w 2016 rokia gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przeitoie jednostki zaime
Spotki. Jestémy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przez odsetkami, opodatkowaniem i amortyz@aBITDA), zgodnie z warunkami emisji, gwarariyjapiery diine. Papiery
dtuzne zabezpieczona bezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i rénych aktywdw naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhwych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji, Holandii, Kajmanéwuksemburga,
pewnymi payczkami w ramach Grupy udzielonymi przez emiterapieréw dhinych i nasz rosyjsk spotie finansowa w zwiazku
Z emisp papieréw dtanych, znakami towarowymi dotygzymi marki Soplica zarejestrowanej w Polsce i zmaik@warowymi
obowiazujacymi w Unii Europejskiej dotyeymi marki Parliament zarejestrowanej w Niemczectake rachunkami bankowymi
na kwot powyzej 5,0 milionéw USD. Jestmy réwniez zobowhzani do dotéenia zasadnych najlepszych staraby w okrélonych
terminach ustanowizastawy hipoteczne na naszych zaktadach produkayjRolmos i Bols, a tak syberyjskich zaktadach
spirytusowych Russian Alcohol i zaktadach spirytugoh Topaz. Warunki emisji dotygze Papierow Dinych wymagalnych
w 2016 roku zawierajpewne ograniczenia, w tym warunki ogranigzajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub gwarantowania
dodatkowego zad#ienia, dokonywania oké®onych platnéci zastrzeonych, przekazywania lub sprzegiaktywow, zawierania
transakcji ze spétkami stowarzyszonymi, tworzerigedonych zastawow, a tak naktadaj ograniczenia dotyeze zdolndci
podlegajcych ograniczeniu spotek zateych do wyptaty dywidend i dokonywania innych plari, udzielania gwarancji zadtania
przez podlegage ograniczeniom spétki zalee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia s
z innymi podmiotami, wykazywania spotek podlegach ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zaiee, jak
réwniez podejmowania dziataldci innej niz dozwolona.

Papiery Dhine wymagalne w 2016 roku zabezpieczanbezpdrednio lub pérednio za pomacnaszych rénych aktywéw
i réznych aktywOw naszych spoétek zahgch, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalmych z Polski, Cypru, Rosiji,
Holandii, Kajmanow, Luksemburga i stanu Delawaeypymi payczkami w ramach Grupy udzielonymi przez emiterdgpiréw
Dtuznych wymagalnych w 2016 roku i innymip@zkami z wptywow z emisji Papieréw Dioych wymagalnych w 2016 roku,
znakami towarowymi dotyezymi marki Soplica zarejestrowanej w Polsce i zmaki@warowymi obowizujacymi w Unii
Europejskiej dotyczcymi marki Parliament zarejestrowanej w Niemczectakze rachunkami bankowymi na kwopowyzej
5,0 milionéw USD i zastawami hipotecznymi na nasegaktadach produkcyjnych Polmos Biatystok i Bdksstémy réwnie
zobowhzani do dotaenia zasadnych najlepszych staraby w okrélonych terminach ustanowizastawy hipoteczne na syberyjskich
zakladach spirytusowych Russian Alcohol i zaktadgminytusowych Tula.

Zamienne Niepodpogdkowane Papiery Dimne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Dluzne”). Odsetki nalne s co p6t roku, 15 marca i 15 wrgea, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe
podlegai zamianie w okrgonych okolicznéciach narodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwyklte, w oparcpooztkowa
stop; wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtdéwnej z zastergem pewnych korekt. W momencie zamiany
papierow dtanych Spotka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty kapitatu papierow dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spotki — dostarcapdki pienkzne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zokaai zamiany, jéli dotyczy.
Przychody z Zamiennych Papieréw Biych zostaty wykorzystane do sfinansowania piamej czsci ceny przejcia Parliament
oraz Whitehall.

Emisja Waloréw

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzechaplokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji doggcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboazian Spétki wobec sprzedagego wynikagcych z gwarancii ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postanowieniami asnekSpotka wyemitowata na rzecz sprzedago 2 100 000 akcji zwyktych,
dokonata okrdonych ptatnéci w gotéwce i jest zobowrana do dokonania innych ptateow gotoéwce na rzecz sprzedeggo w
przysztaci, jak opisano w punkcie ,Przyszta ptyriéa zasoby kapitatowe Spotki” pare).

W dniu 24 lipca 2009 roku Spétka zrealizowata afégprzedata 9 185 000 akcji zwyktych Spotki (w tgmdatkowe akcje
przydzielone w ofercie publicznej), z czego 7 68D @kcji zostato wyemitowanych i sprzedanych pi@patke. Spétka uzyskata
wplywy z oferty na poziomie 179,6 miliona USD pdiogeniu kosztéw gwarantowania, dyskonta i ofemyigsionych przez Spdk

Dnia 2 wrzénia 2009 roku Spétka przekazata Komisji Papieréwridéaiowych i Gietd uzupetnienie prospektu zgodnie
z Oswiadczeniem rejestracyjnym na Formularzu S-3, tejgge dla celéw odsprzedg 540 873 akcje zwykle wyemitowane na rzecz
Cayman 5 w zwizku z nabyciem Russian Alcohol.

Dnia 15 wrzénia 2009 roku Spoétka wyemitowata 479 499 akcji ziygk na rzecz Cirey Holdings, w zaziku z nabyciem
Russian Alcohol, jako pfatsé z tytutu procentu w zyskiweérn-ou).



Dnia 10 listopada 2009 roku Spotka wyemitowata 038 akcje zwykle na rzecz Kylemore w zamian za oigbgozostatego
posredniego udziatu kapitalowego w Russian Alcohabrkinie znajdowat giw posiadaniu Lion Capital lub CEDC, czyli okoto
3,76% kapitatu Russian Alcohol.

W dniu 24 listopada 2009 roku Spétka zrealizowd&ate i sprzedatadcznie 10 250 000 akcji zwyktych Spétki po cenie
31,00 USD za jednakci. Spotka uzyskata wptywy z oferty na poziomie 308anéw USD po odliczeniu kosztéw gwarantowania,
dyskonta i szacunkowych kosztow oferty poniesionyctez Spotk.

Przejcie Whitehall

Zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy Whitehallpfes Biatystok jest uprawniony do zakupu, a drdgijanariusz jest
uprawniony do zobowgania Polmosu Biatystok do zakupu wszystkich (leiezmniej nz wszystkich) akcji Whitehall znajdagych
sie w posiadaniu drugiego akcjonariuszazde z tych praw podlega wykonaniu w dowolnej chwzilzastrzeeniem zgody oséb
trzecich w pewnych okoliczdoiach. taczna cena, ktgrSpotka mae by zobowizana zaptaciw przypadku wykonania
ktéregokolwiek z tych praw,dolzie zawieré si¢ w przedziale okrdonym na podstawie may EBIT Whitehall oraz masy EBIT
pewnych powizanych przedsbiorstw w dwdch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 2068 o kaica roku
wykonania prawa oraz (2) w okresie dwéch peinytlobaachunkowych bezgrmednio poprzedzagych rok wykonania prawa oraz w
kazdym przypadku, uwzgtniat bedzie wartd¢ pienadza w czasie pewnych dywidend wyptaconych przezt§tail. Z
zastrzeeniem pewnych ograniczonych wifow, cena wykonaniagdzie (A) nie mniejsza niprzyszta réwnowartg 32,0 milionéw
USD na dzié wykonania prawa oraz (B) nie gkisza nk przyszta rownowartd 89,0 milionéw USD na dziewykonania prawa, oraz
w kazdym przypadku, uwzgtiniat bedzie wartdci pienadza w czasie pewnych dywidend wyptaconych przeztsthil.

Przegcie Russian Alcohol Group

20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu wymaganych zugbg@rzeicie od Rosyjskiego Federalnego kltm Antymonopolowego
i Komitetu Antymonopolowego Ukrainy, Spotka nabwgtaczny udziat zapewniagy prawo gtosu Lion/Rally Cayman 6 (,Cayman
6") od spotki stowarzyszonej Lion Capital i tym samprzegta kontrok nad Russian Alcohol. W styczniu 2010 roku Spotka
zaptacita kwog 110 milionéw USD na rzecz Lion Capital, zwala@jL00 milionéw USD z rachunku zastzoeego — kwota ta byta
ujeta wsrodkach pieniznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania w bilansie na di81 grudnia 2009 roku — i ptac pozostate
10 milionéw USD w gotéwce. Spéika jest weizobowhzana do dokonania ostatniej pozostatej platinoa rzecz Lion w kwietniu
2010 roku w kwocie 45 milionéw USD, w gotéwce lukakcjach.

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne netto rsaodki trwate w okresach dwunastu migsi zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku, 2008 roku i
2007 roku wynosity odpowiednio 16,1 miliona USD,@ @niliona USD i 20,9 miliona USD. Wydatki inwestyoe w okresie
dwunastu miesgty zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku zostaty wykorzystadevgie na inwestycje w ugzlzenia produkcyjne i
srodki transportu. Wydatki inwestycyjne w okresiewhastu miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku zostaty wykorzystane
gtéwnie na inwestycje w ugdzenia produkcyjnesrodki transportu. Wydatki inwestycyjne w okresieuth@stu miesicy
zakaiczonych 31 grudnia 2007 roku zostaly wykorzystaidg/gie na inwestycje w linie rektyfikacyjne w wysmici ok. 16 milionéw
USD, srodki transportu, systemy informatyczne oraz remaaktadéw.

Szacujemyze faczne wydatki inwestycyjne zazane z pracami remontowymi w naszych istiuggh i przegtych
przedsgbiorstwach w latach 2010, 2011 i 2012 wyniosl 10,0 do 15,0 milionéw USD rocznie. Przewidujetiaysze inwestycje w
urzadzenia informatyczne, samochodyz@rowe oraz w unowocgeienie zaktadéw produkcyjnych. Zgodnie z umarakupu akcji
dotyczca przegcia Polmos Biatystok, Spétka jest obawana zagwarantowalokonanie przez Polmos Biatystok inwestycji na
kwotg co najmniej 77,5 miliona PLN (okoto 27,2 milion&D w oparciu o kurs wymiany na koniec roku) woti pkciu lat od daty
przegcia. Na dzié 31 grudnia 2009 roku spétka zrealizowata 91,7% tegbowazania inwestycyjnego.

Znaczna cgs¢ przysztych wydatkéw inwestycyjnych ma charaktemarmowy i maemy skorygowé je w dowolnym okresie,
odpowiednio do naszych potrzeb. Obecnie zamierfarapsowa wszystkie nasze wydatki inwestycyjne za poaodkow
pienigznych uzyskiwanych z dziatalda operacyjnej.

Zobowgzania umowne
W tabeli pontej podsumowano nasze zobgmania umowne na dzie81 grudnia 2009 roku:

Termin wymagalnosci ptatnosci

3-5
Razem Do 1 roku 1 rok-3 lata lat Powyzej 5 lat

(niezbadane)
(w tysigcach USD)



Termin wymagalnosci ptatnosci

Razem Do 1 roku 1 rok-3 lata :Igats Powyzej 5 lat
(niezbadane)
(w tysigcach USD)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadknia..................... $ 131151 % ($ 09609 $ 30578¢ $ 90963l
Odsetki od zadtenia diugoterminowego ..............ccccvvvvveveanes, 62804 10039: 19167¢ 17633t 15963!
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu zadknia.................... 43999 43999t ( ( (
Odsetki od zaditenia krotkoterminowego..........ccccooveeeeceeeeenn, 2658 2658t ( ( (
Odroczone pfatriei zwiazane z przegiami.......cccccvveeeeeeeeeeisiimms 16088! 16088 ( ( (
LEeasing OPEIrACYJNY ...uuveeieieeeseeeiiiseeinreneeerereeeeessesesnsnneneennnnnnes 1512 6 37: 4 45; 429¢ (
Leasing fINANSOWY ........cucuiiiiiiiiiniceeeee e 88 44. 44: ( (
UMOWY Z dOStaWCAMI......uvviriiiiieieeeeeeeeerreee e e e e eeeinreeeeeee e e eeenns 536: 438! 96: 1¢ (
Razen $ 258839 $ 73905¢ $ 29362! $ 48644 $ 1 06926!

Okoto 380 milionéw USD ze zobowdan krotkoterminowych w kwocie 440,0 milionéw USD zalst w petni sptacone
4 stycznia 2010 roku w ramach wykupu Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych wymagalnych w 2012 roku.

Wptyw inflacji i r&nic kursowych

W 2009 roku faktyczna inflacja w Polsce wyniosta%,w poréwnaniu z 4,2% w 2008 roku. W Rosji i nagizech faktyczna
inflacja w 2009 roku wynosi odpowiednio 8,8% org@% w poréwnaniu z faktycaninflacja na poziomie 13,3% i 6,8% w 2008 roku.

W zasadzie café przeptywOw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywdw Spéiki jest denominowanatatych polskich,
rublach rosyjskich i forintach ggierskich. Oznacza tae Spétka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilajedui
rachunku zyskoéw i strat. Wptyw riaodki pientzne przedstawiono w rachunku przeptywoéw pienich jako zmiaa stanu rénic
kursowych narodkach pieniznych i ich ekwiwalentach. Wptyw na rachunek zysktrat jest powgzany ze zmiamsredniego
kursu wymiany, wykorzystywanego do przeksztatcea@unku zyskow i strat z ztotego polskiego, rublsyjskiego i forinta
wegierskiego na dolary amerytkskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursomeachunku zyskéw i strat dotygzylko
zrealizowanych zyskéw lub strat z transakcji, ktdie s denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskimb Forincie wegierskim.

Sredni kurs wymiany ztotego do dolara i rubla doadalwykorzystywany do spamzania rachunku zyskow i strat obylisie
odpowiednio, o okoto 30% i 28%. Faktyczny kurs wamyj ztotego do dolara o rubla do dolara zastosowléangeléw sporaizenia
bilansu zwiékszyt sk odpowiednio, o okoto 4% i 2% w poréwnaniu z 31dmia 2008 roku. Kontynuacja tego trenduzeaavptyné
pozytywnie na wyniki naszej dziatalém operacyjnej ze wzgtlu na podwyke przychodéw w dolarach ameryigkich na skutek
wptywu wzmocnienia waluty na przeliczenie. &#0to zost& czesciowo skompensowane przez podobny wzrost w kosztach
dolarach amerykeskich. | odwrotnie, gdyby ten trend odwréci,sspadek przychodéw w dolarach amengéach na skutek wptywu
ostabienia waluty na przeliczenie sgomiet negatywny wpltyw na nasze wyniki z dziatadnboperacyjne;j.

Spoétka ma zadienie, w tym Niepodposdkowane Zabezpieczone Papiery #ta wymagalne w 2012 roku, Zamienne Papiery
Dtuzne wymagalne w 2013 roku oraz Niepodpokowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne w 2016 roku, denominowane
w dolarach amerykeskich i euro. Zadtzenie to zostato naginie payczone przedsbiorstwom operacyjnym Spétki, ktérych waluty
funkcjonalne to zioty polski i rubel rosyjski. Skigm denominacji zadkenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spofki jest
wzrost lub spadek wartoi zobowkzan Spétki z tytutu tego zadienia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadku
odpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walubkcjonalnych. W rezultacie Spétka jest ranaa na zyski i straty z aktualizacji
wartasci tych zobowazan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiargégo z tych kurséw walut o
jeden procent, ktéra nae istotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Whplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski.......... zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski....... zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD
EUR - zioty polski.......... 625 milionéw EUR lub okoto zysk/strata w kwocie
901 milionéw USD 9 milionéw USD

W tabeli powyej ujeto kwote 245 milionéw EUR dotyczea Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych
wymagalnych w 2012 roku, ktére zostaty wykupiongtytznia 2010 roku i tym samym po tej dacie nie pdewatyzadnych
skutkéw walutowych.



Najwazniejsze zasady rachunkowsxi i szacunki
Informacje ogdélne

Opracowane przez nas oméwienie i analiza sytuaginsowej i wynikdéw dziatalriei opieraj sie na skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoiki, ktére zostato spdemne zgodnie z zasadami rachunkésipowszechnie przgfymi w Stanach
Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozfiaansowych wymaga od nas dokonania szacunkoéwn dk6re maj wptyw na
wykazane warteci przychodow netto ze sprzegakosztow, aktywow i zobowkan. Nasze szacunki opieramy nasdéadczeniu z
poprzednich okreséw orazaych zataeniach, ktére uweamy za stuszne w danych okolicZn@mch. Faktyczne wyniki magézni¢
sig od tych szacunkow przy innych zaémiach i warunkach.

Ujmowanie przychodbéw

Przychody Spotki obejmaijprzychody ze sprzedawytwarzanych przez gimarek wyrobéw spirytusowych, importowanych
win, piw oraz wyrobow spirytusowych oraz innych ogpwv alkoholowych wytwarzanych przez osoby trzesiabywanych lokalnie
w Polsce, a sprzedavszystkich tych towardw jest przetwarzana i wykazga w ten sam sposéb. W przypadku wszystkiodet
swoich przychodéw Spotka wykazuje przychody w moeaienizyskania przekongych dowodéw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia mtiwosci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznacgzae
przychody § wykazywane, gdy tytut prawny do produktow zostamrizeniesiony na naszych klientow. W szczegétytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub aabiowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczeggmi warunkami
transakcji sprzeds.

Przychody ze sprzeéasa wykazywane bez podatku od sprzad@ /AT) i uwzgledniaja wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w rama¢hych programéw lojalniiowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty $lowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, opustipgrkowe i rabaty gotéwkowe. Przychody
netto ze sprzeds obejmup podatek akcyzowy, z watkiem sprzeday dokonywanej bezgoednio przez zaktad produkcyjny lub
dotyczicej towardéw importowanych, w przypadku ktdrej plzgdy ze sprzedg wykazuje st z wylaczeniem podatku akcyzowego.

Warto §¢ firmy oraz warto $ci niematerialne i prawne

Po przygciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3&&tas¢ firmy i pewne wartéci niematerialne i prawne
o nieokrglonym czasie przydatsoi gospodarczej nie podlegamortyzacji. Ich wart@ ksiggowa jest weryfikowana co roku pod
katem utraty wartéci lub czsciej w przypadku stwierdzenia faktéw lub okoliczniovymagajcych przeprowadzenia tej weryfikacji.
W celu stwierdzeni potencjalnej utraty watbstosuje si metody wyceny wartei godziwej, np. metodologizdyskontowanych
przeptywdw piengznych. Testy tesswykonywane na poziomie kdej jednostki sprawozdawczej. W przypadku metody
zdyskontowanych przeptywow piezinych Spétka dyskontuje prognozowane wyniki do icrtaéci biezacej. Wykorzystywana
stopa dyskonta jestedni wazona kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Amengkde zasady rachunkoda (US GAAP)
wymagaj przeprowadzania testéw na wypadek utraty wartdwuetapowo. B wyniki pierwszego etapu nie wskazyge wartgci
bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdavweczekraczaj ich wartgci godziwe, drugi etap nie musi zosta
przeprowadzony. 3B pierwszy etap wskazuje potencjalimwala utrat wartdici, spétka jest zobowrana przeprowadzidrugi etap
testu na wypadek trwalej utraty waitoi porowna& domnieman wartags¢ godziwg wartaici firmy jednostki sprawozdawczej z
odpowiedni wartcdscia bilansova wartasci firmy.

Wartdosci niematerialnegamortyzowane przez efektywny okres icythowania. Dokonujc oszacowania warkoi godziwej,
musimy przyj¢ zatazenia i projekcje dotyece takich pozycji, jak przyszie przeptywy pieme, przyszie przychody, przyszte zyski i
inne czynniki. Zatéenia stosowane w ocenie waktbgodziwej 8 zasadniczo zgodne z wynikami historycznymidej jednostki
sprawozdawczej iasréwniez zgodne z projekcjami i zateniami stosowanymi w obecnych planach operacyjnyakie zataenia
podlegaa zmianie na skutek zmian warunkéw gospodarczyamnklrencji. Jeeli takie szacunki lub zwkane z nimi zatkzenia
zmienk Sie W przyszigci, konieczne mize by ujecie utraty wartéci odpowiednich aktywédw. Obliczone waétd godziwe zostaly
skorygowane tam, gdzie jest to wymagane, w celuwvaziedlenia wptywu podatkowego na zbycie gtiajl.

W zwiazku z przejciami Bols, Polmos Biatystok, Parliament i Russidoohol Spotka przeja prawa do znakéw towarowych
réznych marek, ktéreaskapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny pak&oniewa marki te g dobrze znane, prayp, ze ich
okres uytkowania jest nieoké&ony. Prawa do znakéw towarowych nigdh amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku
dokonujemy ich oszacowania pogtém utraty wartéci.

W drugim kwartale 2009 roku odnotow&liy odpis z tytutu utraty warfai w kwocie 20,3 miliona USD, ktéry obejmowat
utrak wartasci bilansowej naszych znakéw towarowych.

Zgodnie z wymaganiami ASC Temat 350, przeprowagtajlitesty na utratwartasci w odniesieniu do warfgi
niematerialnych i prawnych niepodleg@jch amortyzacji na dzie30 czerwca 2009 roku pogaizy testami wymaganymi rocznymi,
poniewa jestémy przekonanize zaistniate zdarzenia i zmiany okoliczoicz duzym prawdopodobigstwem spowodijobnizenie
wartasci godziwej naszych znakéw towarowych i waddirmy ponizej ich wartdci bilansowych.

Dla celéw przeprowadzenia testow na utraartasci w odniesieniu do wartei firmy i wartosci niematerialnych i prawnych
o nieokrglonym okresie gytkowania wymaga gizastosowania szacunkéw. Nasze obliczenia na @diggrudnia 2009 roku
oparlismy na nasgpujacych zalaeniach:



e Stopy wolne od ryzyka w Polsce, Rosji i n@yizech wykorzystane w obliczeniach stopy dyskoottaty oparte na
biezacych stopach rynkowych diugoterminowych polskictigdrji skarbowych, dlugoterminowych rosyjskich igalcji
skarbowych oraz dtugoterminowychegierskich obligacji skarbowych. Szagajstopy dyskonta wykorzystywane w
obliczeniach, uwzgldnilismy biezace warunki rynkowe w Polsce, Rosji i naciivzech oddzielnie. W wyniku naszych
zalazen i obliczen, okrelili smy stopy dyskonta w wysokoi 8,59%, 11,88% oraz 10,24% odpowiednio dla PpREkisji i
Wegier. Uwzgkdniajac 10% odchylenie od stopy dyskontowej w stosunkgzirunkéw kierownictwa, Spoétka nadal nie
bytaby zmuszona do dokonania odpisu z tytutu trivatiaty wartgci firmy.

*  Przeprowadzifimy test pod tem utraty wartéci w odniesieniu do warfai firmy oddzielnie dla nagpujacych jednostek
sprawozdawczych: zaktady produkcji wodki w Polsbestrybucja krajowa, dystrybucja naggfzech, zaktady produkciji
wodki w Rosji (w tym Parliament i Russian Alcohol).

* Oszacowalimy stopy wzrostu poprzez projek@rzeptywow pienjznych kadej z naszych jednostek sprawozdawczych
oddzielnie, na podstawie szczegotoweggaioletniego planu dotygzego kadej jednostki sprawozdawcze;.

Uwzgledniajac szacunki stanowte podstaw naszych oblicaew obecnych warunkach rynkowych, wierzymg,do dnia
sporadzenia zaiczonego sprawozdania finansowego nie wpitd konieczné¢ dokonania odpiséw z tytutu trwatlej utraty waio

Rachunkowa¢ potaczai jednostek gospodarczych

Przejmowanie podmiotéw jest waym elementem strategii Spotki. Praap spétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 roku
zostaly ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rokenia jednostek gospodarczych” (,SFAS 141"). Ohdnstycznia 2009 roku wszystkie
potaczenia jednostek gospodarczyafibujmowane zgodnie z ASC Temat 805 ,Jzenia jednostek gospodarczych”.

Przegcia dokonane w 2008 roku zostaty rozliczone metwabycia zgodnie ze standardem SFAS 141af2@hia jednostek
gospodarczych”, a alokacji pregjch aktywow i zobowizar dokonano na podstawie ich oszacowanej warigodziwej na dzig
przegcia. Ustalanie wartei godziwej przejmowanych aktywéw i zobawa, a take ich okresOw gyteczndci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacoivéPrzegcia realizowane przez Spétkwykle powoduj ujecie wartdci firmy i innych wartdci
niematerialnych i prawnych; wagidi przewidywany okreszaytkowania takich aktywéw mi@ mie wptyw na warté¢ odpisu
amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytutu e&itniematerialnych o okééonym okresie aytkowania; mae takze pojawt sie
koniecznd¢ wykazania ujcia odpiséw z tytutu utraty waroi.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwaakresie ustalenia wyceny nabytych aktywéw i zohaef.

W zwiazku z wymaganiami okéonymi w ASC 810, Spétka zmienita metpkonsolidacji Grupy Whitehall, w ktérej Spotka
kontroluje 49% udziat zapewnigjy prawa glosu, z konsolidacji na metquraw witasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana
retrospektywnie dla wszystkich okreséw przedstaygbny sprawozdaniu finansowym.

Zaangazowanie Spoétki w podmioty o zmiennej stopie udziatq,VIE”) oraz dalsze zaangazowanie w cedowane aktywa
finansowe

Grupa Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spotka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umd<upna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnigie do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. W zandarte ptatnéci dodatkowe przekazane sprzegajmu 24 lutego 2009 roku
Spotka otrzymata dodatkowe 375 akcji klasy B Whalelco spowodowato zwkszenie udziatu ekonomicznego Spoétki w Grupie
Whitehall z 75% do 80%.

Przekazanie aktywow finansowych

Z wyjatkiem kwoty 7,5 miliona USD oprocentowanej na waarch rynkowych, payczonej w celu sfinansowania kapitatu
obrotowego Grupy Whitehall, na rzecz VIE nie przak@ozadnych aktywoéw finansowych, poniesv&rupa Whitehall jest jednostk
samofinansujca sie. Uwzgkdniajac przekazanie kwoty 7,5 miliona USD, Spétka nieigdazadnych aktywéw finansowych
bedacych przedmiotem przekazania, ktére uivaiatyby podmiotom przekazagym uzyskiwanigrodkéw pienéznych lub innych
korzysci z tych aktywow, lub wymagatyby od podmiotéw praeupcych udostpnieniasrodkéw piengéznych lub innych aktywéw w
zwiazku z przekazaniem aktywow finansowych.

Podmioty o zmiennych udziatach (Variable Interettittes)

W momencie pierwotnego nabycia Grupa Whitehall@astznana za podmiot o zmiennych udziatatrigble Interest
Entity), a CEDC za gtéwnego beneficjenta. CEDC skonsulala Grug Whitehall jako pajczenie jednostek gospodarczych na
dzien 23 maja 2008 przy zateniu,ze Grupa Whitehall jest Podmiotem o Zmiennym Udz{\8E"), a Spétka zostata uznana za
gtéwnego beneficjanta. Grupa Whitehall obejmujesBgbint-venture z Moét Hennessy. Ta spétka joiatture jest wykazywana
metod; praw whasnéci i jest ugta w bilansie w pozycji inwestycje w spéiki stowgszone, ktére poatkowo wykazywano wedtug



wartasci godziwej. Bigacy okres funkcjonowania spétki joint-venture uptywaczerwcu 2013 roku, kiedy to Moét Hennessy
przystugiwa bedzie opcja przegia pozostatych akcji tego podmiotu.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachund@woStanach Zjednoczonych (FASB) wydata ASC Te8141,
zmieniapcy sposoOb ustalenia przez spodtkgo, czy podmiot podlega konsolidacji. Po peeij ASC Temat 810 Spoétka dokonata
ponownego ustalenia gltéwnego beneficjenta w opardefinicg ksiggowa ,kontroli” i ,uprawnien”. W wyniku tej ponownej oceny
Spotka zmienita metadkonsolidaciji Grupy Whitehall, w ktorej Spoétka kooluje 49% udziat zapewniggy prawa gtosu,

z konsolidacji na metadoraw wiasnéci. Ta zmiana zostala zastosowana retrospektywaiaszystkich okreséw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym. Wplyw ASC Temat 810 alosiz oszacowany, poniewamiana podéfgia kskgowego jest
przedstawiona w niniejszym przeksztatconym sprawozdfinansowym.

Russian Alcohol Group

20 stycznia 2010 roku Spotka zdkayta przegcie Russian Alcohol. Wtej informacji o catej strukturze tego prasp
przedstawiono w nocie 2 do zetonego sprawozdania finansowego.

Na najniszym poziomie istniagej struktury, wszystkie spétki Russian Alcohol [emhp konsolidacji, poniewasa 100%
spo6tkami zalenymi. W zwizku z tym dokonaéimy oceny i uznalimy Cayman 7 za podmiot o zmiennych udziatach dIBCH tej
strukturze.

Przekazanie aktywow finansowych

Na rzecz VIE nie przekazaradnych aktywéw finansowych, ponieRussian Alcohol jest struktusamofinansujca sie.
Spotka nie wykazujeadnego dalszego zaarngavania w przekazane aktywa finansowe, ktore liw@aja przekazujcym
uzyskiwanie przeptywoéw pieginych lub innych korzici z aktywéw lub zobowaizuja przekazujcych do zapewnienia przeptywow
pienieznych lub innych aktywow w zwiku z przekazanymi aktywami finansowymi.

Podmioty o zmiennych udziatach (Variable Interetities)

Cayman 7 to sp6tka, w ktérej Cayman 2 i CERGvgtacznymi komandytariuszami, a spoétka stowarzyszowa IGapital jest
komplementariuszem. CEDC ma 100% udziat ekonomigzi@ayman 7, ale Lion Capital zachowuje kongnwhd Cayman 7 poprzez
prawo wiasnéci Cayman 2 do jednej akcji z prawem glosu zapejwosh prawa ekonomiczne de minimis (,Ztota Akcja”)

z wylaczeniem kontroli nad sposobem gtosowania had CayfmBoniewa Cayman 7 ma prawo do wezwania CEDC do dokonania
wptat na poczet kapitatlu w celu rozliczenia zohgzah wynikajacych z Umowy Opcji, CEDC ustalita, czy Cayman % jsdmiotem
0 zmiennych udziatach zgodnie z postanowieniami A8@at 810.

Na podstawie analizy paragrafu 4 ASC Temat 810kieictwo CEDC stwierdzitoze bezpéredni udziat Spétki w Cayman 7
i udziat pgredni przez Carem Agri oraz Cayman 2 nie podlegaginym wyhkczeniem z zakresu. W zywku z tym CEDC
stwierdzita,ze Cayman 7 jest podmiotem o zmiennym udziale wroeniu postanowig paragrafu 5 ASC Temat 810 i dlatego
podlega konsolidaciji.

Ustalapc podejcie kskgowe uzalgnione od tego, czy Cayman 7 i efektywnie cata Russilcohol g VIE i wymagaja
konsolidacji przez CEDC, pod uwawzicto warunki okrélone w ASC Temat 810.

* Inwestycja kapitalowa obgiona ryzykiem- stwierdzilsmy, ze poniewa wktad wniesiony przez Cayman 2 byt jedynym
wymagajcym znacznej inwestycji, nate uzna&, ze Cayman 2 posiada kapitat wiasny abony ryzykiem. Poza tym
poniewa Cayman 7 nie jest w stanie finansa@veavojej dziatalnéci bezsrodkéw otrzymanych od CEDC, jestey
przekonanize Cayman 7 spetnitaby wymég VIE okleny w paragrafie 5(a).

¢ Udzialy finansowe dape prawo kontroli -CEDC stwierdzitaze inwestycja kapitalowa obgiona ryzykiem nie spetnia
ostatniego ugpu w paragrafie 5(b), poniewavszystkie dywidendy z dziataléci podlegaj przekazaniu na rzecz CEDC,
podczas gdy CEDC nie ma inwestycji kapitatowe] abmnej ryzykiem. Dywidendy te nagnie redukuyj zobowhzania
ptatnicze CEDC wobec Lion (k& dywidendy wyptacone na rzecz CEDC przez Russimohol przekraczajcere
wykonania opcji kupna, Lion musi zwréanadwyke, poniewa zobowhzania wynikagce z opcji kupna CEDC zostan
spetnione). Lion Capital nie ma jednak prawa dgb&zdniego otrzymania od Cayman 7 dywidend, ponie@BaDC
ma 100% udziat ekonomiczny, a Lion Capital posikalatrok przez prawa gtosu. W zggku z tym naszym zdaniem
paragraf 5(b) wymaga uznania Cayman 7 za VIE.

* Dysproporcjonalne Prawa Glosujestémy przekonanize ze wzgtdu na oba kryteria, w tym brak praw gtosu i
wymaganiezeby w zasadzie cata dzialakidyta prowadzona przez Cayman 7 w imieniu CEDC i@waz Cayman 7
jest spotly utworzory wytacznie w celu utatwienia CEDC finansowania wykonaopaji kupna na akcje Cayman 6),
Cayman 7 naley uzna za VIE.

Kierownictwo CEDC stwierdzitoze Cayman 7, w tym jego udziat w Cayman 6 drpdnio Russian Alcohol, stanowi VIE.
CEDC, jako strona nggislej powiazana z Cayman 7 otrzymugg wszystkie korzci ekonomiczne z Russian Alcohol za



posrednictwem tacucha spoétek zakmych, zostataby uznana za gtéwnego beneficjentan@ay7 i musi w zwazku z tym
konsolidow& Cayman 7 wraz z caRussian Alcohol jako patzenie jednostek gospodarczych zgodnie z ASC T80t

Dnia 9 grudnia 2009 roku prayieszylsmy termin okrélony w Umowie Opcji z dnia 24 kwietnia 2009 roknabylismy
pozostaty udziat kapitatowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spotki. W rezultdRiessian Alcohol przestata
by¢ traktowana jako VIE, ale podlega konsolidacji jdkiD% spotka zaima.

Wyptaty wynikaj ace z posiadania akcji

Z dniem 1 stycznia 2006 roku Spotka petgjASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzeniekgjdch” wymagajcy
ujmowania kosztu wynagrodzenia w skonsolidowanyathunkach zyskéw i strat w celu odzwierciedleniatedai godziwej
pracowniczych opcji na akcje.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje na daieidzielenia opcji jest szacowana za pomoodelu wyceny opcji opartego na drzewie
dwumianowym. Koszty z tytutu przyznanych wynagradwg/kazujemy przez caty okres przystugiwania opdjicksza¢ naszych
opcji na akcje przystuguje na okres od jednegazich lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzenia rozlicgane akacjach mana znalé¢ w Nocie nr 12 do naszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opublikowane ostatnio standardy rachunkowdci

W sierpniu 2009 roku Rada ds. Standardéw RachunktwoStanach Zjednoczonych (FASB) wydata Aktualjzac
Standardéw Rachunkoéad FASB Nr 2009-05 ,Wycena i ujawnienia w waitogodziwej” (air Value Measurements and
Disclosures),ASU 2009-05"), ktéra obowizuje w odniesieniu do sprawozdéinansowych wydanych za okre&ydroczne i roczne
konczace sk po sierpniu 2009 roku. ASU 2009-05 zmienia Kodgfig Standardéw Rachunkowa FASB (,FASB ASC”) Temat
820-10 (,FASB ASC 820-10"). Aktualizacja oléjaa techniki wyceny wartei godziwej, ktérych zastosowania wymaga il
podmiotu sporgdzagcego sprawozdanie,ecena notowana na aktywnym rynku dla identycznegisowizania jest niedogpna.
Aktualizacja ta nie maadnego wptywu na sytuacfinansowe Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardow Rachund@woStanach Zjednoczony¢RASB) wydata Komunikat w sprawie
Standardéw Rachunkowa Finansowej (,SFAS”) Nr 168 ,Kodyfikacja Standaml Rachunkowéci FASB™ i Hierarchia Ogdlnie
Przyjetych Zasad Rachunkoi® (The FASB Accounting Standards Codification™ #relHierarchy of Generally Accepted
Accounting Principles) — zagiujgcy FAS Nr 162 (,SFAS Nr 168"), ktory obowazuje w odniesieniu do sprawozdfinansowych
wydanych za okres§rodroczne i roczne Karzace sé po 15 wrzénia 2009 roku. SFAS Nr 168 zostat skodyfikowanyj#&C
Temat 105-10 (,FASB ASC 105-10"). FASB ASC 105-168kazujezrédia zasad rachunkowd i ramy wyboru zasad stosowanych
przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych podmiotéw niepublicznych, przedstaw@nzgodnie z US GAAP (hierarchia GAAP).
Standard ten nie meadnego wptywu na sytuacfinansow Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej lub przeptywy piegine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachund@woStanach Zjednoczonych (FASB) wydata ASC Te&idl
»Zmiany Interpretacji FASB Nr 46(R)” (,LASC 810”). 8C 810 stanowi zmiarFIN 46(R) i modyfikuje spos6b ustalania przez kpot
tego, czy podmiot naky konsolidowa, jesli dany podmiot ma niewystarcaajy kapitat lub nie jest kontrolowany przez spdiia
podstawie praw gtosu (lub podobnych). Ustalenig,sptka ma obowizek konsolidacji podmiotu, opierassimiedzy innymi, na
przeznaczeniu i strukturze podmiotu, azeakdolndci spotki do kierowania dziatalidoia podmiotu, ktéra w najwkszym stopniu
wplywa na wyniki gospodarcze podmiotu. ASC 810 pndhuje zakres FIN 46(R), ale ASC Temat 860 elirjémodmioty dodane
poprzednio uznawane za kwalifiliae s¢ jako podmioty specjalnego przeznaczenia, taki€j8RE, poniewaASC Temat 860
eliminuje koncepgj tych podmiotéw. ASC 810 wchodzi kycie na pocatku pierwszego roku finansowego podmiotu, ktéry
rozpoczyna i po 15 listopada 2009 roku. W czerwcu 2009 rokuaRasl Standardéw Rachunkadgbw Stanach Zjednoczonych
(FASB) wydata nowe wytyczne dotygz podmiotdéw o zmiennych udziatach. ASU 2009-17né@idacje (Temat 810):
Usprawnienia sprawozdawcad finansowej przedsbiorstw zaangsowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIE”")
(Improvements to Financial Reporting by Enterpriseslved with Variable Interest Entities (“VIE)zmienit obowizujace
wytyczne zobowjzujace przedsibiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleczy udziat zmienny lub udziat
przedsgbiorstwa zapewnia mu udziat finansowy gtaj prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatadistalenie, kto dokonuje
konsolidacji VIE opiera sina dwdch wymaganiach: (i) kto posiada uprawnieoigpodejmowania gtéwnych decyzji; oraz (ii) kto ma
obowiazek pokrywania strat lub prawo do otrzymywania kéczz VIE, ktére mogtyby b§ potencjalnie istotne dla VIE. {lejedna
strona ma te uprawnienia i ten obarék jednoczénie, konsolidacji dokonuje ta strona. Uprawnierabez od tego, kto kontroluje
decyzje, jakie w najwkszym stopniu wplywaj na dziatalné¢ gospodarcg podmiotu. ASU 2009-17 obowduje Spotk od
1 stycznia 2010 roku. Ze wzglu na zmiaa ASC Temat 810, w tym zmiardefinicji ,kontroli”, a takze poniewa biezaca kontrok
nad dziatalnécia przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres aajdttore Spotka miee nadzorowéjest ograniczony, Spoétka
zmienita metod ujecia 49% udziatu zapewnigjego prawa gtosu w Grupie Whitehall z konsolidagjimetog praw wiasnéci.
Przyjcie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzRil grudnia 2009 roku obtkie netto aktywédw o 108 milionéw USD,
zobowhzan 0 85 milionéw USD i udziatu niedgego prawa kontroli o 23 miliony USD. W Nocie 2 gdstawiono wpltyw przygia
ASC Temat 810 na informacje ujawnione w skonsolidoym sprawozdaniu finansowym na diz4 grudnia 2009 roku. Na dzie
30 czerwca 2010 roku Spétka w dalszyrmci posiada 50% gtoséw minus jeden gtos oraz 8@¥nego udziatu ekonomicznego w



Grupie Whitehall. Ta zmiana zostata zastosowanaspéktywnie dla wszystkich okreséw przedstawionycsprawozdaniu
finansowym.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowwe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata Stanowisko
Pracownikéw FASB (,FSP”) Nr SFAS 115-2 i SFAS 124t ¢cie i prezentacja utraty wakm innej niz przefciowa” (Recognition
and Presentation of Other-Than-Temporary ImpairrapfiESP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2"), ktére skodyfikeno w FASB ASC
Temat 320-10. FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2 zafewytyczne odnénie do ustalenia, czy posiadacz inwestycji wed!
papiery wartéciowe, w przypadku ktorych zmiany watd godziwej nie g regularnie uymowane w zyskach, powinieacu;j
w zyskach stratw razie utraty warteci przez inwestyg. Ten FSP wyjgnia talkke prezentagji ujawnienia innej ri przegciowa
utraty wartgci zadhzenia i kapitatowych papieréw wakmowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowWrytyczne te
obowiazuja w odniesieniu dérédrocznych okreséw sprawozdawczych zadamnych po 15 czerwca 2009 roku. Pezig FSP FAS
115-2 i FAS 124-2 nie miato istotnego wptywu narssalidowane sprawozdanie finansowe Spétki.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SHA7-1,
a Rada ds. Zasad Rachunkaeid,APB”) wydata Opini Nr APB 28-1 ,UjawnieniSrodroczne na temat Wag Godziwej
Instrumentéw FinansowychTr{terim Disclosures about Fair Value of Financiaktruments),FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1").
FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1, skodyfikowane w FASBC Temat 825-10-50, wymagajjawnier dotyczcych wartdci
godziwej instrumentéw finansowych zaspednie okresy sprawozdawcze spétek notowanych g i w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Spotka przgla FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1 poczyatapd 1 kwietnia 2009 roku. Ten FSP nie saanego wptywu
na sytuagj finansovy Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowwe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SHA7-4
»Okreslanie wartdci godziwej, gdy wolumen i poziom aktywéw dla sktadnika aktywéw lub zobow#ania znacznie obiyt sie,
i identyfikacja transakcji nieregularnychDétermining Fair Value When the Volume and Levéaiivity for the Asset or Liability
Have Significantly Decreased and Identifying Trastsas That Are Not Orderf)FSP Nr SFAS 157-4"). FSP Nr SFAS 157-4,
skodyfikowane w FASB ASC Temat 820-10-35-51 i 8ZB5D-2, przestawia dodatkowe wytyczne doggezszacowania walo
godziwej i podkréla, ze nawet jéli odnotowano znaczny spadek wolumenu i poziomyvakbsci dla danego sktadnika aktywow lub
zobowhzania i bez wzgldu na zastosowartechnile wyceny, cel wyceny w warfoi godziwej pozostanie taki sam. Spétka petayj
FSP Nr SFAS 157-4, poczyaajod 1 kwietnia 2009 roku. Ten FSP nie ma istotneglywu na sytuagj finansows Spotki, wynik jej
dziatalngci operacyjnej ani przeptywy pisgine.

W grudniu 2008 roku Rada ds. Standardow Rachunkciwo Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SER2(R)-1
»Ujawnienia pracodawcow na temat aktywow progranmsémadczeér emerytalnych” Employers’ Disclosures about Postretirement
Benefit Plan Assetg)FSP Nr SFAS 132(R)-1"), ktore skodyfikowano w 8B ASC Temat 715-20-50. FSP Nr SFAS 132(R)-1
wymaga rozszerzonych ujawnie aktywach programéw spétki o oktenych swiadczeniach emerytalnych i innych programéw
emerytalnych, ktérych celem jest zapewnierigkownikom sprawozdania finansowego lepszego zréemia: 1) sposobu
podejmowania decyzji o alokacji inwestycji; 2) gidyeh kategorii aktywoéw programu; 3) danych $egwych i technik wyceny
stosowanych w celu pomiaru wadtbgodziwej aktywdw programu; 4) wptywu pomiaru Waci godziwej z zastosowaniem
niemaziwych do identyfikacji danych wégiowych dotycacych aktywéw programu za okres; oraz 5) istotnejdemtracji ryzyka
w ramach aktywéw programu. Wymagania dosyajawniei rocznych i nie obowdzuja w odniesieniu dérédrocznych sprawozda
finansowych. Jesteny zobowgzani do przedstawiania tych ujawhiea rok zakaczony 31 grudnia 2009 roku. Przewidujerns,
przyjecie FSP SFAS 132R-1 spowoduje dodatkowe ujawnigmacznym sprawozdaniu finansowym i w dalszymagai oceniamy
potencjalny wptyw tego przepisu.
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Rozdziat 7A.llosciowe i jakosciowe informacje na temat ryzyka rynkowego

Nasza dziataln@ prowadzona jest gldwnie w Polsce i Rosji, a nasazyatutami funkcyjnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy walgprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejnaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowazania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunlaezacych i zadtienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansowglaja sic w Polsce, Rosji i na
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut pogziane ze sprawozdawcoim w dolarach amerykeskich majg wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykiaskiego rénie wzgkdem ztotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
réwnowartd¢ w USD aktywdw, zobowdzan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazanych w gébt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich lkedzie nizsza. Przeciwnie, yeli wartas¢ dolara amerykizgskiego zmaleje wzgtlem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, réwnowartgé w USD aktywOw, zobowzan, przychoddw i kosztéw pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkewegierskich kydzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek waséto dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zolaad, przychodéw i
kosztéw, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma zadienie, w tym Niepodposdkowane Zabezpieczone Papiery #ta wymagalne w 2012 roku, Zamienne Papiery
Dtuzne wymagalne w 2013 roku oraz Niepodpokowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne w 2016 roku, denominowane
w dolarach amerykekich i euro. Zadtzenie to zostato naginie payczone przedsbiorstwom operacyjnym Spétki, ktérych waluty
funkcjonalne to zioty polski i rubel rosyjski. Skigm denominacji zadkenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spofki
(gtéwnie z tytutu Niepodporzikowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i Niepodporzdkowanych Zamiennych Papieréw
Dluznych Spoiki) jest wzrost lub spadek wdrdibzobowhzah Spotki z tytutu tego zadienia wyraony w walutach funkcjonalnych
Spoiki, w przypadku odpowiednio deprecjacji lubeagacji tych walut funkcjonalnych. W rezultacie $gbjest naraona na zyski i
straty z aktualizacji wartgi tych zobowdzan. W tabeli poniej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarkgégo z tych
kurséw walut o jeden procent, ktéra mdstotnie oddziatlyw&na wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto $¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski.............. zysk/strata w kwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski........... zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD
EUR - zloty polski.............. 625 milionéw EUR lub okoto 901 milionéw zysk/strata w kwocie
UsD 9 milionéw USD

W tabeli powyej ujeto kwote 245 milionéw EUR dotyczca Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych
wymagalnych w 2012 roku, ktére zostaty wykupiongtytznia 2010 roku, i tym samym po tej dacie nizgpadowatyzadnych
skutkéw walutowych.
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Rozdziat 8. Sprawozdanie finansowe i dane uzupetjigce
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Do Rady Dyrektoréw i Akcjonariuszy
Central European Distribution Corporation

Naszym zdaniem zgzone skonsolidowane bilanse oraz pmane skonsolidowane rachunki zyskéw i strat, zéstaa zmian

w kapitale wtasnym i rachunki przeptywéw pieimych we wszystkich istotnych aspektach rzetelneegstawiaj sytuacg
finansowy Central European Distribution Corporation (,CEDIGbH ,,Spotki”) i jej spétek zalenych na dzié 31 grudnia 2009 roku

i 31 grudnia 2008 roku, a tad wyniki ich dziatalnéci i przeptywy piengzne za poszczegélne trzy lata w okresie Agkonym

31 grudnia 2009 roku, zgodnie z zasadami rachunkcivegolnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych. Ponadto, naszym eda&ni
na dzié 31 grudnia 2009 roku Spotka sprawowata we wszghktigtotnych aspektach skutegontrok wewrgtrznag nad
sprawozdawczia finansova w oparciu o kryteria okéone w,Zintegrowanych zasadach kontroli wegirenej” wydanych przez
Komitet Organizacji Sponsorgych Komisji Treadway (COSO). Kierownictwo Spo6tbt odpowiedzialne za to sprawozdanie
finansowe, utrzymanie skutecznej kontroli wetvnnej nad sprawozdawcsma finansows oraz za oceniskutecznéci kontroli
wewrgtrznej nad sprawozdawcsa finansowy przedstawionej w Raporcie Zadu na temat kontroli wewtrznej nad
sprawozdawczeia finansow (nieprzedstawionym w niniejszym dokumencie) zayrantv Rozdziale 9A Raportu Rocznego Spétki
za 2009 rok na Formularzu 10-K. Naszym olxakiem jest wyraenie opinii na temat sprawozdania finansowego koatroli
wewretrznej Spotki nad sprawozdawdoin wewretrzna na podstawie przeprowadzonego przez nas badaaszeNbadanie zostato
przeprowadzone zgodnie ze standardami ameasiej Rady ds. Nadzoru Kgowego nad Spotkami Publicznymi (USA). Zgodnie z
tymi standardami, badanie najezaplanowa i przeprowad w taki sposoéb, aby uzyskavystarczaica pewndé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych znieksztalcee Spotka sprawowata we wszystkich istotnych aspbkskutecza kontrok
wewretrzng nad sprawozdawczoia finansowa. Badanie sprawozdania finansowego obejmowato wegjt: — w oparciu o testy —
dokumentacji stanowcej podstaw kwot i ujawniedr w sprawozdaniu finansowych, ogerastosowanych zasad rachunkéegio
znacacych szacunkdw dokonanych przez kierownictwo ogdm ocery prezentaciji sprawozdania finansowego. Badaniertabnt
wewretrznej nad sprawozdawcama finansows obejmowalo zapoznanieest kontroh wewretrzna nad sprawozdawczoia
finansova, ocer ryzyka powstania istotnych stadwd kontroli wewretrznej oraz przeprowadzenie testéw i ageposobu
zaprojektowania oraz skuteczeofunkcjonalnej kontroli wewgtrznej na podstawie ocenionego ryzyka. Nasze bad#@jmowato
réwniez przeprowadzenie innych procedur, ktére uznaji za konieczne w istniggych okoliczndciach. Jesteny przekonanize
przeprowadzone przez nas badanie zapewnito wysiacgzpodstaw do wyraenia opinii.

Jak stwierdzono w notach 1 i 2 do skonsolidowarsggawozdania finansowego Spétka zmienita sposolowpmia udziatow
niedajcych prawa kontroli, zadkenia zamiennego oraz pokeh jednostek gospodarczych. Poza tym, jak stwierdzonotach 1 i 2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdthanita take prezentaejswoich spoétek dystrybucyjnych i wykazuje je
jako dziatalné¢ zaniechas, a take zasipita konsolidagi Grupy Whitehall zastosowaniem metody praw widsne 2010 roku.

Kontrola wewrtrzna spétki nad sprawozdawdéea finansow to proces stncy uzyskaniu wystarczagej pewndci co do
wiarygodndci sprawozdawczei finansowej i sporadzania sprawozdania finansowego dla odbiorcow zawmych, zgodnie

z 0golnie przygtymi zasadami rachunkowa. Kontrola wewrtrzna nad sprawozdawc@a finansowy spotki obejmuje polityk i
procedury dotyczee (i) przechowywania dokumentéw, ktore z emirs szczegobtowgcia, dokladnie i wiernie przedstawigj
transakcje i zbycie matku spotki; (i) dah rozsdna pewndag, ze transakcjeaswykazywane w niezlnym zakresie uniiwiajacym
sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z powskeoliowizujacymi zasadami rachunkowa orazze wptywy i wydatki
spotki s otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem upniséa kierownictwa i zarzdu spoétki; oraz (iii) daj rozsidna
pewna¢ w zakresie szybkiego wykrywania nieupawenego nabycia,aytkowania lub zbycia majku sp6tki mogcego mié
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub w zale@eapobiegania tym zjawiskom.

Z uwagi na jej nieodzowne ograniczenia, kontrolawwgrzna nad sprawozdawcaia finansows moze nie zapobiec bllom

i przeoczeniom lub nie zidentyfikowach. Ponadto przenoszenie ocen skutegzrimntroli wewretrznej na przyszie okresy jest
zwiazane z ryzykiemze mechanizmy kontrolne megta sic nieadekwatne z uwagi ha zméamwarunkow lub pogorszeniegsi
poziomu przestrzegania zasad i procedur.

Jak stwierdzono w Raporcie Zadu na temat kontroli wevetrznej nad sprawozdawcstma finansova (nieprzedstawionym

w niniejszym dokumencie) zawartym w Rozdziale 9/&Raporcie Rocznym Spétki za 2009 rok na FormulaK Lkierownictwo
wytaczyto Russian Alcohol Group ze swojej oceny kontra@wnetrznej nad sprawozdawcsma finansowa na dzié 31 grudnia
2009 roku, poniewaRussian Alcohol Group zostata prgejprzez Spokkw ramach nabycia i pgtzenia jednostek gospodarczych
w roku zaka@czonym 31 grudnia 2009 roku. My rowaieytaczylismy Russian Alcohol Group z naszego badania kontroli
wewretrznej nad sprawozdawcima finansowd. Russian Alcohol Group jest 100% spd#alezna, ktorej kczne aktywa idczne
przychody stanowj odpowiednio, 20,0% i 21,2% wéigiwych kwot wykazanych w skonsolidowanym sprawozddimansowym na
dzien 31 grudnia 2009 roku i za rok zalezony w tej dacie.

/-1 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Warszawa, Polska

1 marca 2010 roku z wytkiem naszej opinii na temat skonsolidowanego spralania finansowego w takim zakresie, w jakim
dotyczy ona wptywu retrospektywnego projp ASC Temat 810 w odniesieniu do wgenia z konsolidacji Grupy Whitehall



i prezentacji spotek dystrybucyjnych Spoétki jakaadalnasci zaniechanej, jak przedstawiono w Notach 1 it8ré§ dag jest
23 listopada 2010 roku.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysjcach
(z wyjatkiem danych o ilosci akciji)

31 grudnie 31 grudnie
2009 2008
AKTYWA
Aktywa obrotowe
SrodKi PIENEZNE 1 ICH EKWIWAIENTY ..........cveiveieiescveemeeseees et esa s sememms st ss s ns s s s snas $ 126439 $ 84 639
Srodki pienkzne 0 ograniczonej MtWOSCi dYSPONOWENIA. ............c.cv.cveveeveereeeeessssesessesssesessesessas e essesesseseneans 481 419 0
Naleznaosci pomniejszone o odpisy tytutu nalenosci watpliwych w kwotach odpowiednio :630 111768 USL.. 47E 12€ 255527
ZAPASY . enveeetee ettt ettt e e bt e et e te e be e e nneeenee e ne e amnan 92 216 84 426
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe .. 33302 8 469
PazyCzKi UDZIEION ..ot 160¢ 160¢
Pazyczki udzielone SpOtKOM STOWAIZYSZONYM ......ueioiiiiiiieitieeieeeeee ettt s emeemeee e e et es b e s e e seen e smmme e eneebeen 7 635 7575
Odroczony podatek dOCNOUOWY ...........coiuieieeeiaie ettt emmee e s e st e et e e e saeambeeseeeneesneen s emmmmm e 82 609 23426
Aktywa obrcowe dotycace dziatalnéci zaniechan: 267561 214761
Aktywa obrotowe razen ..........cc.cccceeeeenennn 156791t 67€431
Wartcsci niematerialne i prawne netto 773222 564 066
Wartas¢ firmy netto 1484072 502 441
Srodki trwate nett........................ 21591¢€ 76 66z
Odroczony podatek dochodo 2712¢ 12 88¢
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana mepodw wlasnéci ...... 244 504 397 601
Pazyczki podporadkowane na rzecz podmiotOW SLOWAIZYSZOI ......c.uuevieeeieeiieeiieieesreesreesreeseeeseae e eseessnenns 0 107707
Aktywa trwate dotycgce dziatalNCi ZanieChaNE] ..........cuiiiiiiiiiii e ceeeemec e e s 101 778 96 345
RAZEM AKEYWEA TIWBHE .......c..ee ittt e et e e st e e sbeeeabe e s ta b e e ae e e sseeesteeanseeasseesnteessteesnneesnneees 284€61F 1757 70¢
F A TA - W - VA= 4 OSSPSR $ 4414530% 2436139
PASYWA

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytut dOSTAW i USHUQ «..c..eeeierieeeeeeie ettt vnmec et see st seeeeeneeeenaesee e seemnas 113 006 $ 96 345
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku bagym 81 053 37048
Zobowiazania z tytutu podatku doChOdOWE.............cccceriiriinicniieieee. 3827 4754
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkOow ........ceceeeiiiiiiiiiiiie e 208 784 122 180
Pozostate zarachowane zobarénia (rozliczenia nelzyokresowe bierne) ................. 91435 67 832
Krotkoterminowe zobowzania z tytutu niepodpogdkowanych papieréw dinych 358 943 0
Krétkoterminowa czs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finaNSOWe ..........ocveveeiieeiiinciie s 481 88¢
WYNAGrOAZENIE OUIOCZONE ... it ieeeeimte et et et et eeesteesee e bt s eeshemmame e eate e e e eae e beameeebeeaeeanseensesseamnnassbeenseans 160 880 0
Zobowiazania krotkterminowe dotycace dziataln€ci ZzanieChan.. ... 194761 18C 321
Zobowigzania KrOtKOtErMINOWE FAZEMN..........eiueiiiiiiieieeie et et eete ettt te e e et e sbeeaeesbeeaseaseeseee e eaeenbesaeeseeannenns 1213170 509 369
Diugoterminowe kredyty bankowe i pgczki, pomniejszone 0 ¢&¢ KrOtkOterminOow ...........eeveevrveerereesmmmee e 106 043 170510
Dlugoterminowe zobowkania z tytutu leasingu fin@aNSOWEQO ........ccceeeeieiieieeie e 480 773
Dlugoterminowe zobowkania z tytutu niepodpogdkowanych papierdw dinych ............ccoccoviiiiiiiiininicenn, 1205 467 633 658
Dlugoterminowe rozliczenia RIlZyOKreSOWE DIEIME..........oouiiiiieiit e e e e 3214 5806
Odroczony podatek doChOdOWY ...........cccuecieremrieeiienie e 198 174 106 485
Zobowigzania dtugoterminowe dotygeze dziatalnéci zaniechan 282( 1421
Zobowigzania dtUGOEIMMINOWE FAZEM......cc.i i ieieiee et etee et e e eseeetee et et e iae e e e s seenteeseeseeeaseeaeeseseaneanseeneesseesneenes 1516 198 918 653
Kapitat wiasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jeslakcig, maksymalna liczba akcji: 80 000 000; wyemitowana

liczba akcji na dzig 31 grudnia 200 roku i 31 grudnia 2008 roku, odpowiednio, 411845 (47 344874 ....... 694 473
Kapitat ze sprzedsy akcji powyzej ich wWart@Ci NOMINAINE]..........ooiuviiiiiiie e ceecme et ee e e 1296 391 816 490
ZAKUMUIOWEANY WYTIK ©..vvieiiieeiieisie st teeceneeestieesseeseeestaeasteesseesseessbesmmemms s see s steesste e seeessaeanbeeanseesmmmmm e e e nbeeanbeeannes 264 917 186 588
Skumulowane pozostatgdzne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci KONtynUOWaNE] ..........cevveeveveevrimmemmneeeeeens 82994 (39170
Skumulowane pozostatgazne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci zaniechant...........ccccoeveveiiviinnncnicne, 4031¢ 2828C
Minus akcje wtasne wedtug kosztu (246 037 akcjilwgdtanu na dzie31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia

b0 [0 (0] (T ) PO TSSO R R TRORRR (15C (15C
Kapitaty WIASNE CEDC FAZEM.....uiiiiiiiiieiiieeies sttt st ee st e s e et ee st e e e e e be e e sbeeasbesnsbeesreeennaeestaeenseesnsesenneeens 1685 162 993 511
Udzialy niedajce prawa kontroli w spétkach zate/ch 0 14 606
Kapitady WHBSNE FAZEIM....... .ottt ettt ettt ettt e bt e e et et ea e e ehe e e e eneees e e e abeeneeaneeseans 1685 162 1008117
Y A= W - V4= 1 PO $ 4414530% 2436139

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUEK ZYSKOW | STRAT
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysjcach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jedm akcje)

Rok zakaiczony 31 grudni

200¢ 200¢ 2007
Przychody ze sprzeday $ 1532352 % 1289963 $ 934992
POdatek @KCYZOWY ......eeeiiiiiieii ettt e e e e e e e s e et rareee e e e ennsnnnees (842 938) (718 721 (536 942
Przychody netto ze sprzeday 689 414 571 242 398 050
KOSZt WHSNY SPIZEAF .......ccee i et ie it ee e et e e e e e e e e s e s reeee e e e e s 340 482 321 274 254 615
Zysk brutto ze sprzeday 348 932 249 968 143 435
L0440 ] 0 1= = 103 | 1 1= 2SS, 164 467 114 607 62 897
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 184 465 135 361 80 538
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu 0dSetek. . .cumeeivcvviiiiiiiiemieieeieeee e, (73 468) (47 810 (33 86%
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdbidinansowey......................... 25193 (123 80} 13594
Amortyzacja optat/(kosztdw) 0droCzonyCh ........ccceeveeeeeiiiviccieieieee e, (38 501) 0 0
Pozostate (koszty) dziatalém nieoperacyjnej Netto ........cvvveveeeeisiceeeeericnnnnns (934) (488 (2272
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem i udzialem w zyleu netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidaciji 96 755 (36 739 57 993
Podatek dOChOUOWY ......cciiiiiiiiiii s st e e e e e e st ee e e e e e an e ene e e e, (18 495) (138p (9 059
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotow Stayaronych ............cccccevvuveeeeenne (5583) 1168 0
Zysk/(strata) z dziatalnasci kontynuowanej 72 677 (36 952 48 939
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnéci spotek dystrybucyjnych .........cceeiiiiiimeen e 9410 27 203 36 087
(2000 F= 114=1 Qo [0 Tod o To [0 1Y A PPEERRRR (1 050) (5169 (6 859
Zysk z dziatalndéci zaniechanej 8 360 22 034 29 231
Zysk/(strata) netto 81 037 (14 919 78 170
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spotkach
= 1= 1Y) o 1 SRR 2708 3680 1068
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 78 329 ($ 18598 $ 77102
Zysk/(strata) z dziatalncsci kontynuowanej na jedm akcje¢ zwykta — podstawowy $ 1,35 (% 0,84 $ 1,23
Zysk z dzialalndici zaniechanej na jedm akcje zwykla — podstawowy................. $ 0,16 $ 0,50 $ 0,73
Zyskl/(strata) netto z dziataIndci na jedna akcje zwykta — podstawowy................ $ 151 (% 0,3 $ 1,96
Zyskl(strata) z dziatalncci kontynuowanej na jedrg akcje zwykta —
FOZWOONIONY ....eviiiitiie et eette ettt e et e e et e e et e e e ete e e eateeeteeamnteeeennas $ 1,35 (% 0,89 $ 1,21
Zysk z dziatalndici zaniechanej na jedm akcje zwykta — rozwodniony................. $ 0,15 $ 0,49 $ 0,72
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta — rozwodniony............... $ 1,50 (% 0,3 $ 1,93

Zalaczone noty stanowiintegralm cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysjcach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jed akcje)

Akcje zwykle

Akcje zwykle

Liczba

akcji Kwota

Akcje wiasne

Liczba

akcji

Kwota

Kapitat ze Udzialy
sprzedazy niedajace
akcji powyzej Zakumulo Skumulowane  Skumulowane prawa kontroli
ich wartosci wany pozostate §czne pozostate w spotkach
nominalnej wynik zyski taczne zyski zaleznych

dotyczace dotyczace
dziatalnosci dziatalnosci
kontynuowanej  zaniechanej

Stan na dzie
31 grudnia
200¢€roku........... 38692% 387

246 ($150) $ 374985 $128084 ($ 7307) $ 24600 $ 21395

Razem

$ 541994

Zysk netto za

2007 10K ... 0 0
Korekty z tytutu

przeliczenia

transakgji

walutowych........ 0 0

taczny zysk za

2007 rok............. 0 0
Akcje zwykle

wyemitowane w

plasowaniu

publicznyn......... 1554 16
Akcje zwykle

wyemitowane w

zwiazku

zopcjam............ 272 3
Akcje zwykle

wyemitowane w

zwiazku

Z przegciami

spotel................ 48 0
Podlegaica

zwrotowi cena

nabycia dotycace

przejcia Botapol 0 0
Stan na dzig

31 grudnia

2007 roku........... 40566% 406

0

0

0 77102 0 0 1068

0 0 163 060 2 376 (21 982)

78 170

143 454

0 77102 163 060 2 376 (20 914)

42 338 0 0 0 0

5538 0 0 0 0

1693 0 0 0 0

5000 0 0 0 0

246 ($150) $ 429554 $205186 $ 155753 $ 26976 $ 481

221624

42 354

5541

1693

5000

$ 818206

(Strata) netto za

200¢rok.............. 0 0
Korekty z tytutu

przeliczenia

transakgcji

walutowych........ 0 0

taczny zysk za

2008 rok............. 0 0
Akcje zwykle

wyemitowane w

plasowaniu

publicznyn......... 3576 36
Akcje zwykle

wyemitowane w

zZwiazku

zopcjam............ 121 1
Akcje zwykle 3082 30

0

o

o o

0 (18598) 0 0 3 680

0 0 (194 923) 2 304 10 445

(14 91p

(182 170

0 (18598) (194 923) 2 304 14 125

233 809 0 0 0 0

5739 0
134 601 0 0 0 0

o
o
o

(197 09

233 845

5740
134 631



wyemitowane w
zwiazku z
przegciami
spotel................
Stan na 31 grudnia
2008 roku
(wykazany w
sprawozdanit..... 47 345$ 473

246 ($150) $ 803703 $188595 ($ 39170) $

29280 $ 14606 $ 997337

Przyjccie ASC 470-

Stan na 31 grudnia
2008 roku (po
korektach........... 47 345% 473

0 0 12787  (2007)

246 ($150) $ 816490 $186588 ($ 39170) $

10 780

29280 $ 14606 $1008117

Zyskl/(strata) netto z

2009 rol............. 0 0
Korekty z tytutu

przeliczenia

transakgji

walutowyct ........ 0 0

taczny zysk za

2009 rok............. 0 0
Akcje zwykle

wyemitowane w

plasowaniu

publicznym........ 17 935
Akcje zwykle

wyemitowane w

Zwiazku z

opcjam.......ce...... 63 1
Akcje zwykle

wyemitowane w

Zwiazku z

przegciami

spotel................
Przejcie Russian

Alcohol Grou.....
Zakup akcji Russian

Alcohol Group ot

wspolnikow

nieposiadajcych

prawa kontro ..... 0 0
Zakup akcji Grupy

Whitehall od

wspolnikow

nieposiadajcych

prawa kontroli.... 0 0
Ubruttowienie

znakow

towarowych

Parliamer .......... 0 0
Zakup akcji Grupy

Parliament od

wspolnikow

nieposiadajcych

prawa kontro ..... 0 0
Stan na dzig

31 grudnia

2009 roku.......... 69 412% 694

4 069 41

0 0 0 78329

122 164

0 2708 81 037

11 036 (4 018) 129 182

0 0 0 78329

486 967 0

4634 0

81 156 0

(29 401) 0

(20 195) 0

0 0 (43 260) 0

246 ($150) $1296 391 $264917 $

122 164

82994 %

11 036 (1 310) 210 219

487 146

4 635

0 0 81197

0 50 000 50 000

0 (52 382) (81 788

0 0 (20 195

0 15993 15993

0 (26 907) (70 16y

40316 $ 0 $1685162

Zalaczone noty stanowiintegralm czs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysicach

Dwandcie mies¢cy zakdiczonych 31 grudnia

2009 2007
Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej kontynuowanej
WAL €= = Y I 1= SRRSO $ 81037 ($ 1491¢) $ 7817C
Korekty sktadajce sk na r@nice pomigdzy zyskiem / (stra) netto a przeptywanpienigznymi nettc
z dziatalndci operacyjnej:
Zysk/(strata) netto z dziatalb@ zanieChane] ...........ccooveveiviiiirieremee e, (8 360) (22 034) (29 231)
F N0 10] 40Y72= (o] - WO SRS PRSI 11274 9929 6 428
Odroczony podatek dochodowy..... (34 941) (19 285) 10 148
Niezrealizowane (zki)/straty kursow . (38760 13252¢ (23940
Koszt sptaty zadlienia............ccoccueeeee. 0 1156 11 864
Woydatki na opcje w wartgi godziwe; ........... 3782 3850 1866
Dywidendy otrzymane od Grupy Whitehall............... 10 868 0 0
Aktualizacja wartéci zabezpieczewart®ci gOUZIWE] ..........cccveverieierenierree e 9160 0 0
Udziat w (zysku)/stracie ' Spotkach StOWarzySzony............cceceevereeiemeeneniesieeneseeseeseesinens 558¢ (116§ 0
Zysk z aktualizacji wyceny do wada godziwej udziatu kapitalowego pozosizggo
poprzednio \ posiadaniu po odliczeniu utraty Walti.............ccocvreeeeneireninieeineeeneens (12418 0 0
Amortyzacja optat/(KoSztOw) 0drOCZONYCH.....cceeueveiireeiiesieie et 38501 0 0
Pozostale POZYCje NIEPIBIANE ..........ovuiiiiiiiie ettt ettt ee e (1175) 2025 5219
Zmiany stanu aktywow i zobowdan dziatalngci operacyjne;j:
NEIBZNOSC ...t sse e eenen (21433) (84 480) (112179
ZAPAS .ottt sttt 3559C 874E (135€)
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne i inne aktywy obrotowe ... 27 906 13864 (403)
Zobowiazania z tytutu dOStaw | USHIQ ....coc.eiieiiieeeeeeee e e (92 552) 27 952 (5 888)
Pozostate zarachowane zobazénia (rozliczenia mizyokresowe bierne) i pozostate
ZODOWHZANIA. .. .eevveeiiee ettt et se et e s 75 690 38 506 (18 782)
Przeplywy pienizne netto z dziatalrci operacyjnej Kontynuowane)...........cooveeeeceeeeieeeieeseenne. 89 752 97 670 22 878
Przeptywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej kontynuowanej
INWESLYCJE W MEALEK TTWEHY ...t st s e nnees (16 080C) (19652 (20900
Wplywy ze zbycia Majtku trWalego ..........coeeiiiiiieiiie ettt e e e 3874 2325 2670
Zmiany standrodkow piengznych o ograniczonej nabwosci dySponowania ..........coceveveeeeriveenns (481 419) 0 0
Podlegajca zwrotowi cena nabycia dotyea przegcia Botapol ....................... 0 0 5000
Przejcie spétek zalenych, pomniejszone o prz# srodki pienkzne (572504) (54€ 799 (141005)
Przeplywy pienizne netto (wykorzystane) w dziatakwd inwestycyjnej kontynuowane................. (1067 129) (669 626) (154 235)
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej kontynuowanej
Zaciagniecie kredytow bankowych i kredytow w rachunkuz’ta'[wm ..... 5810 94 845 0
Zaciagniecie diugoterminowych kredytéw bankowych... 0 35617 122 508
Sptata kredytow bankowych, kredytéw w rachunkLizl[ngm i |nnych (112 084) (23 131) (31923)
Splata zadhzenia dHUGOIEIMINOWEC..........eiirieriieeiisee ettt s enees (26£517) 0 8
Zadhwenie netto z tytutu Niepodpardkowanych Zabezpieczonych PapieréwBDiych................... 929 569 0 0
Platngci z tytutu Nepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréwlyck.............. 0 (26 996) (95440
Sptata zobowizah na rzecz bytych WspOINIKOW ..........ccvevveveevnvecieseciecece s (28 814) 0 0
Zamknkcie zabezpieczenia........ccccoveeeieeeieeeenne (14 417) 0 0
Sptata krotkoterminowych umoéw leasingu finansowego. (535) (772) (1 071)
Whplywy z krétkoterminowych uméw leasingu finansow: .. 0 121€ 44t
Emisja akcji vramach plasowania PUDIICZNE............cccoeiiiiiiiiiiie e 49974 23284t 42354
Transakcje z posiadaczami UAZIBHOW.........cceeeceeeriirieienieneieieiese e st emee e s seesaeeneene (7 876) 0 0
Whptywy netto z Niepodpoezlkowanych Zamiennych Papieréw Bhych... 0 304 403 0
ZIEAIIZOWEAINE OPCJE ...evveveeeiitieneesiesscmmemmee et et steaseent e asees e seeesee s ense s remmeme st st e e meeseesbeensesteaseeneessemmmmses 854 1899 3976
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi finansowej Kontynuowane)............cocveveeveeieneneeneenienn 997 964 620 926 40 857
Przeptywy pienigzne z dziatalndci zaniechanej
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej zaniechanej.........ccocevvvveevecveneeencsienene 19 527 (655) 206
Przeplywy pienizne netto (wykorzystane dziatalndci inwestycyjnej zaniechar ... (259€) (2920 (4887
Przeplywy pienizne netto z dziatalrei finansowej zaniechanei................. (11 656) (8 032) 16 066
Przeplywy pienizne netto dzialalngci zaniechan: 527t (11607 1138t
Korekta w celu uzgodnienia zmiany stadodkéw pienéznych z dziatanosci zaniechan.................. (527%) 11607 (1138%)
Raéznice kursowe dotyeze salda otwarcigrodkéw piengznych 21213 (34 564) 12 796
Zmiana standrodkow pienéznych netto ...........cccveevvieennenne. 41 800 14 406 (77 704)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na POBEEK FOKU............c.cuerreveveeereeesscmmmns s et s sieesessesessesens 84 639 70 233 147 937
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC FOKU .........coceeevceeveeeisieeeeiires e essesass s sseenas $ 126439 $ 84639 $ 70 233
Dodatkowe informacje o dziatalngci inwestycyjnej niezwazanej z przeptywami piengznymi
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w Spotki ZalBe..........cccoveeeieieiiieie e $ 81197 $ 134631 $ 1693
Uzupetniajace informacje na temat przeptywdw piengznych
OdSEtKi ZAPIACONE ....vivveiicviiiie et eteesee ettt a b s semmnms e s e se et et essese et ansansene et e s s $ 68865 $ 52734 $ 38339
Podatek dOChOUOWY ZAPKACT. ......ceiviuiericie it st bs st b snerenreeeas $ 1627C $ 33865 $ 20391




Zalaczone noty stanowiintegralm czs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Organizacja i istotne zasady rachunkowszi
Organizacja i opis dziatalnéci

Central European Distribution Corporation (,CEDC3pétka prawa stanu Delaware oraz jej spétkizatgdalej 4cznie zwane
»,my”, ,nas”, ,nasze” lub ,Spotka”) prowadzgtéwnie dziatalné¢ w brarzy napojoéw alkoholowych. Spoétka jest nagkzym
zintegrowanym przedgiiorstwem w brasy produktéw spirytusowych w Europfgodkowej. Spétka jest rowntenajwigkszym w
Polsce i Rosji producentem woédki pod wetgm wartdci i ilosci oraz producentem takich marek, jakedzy innymi: Absolwent,
Zubrowka, Bols, Parliament, Green Mark, Soplicauivli. Ponadto Spotka wytwarza i dystrybuuje Royatlka, najlepie;
sprzedajca sie wodke na Wegrzech. Poza sprzedai dystrybucy wtasnych marek alkoholi, Spétka jest waggm wylacznym
importerem win i produktéw spirytusowych w PolsB®sji i na Wegrzech. Zgodnie z informacjami szczegotowymi zayrait
w Notach, ze wzglu na sprzedasp6tek dystrybucyjnych zamkti 2 sierpnia 2010 roku, w niniejszym przeksztatconym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2009 roku Spétka przedstawitalgpliistrybucyjne w Polsce jako
dziatalng¢ zaniechas.

Gltoéwne zasady rachunkowoi
Ponizej przedstawiono gtéwne zasady i metody rachunkoingiosowane przez Spétk

Podstawa prezentacji sprawoatiinansowych

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansaveperadzane zgodnie z zasadami rachunk&wogdlnie przygtymi
w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spoétka konsolidsjgysikie jednostki, nad ktérymi sprawuje kontrdkieki posiadaniu
wigkszaci ogdlnej liczby gtoséw. Konsolidacja @lg rowniez Russian Alcohol, w ktorej uzyskétny petra kontrok nad prawami
gtosu w styczniu 2010 roku. W skonsolidowanym spradaniu finansowym wyeliminowano wszystkie salttansakcje w ramach
Grupy.

Spotki zalene CEDC prowadzswop Whasr ksiggowas¢ | sporadzap wtasne obowizkowe sprawozdania finansowe
w swoich walutach lokalnych.

Sprawozdania finansowe spoétek zalgch zostaty skorygowane, tak aby uzyskgodndé¢ z zasadami rachunkoé@ ogoélnie
przyjetymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP).

Z dniem 1 stycznia 2009 roku przlfgmy nastpujace interpretacje, ktére wymagajd nas retrospektywnego przeksztatcenia
ujawnionych wczéniej skonsolidowanych sprawozdfinansowych. W zwizku z tym pewne kwoty wykazane za waziejsze
okresy w skonsolidowanych sprawozdaniach finansbvegstaly przekggowane, aby zapewhzgodnag¢ z prezentagjw biezacym
okresie.

*  Przyglismy postanowienia Kodyfikacji Standardéw Rachunkéeiv¢,ASC”) Temat 810-10, ,Konsolidacja”
(Consolidation, ktére okrélaja i uzupetniag standardy sprawozdawcmd udziatbw mniejszéciowych (ktére ponownie
okresla sie jako udziaty niedace prawa kontroli) w sp6tce zateej oraz wyhczenia spéiki zatmej z konsolidacji. W
wyniku przygcia tych standardéw kwoty wykazane wiziej jako udziaty mniejszziowe w innych spétkach w naszym
bilansie g obecnie przedstawiane jako udziaty niadajprawa kontroli w innych spétkach w kapitataclasvtych.

W wyniku przygcia ASC Temat 810-10, z dniem 31 grudnia 2008 natkziat niedajcy prawa kontroli dotyczcy
Parliament i Polmos Biatystok w kwocie 14,6 milidd&D bytby wykazywany jako g%¢ kapitatu wlasnego.

ASC Temat 810-10 obouzuje perspektywicznie z watkiem wymaga dotyczcych prezentacji i ujawnie ktére
stosuje s retrospektywnie.

*  Przyglismy postanowienia ASC Temat 470-20, ,Zaddnie z opcj konwersji i innymi opcjami” Debt with Conversion
and Other Options ktére obowizuje w odniesieniu do naszych 3% niepodpdknwanych zamiennych papieréw
dtuznych Convertible Senior Notes — ,CSIND tacznej wartdci kapitatu 310,0 milionéw USD, i wymaga zastosoigan
retrospektywnego dla wszystkich przedstawionycteséw. Zgodnie z ASC Temat 470-20 emitent zamienpegderu
dtuznego rozliczanego piegiinie ma obowizek oddzielnego ggia zobowizania (290,3 miliona USD w dacie
wyemitowania CSN) i komponentéw kapitatowych (1@ifiona USD w dacie wyemitowania CSN) instrumentu.
Komponent dtany ujeto w wartaci biezacej jego przeptywow pieaknych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy
dyskonta wynoszej 4,5%, co odpowiada naszej stopie kredytowejzier emisji CSN w zamian za podobny instrument
diuzny bez opcji konwersji. Komponent kapitatowygtyj jako kapitat ze sprzedg akcji powyzej ich wartgci
nominalnej, wynidst 12,8 miliona USD, przy czym kada stanowi rénice pomiedzy wptywami z emisji papieréw
dtuznych a wartécia godziwg zobowhzania po odliczeniu podatkdéw odroczonych w wysgké,9 miliona USD w dacie
emisji CSN.



ASC Temat 470-20 wymaga rowninaliczenia wyniklego dyskonta zadenia przez oczekiwany okres istnienia CSN,
czyli od 7 marca 2008 roku do 15 marca 2013 rokonSolidowany rachunek zyskow i strat zostat rgtedgywnie
zmodyfikowany w poréwnaniu z wykazanymi poprzedkigtami, jak poniej (w tysacach, z wyjtkiem danych

w przeliczeniu na jednakcg):

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Dodatkowy koszt niepieatny z tytutu odsetek przed

(o] o o 0 F= 10 (o)1= T g 1T=] o PSSR 308’
Dodatkowe korzici z tytutu podatku odroczonegQ.........ccceeevennnes 108(
Wsteczna zmiana zysku netto i zakumulowanego wyniku............ (2 00¢
Zmiana podstawowego zysku na j@@KCEE ........ccvvveeeeeeeeeeiiiiienenns (3 0,0!
Zmiana rozwodnionego zysku Na jadaKC .......vvereeerereereeivnerieeneee (% 0,0!

Za rok zakaéczony 31 grudnia 2009 roku dodatkowy koszt niegiany z tytutu odsetek przed opodatkowaniertyuj
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynig$t Biliona USD. Umorzenie dotyaseze zdyskontowanego zadgnia wyniosto
odpowiednio 7,0 milionéw USD i 3,1 miliona USD, angiednio, na dzig 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku. Reczn
zwiekszenie przed opodatkowaniem kosztu niepierego z tytutu odsetek wykazanego w skonsolidowargechunku zyskéw i strat,
ktére ma by ujmowane do 2013 roku, do terminu zapad&dn@SN, przedstawiasjak ponizej (w tysicach):

Roczne zwgkszenie przed
opodatkowaniem kosztu
niepienieznego z tytutu odsetek

2000 409
2011 i 428
2002 428

Rada ds. Standardéw Rachunkdueid,,FASB”) wydata Komunikat FASB Nr 168 ,Kodyfikga Standardow Rachunkoé@
FASB i Hierarchia Ogolnie Przatych Zasad Rachunkowad” (FASB Accounting Standards Codification™ i HierardfyGenerally
Accepted Accounting Principlesznaczony jako ASC Temat 105 — ,0g0lnie PgisyjZasady Rachunkowo” (Generally Accepted
Accounting Principles ASC Temat 105 wskazuje Kodyfikacptandardéw Rachunkoda FASB (FASB Accounting Standards
Codification™) (Kodyfikacja lub ASC) jako wylcznezrédto obowazujacych amerykaskich ogélnie przyjtych zasad
rachunkowéci (,GAAP”) uznanych przez FASB, stosowanych prpezimioty z sektora pozaj@owego. Zasady i interpretacje
amerykaskiej Komisji Papieréw Wartziowych i Gietd (SEC) wydawane zgodnie z upamnianiem wynikagcym z federalnych
przepisOw o papierach wagtdowych s rowniez zrodtami obowazujacych GAAP dla spétek zarejestrowanych przez SEC.
Kodyfikacja zastpuje wszystkie istnigce standardy rachunkosm i sprawozdawczmi obowhzujace spotki niezarejestrowane
przez SEC. Wszystkie inne przepisy niedoigezwyjatkéw od obowizujacych przepiséw wynikagych z warunkéw istniggych
przed ich wprowadzeniem niewydane przez SEC, kit@eostan ujete w Kodyfikacji, stan sic nieobowazujace.

Po wydaniu Kodyfikacji Rada niegtizie wydawé nowych standardéw w formie Komunikatow, Stanows&cownikéw
FASB oraz StreszcaeZespotu ds. Pojawiagych sk Probleméw. Zamiast nich wydawanegdl Aktualizacje Standardéw
Rachunkowséci (Accounting Standards Upda)ektorych zadaniemedlzie aktualizacja Kodyfikacji, zapewnienie inforrjiac
podstawowych o wytycznych oraz podstawy dla wnieskidtyczicych wprowadzenia zmian do Kodyfikaciji.

Kodyfikacja FASB nie ma na celu zmiany GAAP, aleennona spos6b organizacji i prezentacji wytyciny rezultacie te
zmiany keda mialy istotny wpltyw na sposéb uwzglniania GAAP przez spotki w swoich sprawozdanidonhrisowych i w zasadach
rachunkowéci w odniesieniu do sprawoziléinansowych wydanych za okreg&ydroczne i roczne Kmzace si po 15 wrzénia
2009 roku. CEDC przya Kodyfikacje przedstawia¢ odniesienia do tematéw Kodyfikacji wraz z odreesami do obowizujacych
standardéw.

W zwiazku z wymaganiami okéeonymi w ASC 810, Spo6tka zmienita metpkonsolidaciji Grupy Whitehall, w ktorej Spotka
kontroluje 49% udziat zapewnigjy prawa gtosu, z konsolidacji na metquraw wtasnéci. Ta zmiana zostata zastosowana
retrospektywnie dla wszystkich okreséw przedstaygbnv sprawozdaniu finansowym.

Dla celéw sprawozdawczoi finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymaigarmasad rachunkowoi przyjetych w
Stanach Zjednoczonych (U.S.GAAP) (gtébwnie ASC 36(PP&E i ASC 205-20 Prezentacja sprawozdania fimargo) i uznatoze
dziatalng¢ Spétki spetnia wymagane kryteria i w zku z tym spotki dystrybucyjne w Polsce, jak opis@oniej, naley
przedstawd jako dos¢pne do sprzedg. 2 sierpnia 2010 roku Sp6tka zambkatransakej sprzeday 100% swojej dziatalrii
dystrybucyjnej w Polsce na rzecz Eurocash SA za zekupu wynosga 378,6 miliona PLN (124,2 miliona USD) gotdavgo
odliczeniu zadtzenia isrodkdw piengznych, po wszystkich korektach ceny.

Poczynajc od 2009 roku Spotka wydzielita wszystkie podmjddipre zostaty nagpnie uznane za dziatalftozaniechasm,
w formie oddzielnej struktury prawnej, aby przyge#s je do sprzedsy. Wczeniej podmioty te, bdac oddzielnymi podmiotami
prawnymi, bylyscisle zintegrowane z nagzziatalngcia gldwna. Przygotowujc informacje o dziatalniei zaniechanej za lata przed



2009 rokiem, ocenidimy dane, ktére byly dogtne dla kadej istotnej pozycji sprawozdania finansowego. Enpgly ze sprzeds

i koszt wtasny sprzeds byly znane, poniewaSpotka ma szczegétowe informacje w tym obszarpesdamo dotyczyto pewnych
innych kosztow, takich jak koszty wynagrodzdseli chodzi o spétki dystrybucyjne wydzielone z Caegri pewne inne koszty,
takie jak koszty IT, marketingu, transportu itpstaty wydzielone z ogdlnej dziatakw Carey Agri w oparciu o wskaiki tacznych
kosztéw dla dziatalniei Carey Agri pomniejszone o koszty zwane z dziatalniia importowa Carey Agri. Podatki dochodowe
zostaty przypisane podmiotom prawnym w oparciuaavkt podatku obowizujaca w Polsce (19%), poniewapotki dystrybucyjne
nie generowaly istotnych trwatychzdic podatkowych zgodnie z polslordynacy podatkowa. Dziatalngci zaniechanej nie
przypisanazadnych kosztéw sprzeghai ogolnego zaradu z pozostatej eZci dziatalngci kontynuowane.



W tabeli poniej przedstawiono wptyw zmiany prezentacji spétektdgpucyjnych Spéiki jako dziataldoi zaniechanej, a tak
wptyw przyjecia ASC Temat 810 w odniesieniu do Grupy Whitehalkkonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz s@feowany
bilans Spétki na dzie31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku w paréniu z informacjami poprzednio zlenymi przez
Spotke w Formularzu 10-K za 2009 rok.

31 grudnia
2009
31 grudnia Grupa Spotki (dane wykazane
2009 Whitehall dystrybucyjne w sprawozdaniu)
Aktywa obrotowe razem...........ccccoeecuveeeecumeecuvneennn. $ 1567915 $ (121629% 73414 $ 1616 130
Razem aktywa trwate..............ccccovvviiiieeeniieiee, 2 846 615 15 852 0 2830763
Zobowigzania krotkoterminowe razem................... 1213170 (85 238 74 155 1224 253
Zobowigzania dtugoterminowe razem.................... 1516 198 0 1608 1514590
Podlegagce umorzeniu udzialty w Grupie
Whitehall niedajace prawa kontroli.................... 0 (22 888 0 22 888
31 grudnia
2009
31 grudnia Grupa Spotki (dane wykazane
2008 Whitehall dystrybucyjne w sprawozdaniu)
Aktywa obrotowe razem...........ccccoeecvveeeecumeecuvneennn. $ 678431 $ (132609% 45172 $ 765 868
Razem aktywa trwate..............oooevciiiieeeee e, 1757 708 39890 0 1717 818
Zobowigzania krotkoterminowe razem................... 509 369 (95959 45172 560 156
Zobowigzania dtugoterminowe razem.................... 918 653 0 0 918 653
Podlegagce umorzeniu udziaty w Grupie
Whitehall niedajgce prawa kontroli.................... 0 (33642 0 33642

Korekty w tabeli powyej dotycace zbycia spotek dystrybucyjnych odzwierciedllaktywa i zobowjzania zwizane z tymi
spotkami, ktore zostaty nagmie zachowane przez Spékontynuujca dziatalngc.

2009
Grupa Spotki (dane wykazane
2009 Whitehall dystrybucyjne w sprawozdaniu)
Przychody netto ze sprzeday 68941 (18433: (63339 1507 13
Zysk brutto ze sprzeday 34893 (7207¢ (7358t 49459¢
KOSZtY OPEIaCYJNE ....veeiiiiiiiiie et 16446° (5241. (6156¢ 27844¢
Zysk z dziatalncéci operacyjnej 18446 (1966° (1201¢ 21614¢
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w zysku netto
z inwestycji niepodlegajcych konsolidaciji 96 75¢ (1395° (941( 12012z
Podatek dOChOUOWY ......oeviieeeeieieiiee e s e e ee e e (1849 3 36( 1 05( (2290t
Udziat w zysku netto podmiotéw stowarzyszonych........... (558 751¢ C (13 1@
Zysk/(strata) z dziatalnasci kontynuowanej 7267 (307¢ (8 36( 8411¢
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalrgi spotek dystrybucyjnych........ 941( C 941( 0
Podatek dochodowy ...........ccccvvviiiiir i, (105( C (105(
Zysk/(strata) z dziatalndsci zaniechanej 8 36( ( 8 36(
Zysk/(strata) netto 8103’ (307¢ C 8411¢
Minus: Zysk netto przypadggy na udziaty niedage prawa
kontroli w spotkach zalaych..........ccccccoooviiiiiiceee e, 270¢ ( C 270¢
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa
kontroli w Grupie Whitehall..........ccccccovmeeeeeiieiiiiniins C (307¢ C 307¢

Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 7832¢ $ ($ (3 7832¢




2008

Grupa Spotki (dane wykazane
2008 Whitehall dystrybucyjne w sprawozdaniu)
Przychody netto ze sprzeday 57124. (16809: (90766¢ 1 64700¢
Zysk brutto ze sprzeday 24996¢ (5850( (11363° 42210¢
Zysk z dziatalncéci operacyjnej 13536 (3362¢ (2974. 19873:
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w zysku netta
inwestycji niepodlegapcych konsolidaciji 3673t (2229: (27 20: 1275¢
Podatek dOChOOWY ..........ccoiiimiiresimmme e (138 532: 516¢ (1187-
Udziat w zysku netto podmiotéw stowarzyszonych......... 116¢ 1017¢ C (9002
Zysk/(strata) z dziatalngsci kontynuowanej (3695 (6 80: (2203« (811¢
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalrigi spotek dystrybucyjnych...... 27 20: ( 27 20 0
Podatek dochodowy ............ccvvvieiiiiimcmmme e (5 16! ( (5 16¢ o
Zysk/(strata) z dziatalndsci zaniechane;j 2203 ( 2203« 0
Zysk/(strata) netto (14 91¢ (6 80: C (811¢
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa
kontroli w spotkach zabaych...............ccooviiiiiiceeeeenn, 368l ( C 368(
Minus: Zysk netto przypadggy na udziaty niedage prawa
kontroli w Grupie Whitehall................ccooccmevvveviieeennnnn, ( (6 80: C 6 802
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC (% 1859¢ $ s C (% 1859¢
2007
Spotki (dane wykazane
2007 dystrybucyjne w sprawozdaniu
Przychody netto ze sprzeday 39805( (79177: 1189 822
Zysk brutto ze sprzeday 14343t (105327 248 762
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 8053¢ (3754 118 085
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w zysku netta
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji 5799: (36083 94 080
Podatek dOChOUOWY ...........cvviiiiiieeee e s e e e e e e e eeineeeee e (9 05¢ 6 85¢ (15910
Zysk/(strata) z dziatalngsci kontynuowanej 4893¢ (29231 78 170
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalrgi spétek dystrybucyjnych............. 3608 36083 0
Podatek doChOdOWY .........cccevviviiiiiiis i (6 85¢ (6 85¢
Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechanej 2923: 29231
Zysk/(strata) netto 7817( C 78 170
Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage prawa
kontroli w spétkach zalaych...........ccccccvvvviieiiiieee s 106¢ C 1068
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 7710 $ C$ 77 102

Spotka dokonata oceny zdafzmajacych miejsce po dniu bilansowym do 1 marca 201@ rokyli daty wydania sprawozdania
finansowego. Spoétka dokonata rowhaigceny do 23 listopada 2010 roku padiehin wptywu prezentaciji spotek dystrybucyjnych jako
dziatalngci zaniechanej, a tak wplywu wyhczenia z konsolidacji Grupy Whitehall.



Zastosowanie szacunkoéw

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z US GAAP wymaga dokonania pewnych szacunkéw
i przyjecia okréglonych zataen przez kierownictwo, co wptywa na kwoty wykazanskensolidowanym sprawozdaniu finansowym
i zalaczonych notach. Faktyczne wyniki mpghzni¢ sie od tych szacunkéw, a takiezrice mog by¢ istotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeliczenia pozycji wygmnych w walutach obcych i transakcje walutowe

Waluta funkcjonalm, wszystkich spétek zataych Spotki jest waluta lokalna. Aktywa i zobazania tych jednostek przelicza
si¢ po kursie obowizujacym na koniec kadego roku. Rachunek zyskoéw i strat przeliczgpsisrednim kursie obowzujacym w
danym roku. Rénice kursowe z przeliczenia wynikag ze stosowania zdych kursoéw walut w rénych okresach ujmujecsjako
czes¢ kapitatu wlkasnego. Korekty wyceny transakcji zadlingci operacyjnej, a tale zyski i straty kursowe z tytutu konkretnych
transakcji walutowych, ujmujesiv wykazanym zysku/(stracie) netto za dany okres.

Zakczone skonsolidowane sprawozdania finansawszedstawione w dolarach amergkéich.

Rzeczowy majek trwaty

Rzeczowy majtek trwaty wycenia s wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, potjsaienych o dotychczasowe
umorzenie. Rzeczowy mgiek trwaty amortyzuje gimetod, liniowa z zastosowaniem napujacych okreséw zytkowania:

Okres amortyzaciji

Rodzaj w latach
Srodki transportu, w tym zytkowane na podstawie uméw leasingu

fINANSOWEQO ...t e e eeee e 5
Maszyny ProdUKCYJNE.......cceevvuiuiiirieiiimmmmmm s eeeeeeeieeeeeeee e nnns e eeeaeaens 10
(@] o] oTe ] £=Ta L0111V o 1= TR 5
Komputery i Sprzt KOMPULEIrOWY .......cceeveviieeiiiiieemmccseeeeieineeeeeeeeeens 3
Maszyny do nalewania piwa i inne gdzenia...............ccccvvvveres mmneenes 2-10
GIUNLY WHASINIE ... eemmme e e e e e e e e e e e e e e e asen e s Nie podlegai

amortyzacji

BUAYNKI WHSINIE ...t ettt enn e e aebeenaannanen 40

Sprz;t uzytkowany na podstawie uméw leasingu, ktory spetriasione kryteria, zalicza gidosrodkéw trwatych, a warte
biezaca powiazanych optat leasingowych wykazuje gko zobowazanie.Srodki trwate uytkowane na podstawie umow leasingu
amortyzuje si metod, liniowa przez okres ichaytkowania.

Srodki trwate o wartéci jednostkowej okoto 1500 USD odpisuje ®i catdici do rachunku zyskéw i strat w chwili poniesienia
wydatku.

Spoétka okresowo analizuje inwestycje w rzeczowyatedj trwaty i ujmuje odpisy z tytutu trwatej utratyartasci w razie
stwierdzenia utraty wargoi.

Wartasé firmy

Po przygciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3&@tas¢ firmy i pewne wartéci niematerialne i prawne o
nieokre&lonym czasie przydatdoi gospodarczej nie podlegamortyzacji. Ich wart@ ksiggowa jest weryfikowana co roku pod
katem utraty wartéci lub cz:$ciej w przypadku stwierdzenia faktéw lub okoliczniovymagajcych przeprowadzenia tej weryfikacji.
W celu stwierdzenia potencjalnej utraty wadicstosuje si metody wyceny warkei godziwej, np. metodologizdyskontowanych
przeptywdw piengznych. W odniesieniu do wadai firmy testy g przeprowadzane na poziomiezkaj jednostki sprawozdawczej. W
przypadku metody zdyskontowanych przeptywow gigmych Spotka dyskontuje prognozowane wyniki do i@rteéci biezace;.
Wykorzystywana stopa dyskonta jéstdnik wazona kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Amengkie zasady
rachunkowéci (US GAAP) wymagaj przeprowadzania testow na wypadek utraty wartdwuetapowo. B wyniki pierwszego
etapu nie wskazuj ze wartdci bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdawrzekraczajich wartgci godziwe, drugi etap
nie musi zostaprzeprowadzony. 3k pierwszy etap wskazuje potencjalimwaly utrak wartdci, spétka jest zobowrana
przeprowadd drugi etap testu na wypadek trwatej utraty wagitoporéwna domnieman wartas¢ godziwg wartcsci firmy jednostki
sprawozdawczej z odpowiednivartccia bilansows wartasci firmy.

Zaang&owanie Spoétki w podmioty o zmiennej stopie udzigMIE”") oraz dalsze zaangéowanie w cedowane aktywa finansowe

Russian Alcohol Group

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotka zawarta nowe umpavion zastpujace Wczéniejszz Umowe, ktére umaliwi g Spotce —
w ramach wieloetapowego zakupu kapitatu — pidejw chgu nasgpnych piciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitatu Russian
Alcohol pozostajcego w posiadaniu Lion Capital (,Przeje”), w tym Umowe Zakupu Papieréw Dinych i Zapisu na Akcje



pomiedzy Spétk, Carey Agri, Cayman 2 i Cayman 5. &j informaciji o catej strukturze tego prggp przedstawiono w nocie 2 do
zalkczonego sprawozdania finansowego.

Na najniszym poziomie istniagej struktury, wszystkie spétki Russian Alcohol Gpado poziomu Lion/Rally Lux1 podlegaj
konsolidacji, poniewasa 100% spoétkami zal@ymi. W zwikzku z tym dokonas$imy oceny i uznaéimy Cayman 7 za podmiot o
zmiennej stopie udziatu dla CEDC w tej strukturze.

Przekazanie aktywow finansowych

Na rzecz VIE nie przekazamadnych aktywéw finansowych na rzecz VIE, poniewaissian Alcohol jest struktur
samofinansujca sie. Spotka nie wykazujeadnego dalszego zaargaania w przekazane aktywa finansowe, ktGre tliwaaj a
przekazujcym uzyskiwanie przeptywéw piegiinych lub innych korzéci z aktywoéw lub zobowizuja przekazujcych do
zapewnienia przeptywoéw piegzinych lub innych aktywow w zwiku z przekazanymi aktywami finansowymi.

Podmioty o zmiennych udziatach (Variable Interetities)

Cayman 7 to sp6tka, w ktérej Cayman 2 i CERGvgtacznymi komandytariuszami, a spétka stowarzyszowa st
komplementariuszem. CEDC ma 100% udziat ekonomigzi@ayman 7, ale Lion zachowuje kontrolad Cayman 7 poprzez prawo
wiasnagci Cayman 2 do jednej akcji z prawem gtosu zapejwoeg prawa ekonomiczne de minimis (,,Ztota Akcjavgtaczeniem
kontroli nad sposobem gtosowania nad Cayman 7.e@iCayman 7 ma prawo do wezwania CEDC do dokonaniatwp poczet
kapitatu w celu rozliczenia zoboaziah wynikajacych z Umowy Opcji, CEDC ustalita, czy Cayman 7 msdmiotem o zmiennych
udziatach zgodnie z postanowieniami ASC Temat 810.

Na podstawie analizy paragrafu 4 ASC Temat 810kieictwo CEDC stwierdzitoze bezpéredni udziat Spétki w Cayman 7
i udziat pgredni przez Carem Agri oraz Cayman 2 nie podegaginym wyhkczeniem z zakresu. W zywku z tym CEDC
stwierdzita,ze Cayman 7 jest podmiotem o zmiennym udziale wrroeniu postanowig paragrafu 5 ASC Temat 810 i dlatego
podlega konsolidaciji.

Ustalapc podejcie kskgowe uzalgnione od tego, czy Cayman 7 i efektywnie cata Russilcohol g VIE i wymagaj
konsolidacji przez CEDC, pod uwawzicto warunki okrélone w ASC Temat 810.

* Inwestycja kapitalowa obgiona ryzykiem- stwierdzilsmy, ze poniewa wktad wniesiony przez Cayman 2 byt jedynym
wymagajicym znacznej inwestycji, nale uzn&, ze Cayman 2 posiada kapitat wiasny abony ryzykiem. Poza tym
poniewa Cayman 7 nie jest w stanie finansa@veavojej dziatalnéci bezsrodkéw otrzymanych od CEDC, jestey
przekonanize Cayman 7 spetnitaby wymég VIE okleny w paragrafie 5(a).

e Udzialy finansowe dafe prawo kontroli- CEDC stwierdzitaze inwestycja kapitatowa ohgiona ryzykiem nie spetnia
przynajmniej ostatniego ugiu w paragrafie 5(b), poniewavszystkie dywidendy z dziataléc podlegag przekazaniu na
rzecz CEDC, podczas gdy CEDC nie ma inwestycjitipivej obcizonej ryzykiem. Dywidendy te naginie redukuj
zobowgzania ptatnicze CEDC wobec Lion {iedywidendy wyptacone na rzecz CEDC przez Russimohol
przekraczaj cere wykonania opcji kupna, Lion musi zwréaiadwyke, poniewa zobowazania wynikajce z opcji
kupna CEDC zostarspetnione). Lion nie ma jednak prawa do béepaniego otrzymania od Cayman 7 dywidend,
poniewa CEDC ma 100% udziat ekonomiczny, a Lion Capitaipda kontra przez prawa gtosu. W zgyéku z tym
naszym zdaniem paragraf 5(b) wymaga uznania CayhzanVIE.

* Dysproporcjonalne Prawa Glosudjestémy przekonanize ze wzgtdu na oba kryteria, w tym brak praw gtosu i
wymaganiezeby w zasadzie cata dzialakidyla prowadzona przez Cayman 7 w imieniu CEDC i@waz Cayman 7
jest spotly utworzory wytacznie w celu utatwienia CEDC finansowania wykonawpaji kupna na akcje Cayman 6),
Cayman 7 naley uzna za VIE.

Kierownictwo CEDC stwierdzitoze Cayman 7, w tym jego udziat w Cayman 6 drpdnio Russian Alcohol, stanowi VIE.
CEDC, jako strona nagislej powiazana z Cayman 7 otrzymuggp wszystkie korzci ekonomiczne z Russian Alcohol za
posrednictwem tacucha spétek zakmych, zostataby uznana za gtéwnego beneficjentan@ay? i musi w zwizku z tym
konsolidow& Cayman 7 wraz z caRussian Alcohol jako patzenie jednostek gospodarczych zgodnie z ASC T80t

Dnia 9 grudnia 2009 roku prayieszylsmy termin okrélony w Umowie Opcji z dnia 24 kwietnia 2009 roknabylismy
pozostaty udziat kapitatowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spotki. W rezultdRiessian Alcohol przestata
by¢ traktowana jako VIE, ale podlega konsolidacji jakiD% spotka zaima.

Wartasci niematerialne i prawne z wgkzeniem wartéci firmy

Wartdsci niematerialne i prawne obejmugtéwnie nabyte znaki towarowe dotyce ustanowionych marek, w odniesieniu do
ktérych uznanoze ich okres gytkowania jest nieoksdony. Zgodnie z ASC Temat 350, wadtdniematerialnych i prawnych o
nieokrelonym okresie gytkowania nie amortyzuje gilecz analizuje nie rzadziejmniaz w roku pod &em utraty wartéci. Inne



wartgsci niematerialne i prawne to wastokontraktdw z klientami, ktére pozyskano w wynikzecia; te wartéci niematerialne i
prawne amortyzuje siprzez okres zytkowania szacowany na 8 lat.

Inwestycje kapitatowe

Jezeli Spoétka nie jest zobowzana do konsolidowania swoich inwestycji w innejtsp, Spotka stosuje metogdraw wtasnéci,
jesli jest w stanie wywrz&istotny wptyw na tak inna spotke. W ramach metody praw wiasiod, inwestycje wykazuje sipo koszcie
plus lub minus udziat Spétki we wze lub spadku wartgi aktywOw netto przedmiotu inwestycji na dzieabycia oraz pewne
inne korekty. Udziat Spotki w zysku lub stracie togirzedmiotu inwestycji jest uwzgliniany w kapitale wkasnym w pozycji
przychody spo6tek wykazywanych metograw wtasnéci w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Spdikjwidenda otrzymana
od przedmiotu inwestycji obia wartd¢ bilansowa inwestycji. Inwestycje kapitalowe sveryfikowane pod &em utraty wartéci
przynajmniej co roku lub zawsze w przypadku zdadzé zmian w okoliczngciach wskazujcych, ze wartg¢ bilansowa inwestycji
moze by niemaliwa do odzyskania.

Utrata wartaici aktywow trwatych

Zgodnie ze ASC Temat 805 i ASC Temat 350, Spotkdianje swoje aktywa trwate podilem trwatej utraty wartei, jezeli
pewne zdarzenia lub zmiany okolicZnbwskazuj na to,ze wartg¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw zamie by mazliwa do
odzyskania. Méaliwos¢ realizacji aktywow, ktére majby¢ posiadane i tywane przez Spoe mierzy s¢ porownujc ich wartdé
bilansow, z szacowanymi, przewidywanymi, niezdyskontowangrazeptywami pierdznymi, jakie wygenerujte aktywa. Jieli
wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przesaa oszacowane przyszte przeptywy piene, dokonuje siodpisu
aktualizupcego w wysokéci réznicy pomidzy wartgcia bilansows a wartdcia godziwg sktadnika aktywow.

Ujmowanie przychodéw

Przychody Spotki obejmaijprzychody ze sprzedawytwarzanych przez gimarek wyrobéw spirytusowych, importowanych
win, piw oraz wyrobow spirytusowych oraz innych ogjwv alkoholowych wytwarzanych przez osoby trzegiabywanych lokalnie
w Polsce, a sprzedavszystkich tych towaréw jest przetwarzana i wykazga w ten sam sposéb. W przypadku wszystkiéHet
swoich przychodéw Spotka wykazuje przychody w moaienizyskania przekomngych dowodéw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia mtiwosci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznatczae
przychody § wykazywane, gdy tytut prawny do produktow zostamizeniesiony na naszych klientow. W szczegétytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub aabiowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczeggmi warunkami
transakcji sprzeds.

Przychody ze sprzeéhasa wykazywane bez podatku od sprzed@/AT) i uwzgledniaja wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w ramag¢hych programow lojalniciowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty $lbowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, opustipgrkowe i rabaty gotéwkowe. Przychody
netto ze sprzeds obejmup podatek akcyzowy, z watkiem sprzeday dokonywanej bezgoednio przez zaktad produkcyjny lub
dotyczcej towaréw importowanych, w przypadku ktérej ptagdy ze sprzeds wykazuje st z wytaczeniem podatku akcyzowego.

Rozwodnienie przychodéw

W ramach zwyktych warunkéw handlowych uzgodniongdtiientami Spétka udziela dodatkowych opustéwbiatsw od
standardowego cennika dla wszystkich sprzedawawycbbdéw. Te obniki przychodéw § udokumentowane w naszych umowach z
klientami i zwykle § zwigzane z rocznymi lub kwartalnymi progami zakupowzorerunkami ptatnéi. Te rabaty dzieli gsina
opusty fakturowane i niefakturowane. Fakturowanasops wykazywane na fakturze sprzegta odliczane od zafakturowanej
wartcsci sprzeday brutto. Niefakturowane opusty sbliczane na podstawie analizy wykonywanej przegzag. Na te opusty tworzy
sig rezerwy w tym samym okresie, w ktérym ujmuje powiazane przychody ze sprzegfaOpusty lub optaty étlace przedmiotem
warunkéw umow s amortyzowane przez caty okres obagyiwania umowy. W okresie dwunastu migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 roku Spoétka wykazata 117,9 miliona USD niefiaitvanych rabatéw jako obi@nie wartéci sprzeday netto.

Pewne przychody ze sprzegi&zawieraj rezerwy zwazane z akceptacjivyrobéw przez klienta, ktéremu udzielono prawa do
ich zwrotu na podstawie subiektywnych kryteriéw akyeslonych kryteriéw obiektywnych. Odpowiednio, na zéweyrobu tworzy
sie rezerwy na podstawie danych historycznych oraariécji o wyczerpaniu wyrobéw otrzymywanych od nasewickszych
klientow. Polityka Spoétki obejmujgcisle monitorowanie pozioméw zapaséw naszych kluczéwilientow zajmujcych si
dystrybucij, aby zapobiec gromadzeniu nadmiernych zapaséwnka rco powodowatoby zwrot produktéw w przyszio W
przesziéci zwroty produktéw od klientéw wynosi§rednio mniej ni 1% przychoddw ze sprzeganetto.

Koszty wysyiki i przetadunku

Koszty ponoszone przez Spéik tytutu wysyiki towaréw do swoich magazynow pekgzap najpierw warté¢ zapasow,
a nas¢pnie koszty wtasne sprzega Koszty wysyiki i przetadunku pozosiag w zwazku z dystrybucj powiekszap koszty
sprzeday i ogélnego zargu (S,G&A).



Naleznosci

Naleznosci wykazuje st na podstawie ceny z faktury, z uwadieniem nalenego podatku od towaréw i ustug (VAT), po
otrzymaniu od klienta podpisanego potwierdzeniaadib Odpisy aktualizajce naleénosci watpliwe s tworzone na podstawie
struktury wiekowej nalenosci, wedtug rosacej skali procentowej. Spétka zwykle nie tworzyerz na zalegte nateosci od duzych
migdzynarodowych sieci handlowych (hipermarketéw iesuparketéw), poniewaw przesziéci nie wystpowatyzadne problemy z
windykacp tych naleénosci. W zaleznosci od okoliczndci, Spotka tworzy rownieodpisy celowe na kwoty nieaidg odpisem
ogoélnym. Z chwih ostatecznego stwierdzenia §dmgalnaci danej nalénosci, Spotka ujmuje kwat niesciagalm w ciezar
skumulowanego odpisu.



Zapasy

Zapasy s wykazywane wedtug kosztu nabycia (pierwsze wep@onsze wyszto) nieprzekraczaggo wartéci rynkowej.
Sktadniki kosztow obejmajmateriaty, robociz@i narzuty i g klasyfikowane w nagpujacy sposob:

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Surowce oraz materialy POMOCNICZE.........uuuruuunimenreereennennnns $ 3122( $ 1835:.
ProdukCja W tOKU.......cooe it e e e e e e e e s, 291 169¢
WYrobY gOtOWE T TOWAIY .....eiieiiieieiiii ettt 5808:. 64 37¢
Razem $ 9221t $ 8442t

Z uwagi na charakter produktoéw dostarczanych pBerke, wielka wag: przywiazuje s¢ do rotacji zapaséw. Z chwil
stwierdzeniaze ich warté¢ uzytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wéftpapasdéw przeszacowuje sio poziomu cen
sprzeday netto uwzgidniajacych stan tych zapaséw.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmaptaty celne (odpowiednio) oraz wszelkie kosztygstajce w zwazku
z doprowadzeniem zapasOw do stanu zdatnego dodspyz&oszty te zawierajkoszty importu, przetadunku, magazynowania i
transportu, nie uwzgtiniaja zas rabatoéw udzielonych przez dostawcow, ktore uadigla sé jako pomniejszenie stanuk@owego
zapas6w. Zapasy obejmauyjrzede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowpakowania oraz napoje bezalkoholowe.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inwestycje krotkoterminowe o terminie zapaddbidrzy miesice i krécej od daty nabycia klasyfikuje $ako ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Spoétka nalicza i ujmuje podatek dochodowy metpobowizan. Aktywa i zobowizania (rezerwy) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazuje sv oparciu o ranice pomgdzy kskgowa a podatkow wartascia bazowych aktywow i
zobowhzan przy zastosowaniu uchwalonych stawek podatkugkt@odnie z przewidywaniami powinny obawywat w roku, w
ktorym oczekuje siodwrdcenia tych rinic.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne

Pracownikom Spoiki przystuguje prawo do odpraw gitadnych, a w niektérych przypadkach do nagrédtaagracy
(,nagréd jubileuszowych”), w zwizku z czym Spotka tworzy rezerwy na hieg wartai¢ zobowhzania z tytutu tycwiadczé.
Rezerw wylicza sk na podstawie warunkéw zbiorowego uktadu pracy. tavezerwy na odprawy emerytalne zgled wieku
pracownika i jego sta pracy w Spoétce przed przejem na emerytgri zwykle stanowi rownowartg jednomiesicznego
wynagrodzenia.

Spéika nie tworzyadnego funduszu dla potrzeb tyshiadcze, a wszystkie ptatrimi zwigzane z tymgwiadczeniami s
wykazywane jako zobowkrania zarachowane. Rezerwasnéadczenia pracownicze jest obliczana raz w rokpa@aog metody
prognozowanyclwiadcze jednostkowych, a wszelkie straty lub zyski wynilcgj z wyceny g natychmiast wykazywane w
rachunku zyskow i strat.

Spéika uiszcza réwniesktadki na rzecz pastwowych i prywatnych programéw okienych sktadek. Sktadki na rzecz
programéw emerytalnych pogkiszaj koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Wynagrodzenia rozliczane w akcjach

Spoétka przygta ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzeniekgjach” (Compensation — Stock Compensaion
wymagajicy ujmowania kosztu wynagrodzenia w skonsolidowamachunkach zyskéw i strat w celu odzwierciedlemgataici
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczliciowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okredbywania uprawnie
do ich wykonania, po oggiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiofBa wybrata zmodyfikowanprospektywn metod:
przegcia, w zwhzku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgiszatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzerielu odzwierciedlenia waol godziwej pracowniczych opcji na
akcje. Ustalenie warfci godziwej przydziatu opcji na akcje na dzieh przydzielenia wymaga adu, lacznie z oszacowaniem
przewidywanego okresu przetrzymywania przez pradawopcji przed ich wykonaniem, odéreej zmiennéci i oczekiwanych
dywidend. Osdu wymaga rownieoszacowanie warfoi przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktostan utracone przed



okresem, w ktérym maa je ledzie realizowa. Jeli faktyczna wielk@¢ bedzie sk zasadniczo rni¢ od tych szacunkéw, nie to
mie¢ zasadniczy wptyw na koszt ptatworozliczanych w akcjach. Przed prggiem standardu ASC Temat 718 Spotka stosowata
Opinie Rady ds. Zasad Rachunkosgd(,APB”) nr 25 i odngne interpretacje dla wykazania swoich planéw pkthegulowanych
akcjami. Wszystkie pracownicze opcje na akcje 2pgteeyznane wedtug lub povigj ceny rynkowej na dzieprzyznania. W
zwiazku z tym w poprzednich okresach nietajzadnego kosztu wynagrodzedotyczicych przyznanych opcji na akcje.

Oferowany przez SpogkAkcyjny Plan Motywacyjny 2007 (,Plan Motywacyjnyfrzewiduje przyznawanie opcji na akcje,
praw ze wzrostu warfai akcji, akcji warunkowych oraz warunkowych jedtedskapitatowych cztonkom rady dyrektoréw, cztonkom
kierownictwa i innym pracownikom (,pracownikom”)am zewrtrznym ustugodawcom Spétki. W wyniku uchwaty zgratpania
akcjonariuszy podjej w kwietniu 2003 roku oraz podziatu akcji dokaego w maju 2003 roku, maju 2004 roku i czerwcuefku,
Plan Motywacyjny przewiduje emismaksymalnie 1 397 333 akcji zwyktych, a Spétkeezarwowata takich liczke dla potrzeb
przysziej emisji (z zastrzeniem korekty zapobieggjej rozwodnieniu w przypadku podziatu akcji, rekaliacji i innych tego
rodzaju transakcji). Planem Motywacyjnym adminigridomisja ds. Wynagrodaeprzy Radzie Dyrektorow Spotki.

Cena realizacji opcji na akcje przyznawanych w reimRlanu Motywacyjnego nie me by¢ nizsza od ich godziwej ceny
rynkowej, lecz niekiedy m@ przekraczacere zamknicia akcji zwykltych z dnia przyznania opcji. Spétiegkorzystuje cea opcji
na akcje opastna cenie zamkacia akcji zwyktych z dnia poprzedaaggo dzié przyznania opciji, jeeli cena ta nie odbiega istotnie
od ceny otwarcia akcji zwyklych z dnia przyznanpeijo Opcje na akcje nmima zrealizowaw ciagu 10 lat od daty przyznania, o ile
dana umowa opcji na akcje nie stanowi inaczejnétza akcje musi zostalokonana w formie piegitnej. Spétka musi otrzynéa
zaplat za akcje przed ich emisjDyrektorzy i kierownictwagredniego szczebla nabywajrawo do opcji przyznawanych w ramach
umowy o prae po uptywie dwéch lat od daty przyznania. Prawmgoji na akcje przyznawane pozostatym pracownikoramvach
programu lojalnéciowego nabywa gipo trzech latach. Plan Motywacyjny zostat zatwzerdy przez akcjonariuszy CEDC w czasie
walnego zgromadzenia akcjonariuszy w dniu 30 kviee2®07 roku i zagpit Plan Motywacyjny Spotki z 1997 roku (,Poprzedni
Akcyjny Plan Motywacyjny”), ktory wygast w listopaie 2007 roku. Akcyjny Plan Motywacyjny wygde w listopadzie 2017 roku.
Warunki Akcyjnego Planu Motywacyjnega & zasadzie takie same jak Poprzedniego AkcyjnégouPMotywacyjnego.

Przed dniem 1 stycznia 2006 roku CEDC, spétka dajaia, zrealizowata strahetto na dziatalrniei operacyjnej, w zwizku
z czym w ks¢gach Spotki nie wto dodatkowej korzsci podatkowej wynikajcej z wykonania przyznanych opcji ani odnygch
zwigkszeh nadwyki ze sprzeday powyzej wartgci nominalnej akcji (APIC) w wysokei 2,2 miliona USD. Nie naly wykazywa
dodatkowych korz§ci podatkowych i uznawaAPIC wysokdcia tych dodatkowych korzgi do chwili zmniejszenia przez to
odliczenie kwoty ptatnego podatku dochodowego ppddstawie ze nie wysipity oszczdnasci podatkowe. Spotka ujmie
ewentualne korzgi podatkowe z chwilich realizacji.

Lqczne zyskil/(straty)

Przez §czne zyski/(straty) rozumieeswszelkie zmiany kapitatu wtasnego w danym okresiwyjatkiem zmian wynikajcych
z inwestycji dokonywanych przez vgkicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski/(straty) obejmagysk/(strat) netto skorygowane
m.in. o r&nice kursowe z przeliczenia. Zyski/(straty) z tytpkzeliczenia pozycji wygmnych walutach obcych (gltéwnie ztotym
polskim i rublu rosyjskim) na dolary ameryiskie klasyfikuje si w odrebnej pozycji, jako cg¢ pozostatychdcznych zyskow/(strat)
w ramach kapitatu wtasnego.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku kurs wymiany ztotego polskistpsowany do przeliczenia bilansu wzmocnrilvgiporéwnaniu
z kursem wymiany na 31 grudnia 2008 roku, w wyrikego ugto taczny zysk.

Sprawozdawca@ dotyczca segmentéw dziatalsoi

Spoétka dziata gtéwnie w jednym segmencie hoamym — produkcji i sprzeda napojéw alkoholowych. W efekcie ekspansji
Spotki na nowe obszary geograficzne, czyli RpSpo6tka wprowadzita podajie segmentowe do dziatakitd dokonujic podziatu
dziatalngci wedtug obszar6w geograficznych.

Zysk netto w przeliczeniu na jegrakcje zwykly

Zysk netto w przeliczeniu na jeglakci zwykla wylicza sk zgodnie z ASC Temat 260 ,Zysk na jadakcg” (Earnings per
Sharg. Zysk podstawowy w przeliczeniu na jedsikci wylicza sk jako iloraz zysku przystugagego posiadaczom akcji zwyktych
orazsredniej waonej liczby akcji zwyktych w danym roku. Opcje recge i warranty, o ktérych mowa w nocie 12, zostate w
wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedakcg zwykla (nota 17).

Opublikowane ostatnio standardy rachunkoxia

W sierpniu 2009 roku Rada ds. Standardéw RachunggiwoStanach Zjednoczonych (FASB) wydata Aktualjzac
Standardéw Rachunkowad FASB Nr 2009-05 ,Wycena i ujawnienia w waitogodziwej” (air Value Measurements and
Disclosure$ (,LASU 2009-05"), ktéra obowizuje w odniesieniu do sprawozdéinansowych wydanych za okre§ydroczne i roczne
konczace sk po sierpniu 2009 roku. ASU 2009-05 zmienia Kodgfik Standardéw Rachunkowa FASB (,FASB ASC”") Temat
820-10 (,FASB ASC 820-10"). Aktualizacja oljaa techniki wyceny wartei godziwej, ktérych zastosowania wymaga il



podmiotu sporgdzagcego sprawozdanie,ecena notowana na aktywnym rynku dla identycznegisowizania jest niedogpna.
Aktualizacja ta nie maadnego wptywu na sytuacfinansowve Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegiine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardow Rachund@woStanach Zjednoczony¢RASB) wydata Komunikat w sprawie
Standardéw Rachunkowad Finansowej,SFAS”) Nr 168 ,Kodyfikacja Standardéw RachunkotebFASB™ i Hierarchia Ogdlnie
Przyjgtych Zasad Rachunkowai (The FASB Accounting Standards Codification)™ aredHlrerarchy of Generally Accepted
Accounting Principles— zastpujacy FAS Nr 162 (,SFAS Nr 168"), ktory obowduje w odniesieniu do sprawozdfinansowych
wydanych za okres§rodroczne i roczne Kazace sé po 15 wrzénia 2009 roku. SFAS Nr 168 zostat skodyfikowanyj#&C
Temat 105-10 (,FASB ASC 105-10"). FASB ASC 105-168kazujezrédia zasad rachunkowd i ramy wyboru zasad stosowanych
przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych podmiotéw niepublicznych, przedstaw@nzgodnie z US GAAP (hierarchia GAAP).
Standard ten nie maadnego wptywu na sytuacfinansows Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej lub przeptywy piegine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardow Rachund@woStanach Zjednoczonych (FASB) wydata ASC Te&idl
»Zmiany Interpretacji FASB Nr 46(R)” (,LASC 810”). 8C 810 stanowi zmiarFIN 46(R) i modyfikuje sposo6b ustalania przez kpot
tego, czy podmiot naky konsolidowa jesli dany podmiot ma niewystarczaly kapitat lub nie jest kontrolowany przez spohia
podstawie praw gtosu (lub podobnych). Ustalenie,ddkonuje konsolidacji VIE opieragsha dwéch wymaganiach: (i) kto posiada
uprawnienia do podejmowania gtéwnych decyzji; qigAto ma obowizek pokrywania strat lub prawo do otrzymywania kécrz
z VIE, ktére mogtyby by potencjalnie istotne dla VIE. glejedna strona ma te uprawnienia i ten obgrek jednoczénie,
konsolidacji dokonuje ta strona. Uprawnienia zaled tego, kto kontroluje decyzje, jakie w najl8zym stopniu wplywajna
dziatalng¢ gospodarcg podmiotu. ASC 810 wchodzi wycie na pocatku pierwszego roku finansowego podmiotu, ktérypamzyna
sig po 15 listopada 2009 roku. Ze weggl na zmiag ASC Temat 810, w tym zmiardefinicji ,kontroli”, a takze poniewa biezaca
kontrole nad dziatalnécia przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres d#jdttére Spotka moe nadzorowajest
ograniczony, Spo6tka zmienita metodjecia 49% udziatu zapewnigjego prawa gtosu w Grupie Whitehall z konsolidagjimetod
praw wtasnéci. Przygcie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzil grudnia 2009 roku ohikie netto aktywéw o 106
milionéw USD, zobowizai o 85 milionéw USD i udziatu niedggego prawa kontroli o 23 miliony USD. W Nocie 2 gastawiono
wptyw przyjecia ASC Temat 810 na informacje ujawnione w skads@lanym sprawozdaniu finansowym na dz84 grudnia
2009 roku.

W maju 2009 roku Rada ds. Standardéw RachunkowgFASB”) wydata SFAS Nr 165 ,Zdarzenia nagg Miejsce po Dniu
Bilansowym” (Subsequent Event§,SFAS Nr 165"), skodyfikowany w FASB ASB Temas®8-10, ktéry okréla standardy
rachunkowéci i ujawnien dla zdarzé majacych miejsce po dniu bilansowym, ale przed wydanigonudosg¢pnieniem do wydania
sprawozdania finansowego. Zawiera on definggrawozdania finansowego dgstego do wydania, wymagajujawnienia daty, do
ktorej podmiot ocenit zdarzenia przypegtag po dacie bilansu, a takprzedstawienia podstaw tej daty, bez waglna to, czy jest to
data wydania sprawozdania finansowego, czy datddwej sprawozdanie finansowe byto dgste do wydania. FAS 165 obawuje
od naszego drugiego kwartatu 2009 roku i nie n@nsgo wptywu na nasze skonsolidowane sprawozdiamgiesowe. W lutym
2009 roku FASB zmienita standard, aby wyelimindéwgmagania dotycce ujawnienia daty, do ktérej oceniono zdarzenia
przypadaice po dacie bilansu, w odniesieniu do podmiotévaddhcych sprawozdania Komisji Papierow Wadiowych i Gietd.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata Stanowisko
Pracownikéw FASB (,FSP”) Nr SFAS 115-2 i SFAS 124t ¢cie i prezentacja utraty wakm innej niz przefciowa” (Recognition
and Presentation of Other-Than-Temporary ImpairefjE SP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2"), ktére skottgfivano w FASB ASC
Temat 320-10. FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2 zapewytyczne odninie ustalenia, czy posiadacz inwestycji wztle papiery
wartasciowe, w przypadku ktérych zmiany wagtb godziwej nie g regularnie uymowane w zyskach, powinieacuy zyskach strat
W razie utraty wartéci przez inwestyg. Ten FSP wyjgnia take prezentagji ujawnienia innej ri przegciowa utraty wartéci
zadlwenia i kapitatowych papierow wasiowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansow\ytyczne te obowizuja
w odniesieniu dérédrocznych okreséw sprawozdawczych zadamnych po 15 czerwca 2009 roku. Pezig FSP FAS 115-2 i FAS
124-2 nie miato istotnego wptywu na skonsolidowapeawozdanie finansowe Spoiki.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SHA7-1,
a Rada ds. Zasad Rachunkaeid,APB”) wydata Opink Nr APB 28-1 ,UjawnienigSrodroczne na temat Wakm Godziwej
Instrumentéw FinansowychTr{terim Disclosures about Fair Value of Financiaktruments(,FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1").
FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1, skodyfikowane w FASBC Temat 825-10-50, wymagajjawnier dotyczicych wartdci
godziwej instrumentéw finansowych zaspednie okresy sprawozdawcze spétek notowanych g i w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Spotka przgla FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1 poczyatapd 1 kwietnia 2009 roku. Ten FSP nie #aanego wptywu
na sytuagj finansova Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W kwietniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SHA7-4
~Okreslanie wartdci godziwej, gdy wolumen i poziom aktyw§w dla sktadnika aktywow lub zobowdania znacznie obiyt sie,
i identyfikacja transakcji nieregularnychDétermining Fair Value When the Volume and Levéldaiivity for the Asset or Liability
Have Significantly Decreased and Identifying Trastsms That Are Not Orde)y(,FSP Nr SFAS 157-4"). FSP Nr SFAS 157-4,
skodyfikowane w FASB ASC Temat 820-10-35-51 i 8ZB5D-2, przestawia dodatkowe wytyczne doggezszacowania walo
godziwej i podkréla, ze nawet jéli odnotowano znaczny spadek wolumenu i poziomyvakosci dla danego sktadnika aktywow lub
zobowhzania i bez wzgldu na zastosowartechnile wyceny, cel wyceny w warfoi godziwej pozostanie taki sam. Spétka peayj



FSP Nr SFAS 157-4 poczynajod 1 kwietnia 2009 roku. Ten FSP nie ma istotneglywu na sytuagj finansova Spotki, wynik jej
dziatalngci operacyjnej ani przeptywy pisgine.

W grudniu 2008 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowe Stanach Zjednoczonych (FASB) wydata FSP Nr SER2(R)-1
»=Ujawnienia pracodawcow na temat aktywoéw progranmsémadczeér emerytalnych” Employers’ Disclosures about Postretirement
Benefit Plan Assexg,FSP Nr SFAS 132(R)-1"), kt6re skodyfikowano viEB ASC Temat 715-20-50. FSP Nr SFAS 132(R)-1
wymaga rozszerzonych ujawnie aktywach programow spotki o oklenychswiadczeniach emerytalnych i innych programow
emerytalnych, ktérych celem jest zapewnierigtkownikom sprawozdania finansowego lepszego zréenia: 1) sposobu
podejmowania decyzji o alokacji inwestycji; 2) gidyeh kategorii aktywow programu; 3) danych $egpwych i technik wyceny
stosowanych w celu pomiaru wadtbgodziwej aktywdw programu; 4) wptywu pomiaru Waci godziwej z zastosowaniem
niemaziwych do identyfikacji danych wégiowych dotycacych aktywéw programu za okres; oraz 5) istotnejdemtracji ryzyka
w ramach aktywéw programu.

2. Dziatalno$¢ zaniechana

Dla celéw sprawozdawcza finansowej, przeanalizowéiny wymagania zasad rachunkaigoprzyjetych w Stanach
Zjednoczonych (US GAAP) (gtdwnie ASC 360-10 PP&ESC 205-20 Prezentacja sprawozdania finansowegmalsmy, ze
poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatabdSpotki spetnia wymagane kryteria i w z@ku z tym spétki dystrybucyjne, jak opisano
ponizej, naley przedstawd jako dosgpne do sprzeds. 2 sierpnia 2010 roku Spétka zangkantransakej sprzeday 100% swojej
dziatalngci dystrybucyjnej w Polsce na rzecz Eurocash Saera zakupu wynosaca 378.6 miliona PLN (124,2 miliona USD)
gotoéwlka po odliczeniu zaditenia isrodkow piengznych, po wszystkich korektach ceny i zrealizowalskzze sprzedy wynoszacy
35,2 miliona USD.



Dnia 8 kwietnia 2010 roku Spotka — poprzez swt)0% spotk zalezng Carey Agri International Poland Sp. z 0.0. (,Carey
Agri) zawarta Umow Przedwsipna Sprzeday Udziatéw (,Umowa Przedwgpna”) z Eurocash S.A. (,Eurocash”), zgodnie z &tor
(i) Spoétka wyrazita zgogina sprzedawszystkich udziatdw w Astor Sp. z 0.0., Dako-GalRrzedsibiorstwo Handlowo Produkcyjne
Sp. z 0.0., Damianex S.A., Delikates Sp. z 0.orpMip. z 0.0., MTC Sp. z 0.0., Multi-Ex S.A., Onu8.A., Panta-Hurt Sp. z 0.0.,
Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z 0.0., Premium Biistitors Sp. z 0.0., Przedbiorstwo Dystrybucji Alkoholi ,Agis” S.A.,
Przedstbiorstwo Handlu Spgywczego Sp. z 0.0. i Saol Dystrybucja Sp. z otan@wvicych 100% spotek dystrybucyjnych Spotki
w Polsce na rzecz Eurocash, a (ii) Eurocash wyrazjb@ na zaptat wynagrodzenia w kwocie 400 milionéw ztotych potdki
(137 milionéw USD) gotowk po odliczeniu zaditenia isrodkow piengznych, z zastrzesniem potencjalnej korekty ceny {igaka
bedzie) i uzyskania zgody polskich wladz antymonopglch (,taczne Wynagrodzenie”).Zgodnie z postanowieniami Ugpow
Przedwstpnej taczne Wynagrodzenie zostato zdeponowane na rachzasttzeonym i miato by zwolnione po wydczeniu
zabezpieczenia przez Eurocash; vwdgen razie 75% hcznego Wynagrodzenia miatodgrzekazane Spotce po uptywie 90 dni od
daty zamknicia transakcjiSrodki z rachunku zastrzenego zwolniono 23 wraia 2010 roku.

Poza tym 8 kwietnia 2010 roku Spotka zawartaéaldmowe Dystrybucyjr ze spétka Eurocash, zgodnie z kt&urocash
bedzie przez szg lat dystrybuowa portfel marek Spétki i marki importowane do Polaki zasadzie wytznaici.

Spéika kdzie w dalszym aeigu generowaprzeptywy pienizne ze spoétek dystrybucyjnych po ich sprzedaa rzecz Eurocash,
poniewa Spétka podpisata z Eurocash &deletnia umowe 0 dystrybuat wybranej czsci portfela wtasnych marek CEDC i marek
importowanych na zasadzie wgknaici w Polsce. Kierownictwo stwierdzito jednate sprzedaproduktdw innych ri produkty
CEDC stanowita istotncze$¢ sprzedanej dziatalgoi dystrybucyjnej. CEDC szacujeg sprzedaproduktow Spotki za
posrednictwem sieci dystrybucyjnegtiacej przedmiotem sprzeganie przekroczy 10% skonsolidowanej sprzsdapotki.
Kierownictwo nie przewidujeze przeptywy pierdzne, ktére zgodnie z oczekiwaniami majy¢ generowane z umowy dystrybucyjnej
z Eurocash, §la znaczne w przyszéoi. Wyniki z dzialalngci zaniechanej przedstawiaty; $ak poniej:

Rok zakoiczony 31 grudnia

2009 2008 2007
Przychody Netto Ze SPrzZea...........coveevveeeiiveeecmmieeciiieeesiiee e $ 63339« $ 90766¢ $ 79177
Zysk brutto z dzialalngei Operacyjne]........coccccveveeeeriiiiceceeeieneies 941( 2720 3608i
Podatek dochodowy — dziatalitooperacyjna..............cccvveveeeeiieennn, (2 05( (516¢ (6 85¢
Zysk z dziatalnéci zaniechane]...........coccuueeeiiit v e $ 836( $ 2203¢ % 29231

W tabeli poniej przedstawiono skonsolidowane aktywa i zokxaamia spétek dystrybucyjnych, ktére w skonsolidoywan
bilansie na dzie 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku podzie i zaklasyfikowano, odpowiednio, jako aktywastipne do
sprzeday i zobowhzania zwiazane z aktywami doginymi do sprzedsy.

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

SPOAKI PIENEZNE ......c.vveeeeeeeeeeeeeeieeeeee e en e ee e saenes $ 1425. $ 864:
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug minus OdpPISY......ceecccevvirieene. 13607 13557¢
ZAPASY ceuuieeeieii e e e e e et e ee s 10439: 5946°
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne nat@sci..................... 1284( 1107
AKtywa ODrOtOWE raZEM .....evviviieeeeeei i i ceeeee e e e e ee et e e s 26756: 21476:
SrOAKi trWale NEMLO .........cveveveeeeeeeeceeeeteee et ee et eeease e enans 1382t 1386!
WaArtGSE fIrMY coveeeieieeee e e 8711 8161t
Wartasci niematerialne i prawne Netto...........iceeeeevieeveneieeeeenenn, 83: 86:
AKLYWa trWate FaZEIM ......evviiiiiieeeeeis i cemeemre e e ee e e e e e e e e eeeneeeeees 10177¢ 96 34!
Zobowigzania i zobowjzania zarachowane (rozliczenia

MiedZyOKreSOWE DIEINE).........uuvivviiiiiee e 17890: 14455¢
Czes¢ zobowhzan diugoterminowych przypadgja do sptaty

W OKIesie DIgaCym ......ccuvviiiiiiie e 1585¢ 3576:
Zobowigzania krotkoterminowe razem ............o..cocecmemeeevvevvnnnnnnnns 19476: 18032:
Zadtwzenie dtugoterMiNOWE .........ccoevvii it e e e e eees 250( 142:
Inne zobowazania dlugoterminOwe............cc..uvvvieiiieecccieieeeeeeeenn 32( —
Razem zobowvdizania diugoterminowe..............cueveeeviieececinieeeeenn, 282( 142:

POZOStaAtedCZNe ZYSKi.....ccuvveiiiieiiii e e $ 4031t $ 2928



3. Przejecia

Przegcia spotek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 mulataty ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rokenia jednostek
gospodarczych”. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wéiggiohczenia jednostek gospodarczyafudujmowane zgodnie z FAS nr 141,
oznaczonym jako ASC Temat 805 ,Rectenia jednostek gospodarczych”.

Przegcie Parliament

Dnia 11 marca 2008 roku Spotka oraz pewne jej potingtowarzyszone zawarlty z White Horse Intervastiled, spot
z Brytyjskich Wysp Dziewiczych (,White Horse”) orgewnymi jej podmiotami stowarzyszonymi Um@Wupna Sprzedsgy Akcji
oraz pewne inne umowy, dotyge nabycia przez Spatlod White Horse 85% kapitatu udziatowego spotkirgjgkiej Copecresto
Enterprises Limited (zwanej przez nas ,ParliameiW)zwiazku z tym przejciem Spoétka zaptacita wynagrodzenie obejioaj
kwote okoto 180 milionéw USD w gotéwce oraz 2.2 milicalecji zwyktych.

22 wrzenia 2009 roku Spétka oraz pewne jej podmioty stayszone zawarly ze Sprzedeym (i) aneks do Pierwotnej SPA
(- Aneks”) oraz (ii) Umowe Sprzeday i Zakupu Akcji (,SPA Mniejszéciowa”). Zgodnie z postanowieniami Aneksu, ckoee
zobowhzania wynikajce z Pierwotnej SPA, ktore madpy¢ zrealizowane po zamlguiu, dotycace ptatndci za okrdlone aktywa,
zostaly sfinalizowane, aby utativtamkngcie transakcji przewidzianych w pierwotnej SPA, wiazku z zakdczeniem nabycia
przez Spoétk Copecresto, jak przewidziano w SPA Mniejgzowej. Zgodnie z Aneksem Spotka byta zobaeeina do zaptacenia
Sprzedajcemu pozostatej kwoty wynagrodzenia za odpowiedhkigwa w kwocie okoto 16,7 miliona USD. Z tej kwpB0
pazdziernika 2009 roku Spotka zaptacita 9,9 milionaD)8 pozostata g&¢ ma by rozliczona 16 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z warunkami SPA Mniejssmowej w dacie zamkgtia tej transakcji 22 wrZaia 2009 roku Spotka — za
posrednictwem podmiotu stowarzyszonego — nabyta paidt5% kapitatu udzialowego Copecresto od Sprzeegp zadczne
wynagrodzenie w kwocie 70 167 734 USD w gotoéwceaRgm 25 wrzénia 2009 roku w zwaizku z zamkniciem SPA
Mniejszaciowej wypowiedziano UmowAkcjonariuszy datowanl3 marca 2008 roku poruzy Spoétlk, podmiotem zalienym
Spoiki, Sprzedacym a Copecresto. Mniejssmowa SPA zawieraswiadczenia, gwarancje i postanowienia zwyczajovee dl
transakcji tego rodzaju.

Zgodnie z wymaganiami ASC Temat 810-10 ,Konsolidaegmiarg wtasndci udziatdw niepowoduaa zmiany kontroli uznaje
si¢ za transakej kapitatows. Identyfikowalne aktywa netto nie ulegmamianie, a kada r&nica midzy kwot korekty udziatow
niedapcych prawa kontroli a warfoia godziwg zaptaconego wynagrodzenia zostanigaupezpérednio w kapitale wkasnym i
przypisana udziatom dggym prawo kontroli. W zwizku z tym ugli$my 15% zwékszenie udziatéw whasioiowych w Copecresto
jako transakaj w ramach kapitatu wkasnego. W wyniku tej transailedgiaty niedajce prawa kontroli w Copecresto obyty sic 0
26,9 miliona USD wraz ze spadkierapitatu ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnejo 43,3 miliona USD, co zostato
skompensowane wyptywem pieanym w kwocie 70,2 miliona USD.

Przecie spoétki Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spotka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umed<upna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnigie do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. GrupaitéHall jest wiodcych importerem win i wyrobOw spirytusowych premiwm
Rosji. taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spétmniosto 200 milionéw USD w gotéwce w momencie kamcia transakcji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spotka wyemitowata na rzecz8gajcego 843 524 akcje zwykie o wastbnominalnej 0,01
USD kada.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzechapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dokgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboazian Spétki wobec sprzedggego wynikagcych z gwarancii ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postanowieniami aseBpotka zaptacita sprzedegmu 5 876 351 USD gotowk wydata
sprzedajcemu 2 100 000 swoich akcji zwyktych w charaktexaaiczenia minimalnej ceny akcji gwarantowanejga Spotk,

a p&niej dokonata dodatkowej ptatém gotdwky w kwocie 2 000 000 USD dnia 15 marca 2009 rokar#sza czs¢ ptatnaci
odroczonych nalsych juz zgodnie z pierwotna UmawnZakupu Akcji, wynoszca 8 050 411 EUR, zostata uiszczona 4 sierpnia
2009 roku, a pozostatagiz w kwocie 8 303 630 EUR zostata uiszczona 15 $mize2009 roku. W zamian za te ptagooSpoétka
otrzymata dodatkowe 375 akcji Klasy B Grupy Whitiéhao zapewnito zwikszenie udzialu ekonomicznego Spétki z 75% do 80%.

Spoétka skonsolidowata GrgpWhitehall jako paiczenie jednostek gospodarczych nal2@ maja 2008 roku przy zadeniu,
ze Grupa Whitehall jest Podmiotem o Zmiennym Udzial8p6ika zostata uznana za gtéwnego beneficj@rtgpa Whitehall
obejmuje 50/50 joint-venture z Moét Hennessy. T@kepjoint-venture jest wykazywana metgoraw wiasnéci i jest ugta w
bilansie w pozycji inwestycje z udziatem mniejs@owym pocatkowo wykazywanym wedtug waroi godziwej. Bigacy okres
funkcjonowania spétki joint-venture uptywa w czem2013 roku, kiedy to Moét Hennessy przystudiweadzie opcja przegia
pozostatych akcji tego podmiotu.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachuni@woStanach Zjednoczonych (FASB) wydata nowe wtye
dotyczice podmiotéw o zmiennych udziatach. ASU 2009-17ns@didacje (Temat 810): Usprawnienia sprawozdadaAmansowe;j
przedsgbiorstw zaangsowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIEnprovements to Financial Reporting by Enterprises
Involved with Variable Interest Entiti€¥IE")) zmienit obowiazujace wytyczne zobowiujace przedsibiorstwo do
przeprowadzenia analizy w celu ustalenia, czy ddzaenny lub udziat przedddiorstwa zapewnia mu udziat finansowy €aj



prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziataclstalenie, kto dokonuje konsolidacji VIE opiera sa dwdch wymaganiach:
(i) kto posiada uprawnienia do podejmowania gtévingtecyzji; oraz (ii) kto ma obowzek pokrywania strat lub prawo do
otrzymywania korzici z VIE, ktére mogtyby b§ potencjalnie istotne dla VIE. digjedna strona ma te uprawnienia i ten obgrek
jednoczénie, konsolidacji dokonuje ta strona. Uprawnierdbez od tego, kto kontroluje decyzje, jakie w najeszym stopniu
wplywaja na dziatalné¢ gospodarcg podmiotu.

Zgodnie z umow akcjonariuszy Grupy Whitehall, Grupa Whitehajtbie pozostawapod wyhczm efektywry kontrob
swojego akcjonariusza gkszaciowego Marka Kaufmana lub jednego z jego podmiastewarzyszonych, pelgego funkaog
Prezesa i Dyrektora Generalnego (CEO). Mark Kaufleaizie ponosi réwniez odpowiedzialné za zarzdzanie i dziatalng®
Grupy Whitehall; jego dziatania w pewnych obszaragimagaj jednak zgody rady dyrektoréw.

ASU 2009-17 obowizuje Spétk od 1 stycznia 2010 roku. Ze wzdl na zmiag ASC Temat 810, w tym zmiardefinicji
.kontroli”, a takze poniewa biezaca kontrok nad dziatalnécia przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres dgjdttore
Spotka mae nadzorowd, jest ograniczony, Spotka zmienita metagecia 49% udziatu zapewnigjiego prawa gtosu w Grupie
Whitehall z konsolidacji na metegraw wiasnéci.

Przyjccie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzRl grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 roku dfminetto aktywow o
106 milionéw USD i 93 miliony USD, zobowzan o0 85 milionow USD i 96 milionéw USD i udziatu nigdcego prawa kontroli o 23
miliony USD i 34 miliony USD. W Nocie 1 przedstawio wptyw przygcia ASC Temat 810 na informacje ujawnione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naid3ik grudnia 2009 roku.

Z wyjatkiem kwoty 7,6 miliona USD payczonej wedtug stawek rynkowych jako kapitat obveyprzez Spétk Grupie
Whitehall, ktéra zostata sptacona w pierwszym kal@r2010 roku, nie przekazamadnych aktywéw finansowych na rzecz VIE,
poniewa Grupa Whitehall jest generalnie struktsamofinansujca sic. Spétka nie wykazujeadnego dalszego zaargwania w
przekazane aktywa finansowe, ktére ufivaiaja przekazuicym uzyskiwanie przeptywow pieginych lub innych korzéci z
aktywow lub zobowdzuja przekazujcych do zapewnienia przeptywéw piemiych lub innych aktywéw w zwiku z przekazanymi
aktywami finansowymi.

Przegcie Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestyaj z Lion Capital i okréonymi spotkami stowarzyszonymi Lion Capital
wraz z pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej @stycji Spotka, Lion i inni inwestorzy pradijcaty kapitat wiasny Russian
Alcohol. W zwiazku z 4 inwestycy Spoétka przejta pasredni udziat kapitatowy w Russian Alcohol na pozierakoto 42%, a Lion
Capital przejta w zasadzie caty pozostaty kapitat wkasny Russi@ohol. Umowa regulujca inwestya dawata Spétce prawo do
przegcia i dawata Lion Capital prawo do zobaga@nia Spotki do przegia udziatu kapitatowego Lion Capital w Russian dtlol
(,Wczesniejsza Umowa”).

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spétka i Lion Capitalaaty nowy umowe zastpujaca Wcezeniejsz Umowe, ktéra umaliwi
Spotce — w ramach wieloetapowego zakupu kapitgdtzegcie w cagu nas¢gpnych peciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitatu
Russian Alcohol pozostgiego w posiadaniu Lion Capital. Na podstawie tepum Spoétka uznata Russian Alcohol za podmiot o
zmiennym udziale ze Spaéthoedaca gldéwnym beneficjentem. W wyniku tej zmiany, od giego kwartatu 2009 roku Spétka zatez
konsolidow& Russian Alcohol i wta udziat niedajcy prawa kontroli wynoscy 9,4% stanowicy kapitat wlasny nieznajdagy si
w posiadaniu Spétki lub Lion Capital. Z perspektyksiegowej Spoétka potraktowata preeje udziatéw kapitatowych w Russian
Alcohol w posiadaniu Lion Capital, tak jakby to pgxie miato miejsce 24 kwietnia 2009 roku. W tym d@IEDC ugta w wartgci
godziwej caté¢ przysztych platnéci naleenych w ramach tej umowy jako zobawanie. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia
odroczonego na dzie24 kwietnia 2009 roku wynosita 447,2 miliona USEostata okrdona z zastosowaniem stopy dyskonta
wynoszacej 14,5%. Wart& biezaca zobowizania podlega amortyzacji przez okreadmcy sic w dacie dokonania ostatniej
ptatnaci, przewidywanej obecnie na 2013 rok, przy czyepienizne koszty odsetek ujmujessto kwartat w rachunku zyskow i
strat. Zdyskontowany odpis amortyzacyjny za okmk24 kwietnia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku idgh38,5 miliona USD.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spoétka zawarta z Lion Calpitmowe, zgodnie z ktér Lion/Rally Cayman 7 L.P., spétka
komandytowa z KajmanovEkempted Limited Partnershipwv ktérej Spotka posiada 100% udziat ekonomicizkiprej jest
komandytariuszem, nabyta dodatkowy 6%redni udziat kapitatowy w Russian Alcohol od aitomych inwestoréw
mniejszédciowych Russian Alcohol w zamian za 30 000 000 W&gotéwce, sfinansowane przez SpotRo zrealizowaniu tego
nabycia, Spotka znajdzieesiv posiadaniu okoto 58% kapitatu wtasnego Russikolol. Poza tym 3 sierpnia 2009 roku, zgodnie z
nowa umowg wymieniory powyzej, Spétka nabyta dodatkowe ggednie udziaty kapitatowe w Russian Alcohol, coeapia jej
tacznie udziat na poziomie 59,8%.

9 listopada 2009 roku Spotka zawarta umanLion Capital i Kylemore International Invest @of,Kylemore”), pgrednim
akcjonariuszem mniejsgciowym Russian Alcohol, w sprawie nabyciapniego udziatu kapitatowego Kylemore w Russian
Alcohol. 10 listopada 2009 roku Spotka wyemitowagarzecz Kylemore 949 034 akcje zwykte Spotki, deiyore przekazata
wszystkie swoje p@ednie udziaty kapitatowe w Russian Alcohol na zkion/Rally Cayman 6 (,Cayman 6”), spoétki celoveej
Kaymandéw, poprzez ktgrSpoétka i Lion Capital posiadagwoje udziaty w Russian Alcohol. W efekcie Spolkan Capital i pewni
Wspotinwestorzy p&rednio posiadaj 100% kapitatu wtasnego Russian Alcoholag@hy paredni udziat kapitatowy w Spétki w



Russian Alcohol wzrést do 62,25%. Zgodnie z uma@aKylemore, po otrzymaniu wymaganych zgéd na pczejod Rosyjskiego
Federalnego Urdu Antymonopolowego (FAS) na przeje przez CEDC kontroli nad Russian Alcohol, 1kcstya 2010 roku
Spotka zaptacita Kylemore kweb 000 000 USD i zaptaci ngpne 5 000 000 USD dnia 1 lutego 2011 roku. Rowagodnie z4
umowg Peter Levin, jeden z pierwotnych ticieli Russian Alcohol, &lzie w dalszym aigu zaangzowany w dziatalné¢ Russian
Alcohol jako czlonek bez uprawrievykonawczych Rady Operacyjnej Russian AlcoholdZes Zargdu naszych zaktadow

spirytusowych Topaz.



Dnia 9 grudnia 2009 roku Spétka z wyprzedzeniemamgta warunki okrdone w Umowie Opcji z dnia 24 kwietnia 2009 roku
i wykonata, odpowiednio, OpgjLion oraz Opg} Wspotinwestora, odpowiednio, zgodnie z Umo@pcji Wspdtinwestora i Umoxv
Opciji Lion. Tym samym Spotka nabyta od spétek stayszonych Lion Capital LLP (,Lion”) pozostate grednie udziaty
kapitalowe w Cayman 6 bez wagiznego udziatu zapewnigiego prawo gtosu Cayman 6, obejaug pozostate udziaty kapitatowe w
Russian Alcohol.

Jako wynagrodzenie za Op&)Vspotinwestora Spétka dokonata na rzecz Lion pkatinw kwocie 131 800 000 USD
i 23 650 000 EUR w gotéwce. Jako wynagrodzenie gej.ion Spoétka: (1) dokonata ptatéd na rzecz Lion Capital w kwocie
184 347 666 USD i 105 839 852 EUR w gotéwce; (Epmhowata na rachunku zastraeym kwoty 23 991 072 USD
i 51 315 337 EUR, ktére zostaty odblokowane i wgplae na rzecz Lion Capital 11 stycznia 2010 rokwfppymaniu zgod od
Rosyjskiego Federalnego Wdu Antymonopolowego i Komitetu Antymonopolowego Hikry; oraz (3) wyptacita Lion Capital
dodatkowe kwoty (a) 2 375 354 USD i 5 080 727 EURacie Odblokowania Rachunku Zastraeego i (b) zobowizata s¢ do
zaptacenia 10 689 092 USD i 22 863 269 EUR dniaetveca 2010 roku lub w dowolnej wéniejszej dacie od 20 kwietnia
2010 roku do 1 czerwca 2010 roku zgodnie z dedyjn Capital. Spétka wykorzystatagd wptywow z emisji swoich akciji
zwyktych zakaczonej 18 listopada 2009 roku i z emisji niepodpdknwanych zabezpieczonych papieréwzdlych wymagalnych
w 2016 roku zakiczonej 2 grudnia 2009 roku na sfinansowanie wynoieyih ptatnéci w gotéwce.

20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu wymaganych zugg@rzeicie od Rosyjskiego Federalnego kltm Antymonopolowego
i Komitetu Antymonopolowego Ukrainy, Spotka nabwstaczny udziat zapewniagy prawo gtosu Lion/Rally Cayman 6 (,Cayman
6") od spotki stowarzyszonej Lion Capital LLP (,lid) i tym samym przejta kontrok na Russian Alcohol.

Spéika zacga konsolidowa wszystkie zyski i straty Russian Alcohol poczyieapd drugiego kwartatu 2009 roku.

Wartas¢ godziwa aktywow netto nabytych w zwku z Przejciem Russian Alcohol w 2009 roku, w dacie pezeg
(24 kwietnia 2009 roku) przedstawia siastpujaco:

Russian

Alcohol

Group
AKTYWA
Srodki pienkzne i ich eKWIWAIENTY .............cccveveeeveveeeeeceeee e 15427¢
NBIEZNOSCT ..ottt e e e e e e e et s 14719¢
ZAPASY ettt e e e e ae e e e eee 4390z
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega................c.....c... 35184
POCALKI ... e 14
Pozostate aktywa obrotowe 5229¢
VWY POSEENIE ...ttt et 44kttt ettt e e e e e e e e e e ananbebeeneeas 10523¢
Wartosci niematerialne i prawne, w tym znaki towarawe....................... 175334
L1221 Yo = PSR 25
Aktywa razem $ 71346t
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw | USHUQ........ooeeeiiiiiniee e 4289t
Kredyty KrotKOtermMINOWE..........ceeeei i 44 36¢
Podatek OUrOCZONY .......vuiiiiiiiiiiiei et ettt e e e ee s 36694
Pozostate zobowrania Krotkoterminowe.............vueevceiimmmeeeeeeeeeeeeeevennen, 11141¢€
Zadtwzenie dtugotermMinOWE .........ccceeveiiiiiiicccccee e 386907
Dlugoterminowe rozliczenia railzyokresowe bierne............ccccccvvvveveeeeen. 5000C
Razem zobowazania $ 67228C
Identyfikowalne aktywa i zobowigzania netto 4118t
Wartosé firmy z przejecia 87249(
Zaptacone wynagrodzenie, rozliczone W gOtOWCE e ..eeeeereveeeeimmennnen. 1350C
Zaptacone wynagrodzenie, rozliczone w Papierachiriich..................... 11063¢
Wartos¢ godziwa udziatu posiadanego WEER] ...............cceevveveeeesomneene. 29228¢
Wynagrodzenie OArOCZONE ........ccveeeeeeisieeeeeee s eeeieveeeeeeeeae e e e e s mmmmeeeeees 447247
Udziat niedagcy prawa KONtroli............ceeveveieiiiiiiiiiiiiieieceee e 5000C
Srodki pieniezne (przejete) $  15427¢

WpPYyWyY PIieNiEZNe NELO .....coei i eeeeee e ($ 14077¢



Wartos¢ firmy wynikta z przegcia Russian Alcohol mma przypiséarozszerzeniu naszej platformy handlowej i dystoytoe]
w Rosji, ktére Spotka uzyska z tego peoéf, a take przewidywanemu efektowi synergicznemuaasnemu z konsolidachaszej
dziatalngci w Ros;ji.

Spoétka ugta rezerwe na wynagrodzenie warunkowe w waitbgodziwej wynoszcej 50 miliondw USD. Wynagrodzenie to
zostato rozliczone w ggu trzech miescy zakaiczonych 30 wrzéia 2009 roku poprzez dokonanie przez Sp@hatngci w kwocie
65 milionéw USD, ktéra obejmowata dodatkowe pidtia tytutu procentu w zysku (earn-out) w wysé&iol5 milionéw USD.

W wyniku przegcia Russian Alcohol w ggu széciu miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku Spotkalajednorazowy
zysk z aktualizacji wartei udziatu pozostapego poprzednio w posiadaniu. Watigodziwa tego zysku wynosi 225,6 miliona USD.

W drugim kwartale 2009 roku Russian Alcohol dokenglatndci zwiazanych z karami podatkowymi poprzedagmi
przegcie, wynoszcych 28,8 miliona USD. Koszty te podlegajvrotowi przez sprzedgjych i zostaty odjte od payczek nalenych
sprzedajcym.

Tabela poniej przedstawia niezbadane wyniki pro forma dziak&tnoperacyjnej Spoétki za dwaswe mies¢cy zakaczonych
31 grudnia 2009 roku i 2008 roku. Niezbadane wypiki forma dziataln&ci operacyjnej uwzghniaja przejcia dokonane przez
Spotke, tak jakby miaty one miejsce 1 stycznia 2009 roR008 roku. Niezbadane wyniki pro forma dziatdlciomperacyjnej
przedstawiono po dokonaniu pewnych korekt z tyarhortyzacji, amortyzacji odroczonych kosztéw fimamania, kosztow z tytutu
odsetek od finansowania preejp i powhzanych skutkéw podatkowych. Niezbadane wyniki mnaorfa dziatalnéci operacyjnej
opierap si¢ na dosgpnych obecnie informacjach i pewnych zagniach, ktére zdaniem Spotki gasadne w istniggych
okolicznaciach. Niezbadane wyniki pro forma dzialaloiooperacyjnej nie majna celu przedstawienia wyniku dziatadob
operacyjnej, jaki Spotka agjnetaby, gdyby powysza transakcja faktycznie ngsita w takiej dacie lub na pogtku wskazanego
okresu, ani nie odzwierciediggytuacji finansowej Spotki lub wyniku jej dziatakti operacyjnej wzadnej przysztej dacie ani za
zaden przyszty okres.

Dwanascie miesgcy zakaiczonych

31 grudnia
2009 2008
Przychody Netto Ze SPrze@..........ccoeeeeuueecueeecmree e e $ 770204 $ 1151898
Zysk netto przypadagy CEDC.......c.ccccoocviieieiiiiirreeee e ee e $ 47 063 $ 138 813
Dane dotyczce zysku netto w przeliczeniu na jadakcg:
Zysk podstawowy na jedrakcig ZWykta .........ccvveveeiiiiiinieeienienn. $ 0,88 $ 3,15
Zysk rozwodniony na jednakcig Zwykfa........ccccceeveiiiieie e, $ 0,87 $ 3,15

4. Rezerwa na nalgnosci watpliwe

Zmiany rezerwy na nateosci watpliwe w kazdym z trzech lat w okresie zakczonym 31 grudnia, przedstawiaty ghk
ponizej:

Rok zakoiczony 31 grudnia

2009 2008 2007
ST 1o [0l o] L= 1 o - PP $ 11768 $ 16077 $ 1502
Wptyw zmian kurséw wymiany na saldo otwarcCia.......................um. 45¢ (282¢ 314(
Rezerwa na nakaosci niesciagalne wykazana w rachunku zyskéw
1RS]S 519¢ (907 (173¢
Odpisy po odliczeniu kwot 0dzyskanych .......cccccecuvvviiiiiiceininniniennnnn. (7 35C (99¢ 34t
Zmiana rezerwy z zakupu spotek zalgch...........cccooeeeiiiiiiiennnn . 27 5& 29¢ 0
SaldO ZAMKIHCIA . ...vvvvviieieieeee e eeeeree e e e e mm e $ 3763( $ 11768 $ 16077

Zmiana rezerwy z zakupu spotek zaigch w kwocie 27,6 miliona USD, ¢tp w roku zakaczonym 31 grudnia 2009 roku
odzwierciedla rezergina nalénosci niesciagalne oszacowarnw bilansie otwarcia Russian Alcohol w momenciesji@a.

5. Srodki trwate

Rzeczowy majtek trwaty pomniejszony o umorzenie, przedstawiangkonsolidowanych bilansach, obejmuje apsjce
pozycje:

31 grudnia
2009 2008
Grunty i budynki $ 11268C $ 3644¢
RTAT Y, 0T 1S =1 o= PP 12398: 5329¢
Srodki transportu 1588¢€ 5282

Srodki transportu #ytkowane na podstawie umowy leasingu............ 188¢ 338¢



31 grudnia

2009 2008
Sprzt i oprogramowanie komputerowe 17761 1539¢
Razem wart& ksiggowa brutto.............coceecvvvvvvennnn. 27219¢ 11381z
MINUS: UMOFZENIE.....cci ittt e e e e e e e mnnerneeeaeaeeeeneas (5628( (37 15(
Razem $ 21591¢ $ 76662

6. Wartosé firmy
Wartos¢ firmy pomniejszona o umorzenie, przedstawiona ansklidowanych bilansach, obejmuje rasface pozycje:

31 grudnia
2009 2008
Saldo na 1 stycznia $ 50244: $ 47959
Wptyw Kursow wymiany WalUt...............ocuummmmeeeeeeeeeeeeeesiinniinneeeeen 10914 (85062
Przegcie w ramach pakzen jednostek gospodarczych................... 87249 10791C
Saldo na 31 grudnia $ 148407. $ 502441

W czwartym kwartale 2009 roku Spétka skorygowatatesg firmy ujeta w zwiazku z przegciem Russian Alcohol ze wzglu
na nowe informacje, jak przedstawiono pei

W kwietniu 2009 roku, gdy CEDC zrestrukturyzowataawe wykupu Russian Alcohol z Lion i pogtkowa struktura opcji
sprzeday/kupna zostata zagiiona sew ptatnagci opcyjnych, ktére zapewnity przekazanie prawasntgci (,Umowa Opcji”) do
Russian Alcohol na rzecz CEDC w nyamptywu czasu, Lion ze swoimi menglami réwnie zmienita program motywacyjny dla
kierownictwa. W tym momencie Lion zawiadomita CED#€,koszt tej ptatnizi motywacyjnej wyniostby okoto 20 milionéw USD.
W zwiazku z tym w zmienionej umowie opcji uzgodniore,Russian Alcohol sfinansuje wypdato 20 miliondéw USD, a wszelkie
ptatnaci powyzej tej kwoty zostasmpokryte bezpérednio przez Lion. W tym momencie CEDC uznata @#&tr20 milionéw USD
naleznych w okresie Umowy Opcji za ustakpinprzyijeta ja za cz$¢ obowizujacej ceny zakupu Russian Alcohol. Jednak w
momencie zawarcia pierwotnej PPA w kwietniu 200urpetne informacje nie byly dagtne i w zwizku z tym koszt ten nie zostat
przypisany do PPA. Po uzyskaniu petnej jdsha tej kwestii na koniec roku Spoétka jest przetina,ze powinien on by pierwotnie
przypisany do wartei firmy i w zwiazku z tym wartéc firmy zwickszono o¢ kwote pomniejszoa o 4 miliony USD w formie
aktywow z tytutu podatku odroczonego w czwartym kade 2009 roku.

Gdy CEDC zmienita struktgmabycia Russian Alcohol, aby pépyeszy ptatna¢ z tytutu opcji i naby pozostad kwote dnia
19 listopada 2009 roku przy ostatecznym przekazemiroli w styczniu 2010 roku, po otrzymaniu zesiourzedow
antymonopolowych, ptatroi z tytutu programu motywacyjnego dla kierownictmavniez zostaty przypieszone, a petna kwota
(20 milionéw USD) wyptacona zostata w styczniu 20&Ru po przekazaniu kontroli CEDC.

Poza tym w czwartym kwartale 2009 roku Spétka pa@jsaiyta wartéc¢ firmy o kwote 6,6 miliona USD, co byto zwrane ze
zmiam zobowhzania z tytutu podatku odroczonego spowodawatadem w pocatkowej wartdci firmy.

7. Wartosci niematerialne i prawne z wyhczeniem wartgci firmy
Gtéwne sktadniki wartéci niematerialnych i prawnych obejmauj

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Wartosci niematerialne i prawne niepodlegajce amortyzaciji:

ZNAKi TOWAIOWE ... vveeenieieetieeeseteessmmmmm s seeesnesaesnste e e anmssseeesnseeens $ 79554: $ 56368¢
Odpisy z tytutu utraty Warkmi ..........cccceeeeeiiiiiiiiieemieeieeee e (% 2258¢ —
Razem 77295¢ 56368¢
Wartosci niematerialne i prawne podlegajce amortyzaciji:

Relacje z Klientami...........ccccvvvviiiriimmmme e emome e 841 81t
MINUS UMOIZENIE......uviiiiiiiiiieeiieiiees et sriraer e (57¢ (43¢
Razem 26¢ 37
Wartosci niematerialne i prawne razem $ 77322 $ 56406¢

Kierownictwo uwaa, ze znaki towarowe o nieokilenym czasie przydatdoi ekonomicznej majwysoky rozpoznawalng
lub 33 rozpoznawane jako markedlace liderami rynku w swoich segmentach rynkowyctwagi na dtug tradycg, wzgkdnie
wysoki wolumen sprzeds oraz ogolia pozycg rynkowa w poréwnaniu z pozostatymi produktami w poszczegdh segmentach



rynku. Te znaki handlowe obejmujnarki SoplicaZubréwka, Absolwent, Royal, Parliament, Green Maitkuravli oraz prawa do
Bols Vodka w Polsce, na $jrzech i w Rosji. Biogc pod uwag powyzsze, a take dane z analiz cykldwycia wodek, bada
rynkowych, trendéw w zakresie konkurencji i trendé&adowiskowych, kierownictwo zaktadze marki te bda przynosity wptywy
pieniezne przez czas nieoldleny, a zatem ich okresy ekonomiczneyteczndci sa nieokrélone. Zgodnie ze standardem z ASC
Temat 350-30 wartei niematerialnych i prawnych o nieoklenym okresie ekonomicznegyteczndci nie amortyzuje si lecz
analizuje nie rzadziej airaz w roku pod &em utraty wartéci.



Szacowanegkzne koszty z tytutu amortyzacji wagtd niematerialnych i prawnych posiadeych okr&lony okres aytkowania
przedstawiaj si¢ jak poniej:

$ 16¢
9¢

0

0

0

$ 26¢

8. Inwestycje w podmioty stowarzyszone ujmowane medla praw wiasnaci
Posiadamy nagpujace inwestycje w podmiotach stowarzyszonych nieggaieych konsolidacji:

Warto$¢ bilansowa

31 grudnia 31 grudnia
Rodzaj spotki stowarzyszonej 2009 2008
Grupa Whitehall ............ Podmiot stowarzyszony ujmowany mefqutaw wtasnéci  $ 244504 $ 286 276
Russian Alcohol ............ Podmiot stowarzyszony konsolidowany mef@etn* 0 111 325
Razem wartasé bilansowa $ 244504 $ 397 601

* Jak wskazano w Nocie 2, od drugiego kwartatu 208X Spétka zaega konsolidowd Russian Alcohol jako patzenie jednostek
gospodarczych. W poprzednich okresach Russian Alagimowano metog praw wtasnéci.

Spoétka ma 80% udziat ekonomiczny i 49% udziat zapejacy prawa gtosu w Grupie Whitehall, a #8k25% udziat
zapewniajcy prawa gtosu w joint venture z Moet Hennessyr&tdchodzi w sktad Grupy Whitehall.

Sumaryczne informacje finansowe dla inwestycji dstawiono w tabeli ponej zawierajcej informacje finansowe z bilansu,
dotyczce Grupy Whitehall i jej joint venture z Mdet Hessg, skonsolidowanych metpdraw wiasnéci na dzié 31 grudnia
2009 roku. Wyniki dziatalnixi operacyjnej za dwakeie mies¢cy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku i dwanie miesgcy
zakarczonych 31 grudnia 2008 roku obejmwyniki Grupy Whitehall wraz z Méet Hennessy Joifeinture hcznie z wynikami
Russian Alcohol, ktére byly konsolidowane met@idaw wtasnéci do 24 kwietnia 2009 roku.

Razem Razem
31 grudnia2009 31 grudnia2008
AKtYWa ODIOtOWE ....cceociiiiiie et eeeee et $ 129737 $ 663 203
AKEYWA tIWAKE ....eeveeeeeeee s e 93 137 559 273
Zobowiagzania kKrotkoterminowe............cccceeeeeeccemnvnnnnes 86 067 364 260
Zobowigzania diugoterminowe ...........ccceeevvevvveveeeenenn. 7 635 430516
Razem Razem
Dwanascie miesgcy Dwanascie miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
Przychody netto ze Sprzega............cccccvveeeesivvreaneeesenne, $ 259592 $ 826 709
Zysk brutto ze Sprzedg............ccccvuviiiiiiinicecee e 108 717 331181
(Strata) z dziatalnii kontynuowanej................ccccvveees (23 372 (67 276
(Strata) NeO........eveiiiiiiiiie e crrrer e (23 372 (67 276
Zysk/(strata) netto przypadag podmiotowi
sktadaficemu raport........ccccovvveeeesivvireeeee e, (5583 1168

9. Zamienne Papiery DhZzne (Exchangeable Convertible Notgs

Dnia 9 lipca 2008 roku Spoétka sfinalizowata stradega inwestycg w Russian Alcohol i oprécz inwestycji kapitalowgEDC
dokonata zakupu zamiennych papieréwzdlgch od Lion/Rally Lux 3 (,Lux 3"), spoiki z siedzi w Luksemburgu oraz goedniej
spotki zalenej spotki z Kajmanow (,Cayman 2”)gbacej spotl celowg.

Papiery Diizne maj ten sam priorytet co pozostate niezabezpieczohewiazania Lux 3, odzwierciedlajpezpdrednie
i niezabezpieczone zobayzanie Lux 3 i § strukturalnie podporzikowane zadteniu spétek zatanych Lux 3, w tym spotki Pasalba
Limited (,Pasalba”), spotki cypryjskiego prawa, kaddokonata inwestycji. Kapitat Papieréw Rhych wynosi 103,5 miliona USD i



Papiery Dhine g oprocentowane wedtug stopy 8,3% w skali roku, &t@roprocentowanie wedtug uznania Lux 3, zostanie
wyptacone w formie rzeczowej wraz z dodatkowymi iBegmi Diuznymi.

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotka sprzedata nazfemyman 2 podposgdkowane zamienne papiery dhe plus odsetki
naliczone nadczm kwote 110,6 miliona USD i wykorzystata wptyw na zakupddtkowych 100 milionéw akcji Cayman 2, co
spowodowato zwekszenie péredniego udziatu kapitatowego Spoétki w RAG z 41,9@6652,86%.

10. Zobowhzania zarachowane
Gléwne sktadniki zobowizan zarachowanych obejmuj

31 grudnia
2009 2008
Operacyjne rozliczenia mazyokresowe bierne.............ccccvvvvvvvmveeemennn, $ 9127: $ 5695:
WycCena ZabezZPIiECZENIA. ........ceeeeeiiieeeeeeenree e e e e e e e e et e e e e C 6 73¢
Odsetki NAlICZONE .........uuiiiiiiiiiiie e 16: 414:
Razem $ 9143 $ 6783
11. Kredyty
Kredyty bankowe

Na dziex 31 grudnia 2009 roku dagine saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzbasch Spétki wynosito 35,7 miliona
USD. Te linie kredytoweasodnawiane co roku.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Spoétka wykorzystata ok. 8djRona USD wielocelowej linii kredytowej w zwiku z ofer
przetargow w 2007 roku w Polsce, dotygz zakupu pozostatych akcji Polmos Biatystok S.A. @wiazania Spétki wynikajce z
umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczone wekslavtasnymi przez niektore spétki zatee Spotki, a take 33,95% kapitatu
akcyjnego Polmos Bialystok S.A. Zadknie wynikajce z umowy linii kredytowej w kwocie 63,2 milions8D stanie s wymagalne
24 |utego 2011 roku i w kwocie 21,0 milionéw USLL% sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradnedytovs z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggei przegcia Parliament i Whitehall oraz og6inych
potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@bejmuje gicioletni kredyt amortyzowany w wyso@ 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krotkoterminowy podleg@y przedideniu na kolejne roczne okresy w wységic20 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonytwde polskie. Termin zapadaku kredytu terminowego przedtano do maja
2013 roku, a termin kredytu krétkoterminowego ptaedno do maja 2010 roku. Kredyt jest gwarantowangpi2potk, Bols Sp. z
0.0. — 100% spokkzalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spotki zatae Spotki, a poza tym jest zabezpieczony &asoudziatéw Bols
i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spoétka zawarta Umokredytows z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtialedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&fi81 grudnia 2009 roku do sptaty pozostawato 33JBma USD. Kredyt
zapada 4 lipca 2011 roku i jest gwarantowany p&ebPC, Carey Agri i pewne inne spoétki zahe Spotki, a poza tym jest
zabezpieczony cadoia udziatdéw Carey Agri, a naginie kxdzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innycHisgmh zalenych
CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Dk wymagalne w 2012 roku

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 rdkpétka dokonata emisji Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych, o oprocentowaniu 8%, na kw@25 milionéw EUR, przypadagych do wykupu w 2012 roku
(,Papiery Dhwne”), z czego okoto 245 milionéw EUR pozostaje dptaty. Odsetkisptatne co p6t roku, 25 stycznia i 25 lipca, a
Papiery Dlizne g gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przektdie jednostki zalme Spotki.

2 grudnia 2009 roku Spétka wydata zawiadomieniey&upie dotycace pozostatej w obiegu €xi tych papieréw diznych
i zdeponowatadrodki pienkzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod8D) uzyskane przez nas z emisji nowych
Niepodporadkowanych Papierow Dimych (jak opisano pomgj), reprezentuce cer wykupu, premi za wezwanie oraz wszystkie
odsetki nalene w dacie rozliczenia, na rachunku powiernikaRHpieréw Dtanych wymagalnych w 2012 roku. W zwku z tym
zawiadomieniem o wykupie i depozytem, warunki emigjodnie z ktérymi wyemitowano Papiery RBhe wymagalne w 2012 roku,
zostaly uniewanione. Chociato zwolnienie eliminuje w zasadzie wszystkie ograenia nataone w zwiazku z tym zadtaeniem
i minimalizuje prawdopodobigtwo dalszych ptatrsoi wymaganych od Spétki z tytutu Papieréw Biych wymagalnych
w 2012 roku, uznaimy, ze nie spetnia ono definicji ,zaspokojenia prawnegaivartej w paragrafie 16(b) FAS 140 (ASC 405-20-40
1(b)) i w zwiazku z tym do 4 stycznia 2010 roku nieli§my zaspokojenia pozostatego zobgxania. W zwizku z tym w bilansie na
dzien 31 grudnia 2009 roku petna kwota papierowzdiich zostata yfa jako krétkoterminowa. Poza tym zdeponowsnoelki
pieniezne zostaly ujte jakosrodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania w bilansie na dzigl grudnia 2009 roku.



4 stycznia 2010 roku zakozono ostateczny wykup tych papieréwzttych. Posiadaczom tych papieréw przekazano wszystki
srodki, co zwolnito Spét z wszystkich pozostatych zobaaan.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Spdijicta odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 12,%ania
USD i 12,0 milionéw USD, dotyeze Papieréw Dinych wymagalnych w 2012 roku, ktére zostaty zaptecmzem z kwatgtéwna
i 4% premi za wczéniejszy wykup dnia 4 stycznia 2010 rokuckzne zobowizania wynikajce z Papieréw Diinych wymagalnych
w 2012 roku wykazano po odliczeniu odroczonych kinsZinansowych amortyzowanych przez okres istraesidiienia metod
efektywnej stopy procentowej, jak przedstawionabeli pontkej:

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Niepodporadkowane Zaezpieczone Papiery Dine wymagalne w

2012 FOKU . cetteiiitieee et ee ettt e a2 eeme e e e e e e e e neee $ 36598¢ $ 35793¢
Wartas¢ godziwa niepodpoerlkowanych zabezpieczonych

papieréw diznych z wyceny rynKOWe] .........cccevvvvveersvmmmmeenene (30! (712¢
Niezamortyzowana %¢ ptatnagci z tytutu zamknitych umoéw

ZabeZPIECZALYCH ... (200( (565:
Niezamortyzowany KOSZt @Mi .........cccceeviiriiviiieiimmiece e (474t (522
Razem $ 35894: $ 34503«

Petna kwota Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw iblych wymagalnych w 2012 roku zostata w petni sphaco
dnia 4 stycznia 2010 roku w ramach opisanego pejwyykupu.

Zamienne Niepodpaogdkowane Papiery Dhne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Diuzne”). Odsetki naline s co p6t roku, 15 marca i 15 wrgea, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe
podlegay zamianie w okrgonych okolicznéciach narodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, w oparcpooztkowa
stop wymiany wynoszca 14,.7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtéwnej z zasteniem pewnych korekt. W momencie zamiany
papierow dtanych Spotka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty kapitatu papierow dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spotki — dostarcapdki pienkzne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zolyaai zamiany, jéli dotyczy.
Przychody z Zamiennych Papieréw Bhych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierej czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Spétkacta odsetki naliczone w kwocie 2,7 miliona USD, datice Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dhmych, z nasfpnym kuponem przypadgjym do sptaty 15 marca 2010 rokuckne
zobowhzania wynikajce z Zamiennych Niepodpaidkowanych Papieréw Dimych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéw
finansowych amortyzowanych przez okres istniendiwzania metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli
ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Zamienne Niepodposdkowane Papiery Dine Convertible

SENION NOTEB. .. .ccivveeeiiiee ittt ctee e st e et e s ere e e st e e s erae e s ebeae e $ 312711 $ 31000(
Niezamortyzowany KOSZt @Mi .........cccceeviiriieiiieiimmiece e (4 20¢ (4791
Zdyskontowane zadhenie dotyczce Zamiennych

Niepodporadkowanych Papierdw DHmYCh...........cccceeeeviiiiinnnnes (1266¢ (1658¢
Razem $ 295837 $ 28862

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery 2Dk wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow ch na
kwote 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wysé&n9,125%, wymagalnych w 2016 roku oraz Niepodpdknwanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR, oprocentowanych w wys@ékn8,875%, wymagalnych
w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréw instytunalnych zwolnionych z rejestracji zgodnie z aykefiska ustava 0 papierach
wartasciowych z 1933 roku. Spétka wykorzystatagzwptywdw netto z Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtuznych wymagalnych w 2016 roku na wykup Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Biych wymagalnych
w 2012 roku, oprocentowanych w wysékb8%, na d4czm kwote kapitatu 245 440 000 EUR na dzié stycznia 2010 roku.
Pozostat czes¢ wptywdw netto z Niepodposzlkowanych Zabezpieczonych Papieréw kch wymagalnych w 2016 roku
wykorzystano na (i) zakup pozostatego udziatu ledpitego Lion Capital LLP w Russian Alcohol przezkeganie Opcji Lion



i Opcji Wspétinwestora, zgodnie z warunkami i postaieniami, odpowiednio, Umowy Opcji Lion i Umowyp@ji Wspétinwestora,
(i) sptate wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz (iii) sptapewnego innego zadfania.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku Spétkacta odsetki naliczone w kwocie 12,2 miliona USD,yaatce Niepodporadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych wymagalnych w 2016 roku, z ngstym kuponem przypadajym do sptaty 1 czerwca
2010 roku. laczne zobowijzania wynikaice z Niepodpormkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dlych wymagalnych w 2016
roku wykazano po odliczeniu odroczonych kosztévarfisowych amortyzowanych przez okres istnienia zadia metod
efektywnej stopy procentowej, jak przedstawionabeli ponkej:

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne v
2016 FOKU . ..vvieiiiiiieee ettt e ettt e e e e eib e e $ 93441C $ (
Niezamortyzowany KOSzt €Mi ...........ccceiiiririiiiiiimmiiiiieee e (2478( (
Razem $ 90963( $ (

taczne zadhzenie przedstawiono w sprawozdaniach finansowyckasepujacy sposoéb:

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachuriiiezacym

dla zapewnienia kapitatu obrotowego ........cocemeervvvernimmniieinnn. $ 6000( $ 3704¢
Krétkoterminowe zobowdizania z tytutu Niepodposdkowanych

Zabezpieczonych Papierow Dhych.........ccccceeiiiiiiiiiiceecnnin, 35894! (
Krétkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wez\aaio

SPIZEAAY AKC]i vvvvvvvverrrriiriiiiiiiiiaeieeeseeeees e e veaaeee e anrenseennenen 2105 (
Krétkoterminowe kredyty bankowe i wykorzystane kredyty w

rachunku biezacym razem 43999t 3704¢
Dtugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwalua

0] A=Te - VA= 1 (o | 63 15¢ 8108:
Dlugoterminowe zobowzania z tytutu Niepodpogzlkowanych

Zabezpieczonych Papierow Dhych.........cccccceeiiiiiiiiiiceeennin, 90963( 34503
Dlugoterminowe zobowzania z tytutu Zamiennych

Niepodporadkowanych Papierdw DHMYCh...........c.ccceeeviiiiinnnnes 29583 28862-
Pozostate dlugoterminowe kredyty izyozki z wylkczeniem cgsci

KrOtKOterMINOWE] ....cceee i eeree e 4288 8942¢
Zadtuzenie razem $ 175150t $ 84121t

Zobowiazania krotkoterminowe zwkane z Niepodpoarkowanymi Zabezpieczonymi Papierami bdymi zostaty w petni
sptacone 4 stycznia 2012 roku w ramach opisanegyz& wykupu.

31 grudnia
2009

Sptaty kapitatu przypadage na poszczegdline lata

2010 $ 43999¢
2011 8945’
2012 663¢
2013 30578¢
2014 i kolejne lata 90963(

Razem $ 1 75150¢

Sptaty kwoty gtéwnej na 2010 roku obejmljiepodporadkowane Zabezpieczone Papiery Bta wymagalne w 2012 roku w
kwocie 358,9 miliona USD w petni rozliczone 4 styizz2010 roku w ramach opisanego pajywykupu.

12. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Spotka prowadzi dziatalsé w kilku jurysdykcjach podatkowych, giéwnie w: waBtach Zjednoczonych, Polsce, nagizech
i w Rosji. Wszystkie jednostki zalee sktadaj samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozJicaitywa i zobowizania z tytutu



podatku odroczonego. Spoétka nie sktada deklaraciatkowych w stanie Delaware na podstawie swoicihdddw
skonsolidowanych, lecz na podstawie rachunku zysksivat uwzgtdniajacego transakcje dokonywane w Stanach Zjednoczonych.

Spotka przygta postanowienia ASC 740-10-25 ,Podatki dochodogiie¢ome taxes ASC 740-10-25 wymaga ¢gia progu i
atrybutu pomiaru dla celéwggia w sprawozdaniu finansowym i pomiaru pozycji atkdwej przygtej, lub ktorej przygcie
oczekiwane jest w deklaracji podatkowej. Kai@dyz pozycji podatkowej naky ujmowa w sprawozdaniu finansowym, tylkos)e
prawdopodobigstwo utrzymania pozycji podatkowej po kontroli pragtasciwe wtadze skarbowe, ktére posiadatyby petnerstot
informacje, jest wsze nk prawdopodobigstwo jej nieutrzymania. Pozycja podatkowa zgodpeogiem ugcia jest mierzona jako
najwyzsza kwota korz§ci o prawdopodobiestwie realizacji przy ostatecznym rozliczeniu pragizajcym 50%. Pozycje podatkowe,
ktére wczéniej nie przekraczaly tego progu, powinnythwykazane w pierwszym kolejnym okresie, w ktérym pedg zostanie
osiagniety. Ujeta wczéniej pozycja podatkowa, ktora przestata spétpigdg ugcia, powinna by wyksiegowana w pierwszym
nastpnym okresie sprawozdawczym, w ktérym prég przdsalosagany. ASC 740-10-25 przedstawiazakvytyczne odnanie do
ujmowania i ujawniania nieglych korzyci podatkowych, odsetek i kar. Prggie ASC 740-10-25 nie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki. Spotka obecnie wyjeagtraty podatkowe w Stanach Zjednoczonych pB2g 3tawce podatkowej,
co obnia ogolr efektywrny stawlke podatkow ponizej 19% ustawowej stawki podatkowej obamtjacej w Polsce.



Spotka sktada deklaracje podatku dochodowego w URadsce, na \hrzech, w Rosji, oraz w #aych innych krajach na
catymséwiecie, w ktorych prowadzi dziatalgé. Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz ich najw&iejsze lata podatkowe obecnie
podlegajce kontroli podatkowej to rok 2004 w USA, rok 2004olsce i ha Wgrzech oraz 2006 rok w Ros;ji.

Rok zakaczony 31 grudni

200¢ 200¢ 2007
Podatek wedtug stawki ustawowe;j $ 1838: ($ 6980 $ 1101¢
Rd&znice wynikajce z rénych stawek podatkowych ..............oouvieeeee. 222 87: (74cC
Odpis z tytutlu wyceny straty z dziatakod operacyjnej netta............... (2611 459( 2401
RGOZNICE IWAIE ...t 2501 289¢ (362¢
Podatek dochodowy $ 1849t $ 138z $ 905¢

Laczne platnéci z tytutu podatku dochodowego w latach 2009, 200807 wyniosty, odpowiednio, 28 118 tysy USD,
33 919 tysicy USD i 21 362 tysice USD. Spétka CEDC nie placita podatku dochodoweddSA i ma kczne operacyjne straty
netto do rozliczenia w kwocie 22 630 USD.

Gloéwne pozycje aktywdw Spoiki z tytutu odroczongmmlatku dochodowego przedstawiono w tabeli pajni

31 grudnie
200¢ 200¢ 2007
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia m¢dzyokresowe bierne, rozliczenia

migdzyokresowe przychodoéw i rozliczenia

migdzyokresowe czynne, Netto.........cccovvvvueeeeemnnnnes $ 1569 $ 1613: $ 1034«
Odpis aktualizujcy Nal&nosCi ..........c..eveeeeeiiiieaeeiicc, 6 25: 43¢ 228:
Przegcie Russian Alcohol.............cvvvvvvvviv e e, 4276¢ C C
Niezrealizowane straty kursowe.. 1338t 1894 C
Korzysci z tytutu straty na d2|alalr§0| operacyjnej netto

wygasajce w latach 2010-2026 — brutto.................. 4591( 1859¢ 1005¢
Odpis z tytutu wyceny straty z dziatakod operacyjnej

01 0 S PRSP (4 38( (699: (240:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegamnet..... $ 11963( $ 4711¢ $ 2028t

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZNakKi tOWAIOWE.........ceiiiiiiiiiie et cmmmmmee e eea 14059:. 10648 10011
Niezrealizowane zyski KUISOWE .............coeeeeecvenenennnnn, 12 26¢ 358¢ 506¢
Aktualizacja wyceny udziatu kapitatowego w Russian

Alcohol pozostajcego poprzednio w posiadaniu...... 4918: C C
Rdéznice przejciowe z tytutu uméw leasingu finansowego 1 6(
Przychody przysztych okreSOw............c.eoeeeeeevvnneennnns, 56: 52¢ C
WPIYW ASC 470 .ottt 443 580! C
POZOSLAIE ..o 103t 88: 29°

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowegmnétt  20807. $ 11729( $ 10553¢

taczne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg

011 (o TSRO PPRRURTRRR 11963( 4711¢ 2028t
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowegmnett  20807: 11729( 10553¢
taczny odroczony podatek dochodowy netta....................... (8844 (7017 (8525:
Sklasyfikowany jako
Krétkoterminowe aktywa z tytutu odroczonego podatku

(o [oTed aToTo [01111/=Te o SRS 8260 2342¢ 345
Dtugoterminowe aktywa z tytutu odroczonego podatku

(o [oTed a oo (011 1/=Te o NS UPURPPPPPRPS 2712 1288t 1140
Diugoterminowe zobowzanie z tytutu odroczonego podatku

dOChOdOWEQO .....oveiiiiiiieie e (19817 (10648t (10011

t aczny odroczony podatek dochodowy netta...................... (% 8844: ($ 7017: ($ 8525



31 grudnie

200¢ 200¢ 2007




Straty podatkowe podlegajvykorzystaniu w nagpujacych okresach:

G Y e —————————————————— e Bez ogranicz
Stany ZJedNOCZONE ..........uvviiiiiieieiee sttt e et eeee e e 20la
0] - PSSR 10la
POISKA .. 5la

* W pewnych okolicznéciach wymaga sizgody Urzdu Skarbowego na przeniesienie strat.

Zobowiazania podatkowe (w tym podatek dochodowy od osélwpych, podatek od towaréw i ustug (VAT), skladki n
ubezpieczenie spoteczne oraz inne podatki) jedkasteznych Spétki mog podlegé kontroli wkadz skarbowych przez pewien
okres od kaca roku podatkowego, w ktérym podlegaty uregulowajak ponkej.

POISKA ...t 5lat
AT | PP PP PTUPPPPPPPPPTTR 6 lal
0] - PSP 3late

Deklaracje CEDC dotygze amerykaskiego federalnego podatku dochodowego rowmeg zostd skontrolowane przez
amerykaskie organy skarbowe. Ponieingposdb stosowania ustaw i rozpgtzen podatkowych oraz poszczegélne transakcjenao
interpretowa na r&ne sposoby, kwoty wykazane w skonsolidowanych sprdaniach finansowych megilec zmianie w terminie
pézniejszym, po ustaleniu ostatecznego wymiaru podatkaz organy skarbowe.

13. Opcje na akcje i warranty

Spoétka przygta ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzeniekgjach” (Compensation — Stock Compensation)
wymagajicy ujmowania kosztu wynagrodzenia w skonsolidowamachunkach zyskow i strat w celu odzwierciedlemdatasci
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczliciowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okrebywania uprawnie
do ich wykonania, po ogiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiéfBa wybrata zmodyfikowanprospektywn metod;
przegcia, w zwizku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgksztatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzers&onsolidowanych rachunkach zyskéw i strat wicel
odzwierciedlenia wartei godziwej pracowniczych opcji na akcje. Ustalewgrtasci godziwej przydziatu opcji na akcje na dzieh
przydzielenia wymaga adu, facznie z oszacowaniem przewidywanego okresu przetwaania przez pracownikow opcji przed ich
wykonaniem, odninej zmiennéci i oczekiwanych dywidend. @du wymaga réwnie oszacowanie warfoi przyznanych
pracowniczych opcji na akcje, ktére zostaracone przed okresem, w ktérym:ma je ledzie realizowa. Jeli faktyczna wielk@¢
bedzie st zasadniczo riic¢ od tych szacunkéw, nie to mi€ zasadniczy wptyw na koszt ptatwdrozliczanych w akcjach. Przed
przyjeciem standardu ASC Temat 718 Spoétka stosowata @Biady ds. Zasad Rachunkosed(,APB”) nr 25 i odn@ne interpretacje
dla wykazania swoich planéw ptatwd regulowanych akcjami. Wszystkie pracownicze epa akcje zostaty przyznane wedtug lub
powyzej ceny rynkowej na dzieprzyznania. W zwizku z tym w poprzednich okresach nietajzadnego kosztu wynagrodze
dotyczcych przyznanych opcji na akcje.

Oferowany przez SpogkAkcyjny Plan Motywacyjny 2007 (,Plan Motywacyjnyprzewiduje przyznawanie opcji na akcje,
praw ze wzrostu warfai akcji, akcji warunkowych oraz warunkowych jedtedskapitatowych cztonkom rady dyrektoréw, cztonkom
kierownictwa i innym pracownikom (,pracownikom”)amx zewmwgtrznym ustugodawcom Spoétki. W wyniku uchwaty zgratmenia
akcjonariuszy podjej w kwietniu 2003 roku oraz podziatu akcji dokaego w maju 2003 roku, maju 2004 roku i czerwcu@fku,
Plan Motywacyjny przewiduje emismaksymalnie 1 397 333 akcji zwyktych, a Spétkeezarwowata takich liczke dla potrzeb
przyszitej emisji (z zastrzeniem korekty zapobieggjej rozwodnieniu w przypadku podziatu akcji, rekalizacji i innych tego
rodzaju transakcji). Planem Motywacyjnym adminigrdomisja ds. Wynagrodaegorzy radzie dyrektorow Spotki.

Cena realizacji opcji na akcje przyznawanych w reimlanu Motywacyjnego nie me by nizsza od ich godziwej wartoi,
lecz niekiedy mee przekraczacery zamkngcia akcji zwyktych z dnia przyznania opcji. Spotkgkorzystuje ceaopcji na akcje
oparty na cenie zamkacia akcji zwyktych z dnia poprzedaaggo dzié przyznania opcji, jeeli cena ta nie odbiega istotnie od ceny
otwarcia akcji zwyktych z dnia przyznania opcji. €ppna akcje mma zrealizowé w ciagu 10 lat od daty przyznania, o ile dana
umowa opcji ha akcje nie stanowi inaczej. Ptéérza akcje musi zostalokonana w formie pieatnej. Spétka musi otrzyntazaptat
za akcje przed ich emisjDyrektorzy i kierownictwagredniego szczebla nabywarawo do opcji przyznawanych w ramach umowy
o prae po uptywie dwdch lat od daty przyznania. Prawmgoji na akcje przyznawane pozostatym pracownikonamvach
programu lojalnéciowego nabywa gipo trzech latach. Plan Motywacyjny zostat zatwzerty przez akcjonariuszy CEDC w czasie
walnego zgromadzenia akcjonariuszy w dniu 30 kviee2007 roku i zagpit Plan Motywacyjny Spotki z 1997 roku (,Poprzedni
Akcyjny Plan Motywacyjny”), ktory wygast w listopaie 2007 roku. Akcyjny Plan Motywacyjny wygde w listopadzie 2017 roku.
Warunki Akcyjnego Planu Motywacyjnega w zasadzie takie same jak Poprzedniego AkcyjndgiouPMotywacyjnego.



Przed dniem 1 stycznia 2006 roku CEDC, spétka dajaia, zrealizowata strahetto na dziatalrniei operacyjnej, w zwaizku
z czym w ks¢gach Spotki nie wto dodatkowej korzsci podatkowej wynikajcej z wykonania przyznanych opcji ani odnygch
zwiekszen nadwyki ze sprzeday powyzej wartgci nominalnej akcji (APIC) w wysokai 2,2 miliona USD. Nie naly wykazywa
dodatkowych korz§ci podatkowych i uznawaAPIC wysokdcia tych dodatkowych korzgi do chwili zmniejszenia przez to
odliczenie kwoty ptatnego podatku dochodowego ppddstawie ze nie wysipity oszczdnasci podatkowe. Spétka ujmie
ewentualne korzgi podatkowe z chwilich realizacji.

Ponizej przedstawiono zestawienie zmian liczby opcjakeje oraz ograniczonych praw do akcji i pgzeine z tym informacje
za okresy dwunastu miesy zakaczone 31 grudnia 2009 roku, 2008 roku i 2007 roku:

Srednia wazona

Opcje razem Liczba opcji  cena wykonania
13199 $ 1¢
2662 $ 3(
(2724 $ 17
(606 $ 28
Niezrealizowane na : grudnia 2007 roKU .........ccceveviveeeeeiiieeeeeeeeeeee e, 12530 $ 22
Dostpne do wykonania na 31 czerwca 2007 roKU ...cceeeeevvereeeeeeeiinnnns 9648 $ 1¢
Niezrealizowane na stycznia 2008 rOKU .............c.evvviiriiimneeeeeeenenniinnns 12530 $ 2z
[ 0744 - 3 -SSP 2343 $ 5¢€
WWYKONANE ..ottt memm e e et et e e et e e e ntbe e e sneeeennes (1208 $ 1t
WMWVYOASIE .o et e e e et e e e ete e e e sreaaaaans (163 % 2]
Niezrealizowane na : grudnia 2008 roKuU ...........ccceeveveeeeeeieeeeeeieeeeeeenn, 13502 $ 2¢
Dostpne do wykonania na 31 grudnia 2008 roku ...eeeevvvvvveevieeeeen... 10332 $ 2z
Niezrealizowane na stycznia 2009 roKU .........cccevevieieieeeeereeeeeeeeeisinnns 13502 $ 2¢
PIZYZNANE .....oviiiiiiciee et eeee ettt e e e et a e e eabeeaeans 2006 $ 1¢
WYKONANE ..oviiiieiiiiiiiee s sttt e e et mmmmmn e e e e snatan e e e ataan e e e s snnteeeeeannreneeas (598 % 14
WVYOASIE ..ot et e et e e e ete e e e sreeaaanns 95 % 6(
Niezrealizowane na {grudnia 2009 roKU............cceeeeiiiiiiiiiemmmc e, 14815 $ 2i
Dostpne do wykonania na 31 grudnia 2009 roku ...eecevvvvvvveeveeeeeen... 10515 $ 28
Liczba $Srednia wazona
ograniczonyc warto$¢ godziwa
h praw do w dacie
Nienabyte ograniczone prawa do akcji akcji przyznania
Nienabyte prawa na stycznia 2007 rOKU.........cccvvvvereieieeieereeneeeeeeisienns $
PIZYZNANE .....oviiie it ee ettt e e e e etare e e e e eare e e e 379 % 3¢
[N E=T oY, (SRS OUPRPR $
LAY 0 =T 1 TSP 21 $ 3¢
Nienabyte pawa na 31 grudnia 2007 roKu.............ccceveveeneiriieinenene. 358 $ 3¢
Nienabyte prawa na stycznia 2008 rOKU................uuvvvriiimrneeeeeenenninnnns 358 % 34
PIZYZNANE .....oviii ettt eeee et e e e et e e e eare e e e 381 % 6€
[N P2 0 (3RS 6 $ 3¢
WVYOASIE ..ottt et e e e et e e e e e ete e e e sreeaaanes 48 % 4¢
Nienabyte prawa na : grudnia 2008 roKu...........cccccceeeeeiiiiieereeeeeeeee e, 685 $ 5]
Nienabyte prawa na stycznia 2009 roKU...............euvviiriiimrneneeeenenninnnn. 685 $ 51
[ 074 Y4 4 -3 -SSP 250 $ 24
[N E=1 0 )Y, (ST 27 $ 3¢
WVYOASIE .ottt et e e et e e e ete e e e sreeaaanns (117 $ 4t
Nienabyte prawa na : grudnia 2009 roKu...........ccccceeeeeiiiiiceeeeeeeeeee e, 790 $ 4

W 2009 roku ceny realizacji istnigych opcji zawieraly giw przedziale 1,13-60,92 USD.W 2009 rakadni waony
pozostaly okres obowzywania opcji wynosit 5,2 roku. Ceny realizacji §pnozliwych do zrealizowania na dzie1 grudnia 2009
roku zawieraty si w przedziale 1,13-44,15 USD. Spétka udzielita réax25 009 ograniczonych praw do akcji swoim pracownik
po sredniej cenie 24,89 USD.



Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaeozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bimcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 31 grudnia 2009
roku Spétka nie dokonateadnych zmian warunkéw realizacji opcji.

W okresie dwunastu miesly zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku Spétka wykazata kosatagrodzé w wysokdci
3,78 miliona USD oraz powzane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowewysokdaci 0,65 miliona USD.

Na dziér 31 grudnia 2009 roku kwota niewykazanego kosztnagyodzé dotyczcego udzielonych opcji na akcje oraz
ograniczonych praw do akcjetlacych w okresie karencji i udzielonych w ramach Blarynosita 2,79 miliona USD. W latach 2009-
2012 roku koszty powinny zostavykazane w eigu sredniego waonego okresu 24 miesly.

Lacznesrodki pienkzne otrzymane z tytutu wykonania opcji w okresie dastu miesicy zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku
wyniosty 0,9 miliona USD.

W okresie dwunastu miesly zakaczonym 31 grudnia 2009 roku koszt wynagrodzeniazaviego z wszystkimi opcjami
zostat obliczony na podstawie wattbgodziwej kadej udzielonej opcji przy wykorzystaniu modelu dvzedwumianowego. Spoétka
nigdy nie wyptacata dywidend piesinych i obecnie nie planuje wyptacania dywidend iemych, dlatego przyja zeroprocentow
stop; zwrotu z dywidendy. Przewidywane wahania wyrikag sredniej domylnych i faktycznych wahaprognozowanych w
pozostatym okresie obowdywania opcji. Przewidywany okres obaa§wania opcji na akcje jest szacowany na podstdasg/ch
historycznych dotyecych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z opgjigkresie karencji oraz innych czynnikéw uttiwiajacych
oszacowanie przewidywanego terminu wykonania udaiglh opcji na akcje. Stopa procentowa wolna ogtkgzostata
zaczerpnita z krzywej rentownszi papieréw wartéciowych amerykaskiego Skarbu Ratwa obowizujacej w dniu emisji opcji na
akcje dotyczcych instrumentéw o podobnym okresie co przewidynakres obowdzywania opcji. Ponadto Spoétka stosuje
przewidywamn stop; rezygnacji do amortyzacji kosztow wynagrodzeniaikgjacego z opcji. Szacowane stopy rezygnacfjiewnie
oparte na déwiadczeniach w zakresie rotacji pracownikéw. Wrapiwem okresu karencji poszczegélnych opcji, kosz
wynagrodzé opartych na akcjach jest korygowany w celu wykézéaktycznych rezygnacji. Patsizesrednie waone wartdci
zostaly przygte w kalkulacji wartéci godziwej:

2009 2008
Wart8¢ gOUZIWA ......ceeeiiiiiieee i e et s e e e snnte e e eemee s $8,07 $18,16
Stopa zwrotu z dywidendy ..........cceeeeeeiiieiiimee e, 0% 0%
Przewidywane wahania...........ccccceeeeeiismeeeeeieeee e 47,3% - 80,4 34,1% - 38,5
Srednia Wa0Na WaNA................cooevevereeeieeemseeeeeeeeeeeeenennns 57,6% 37,5%
Stopa procentowa wolna od ryzyka...........ccceeeeeeeevceevvenenen, 0,4%-0,5 1,5%-3,2
Przewidywany okres obowiywania opcji od momentu

UAZIEIENIA c.eeeiieii ittt 3,2 3,2

14. Zobowhzania warunkowe

Spotka bywa niekiedy strarspraw gdowych i pojawiaj sie wobec niej roszczenia z tytutu spraw vepatiacych w normalnym
toku dziatalngci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzygia tych spraw niedala miaty istothego negatywnego wptywu na
dziatalng¢ Spoétki.

Przegcie Polmos Biatystok

Zgodnie z umow zakupu akcji dotycica przejcia Polmos Biatystok z gdziernika 2005 roku, Spotka jest obarana
zagwarantowadokonanie przez Polmos Biatystok inwestycji na tanam najmniej 77,5 miliona PLN wagu széciu lat od daty
przegcia. Na dzié 31 grudnia 2009 roku Spotka zainwestowata 71, lomdl ztotych polskich (okoto 24,9 miliona USD) wimos
Biatystok.

Przecie spoétki Whitehall

W ramach Przegia Whitehall, Sp6tka zawarta porozumienie akcjaursay z pozostatymi akcjonariuszami, na mocy ktéreg
Spoika jest uprawniona do zakupu, a drugi akcjaisarjest uprawniony do zobayzania Spotki do zakupu wszystkich (lecz nie
mniej niz wszystkich) akcji Whitehall znajdagych sé w posiadaniu drugiego akcjonariuszazta z tych praw podlega wykonaniu
w dowolnej chwili, z zastrzeeniem zgody os6b trzecich w pewnych okolicmach. taczna cena, ktérSpotka mae by
zobowhzana zaptaéiw przypadku wykonania ktéregokolwiek z tych prdacizie zawieré sie w przedziale okrdonym na
podstawie maty EBIT Whitehall oraz masy EBIT pewnych powizanych przedsbiorstw w dwoéch odibnych okresach: (1) w
okresie od 1 stycznia 2008 roku daika roku wykonania prawa oraz (2) w okresie dwddhym lat obrachunkowych bezfrednio
poprzedzajcych rok wykonania prawa oraz wilym przypadku, uwzgtniat bedzie wartd¢ pienadza w czasie pewnych
dywidend wyptaconych przez Whitehall. Z zastergiem pewnych ograniczonych wi§6w, cena wykonaniagdzie (A) niemniejsza
niz przyszta réwnowartg 32,0 milionéw USD na dzfewykonania prawa oraz (B) niegkisza ni przyszta rownowart@ 89,0
milionéw USD na dzié wykonania prawa, oraz w kdym przypadku uwzghniat bedzie wartd¢ pienadza w czasie wszelkich
dywidend wyptaconych przez Whitehall.



Jeili Spoétka zostanie zmuszona do refinansowania jéicenia zadtenia, jak opisano powgj, i/lub przegcia kapitatu
akcyjnego Whitehall, taka transakcja ze@ostéa sfinansowana dodatkowym zadémiem lub emigj waloréw kapitatowych. Nie
jestémy w stanie zagwarantowaostpnasci ani warunkdéw tych form finansowania.

Przejcie Russian Alcohol

W ramach prz§pieszonego wykonania Umowy Opcji z 9 grudnia 20@urdotycacej Przegcia Russian Alcohol (patrz
Nota 2), Spétka wykazywata serobownzan ptatniczych nalenych w 2009 i 2010 roku. Na d4i&1 grudnia 2009 roku Spétka
posiadata pozostate zobawania wynikagce z tej umowy wobec Lion Capital na kwdts5 milionéw USD, z czego 100 milionéw
USD zdeponowano na rachunku zastarsym i ugto jakosrodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania w bilansie. W
styczniu 2010 roku Spétka wyptacita 110 miliondwD8a rzecz Lion, pozostawig ostatni pozostat ptatngé w kwocie 45
milionéw USD do zaptacenia w gotéwce lub w akcjackwietniu 2010 roku.

Rowniez w ramach umowy z listopada 2009 roku z Lion Capika/lemore International Invest Corp., w sprawigbycia
posrednich udziatow kapitatowych Kylemore w Russiar@tiol (patrz Nota 2), w styczniu 2009 roku Spétkatacita na rzecz
Kylemore 5,0 milionéw USD i ma zaptadkolejne 5,0 milionéw USD dnia 1 lutego 2011 roku.

Umowy leasingu operacyjnego i zobgeania warunkowe z tytutu czynszu

Spotka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego
produkcyjnego. W tabeli pomj przedstawiono harmonogram przysztych pté&tha tytutu nieodwotalnych uméw leasingu
operacyjnego na dzie€31 grudnia 2009 roku:

20 O R SRPR $ 637¢
2011 i 223(
2012 . 222:
2013 e 214¢
0] L= = = L= SR 2 14¢

Razem $ 1512¢

W czwartym kwartale 2009 roku Sp6tka kontynuowaalizacg swojej polityki wymiany bazy transportowej, zavégc
umowy leasingu finansowego. Przyszte minimalne tygiasingowe z tytutu aktywdwzywanych na podstawie uméw leasingu
finansowego na 31 grudnia 2009 roku przedstavgiajw nastpujacy sposob:

2000 ettt ———— ettt 22 ettt e e e e e b bttt e e e aanbeeeaeeaannrreeeeanne $ 481
2010 e ————— et e e e b et e e b e e e e e e et nr e e e s aaae 480
2002 e —————— et e e e bt e r e e e e et nr e e e s aaae 0
Nalezne optaty brutto razem $ 961
MINUS OOSETKI ..ottt emcmm e (77
Nalezne optaty netto razem $ 884

Umowy o dostaw

Spéika zawarta rine umowy dotyczce jejzrodet zaopatrzenia, przy czym niektore mpbge w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kea ze stron ze stosunkowo krétkim okresem wypowiedzé' zwiazku z tym istnieje ryzyko ograniczenia
czesci dostaw produktéw Spoiki.

15. Kapitat wtasny

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzechaplokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji doggcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboazian Spétki wobec sprzedgego wynikagcych z gwarancii ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postanowieniami asekSpotka zaptacita sprzedegmu 7 876 351 USD w gotéwce,
wyemitowata na rzecz sprzedeggo 2 100 000 akcji zwyktych i dokona odtomych przysziych ptatri@i w gotéwce w ramach
rozliczenia gwarancji minimalnej ceny akcji przgzd$ike i jako wynagrodzenie za dodatkowy kapitat wtasnlyitéhall, jak
omoéwiono w nocie 2 povig).

W dniu 24 lipca 2009 roku Spétka zrealizowata afégprzedata 8 350 000 akcji zwyktych Spotki, zga& 850 000 akcji
zostato wyemitowanych i sprzedanych przez SgdklL 500 000 akcji zwyktych zostato sprzedanyde @ Marka Kaufmana. W
ramach oferty Spétka udzielita gwarantom 25-dniow@gji na przydziat dodatkowy umliwiajacej zakup do 835 000 dodatkowych
akcji zwyktych od Spoiki po takiej samej cenie, jalofercie publicznej, zgodnie zs@iadczeniem Rejestracyjnym na Formularzu S-
3 i powiazanym prospektem ztonym w Komisji Papierow Warsgiowych i Gietd, a gwaranci zrealizowadi opci w calGci.



Spotka uzyskata wptywy z Oferty, w tym przydzialaddtkowego, na poziomie 179,6 miliona USD po odiita kosztéw
gwarantowania, dyskonta i oferty poniesionych pr@ppiic.

Dnia 2 wrzénia 2009 roku Spétka przekazata Komisji Papieréwridéaiowych i Gietd uzupetnienie prospektu zgodnie z
Oswiadczeniem Rejestracyjnym na Formularzu S-3, nejgs dla celéw odsprzedg przez Lion/Rally Cayman 5, spétiaitworzory
na Kajmanach, 540 873 Akcje Zwykle wyemitowane zece Cayman 5 w tej samej dacie wazku z nabyciem Russian Alcohol.
Spotka nie uzyskataadnych wptywow ze sprzesha

Dnia 15 wrzénia 2009 roku Spoétka wyemitowata 479 499 Akcji Zuggh na rzecz Cirey Holdings, w zawku z nabyciem
Russian Alcohol. Spétka nie uzyskakdnych wplywow ze sprzega

Dnia 10 listopada 2009 roku Spo6tka wyemitowata 499 Akcji Zwyklych na rzecz Kylemore w zamian zdpee
pozostatego pwedniego udziatu kapitatowego w Russian Alcohabrkinie znajdowat giw posiadaniu Lion lub CEDC. Spétka nie
uzyskatazadnych wptywow ze sprzeda

W dniu 24 listopada 2009 roku Spotka zrealizowdéate i sprzedatadcznie 10 250 000 akcji zwyktych Spétki o waito
nominalnej 0,01 USD za jedrakcg, po cenie 31,00 USD za jedlakcg. Spétka uzyskata 308 milionéw USD z oferty po
uwzglednieniu dyskonta i szacowanych kosztow oferty pleltinprzez Spokk

16. Przychody/(koszty) odsetkowe

W okresach dwunastu miesy zakaiczonych odpowiednio 31 grudnia 2009 roku i 2008ureksktad przychodéw / (kosztow)
odsetkowych wchodzity nagiujace pozycje:

Dwanascie miesgcy zakaiczonych

31 grudnia
2009 2008
Przychody z tytutu 0dSetek ............oeeiiiieeeciieieeceeiee e $ 10930 $ 9 848
Koszty z tytutu 0dSetek ..........eeeveiiiiii e (84 398) (57 658)
Przychody (Koszty) netto z tytutu odsetek razem................ccee.ees (% 73468) ($ 47 810)

17. Przychody/(koszty) z pozostatej dziatalrigi finansowej

W okresach dwunastu miesy zakaiczonych odpowiednio 31 grudnia 2009 roku i 2008ureksktad przychodow / (kosztéw)
z pozostatej dziatalrsai finansowej wchodzity nagbujace pozycje:

Rok zakaczony 31 grudni

2009 2008
Wptyw réznic kursowych zwizanych z finansowaniem w walutach

OBCYCN Lo e $ 4105¢ ($ 16529¢
Wplyw réznic kursowych zwgzanych z finansowaniem

diugoterminowych nalaaosci z tytutu papieréw dienych................. 0 34 32¢
Zamknicie zabezpieCzZenia..........cccvvvvirieiei et e (297¢ 0
Koszty wczéniejszego wykupu zwizane z zadikeniem...................... (1391¢ 0
Pozostate zysKi/(SIraty) .......cccoueieeieieieeeee e 102¢ 716t

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowej razem... $ 25192 ($ 123801

18. Zysk na jedry akcje
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegodlne okresy.

Dwandcie mies¢cy zakaiczonych 31 grudnia

2009 2008 2007
Podstawowy
Zysk/(strata) netto dziatalngci kontynuowanej po odliczeniu udziak

niedajcych prawa kontroli w spétkach zateych............ccocoue $ 7267 (3 3692 $ 4893¢
Zyskl/(strata) z dziatalrgi zaniechane] ..........ccccvvveveveee s e e 8 36( 2203¢ 2923:
Zysk/(strata) netto $ 8103 ($ 1491¢ $ 7817(

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywagia
wyliczania podstawowego zysku na j@dikCig) ............ccoccvvviveenean. 5377 4408¢ 3987:



Dwandcie mies¢cy zakaiczonych 31 grudn

200¢ 200¢ 2007
Wplyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych pracowniczych opcji na
akcje wyliczony metoglakcji wkasnych ..........cccccveveveeiiieeeeneeeen, 20¢ 657 54(
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywatia
wyliczania rozwodnionego zysku na jetikcg) .........cccvvereeeeeeeeeeennn. 5398( 4474% 4041:
Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykla — podstawowy:
DziatalnGié KONtYNUOWANA .......ccovveeeivieeeire e eveeeesiveeesrieea $ 1,3 ($ 08¢ $ 1,20
DziatalnG¢ ZzanieChana ............evvvveeeeeeiiiee e P 0,1¢ $ 0,5( $ 0,7:

$ 15 (5 0:!$ 1,9

Zysk/(Strata) netto na jedrakcg zwykta — rozwodniony:
DziatalnGi¢ KONtYNUOWANA .......ccovveeiiiee e eteeeeeivee e $ 1,3 ($ 0,8 $ 1,2
DziatalnG¢ ZzanieChana ...........eevvveeieieeiieee e D 0,1 % 0,4¢ $ 0,7:

$  15(($ 03 % 19

Na dziex 31 grudnia 2008 roku Spétka wigizyta 657 tysicy akcji z powyszego wyliczenia zysku na jeglakcie
z dziatalndci kontynuowanej, poniewamiatyby one wptyw odwrotny do rozwadmiapgo w przedstawionym okresie roku 2008.



W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na je@kcg uwzgkdniono udzielone pracownicze opcje na akcje, poaiew
w ciagu dwunastu miesty zakaiczonych 31 grudnia 2009 roku, 2008 roku i 2007 roéma wykonania byta #8za nk srednia cena
rynkowa akcji zwyktych. Poza tym nie wprowadzonaeddy z tytutu catkowicie rozwodnionych akcji zyganych z Zamiennymi
Niepodporadkowanymi Papierami Dinymi, poniewa $rednia cena rynkowa byla paej ceny zamiany za analizowane okresy.

19. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe oraz ich waftaodziwa

Instrumenty finansowe obejmugtéwniesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, naf@mosci, zobowhzania, kredyty bankowe,
kredyty w rachunkach higcych i zadhienie diugoterminowe. Aktywa piegiine reprezentowane przez te instrumenty finansowe
znajdup sie gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zyzku ze
sprawozdawczeia w dolarach amerykeskich.

Dla celébw oszacowania wastm godziwej kadej klasy instrumentow finansowych, dla ktérej asg@anie tej wartéci jest
mozliwe, zastosowano nagtujace metody i zakenia:

»  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty- Ze wzgkdu na krétki termin zapadaléa tych instrumentéw warts bilansowa jest
zblizona do wartéci godziwej.

* Krotkoterminowe papiery warfoiowe— Obejmuj one opcje walutowe chragde przed ryzykiem kursowym dla
ptatndci zwiazanych z kredytami terminowymi denominowanymi watteth ameryk@skich w 2009 roku i 2010 roku.
Na koniec kwartatu zmiana wagtm godziwej opcji, oparta na wycenie rynkowej, jaghowana jako zysk lub strata
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

* Inwestycje w spétkach stowarzyszonych ujmowanedmptaw wlasnéci — Wart@¢ godziwa inwestycji w joint venture
Zz Moet Hennessy oparta na niezalel wycenie spotgizonej w momencie przgjia.

Szacowane warfoi godziwe instrumentéw Spoétki przedstawiaje, jak ponkej:

31 grudnia2009
Warto ¢ bilansowa

Srodki pienezne iich ekwiwalenty ...........ccccvvveviiiiicsreeieninn, $ 12643!
Srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania.............. 48141!
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana mepyew

{122 T L L of TP 24450.

Pochodne instrumenty finansowe

Spéika jest natana na zmiany rynkowe kursow walut, ktére rmegptywa na jej wynik finansowy oraz sytuaanapatkowa
i finansows. Zgodnie ze ASC Temat 815 ,Instrumenty pochodtsatalngé¢ zabezpieczaga” Spotka ujmuje wszystkie instrumenty
pochodne jako aktywa albo zobawania w bilansie i wycenia je wedlug waxtbgodziwej.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spétkizaalegé zmianom uzalimionym od fluktuacji stép procentowych i/lub
kursow walut i przewiduje §j ze bedzie kompensowiazmiany wartéci zabezpieczonego ryzyka. Spoétka stosuje instriynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka gtzsppego. Spétka przestrzega swoich wgvemych zasad przy zaydzaniu
ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykiem walwiom, m.in. przestrzega ogranic¢zeéotyczcych przeprowadzania transakcji na
rynku instrumentéw pochodnych i innych dziatpekulacyjnych.

Aby instrument pochodny kwalifikowalestdo stosowania rachunkow zabezpieczezgodnie z ASC Temat 815, naje
formalnie udokumentowarelacg zabezpieczaga w momencie rozpogzia przez ni funkcjonowania, w tym cele zadzania
ryzykiem, strategi zabezpieczaga, pozycg zabezpieczamn konkretne ryzyko gdace przedmiotem zabezpieczenia, instrument
pochodny, sposéb oceny efektywgniooraz pomiaru nieefektywroi. Instrument pochodny musi dyysoce efektywny w
kompensowaniu, zataie od okolicznéci, zmian wartéci godziwej albo przeptywow pieginych zabezpieczanego ryzyka.

Efektywnai¢ ocenia si retrospektywnie i prospektywnie przgyeiu miar ilgsciowych. Po ustalenige instrument pochodny
nie jest lub przestat Bywysoce efektywny jako zabezpieczenie, Spéitka pkismnie zaprzestaje stosofwaobec niego
rachunkowé¢ zabezpiecze Dzieje s tak w momencie, gdy (1) instrument pochodny pidsi wysoce efektywny w
kompensowaniu zmian przeptywow pigimych pozycji zabezpieczanej; (2) instrument poclyoslygast, zostat zbyty,
wypowiedziany lub wykonany; (3) realizacja planowpmansakcji przestata byrawdopodobna lub (4) kierownictwo ustaliie,
uznawanie instrumentu pochodnego za instrumenizpédxezajgcy nie jest ju wiasciwe.

Zabezpieczenia waroi godziwej to zabezpieczenia kompensejryzyko zmian wartei godziwej ugtych aktywow,
zobowhzan i wiazacych przysztych zobowkan. Spotka wykazuje zmiany walt godziwej instrumentéw pochodnych uznanych za



zabezpieczenia waa godziwej i uwaanych za efektywne w rachunku zyskéw i strat, konsp@c je z odpowiadagymi im
zmianami wartéci godziwej pozycji zabezpieczanych.



We wrzeniu 2005 roku Spoétka zawarta umeswapu kuponowego, na mocy ktorej zamienitea28b stog kuponove w euro
na zmiena stop: kuponows w euro (IRS) opastna 6 miesjcznej stopie EURIBOR plus max. Zabezpieczenie to zostatatej jako
zabezpieczenie walda godziwej zgodnie ze ASC Temat 815 i bytlo poddasveo kwartat weryfikacji pod wzgllem skuteczriei
przy wyciu metody petnej (,long-haul”). Zgodnie g tnetody, dopdki zabezpieczenie jest uznawane za wysodestae, okréa sic
wartos¢ godziwg zarbwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpiejcgangcji, a ich wptyw netto jest wykazywany jakepchdd
lub koszt w rachunku zyskéw i strat.

W styczniu 2009 roku ¢%¢ zabezpieczenia IRS zyzianego z Niepodpogdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Eymi
zostata zamkata i odpisana, przy czym waktorozliczenia gotéwkowego netto wyniosta okoto 1,@iena USD.

W 2009 roku réwnig spotka zalegna Spotki Russian Alcohol byta strpnastpujacych transakcji zabezpieczeych:

* Zabezpieczenia kursu wymiany dolara amefigk#&ego do rubla rosyjskiego mapgo zapewuiochrorg przed ryzykiem
walutowym zwazanym z ptatnéciami z tytutu kredytéw denominowanych w dolaraaheaykaiskich.

* Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowejatefo zapewiistaty poziom kosztu zwkanego z kredytami terminowymi
denominowanymi w dolarach ameryiskich o zmiennym oprocentowaniu.

Oba te zabezpieczenia nie kwalifikgic do rachunkowgri zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wastb godziwej
na koniec kadego okresydrodrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétrat na podstawie wyceny w waitorynkowe;.
W czwartym kwartale 2009 roku Spétka zardlente zabezpieczenia, ponienkredyty bankowe stanowge ich podstawzostaty
refinansowane przy pomocy wptywow z emisji obligacjgrudniu 2009 roku. Zabezpieczenia te zostalyisahe przy rozliczeniu
w gotowce w kwocie okoto 4,9 miliona USD.

20. Wycena w wartdci godziwej

Spétka wdrayta ASC Temat 820 ,Wycena i Ujawnianie WatbGodziwej” (Fair Value Measurements and Disclosytes
ktory definiuje warté¢ godziwg jako cer wymiany, ktéra zostataby otrzymana za sktadniknakiv lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowzania (cena wygia) na gtéwnym lub najkorzystniejszym rynku dlgdesktadnika aktywéw lub zobowzania
w ramach zwykiej transakcji poruzy uczestnikami rynku na dfievyceny. ASC Temat 820 oldla trzypoziomowy hierarchg
wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych sapwych wykorzystywanych do oldlenia wartdci godziwej. Ta hierarchia
wymaga od podmiotéw maksymalnego wykorzystania danyegciowych maliwych do zaobserwowania oraz minimalnego
wykorzystania danych w&jiowych niemaliwych do zaobserwowania. Trzy poziomy danychdeigwych wykorzystywanych do
wyceny wartéci godziwej obejmuj:

Poziom 1 — Notowane ceny na aktywnych rynkach diimtycznych sktadnikéw aktywéw lub zobawan.

Poziom 2 — Maliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne ni notowane ceny wspomniane w Poziomie 1, np. notewan
ceny dla podobnych sktadnikéw aktywow i zobezah na aktywnych rynkach; notowane ceny dla identychniyb podobnych
sktadnikéw aktywow i zobowrzan na nieaktywnych rynkach; lub inne dane $e&we maliwe do zaobserwowania lub
mozliwe do uzyskania na podstawie stizvych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — Niem#diwe do zaobserwowania dane w&@pwe poparte mataktywndacia rynkowa lub brakiem aktywngri
rynkowej i istotne dla wartei godziwej sktadnikow aktywdw lub zoboavian. Ten poziom obejmuje pewne modele cenowe,
metodologie dyskontowania przeptywow pigmych oraz podobne techniki, ktére wykorzystigtotne niemaliwe do
zaobserwowania dane wejowe.

Spoétka ocenita pozyejkazdego instrumentu finansowego wycenionego wedtugodegirgodziwej w tej hierarchii na podstawie
stosowanej metodologii wyceny. Na dzigl grudnia 2009 roku Spétka nie miakdnych istotnych aktywéw finansowych lub
zobowhzan wycenianych wedtug warfoi godziwej przy pomocy danych wiejowych poziomu 1, poziomu 2 lub poziomu 3.

W czwartym kwartale 2009 roku spétka zada Spotki — Russian Alcohol zamita nastpujace transakcje zabezpiecazg,
wyceniane przy pomocy danych d@pwych z poziomu 2:

e Zabezpieczenia kursu wymiany dolara amefigké&ego do rubla rosyjskiego maggo zapewmiochrorg przed ryzykiem
walutowym zwazanym z platnéciami z tytutu kredytéw denominowanych w dolaracheaykaiskich.

* Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowejgoefo zapewwistaty poziom kosztu zwkanego z kredytami terminowymi
denominowanymi w dolarach ameryiskich o zmiennym oprocentowaniu.

Oba te zabezpieczenia nie kwalifiigic do rachunkowéri zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wastd godziwej
na koniec kadego okresyrddrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétwat na podstawie wyceny w waitorynkowe;.
W czwartym kwartale 2009 roku Spétka zardinte zabezpieczenia, ponieskredyty bankowe stanowge ich podstawzostaty
refinansowane przy pomocy wptywow z emisji obligacjgrudniu 2009 roku. Zabezpieczenia te zostalyisahe przy rozliczeniu
w gotéwce w kwocie okoto 4,9 miliona USD.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Spétka nie jest straadnej transakcji zabezpieczeg).



Swap kuponowy

We wrzeéniu 2005 roku Spétka zawarta umeswapu kuponowego, ha mocy ktérej zamienitaa2&b stog kuponowva w euro
na zmiena stop; kuponowg w euro (IRS) opasitna 6 miesjcznej stopie EURIBOR plus ma. Zabezpieczenie to jest wykazywane
jako zabezpieczenie waktm godziwej zgodnie ze ASC Temat 815 i jest poddaeweo kwartat weryfikacji pod wzgliem
skutecznéci przy wyciu metody petnej (,long-haul”). Zgodnie z tnetod,, dopdki zabezpieczenie jest uznawane za wysoce
skuteczne, ok&ta sie wartai¢ godziwg zardwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpiejcgarycii, a ich wptyw netto jest
wykazywany jako przychéd lub koszt w rachunku zygk&trat.

W styczniu 2009 roku g%¢ zabezpieczenia IRS zayzianego z Niepodpogdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi
zostata zamkata i odpisana, przy czym waktorozliczenia gotéwkowego netto wyniosta okoto 1,@iena USD.
21. Segmenty dziatalnfci

W efekcie ekspansiji Spotki na nowe obszary geocgaé, czyli Rosj, Spétka zmienita wewgtrzna struktue zaradzania
sprawozdawczeia finansows, wprowadzajc podejcie segmentowe do dziatakwop, oparte na obszarach geograficznych.
W zwiazku z tym Spétka prowadzi dziatalétow trzech gtéwnych obszarach geograficznych: w &glRosji i na Wgrzech.
Segmenty dziatalrsei odzwierciedlaj sposéb zargzania dziatalngia operacyjm Spoétki, sposob oceny wynikéw dziatakod
operacyjnej przez kierownictwo wgzego szczebla Spotki oraz wesmng struktue sprawozdawczei finansowej.

Spéika ocenia wyniki na podstawie dochodu z dziakali operacyjnej poszczegoélnych jednostek biznesowxebady
rachunkowéci dla segmentéwastakie same, jak opisane dla Sp6tki w podsumowestainych zasad rachunkowa w Nocie 1
i uwzgledniaja wydane ostatnio standardy rachunkéei@pisane w Nocie 1. Transakcje pedey segmentami obejmugtownie
sprzeda produktéw i 8 ujmowane po koszcie plus obaewaijaca maza.

Spoétka prowadzi dziatalsé operacyji gtdwnie w Polsce, Rosji i na $rzech. Przychodyasprzypisywane do krajow w
zaleznosci od siedziby spotki dokonagej sprzeday.

Przychody netto wedtug segmentéw
Rok zakoiczony 31 grudnia

2009 2008 2007
Segment
POISKAL ....ceie ettt e $ 25872° $ 39796 $ 36082¢
[0 1] - SRR 39410: 12979¢ —
WVEOTY ettt ettt ettt e ettt e e e e skt be e e e e sbe e e e e e nbete e e e ennebeeaeaaan 36 58! 4348:. 3722
Razem przychody netto ze Sprzaga.............ccoeeeueeieeeeec e, $ 68941 $ 57124: $ 39805(
Zysk z dziatalndici operacyjnej
Rok zakonczony
31 grudnia
2009 2008 2007
Segment
POISKA. ...ttt e $ 9597 $ 9517¢ $ 7931t
0 1] - P SRRURU 9069¢ 3974¢ —
WVEOTY ettt ettt e et e e et e e et e e e e eeae 6 14¢ 7641 7491
Narzut Spotk
Og0llne narzuty Spotki (457( (335: (4 39¢
(0174l o] o To] | U UPRT I (378! (385( (187¢
Razem zysk z dziatalidoi Operacyjnej.........cccceevvvveevveesiveeeiiinnnnns $ 18446F $ 13538 $ 8053¢

Udziat w zysku/(stracie) netto z inwestycji
ujmowanych metody praw wiasndci
Rok zakonczony 31 grudnia

2009 2008 2007
Segment
POISKAL ..ottt e e e $ C$ C$ 0
0 1] - PSRRI (558: 116¢ 0
ATAT Lo | YU RPN C C 0
Razem udziat w zysku netto z inwestycji wykazywanyeetod

PraW WHRSNIBCI .....eeeiiiiiie e eieiee et ee e e e et (% 558: $ 116¢ $ 0

Umorzenie
Rok zakoiczony 31 grudnia
2009 2008 2007

Segment
POISKAL ....eeieiet ettt et $ 266¢ $ 339¢ $ 282¢
ROSJA .ttt et e e e e e e e e aannne 344; 1401 0
WV QOIY ittt ettt e e e e e e e e e e e e e e aeeas 43¢ 644 591

Og0Ine NArzuty SPOIKI ......eeeeeieieiiii e e 3 K 8



Zysk z dzialalndci operacyjnej
Rok zakofnczony

31 grudnia
2009 2008 2007
RAZEM UMOIZENIE .....veeveeiiiecciiee et emmemm et enneesvaenes $ 657¢ $ 5457 $ 342¢
Podatek dochodowy
Rok zakoiczony 31 grudnia
2009 2008 2007
Segment
0] - VSRR PS (% 63( ($ 653¢ $ 725¢
0 1] - PSRRI 1999: 1047: 0
32¢ 132¢ 109z
(119: (388( 707

1849 $ 1382 $ 905¢

Identyfikowalne aktywa operacyjne

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Segment
POISKA ...t e $ 134813 $ 136244t
ROSJA .ttt et e e e e e e e aannnes 2 26909¢ 71877(
WV QO -ttt ettt ettt et e r e e e e e et e e e 3864 3784
SPOKA .. e 38931 597:
Razem identyfikowalne aktywa .............coouveeeeeiiiiiiiiiiieiiiiiiiiii, $ 404519: $ 212503
Warto$¢ firmy
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Segment
POISKA ...ttt ettt e $ 40243 $ 38747
107431 10791:
732! 7 05:
( (
Razem wartft firMY .......oooi i vmeer e e s $ 148407. $ 50244

22. Transakcje z podmiotami powazanymi

W styczniu 2005 roku Spétka zawarta umomajmu dotyczca obiektu potaonego w pétnocnej Polsce, ktdry w 33% stanowi
wiasna¢ Dyrektora ds. Operacyjnych. Migszna kwota czynszu ptatnego przez Spétlynosi ok. 16 300 USD i dotyczy obiektu,
ktéry ma by wykorzystywany przez dwie spétki zatee Spoétki.

W okresie dwunastu miesly 2009 roku Spétka zawarta transakcje sprzgdaakupu z ZAO Urhozay, podmiotemegziowo
bedacym witasnécia cztonka zaradu CEDC — Sergieja Kupriyanova. Urhozay odgrywdd rozlewni dla Spotki. Cata sprzeda
gtéwnie dotycaca surowcow do produkcji dokonywana byta na noriyaiinvarunkach handlowych, ackna warté¢ sprzeday w
okresie dwunastu miegly zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku wyniosta ok. 25,2 miidJSD. Zakupy wyrobéw gotowych od ZAO
Urhozay wyniosty ok. 78,1 miliona USD. Z dniem 3@zeinia 2009 roku Spétka zaga prowadzt cak produkcg wodki Parliament
we wiasnej jednostce produkcyjnej, w a2gku z czym Urhozay przestata pétfiinkcje rozlewni dla Spéiki.

25 wrzenia 2009 roku Spétka nabyta pozostate 15% kapitdiziatowego Parliament, ktére nie pozostawato Esze jej
posiadaniu. Pan Sergey Kupriyanov, czionek Radyekipréow Spotki posiadat geedni udziat mniejszziowy w Parliament i w
efekcie przystuguje mu okoto 22-procentowy udziadzacowanej kwocie¢éznego wynagrodzenia wynasej 70,2 miliona USD za
pozostate 15% i w kwocie okoto 16,7 miliona USDplaaonego przez Spdatkv zwiazku z zak@czeniem pocgkowego nabycia
85% kapitatu udzialowego Parliament (z czego 9 @ma zaptacono 30 gdziernika 2009 roku, a pozostata kwota zostataazapta
16 grudnia 2009 roku). Warunki dotyee ceny w odniesieniu do tych transakcji dkaro w czasie negocjacji gdzy stronami,
prowadzonych na zasadach rynkowych.

W ciagu dwunastu miesty 2009 roku Spotka dokonywata sprzeglaa rzecz restauracji, ktéra stanowi st wiasnaé
dyrektora zargdzapjcego Spotki. Cata sprzeddokonywana byta na normalnych warunkach handlowgghj hczna warté¢ w
okresie dwunastu miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku i 2008 roku wyniostak9 000 USD i 73 000 USD.



23. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpogdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ikch
wymagalnych w 2012 roku kaowa ptatngcia cataci nierozliczonej kwoty gtéwnej i premii za wezwanivyptacajc srodki
pienigzne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D) ugte na koniec roku wrodkach pieniznych o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania od powiernika, tym samym zwalue$potie z caldci jej pozostatych zobowkan dotyczcych
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych.

11 stycznia 2010 roku Spétka wyptacita 110 milion@d8D na rzecz Lion w ramach pépjeszonego wykonania Umowy Opcji
z dnia 19 listopada 2009 roku (patrz nota 2) i®0@znia 2010 roku Spétka nabyta wgzny udziat dajcy prawo gtosu w Lion/Rally
Cayman 6 od sp6tki stowarzyszonej Lion i tym sanpyaegta petra kontrok nad Russian Alcohol. Udziat daly prawo gtosu
stanowit pozostaty udziat w Russian Alcohol, ktéig znajdowat i w posiadaniu Spéiki, i statesdostpny dla Spotki dopiero po
otrzymaniu wymaganych zgdd na prze¢ od Rosyjskiego Federalnego tlta Antymonopolowego i Komitetu Antymonopolowego
Ukrainy, ktére do tego czasu Spoétka otrzymata.

24, Kwartalne informacje finansowe (niezbadane)

Przychody ze sprzedianetto Spoiki, jej zysk brutto ze sprzeglazysk z dziatalnéci operacyjnej i zysk netto za 2008 roku
zostaly podzielone na kwartaty w takiej samej proppjak nasze dane wykazane poprzednio. W tgimiizej przedstawiono
zmiennd¢ i istotnas¢ sezonowéci dla rachunku zyskow i strat. \&iej informacji zawiera Rozdziat 6. Wybrane danafisowe.

Pierwszy kwartat Drugi kwartat Trzeci kwartat Czwarty kwartat
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Przychody netto ze

sprzeday................ $70772 $ 108775 $175891 $ 146123 $187543 $ 156923 $255208 $ 159421
Sezonowec ................ 10,3% 19,0% 25,5% 25,6% 27,2% 27,5% 37,0% 27,9%
Zysk brutto ze

sprzeday................ 33 695 39213 91 345 61 433 95514 68 595 128 378 80 727
Zysk brutto %.............. 47,6% 36,0% 51,9% 42,0% 50,9% 27,4% 50,3% 32,3%
Zysk z dziatalnéci

operacyjnej............. 13179 17 347 242 630 29 181 27 018 35990 -98 362 52 843
Zysk z dziatalnéci

operacyjnej %........ 7,1% 12,8% 131,5% 21,6% 14,6% 26,6% -53,3% 39,0%
Zysk/(strata)

Z dziatalndci

zaniechanei............ 2 626 2824 2322 4 750 1775 5859 1637 8 601

Zyski(strata) netto...... ($87772) $ 14731 $215975 $ 36925 $ 47193 ($ 582) ($94359) ($ 65992)

Zysk/(strata) netto z

dziatalngci na jedn

akcje zwykta —

podstawowy........... ($ 183 % 036 $ 439 $ 087 $ 08 ($ 001 ($ 1,51 ($ 1,41)
Zysk/(strata) netto z

dziatalngci na jedn

akcje zwykta —

rozwodniony........... ($ 183 $ 036 $ 437 $ 08 $ 08 ($ 001 ($ 1,51 (¢ 1,41)

W ciagu trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku, 31 marca 2009 rakugrudnia 2009 roku Spétka vagizyta,
odpowiednio, 211 tysty, 81 tysg¢cy i 366 tys¢cy akcji z powyszego wyliczenia zysku na jedakci, poniewa, miatyby one
wplyw odwrotny do rozwadniagego w czwartym kwartale 2008 roku, pierwszym kai@r®009 roku i czwartym kwartale 2009 roku.

Sezonowé&¢ wylicza sk jako procent petnych przychodéw ze sprzgdza rok ugtych w danym kwartale.

25. Dane geograficzne

Struktura terytorialna przychoddéw netto ze sprzgdaktywdw trwatych w trzech latach zakezonych 31 grudnia 2009 roku,
2008 roku i 2007 roku przedstawiata sastpujaco:

Rok zakaiczony 31 grudni

(w tysiacach) 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedzay — odbiorcy zewrtrzni (a):
US A ettt $ 1% "% I
Zagranica

POISKA ... e 2421 374 347¢

0 1= = VPSSO 388 129.



Rok zaka@iczony 31 grudni

(w tysiacach) 2009 2008 2007
WVEOTY ettt ettt ettt 36! 43. 37:
POZOSEAIE ..o 20° 23. 12¢

Vo | =Yg L ox= W - V4= o o DO PRREURR 688. 570. 397:

Razem $ 689 $ 571 $ 398(

Aktywa trwate (b):

US A et $ $ $

Zagranica
POISKA ... e e 760: 709:. 6187

' 499! 420.
! 1. 1(
1260 1130 619¢
Konsolidowane aktywa trwate razem $ 1260 $ 1131 $ 619¢

(@) Przychody ze sprzegdpnetto na rzecz klientéw zewtnznych w zalenosci od lokalizacji, do ktérej zrealizowano dostaw
w ramach sprzeds.

(b) Aktywa trwate obejmuyj gtéwnie rzeczowy majek trwaty, wyposzenie i znaki towarowe.



