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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA TRZECI KWARTAt 2010 ROKU

Zgodnie z § 55 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr
152, poz. 1223) oraz z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), Zarzad jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna (zwana
dalej: Grupga Krezus) przedstawia skonsolidowany raport kwartalny zawierajgcy kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna (zwanego
dalej: Funduszem), ktéry zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i zawiera:

Strona
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku 5
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 7
3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 8
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 10
1. Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Funduszu sporzadzone na dzier 30 wrzesnia 2010 roku 19
2. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw Funduszu za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 23
3. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Funduszu za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 25
4. Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Funduszu za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku 27
1. Informacje dodatkowg 34

Niniejszym Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Krezus zatwierdza skonsolidowany raport kwartalny
za trzeci kwartat 2010 roku sporzadzony na dzienn 30 wrzesnia 2010 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu jednostki dominujacej

Joanna Malicka
Gtéwny ksiegowy

Torun, dnia 15 listopada 2010 roku



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KREZUS (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
trzech trzech trzech trzech
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakoriczony | zakorczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrze$nia
2010 roku | 2009 roku 2010 roku 2009 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 45913 8 085 11516 1235
Zyski/(Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 388 36 941 599 6 670
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 6 088 37 691 1527 6 639
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy 6 088 37 668 1527 6 751
Emitenta
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54 702 992 50958 944 54 702 992 50938 792
Srednia wazona liczba akgji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w 54 702 992 50958 944 | 54702992 50938 792
szt.)
Podstawowy zy'sk/(.strata) z d.Z|afaInosu 0,11 0,73 0,03 0,26
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (w zt)
Rozwodniony zysk/.(strata) z.dZ|afaInosu 0,11 0,73 0,03 0,26
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (w zt)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 6462 (31 095) 2906 (6 748)
operacyjnej
P.rzepfywy.pienie;ine netto z dziatalnosci (6 053) 19 456 (1516) 1971
finansowej
Aktywa razem 65 608 83995 16 455 19 089
Zobowigzania razem 11762 3828 2950 870
Zobowigzania dtugoterminowe 400 885 100 201
Zobowigzania krétkoterminowe 11 362 2943 2 850 669
Kapltaf wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 53 845 87334 13 505 19 848
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1372 1243
L|cz'ba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o 54702 992 50958944 | 54702 992 50 958 944
akcje witasne (w szt.)
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 1,20 1,71 0,30 0,39




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE FUNDUSZU (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
trzech trzech trzech trzech
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia
2010 roku | 2009 roku 2010 roku 2009 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy akcji 45913 8344 11516 1 896
Zysk/(strata) ze sprzedazy akcji i udziatow 2 388 750 584 170
Zyski/(straty) z wyceny wedtug wartosci godziwej 4 899 36 941 1229 8396
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 229 37 691 1813 8 566
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7 229 37 691 1813 8 566
Zysk/(strata) netto 7 229 37 668 1813 6 756
Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci 411 (31 095) 103 (7 067)
operacyjnej
P.rzepfywy.plenle;zne netto z dziatalnosci (6 000) 10 190 (1 505) 5315
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1216 19436 305 4421
Aktywa razem 64 188 91217 16 099 20731
Zobowigzania razem 2537 3828 636 870
Zobowigzania krétkoterminowe 2537 2943 636 669
Kapitat wtasny 58 649 83 995 14710 19 089
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1372 1243
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 54702992 | 50938792 | 54702992 | 50938792
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt.) 1,17 1,79 0,29 0,4
Rozwodniona wartos¢ aktywéw na jedng akcje 117 179 0,29 0,4
(w zf)
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54702992 | 50938792 | 54702992 | 50938792
srednia wazona liczba akdji zastosowana do 54702992 | 50938792 | 54702992 | 50938792
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)
Zysk/(Strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,13 0,73 0,03 0,18
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje zwyktg 0,13 0,73 0,03 0,18

(wzf)




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS) — AKTYWA

Okres Okres Okres
WA Nota zakonczony zakonczony | zakonczony
nr 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
PLN’000 PLN 000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5705 6 080 6725
Pozostate wartosci niematerialne 336 234 460
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych,
zaleznych, stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 20 37
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 395 12 392
Pozostate aktywa 1043 719
Aktywa trwate razem 7479 19 446 7 222
Aktywa obrotowe
Zapasy 8101 264 216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 3019 268 2192
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$¢ godziwej
przez wynik finansowy 45 399 45715 43 905
Udzielone pozyczki
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa 144 19 17 657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1466 1107 20 026
Razem 58 129 47 373 83 996
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 58 129 47 373 83 996
Aktywa razem 65 608 66 819 91218




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS) - PASYWA

Okres Okres Okres
Wyszczegblnienie Nota | zakonczony | zakoriczony | zakorczony
nr 30.09.2010 | 31.12.2009 30.09.2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470 5470
Akcje wihasne 0
Nadwyzka ze sprzedazy akgji
Kapitat zapasowy 58 649 144 434 144 434
Kapitat rezerwowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane /straty niepokryte -3 964 -100 809 -100 769
Zysk/strata netto -6 310 15018 38 199
Razem 53 845 64114 87334
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Razem 53 845 64 114 87334
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Razem 53 845 64 114 87334
Udziaty / akcje niekontrolujace
Razem kapitat wtasny 53 845 64 114 87 334
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 111 1
Rezerwa na podatek odroczony 78 20 0
Rezerwy dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw 211 187 307
Pozostate zobowigzania 578
Zobowiazania diugoterminowe razem 400 208 885
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4693 1587 2943
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 13
Pozostate zobowigzania finansowe 0 46
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe 1984 755
Przychody przysztych okresow 499 96
Pozostate zobowigzania 4187 56
Razem 11 362 2497 2999
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 11 362 2497 2999
Zobowiazania razem 11762 2705 3 884
Pasywa razem 65 608 66 819 91 218




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UKtAD POROWNAWCZY)

Okres Okres trzech Okres
L. Nota | zakonczony miesiecy zakoriczony
Wyszczegdlnienie nr | 30.09.2010 | 01.07.2010- | 30.09.2009
PLN’000 30.09.2010 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatéw 2192 2388 36 941
Zysk (strata) na sprzedazy i posiadaniu udziatow i akcji -3 398 8 040 36 941
Przychdd ze sprzedazy towardw 16 073 10 831 8 085
Wartos$¢ sprzedanych towaréw -6 797 -5 474 -2 061
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 9 276 5357 6 024
Zysk (strata) za sprzedaiy 5878 13 397 42 965
Pozostate przychody operacyjne 269 121 4090
Pozostate koszty -554 -862 -9 364
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 558 6222 37 691
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 310 6 088 37 691
Podatek dochodowy 0 -23
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 310 6 088 37 668
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto -6 310 6 088 37 668
Inne catkowite zyski i straty 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 0 0
Catkowity zysk / strata ogétem -6 310 6 088 37 668
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -6 310 6 088 37 668
Udziaty / akcje niekontrolujace
-6 310 6 088 37 668
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -6 310 6 088 37 668
Udziaty / akcje niekontrolujace
-6 310 6 088 37 668
Okres Okres trzech Okres
L. Nota | zakonczony miesiecy zakoriczony
Wyszczegdlnienie nr | 30.09.2010 | 01.07.2010- | 30.09.2009
PLN’000 30.09.2010 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) -0,12 0,11 0,69
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty -0,12 0,11 0,69
Rozwodniony -0,12 0,11 0,69
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty -0,12 0,11 0,69
Rozwodniony -0,12 0,11 0,69




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Przypadajace .
. . . . Przypadajace
Kapitat . zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
. Akcje wtasne . + . akcjom Razem
Wyszczegoblnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki . .
. . . |niekontrolujagcym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.07.2010 roku 5470 58 647 (11 691) 37422 37 408
Wynik roku poprzedniego
Podziat wyniku finansowego
Pokrycie straty z lat ubiegtych
kapitatem zapasowym
Inne korekty
Wynik netto biezgcego okresu (6 310) (6 310)
Stan na 30.09.2010 roku 5470 0 58 647 (11 691) 31112 31098
. Kapitat . Pr?ypad.ajace e
Kapitat . zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
L. Akcje wtasne , . . akcjom Razem
Wyszczegoblnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki . .
. . . |niekontrolujagcym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2009 r. 5470 (40 631) 178 033 (100 794) 42 078 42 078
Zbycie akcji wiasnych 40 631 40 631 40 631
Roz'lilczenle wyniku na zbyciu (33 599) 0 (33 599) (33 599)
akcji wiasnych
Pozostate korekty (14) (14) (14)
Wynik netto biezgcego okresu 15018 15018 15018
Stan na 31.12.2009 r. 5470 0 144 434 (85 790) 64 114 49 096
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obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat Przypadajace .
. . . . Przypadajace
Kapitat . zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
L. Akcje wiasne , . . akcjom Razem
Wyszczegoblnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki . .
... | niekontrolujgcym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2009 r. 5470 (40 631) 17 8033 (100 769) 42 079 2136 44 216
Sprzedaz akcji wtasnych 40 631 0 40 631
Zysk/strata ze sprzedazy akcji (33 599) 0 (33 599)
wtasnych
Nabycie jednostek zaleznych 24 (1 605) (1581)
Wynik netto biezgcego okresu 38 199 38199 (531) 37 668
Stan na 30.09.2009 r. 5470 0 144 434 (62 570) 87334 0 87 334




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres Okres
Wyszczegbinienie Nota | zakonczony | zakonczony | zakonczony
nr 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji 66 160 197 834 94 940
Wptywy ze sprzedazy towardw 16 001 11 166
Odsetki 843 676 299
Wptywy z udzielonych pozyczek 24 1 860
Inne wptywy 40 1 6
Wydatki
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i wspétzaleznych 0 127
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji (62 231) (194 190) (92 965)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (2 103) (7 738)
Udzielone pozyczki (430) (331) (1 800)
Zaptacone odsetki (190)
Zaptacony podatek dochodowy
Wynagrodzenia (3277) (3 015) (791)
Wydatki z tytutu zakupu ustug (7 046) (5 837) (449)
Wydatki z tytutu zakupu materiatéw i towardéw (775) (3 336) (7)
Inne wydatki operacyjne (554) (2 046) (1214)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 462 (5 083) (1981)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych 0 255
Wydatki
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (50) (49)
Wptywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne
Ptatnosci za wartosci niematerialne
Zaptacone koszty rozwoju
Przejecie jednostek zaleznych 0 0
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 0 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w

. : s - (50) 206 0
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych 0 0
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych
Wptywy z tytutu sprzedazy akcji wiasnych 0 7 032 351
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 0 3200 733

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Wydatki

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréow dtuznych

10
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obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 4200

Sptata pozyczek (6 000) 459

Sptata odsetek (47)

Ptatnos¢ z tytutu leasingu (6) 93

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

- udziatowcdw mniejszosciowych

S'.rodki pier.lieine netto wykorzystane w dziatalnosci (6 053) 5479 1084
finansowej

ZW|efkszen|e’netto srodkéw pienieznych iich 359 602 (897)
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1107 505 1402
obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdéw 0
pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1466 1107 505

obrotowego

11
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA

Notanr1
Zakres zmian wartosci srodkow trwatych
< . Zaliczki na
Budynki i Maszyny i Srodki Po’zosta‘fe srodki srodki
Wyszczegoblnienie Grunty budowle urzadzenia | transportu el i w trwate w Razem
trwate budowie .
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 5075 1939 357 3669 11 040

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 13 13

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia

Przyjeto do uzytkowania

Likwidacja/Sprzedaz 578 162 111 122 754

Pozostate korekty

Umorzenie
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.09.2009 roku 4 496 1777 246 3560 10 079
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.07.2010 roku 2618 784 138 1475 112 5127

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 25 25

Przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia

Likwidacja

Pozostate korekty 649 649

Umorzenie (24) (5) (50) (18) 97
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.09.2010 roku 3243 804 88 1457 112 5704
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Nota nr 2
Wartos¢ srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

W odniesieniu do grup aktywow

Maszyny i Srodki

. Razem
urzadzenia | transportu

Wyszczegoblnienie

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 46 46

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

W odniesieniu do grup aktywow

Maszyny i Srodki

. Razem
urzadzenia | transportu

Wyszczegoblnienie

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 113 113
Notanr3
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych
Patentyi | Koszty prac Pozosta;ﬂ.e
Wyszczegdlnienie licencje | rozwojowych | . wartos.a Razem
niematerialne
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 760 760

Umorzenie 530 530
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2009 roku 229 229
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.07.2010 roku 229 229

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 130 130

Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia

Przemieszczenie wewnetrzne

Likwidacja/ Umorzenie 23 23
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku 336 336
Notanr4
Struktura wiasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych

Stan na dzien Stan na dzien
Struktura wtasnosciowa 30.09.2010 30.09.2009
PLN'000 PLN'000

Wartosci niematerialne witasne 336 460
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umowy najmu, 0 0
dzierzawy, leasingu lub innej podobnej
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Nota nr 5
Aktywa finansowe
Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 15 120 8182
- od jednostek powigzanych 8935 8182
bony imienne 10 395 8182
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartos¢ ujemna) (1 460) 0
- od pozostatych jednostek 6185 0
bony imienne 6185 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nota nr 6
Bony imienne
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
emitent Seria . .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z o.0. A8 CDEFGHILILK 2015-12-15 10 000 395
L, M,N, O
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 100
Rasting LTD AGNR1i2 2010-08-30 2 000 161
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
Emitent Seria wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z o. o. A B,CD,E FG,H,IJ K 2015-12-15 7 900 282
Notanr?7
Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
. Stan na Stan na Stan na Stan na
WyszczegSlnienie 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki 0 1240 0 1240
Zobowigzania z tytutu leasingu
operacyjnego i umow dzierzawy z opcja 49 41 49 41
zakupu
Kre'dyty |. pozyczki oprocentc.>wane wedtug 0 4233 0 4233
zmiennej stopy procentowej
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Notanr 8
Portfel inwestycyjny

Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bilansowa | Udziat w kapitale
akcji zaktadowym *
1 | Protektor S.A. 1063172 6 698 5,59%
2 | NFI Midas S.A. 3143 968 15783 5,30%
3 | Alchemia S.A. 338 706 2591 0,16%
4 | Skotan S.A. 54 865 160 0,11%
5 | Boryszew S.A. 2955018 13977 4,34%
6 | Hutmen S.A. 900 5 0,00%
Razem 7 556 629 39214
Na dzien 30 czerwca 2010 roku
Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bilansowa | Udziat w kapitale
akcji zaktadowym*
1 | Protektor S.A. 1 665 685 10 094 8,80%
2 | NFI Midas S.A. 3923397 18 675 6,60%
3 | Impexmetal S.A. 31505 113 0,01%
4 | Alchemia S.A. 1693 832 11433 0,80%
5 | Boryszew S.A. 351 682 714 0,10%
6 | Skotan S.A. 244 419 418 0,50%
7 | Hutmen S.A. 10637 52 0,04%
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bilansowa | Udziat w kapitale
akcji zaktadowym*
1 | NFI Midas S.A. 3777025 43 624
2 | Impexmetal S.A. 0 0
3 | Alchemia S.A. 5270 38
4 | Boryszew S.A. 6 640 39
5 | Skotan S.A. 1451 4
* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Notanr9
Jednostki wspotzalezne — Gold Investments Spotka z o.o.

Proporcja gtos6w na
. Udziaty walnym zgromadzeniu Aktywa netto
Miejsce 5
Nazwa . (%)
‘od ki Podstawowa | rejestracjii
le Inc.)st _' dziatalno$¢ | prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
zaleznej . -
dziatalnosci | 30,09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
% % % % % %
Investments | . y L Torun 50% 50% 50% 50% (1 460) (631)
Sp.70. 0 jubilerskich i
p-20.0. podobnych
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Nota nr 10
Zapasy
Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Towary 219 220
Nota nr 11
Srodki pieniezne
Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Kasa 0 0
srodki pieniezne na rachunku bankowym 57 20
Nota nr 12
Liczba akcji
SInieni Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009
Liczba akgji 54 702 992 54 702 992
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN/akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470
Nota nr 13
Zmiany kapitatu podstawowego
Za okres
Wyszczegélnienie 01.07.2010 - 01.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5470 5470
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5470 5470
Nota nr 14
Akcje wtasne
SInieni Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009
Akcje wiasne na poczatek roku 0 0
Zmniejszenia
Zwiekszenia
Kapitat podstawowy 0 0
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Nota nr 15
Umowy leasingowe istotne postanowienia zuméw
Na dzier 30 wrze$nia 2010 roku

Przedmiot . 34
Data zawarcia . Wartos¢ . .
Lp. umowy Leasingodawca Okres umowy | Zabezpieczenia
X umowy poczatkowa
leasingu
Volkswagen weksel in
1 2010-06-16 ORIX 78 35
Passat blanco
Przedmiot umowy leasingu Wartos¢
Zobowiazania diugoterminowe 42
Zobowiazania krétkoterminowe 13
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
et el Data zawarcia . Wartos¢ . .
Lp. umowy Leasingodawca Okres umowy | Zabezpieczenia
X umowy poczatkowa
leasingu
Europejski .
y | Volkswagen 2007-06-22 Fundusz 93 36 weksel in
Passat . blanco
Leasingowy
Europejski .
2 | Volkswagen | 5507.02.01 Fundusz 46 36 weksel in
Golf . blanco
Leasingowy
Europejski weksel in
3 | Subaru Legacy 2008-02-01 Fundusz 75 36
. blanco
Leasingowy
Przedmiot umowy leasingu Wartosé
Zobowiazania diugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 41
Nota nr 16
Koszty w uktadzie rodzajowym
Okres Okres
o SInieni zakonczony | zakonczony
e 30.09.2010 | 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja 1079 1173
b) zuzycie materiatéw i energii 338 2 061
c) ustugi obce 3354 5918
d) podatki i optaty 91 0
e) wynagrodzenia 1518 1658
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 159 0
g) pozostate koszty rodzajowe 381 616

17




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
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Notanr 17
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
Okres Okres
L zakoriczony | zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 | 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie wyptacone i nalezne 257 217
- Zarzad 135 135
- Rada Nadzorcza 122 82
Notanr 18
Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Okres Okres
. zakonczony | zakoriczony
Wyszczegdinienie 30.09.2010 | 30.09.2009
PLN’000 PLN’000

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

0

0
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ FUNDUSZU

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — AKTYWA

Okres dziewieciu

Okres dziewieciu

Wyszczegoblnienie miesiqcy miesiqcy
01.01.2010 - 01.01.20009 -
30.09.2010 30.09.2009
A. AKTYWA TRWALE 18 066 17 439
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
2. Wartos¢ firmy 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 52 6
1. Srodki trwate 52 6
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 52 6
d) srodki transportu 0
e) inne Srodki trwate 0
2. Srodki trwate w budowie 0
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0 (0]
1. Od jednostek powigzanych 0
2. Od pozostatych jednostek 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 18 014 17 433
1. Nieruchomosci 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 014 17 433
a) w jednostkach powigzanych 11 829 17 433
- udziaty lub akcje 1434 4514
- inne papiery wartosciowe 10395 12 920
- udzielone pozyczki 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
b) w pozostatych jednostkach 6185 0
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 6185 0
- udzielone pozyczki 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
B. AKTYWA OBROTOWE 46 122 75704
I. Zapasy 0 0
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1. Materiaty 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0
3. Produkty gotowe 0
4. Towary 0
5. Zaliczki na dostawy 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1762 3693
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1762 3693
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0
- powyzej 12 miesiecy 0
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen 0 0
spotecznych

c)inne 1762 3693
d) dochodzone na drodze sgdowej 0
lll. Inwestycje krétkoterminowe 44 270 72 001
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 44 270 72 001
a) w jednostkach powigzanych 3841 8 360
- udziaty lub akcje 1372
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 3841 6988
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
b) w pozostatych jednostkach 39214 47 645
- udziaty lub akcje 39214 47 645
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1216 15 996
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1216 4834
- inne $rodki pieniezne 0 11 162
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 10
AKTYWA OGOLEM 64 188 93 143
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — PASYWA

Okres dziewieciu

Okres dziewieciu

Wyszczegoblnienie miesiqcy miesiqcy
01.01.2010 - 01.01.20009 -
30.09.2010 30.09.2009
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 59 655 87 224
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5470 5470
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
IIl. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 58 649 144 434
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 (100 769)
VIII. Zysk (strata) netto (4 464) 38 088
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4533 5919
I. Rezerwy na zobowigzania 1538 3 036
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 27
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 13
- dtugoterminowa 0
- krétkoterminowa 0 13
3. Pozostate rezerwy 1460 2995
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1460 2995
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) kredyty i pozyczki 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
c) inne zobowigzania finansowe 0
d) inne 0
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 2537 23884
1. Wobec jednostek powigzanych 746 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21 0
- do 12 miesiecy 21 0
- powyzej 12 miesiecy 0
b) inne 725 0
2. Wobec pozostatych jednostek 1792 23884
a) kredyty i pozyczki 0 3200
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 (500)
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 26
- do 12 miesiecy 14 26

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy
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f) zobowiazania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 27 17
h) z tytutu wynagrodzen 3 0
i) inne 1749 140

- dtugoterminowe 0

- krétkoterminowe 458
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW FUNDUSZU

(UKLAD POROWNAWCZY)
Okres Okres Okres Okres
dziewieciu trzech dziewieciu trzech
Wyszczegélnienie miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
01.01.2010- | 01.07.2010- | 01.01.2010- | 01.01.2009-
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2009
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z 0 0
NIMI, w tym:
- od jednostek powigzanych 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Zmiana stanu produktéw
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i 0 0
materiatow
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 932 350 582 788
I. Amortyzacja 3 2 1 1
Il. Zuzycie materiatéw i energii 6 5 1 5
1. Ustugi obce 296 45 252 314
IV. Podatki i optaty, w tym: 8 4 4 12
- podatek akcyzowy 0
V. Wynagrodzenia 553 278 275 357
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 38 12 25 36
VII. Pozostate koszty rodzajowe 29 5 24 63
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéow 0 0 0 0
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (932) (350) (582) (788)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 190 82 108 238
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
II. Dotacje 0 0 0
lIl. Inne przychody operacyjne 190 82 108 238
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1127 4 1123 12
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1048 0 1048
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 0 6 0
. Inne koszty operacyjne 72 4 68 11
:cf;-SEK) (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (1 869) (272) (1597) (562)
G. PRZYCHODY FINANSOWE 3035 2537 498 40 247
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0
Il. Odsetki, w tym: 843 345 498 74
- od jednostek powigzanych 0
ll. Zysk ze zbycia inwestycji 2192 2192 0 33320
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 6 853
V.Inne 0 0 0 0
H. KOSZTY FINANSOWE 5630 (4 964) 10 594 1574




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, sporzagdzony na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

I. Zyski nadzwyczajne

I. Odsetki, w tym: 41 0 41 61
- dla jednostek powigzanych 0

II. Strata ze zbycia inwestycji 0 (196) 196 927
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 5589 (4 768) 10357 585
IV. Inne 0 0 0 0

II. Straty nadzwyczajne
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM FUNDUSZU

Kapitat Przypadajace Przypadajace
o Kapitat AR e zapaso’wy z Zyski / straty akc.jonariusz.om . akcjom. Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki niekontrolujacy
zatrzymanych dominujacej m

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.07.2010 . 5470 0 58 647 (11 691) 52 426 0 52 426
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Korekta lat poprzednich
Wynik netto roku biezacego 7 229 7 229 7229
Stan na 30.09.2010 r. 5470 0 58 647 (4 462) 47 962 59 655

Kapitat Przypadajace Przypadajace
o Kapitat G zapaso’wy z Zyski / straty akc.jonariusz.om . akcjom. Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki niekontrolujacy
zatrzymanych dominujacej m

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2009 r. 5470 (40 631) 178 033 (100 792) 42 081 42 081
Zbycie akcji wtasnych 40 631 0 0 40 631 40 631
Rozliczenie wyniku na zbyciu akcji wtasnych (33 599) 0 (33 599) (33 599)
Pozostate korekty 0 (14) (14) (14)
Wynik netto roku biezacego 0 15018 15018 15018
Stan na 31.12.2009 r. 5470 0 144 434 (85 787) 64 117 0 64 117
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Kapitat Przypadajace Przypadajace
o Kapitat Al R zapaso’wy z Zyski / straty akc.jonariusz.om . akcjom . Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki niekontrolujacy
zatrzymanych dominujacej m

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.07.2009 r. 5470 (40 631) 178 033 (100 769) 42 079 2136 44 216
Pozostate korekty 40 631 (33 599) 24 (1 605) 5450
Wynik netto roku biezacego 38 199 38199 (531) 37 668
Stan na 30.09.2009 r. 5470 0 144 434 (62 570) 87 334 0 87 334
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SKROCONY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

(METODA BEZPOSREDNIA)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA BEZPOSREDNIA)

Okres Okres Okres
R ETIETIE zakornczony zakonczony zakornczony
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 66 326 200 371 189 565
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji 66 160 197 834 187 676
Odsetki 68 676 29
Wptywy z udzielonych pozyczek 28 1 860 1 860
Inne wptywy 71 1
Wydatki 65 915 206 738 181 106
Wyd.atki n? nab\,/cie Usziaféw i akcji w jednostkach 1281 1281
zaleznych i wspétzaleznych
Wydatki z tytutu ustug obcych 455 52
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji 62 231 194 190 172 633
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych 2103 2 406 2 406
Udzielone pozyczki 430 7738 3889
Inne wydatki operacyjne 696 1123 844
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 411 (6 367) 8459
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0 0
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych
Wydatki 55 14 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 55 14
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne
Ptatnosci za wartosci niematerialne
Zaptacone koszty rozwoju
Przejecie jednostek zaleznych 0 0
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 0 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w

. : e . (55) (14) 0
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 6 000 10 232 10 232
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych
Wptywy z tytutu sprzedazy akcji wiasnych 7 032 7 032
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 6 000 3200 3200
Wptywy z emisji weksli dlugoterminowych
Wydatki 6 000 3496 3200
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréow dtuznych
Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akc;ji
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji
Spfata pozyczek 6 000 3200 3200
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Sptata odsetek 296 0
Dywidendy wyptacone na rzecz: 0
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej
- udziatowcdw mniejszosciowych
S.rodkl pler.ngzne netto wykorzystane w dziatalnosci 0 6735 7032
finansowej
ZW|efkszen|e’netto srodkéw pienieznych iich 356 355 15 491
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 860 505 505
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw

L 0 0 0
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1216 860 15 996

obrotowego
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA

Nota nr 37
Aktywa finansowe
Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 15 120 8182
- od jednostek powigzanych 8935 8182
bony imienne 10395 8182
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartos¢ ujemna) (1 460) 0
- od pozostatych jednostek 6 185 0
bony imienne 6185 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nota nr 38
Bony imienne
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
emitent Seria wykupu nominalna nalezne
A B,CD,EFG,H,IJ,
Gold Investments Sp. z 0.0. KL M N,O 2015-12-15 10 000 395
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 100
Rasting LTD AGNR1li2 2010-08-30 2 000 161
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
Emitent Seria wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z o. o. A B,CD,E FG,HIJ K 2015-12-15 7 900 282

Nota nr 39

Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegblnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki 3841 1905 3841 1905
Kre'dyty |. pozyczki oprocentc.>wane wedtug 0 3200 0 3200
zmiennej stopy procentowej
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Nota 40
Portfel inwestycyjny

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bi!.ansowa Udziat w kapitale
akcji zaktadowym*
1 | Protektor S.A. 1063172 6 698 5,59%
2 | NFI Midas S.A. 3143 968 15783 5,30%
3 | Alchemia S.A. 338 706 2591 0,16%
4 | Skotan S.A. 54 865 160 0,11%
5 | Boryszew S.A. 2955018 13 977 4,34%
6 | Hutmen S.A. 900 5 0,00%
Razem 7 556 629 39214
Na dzien 30 czerwca 2010 roku
Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bi!.ansowa Udziat w kapitale
akcji zaktadowym*
1 | Protektor S.A. 1 665 685 10 094 8,80%
2 | NFl Midas S.A. 3923397 18 675 6,60%
3 | Impexmetal S.A. 31505 113 0,01%
4 | Alchemia S.A. 1693 832 11433 0,80%
5 | Boryszew S.A. 351 682 714 0,10%
6 |Skotan S.A. 244 419 418 0,50%
7 | Hutmen S.A. 10637 52 0,04%
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
Lp. Wyszczegbinienie llosé akeji Wartos¢ bi!.ansowa Udziat w kapitale
akcji zaktadowym*
1 | NFI Midas S.A. 3777025 43 624
2 | Impexmetal S.A. 0 0
3 | Alchemia S.A. 5270 38
4 | Boryszew S.A. 6 640 39
5 | Skotan S.A. 1451 4
* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Nota 41
Jednostki — zalezne eCoffee Sp. z 0.0.

.. . Proporcja gtoséw na
Nazwa MIE]SCGH . oL walnym zgromadzeniu (%)
. . Podstawowa rejestracji i
jednostki i Yy X Stan na Stan na Stan na Stan na
.. dziatalnos¢ prowadzenia
zaleznej . . . | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
dziatalnosci
% % %
eCoffee Restauracjeiinne
o700 state placowki Warszawa 100% 100% 100% 100%
p.z0.0. gastronomiczne
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Nota 42

Jednostki wspotzalezne Gold Investments Spoétka z o.0.

Proporcja gtos6w na
Miejsce Udziaty walnym zgromadzeniu Aktywa netto
. Nazwa . Podstawowa | rejestracjii (%)
Jed"?Stk_' dziatalnoéé | prowadzenia| Stanna Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
zaletne] dziatalnosci | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
% % % % % %
Gold Produk,cja
Investments | "YOPOW | 104 50% 50% 50% 50% (1 460) (631)
Sp. 0. 0. jubilerskich i
podobnych
Nota 43
Srodki pieniezne
Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Kasa 0 0
srodki pieniezne na rachunku bankowym 1216 15 996
Nota 44
Kapitat podstawowy
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.09.2010 30.09.2009
Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470
Nota 45
Kapitat zapasowy
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.09.2010 30.09.2009
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 58 647 178 033
Podziat wyniku finansowego (33 599)
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Kapitat zapasowy na koniec okresu 58647 14 4434

Nota 46

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja Sp. z o.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Pozostali akcjonariusze 27 831492 50,88% 27 831492 50,88%
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Nota 47
Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Wyszczegoblnienie

Kwota zobowigzania

PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0
Pozyczka zaciggnieta od podmiotu powigzanego 0
Pozyczki udzielone 3841
- pozyczki udzielone 3841
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
RO RTIETIE Kwota zobowigzania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0
Kredyty obrotowe 0
Pozyczki udzielone 5105
- pozyczki udzielone 5105
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoblnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0 3200
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 0 3200
Nota 48
Przychody ze sprzedazy akcji
Okres zakoriczony | Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji 66 160 197 834
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych 0 0
Nota 49
Koszt sprzedanych akgcji
Okres zakoriczony | Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akgji 63 968 16 471
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych 0 0
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Nota 51
Aktualizacja wartosci akcji

Okres zakoriczony | Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 688 11 641
Wycena bilansowa akcji koszty 11 045 1664
Wycena innych instrumentdéw finansowych przychody 0 0
Wycena innych instrumentow finansowych koszty 0 0
Nota 52
Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 30.09.2009
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 843 74
- z tytutu odsetek 843 74
- z tytutu réznic kursowych 0 0
- dyskonta
- dywidendy
- pozostate 0 0
Koszty finansowe 47 61
- Z tytutu odsetek 41 61
- z tytutu réznic kursowych 0 0
- strata ze zbycia inwestycji
- pozostate 6 0
Przychody (koszty) finansowe netto 796 13
Nota 53
Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych na dzier 30 wrzesnia 2010 roku
Pozostate
Wyszczegoblnienie NFI Krezus S.A. jednostki
powiazane
Inwestycje utrzymywane do terminu | Gold Investments Sp. z 0.0. 8935
zapadalnosci Pozostate jednostki powigzane
L. Pan Roman Karkosik 0
Pozostate naleznosci - - -
Pozostate jednostki powigzane
Udzielone pozyczki Ecoffee Sp: zo.0. . . 3351
Pozostate jednostki powigzane
Pozyczki zaciagniete Pan Roma? Karkosi.k : 0
Pozostate jednostki powigzane
Przychody z tytutu odsetek od bonéw Gold Inves.tments s.p. z o..o. 395
Pozostate jednostki powigzane
Przychody z tytutu odsetek od Ecoffee Sp. z 0.0. 187
pozyczki Pozostate jednostki powigzane
. .| Pan Roman Karkosik 0
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki Pozostate jednostki powiazane
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NFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Petna nazwa Emitenta: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spétka Akcyjna
Skrot firmy: NFI Krezus S.A.

Siedziba Emitenta: 87-100 Torun, ul. M. Sktodowskiej-Curie 73

Telefon: (056) 656 26 62

Fax.: (056) 656 26 28

Strona www Emitenta: www.nfikrezus.pl

Adres e-mail Emitenta: biuro@nfikrezus.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: | 526-10-32-881

REGON: 011154542

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS 0000012206
Kapitat zaktadowy (wptacony): 5470 299,20 PLN

Biegly rewident dokonujacy przegladu | Nie podlega

sprawozdania finansowego:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spotka Akcyjna (zwany dalej: Funduszem) utworzony zostat
w ramach Programu NFI w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 roku, nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajagcy w oparciu
0 przepisy tej ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U.
z 2000 roku, nr 94, poz. 1037). Od 1997 roku akcje Funduszu notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji,

nabywanie innych papieréw wartoSciowych,

wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

NoukrwnpRE

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z. Fundusz moze
podejmowaé dziatalno$¢ gospodarczg polegajagcg na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.2);

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7);

kupno i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z);
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2);

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z);

restauracje i inne state placéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B);

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD
47.99.7).

OO NOUAWNE

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku
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i na kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia
Funduszu w spotke majacg charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczgcym firmy zarzadzajacej, z ktoérg
Fundusz bedzie zwigzany umowg o zarzgdzanie.

2. Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzgdu Funduszu

a. Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

Agnieszka Urbaniak - Przewodniczgcy RN

Damian Pakulski - Wiceprzewodniczacy RN

Daria Jackowska - Sekretarz RN

Agnieszka Zielinska-Dalasinska - Cztonek RN

Marlena Krohn - Cztonek RN

kW e

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

Damian Pakulski - Przewodniczgcy RN

Agnieszka Urbaniak - Wiceprzewodniczgcy RN

Daria Jackowska - Sekretarz RN

Agnieszka Zielinska-Dalasinska - Cztonek RN

Marlena Krohn - Cztonek RN

vkhwpnpeE

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 lipca 2010 roku uchwatg nr 01/07/10 powotata Pana
Damiana Pakulskiego do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, uchwatg nr 02/07/10
powotata Panig Agnieszke Urbaniak do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz
uchwatg nr 03/07/10 Panig Darie Jackowskg do petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej
Funduszu.

b. Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Matgorzata Krauze.
W trzecim kwartale 2010 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego (tj. do dnia 15 listopada 2010 roku) nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Funduszu.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe NFI Krezus S.A. na podstawie art. 45 ust. 1a ustawy
o rachunkowosci zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

4, Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej przedstawiono nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych
standardoéw, ktore zostaty zastosowane przez Fundusz w 2010 roku:

MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)

Zmiana standardu MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowg lub
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wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywoéw (tj. takiego, ktérego przygotowanie
do uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu), jako kosztow wytworzenia tego
sktadnika aktywoéw. Mozliwos$¢ traktowania takich kosztéw finansowania zewnetrznego, jako kosztow
okresu zostata wyeliminowana. Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowosci
Funduszu oraz Grupy. Gtdwna zmiana w standardzie majgca na celu wyeliminowanie uprzednio
dostepnych opcji, w ramach ktérych wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna byto
zaliczy¢ w ciezar kosztow, nie wptywa na sprawozdanie finansowe poniewaz Fundusz oraz Grupa
zawsze dokonywata kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu
spetniajgcych odpowiednie warunki kwalifikujgcych sie sktadnikow aktywow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne (obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku)

MSSF 2 (zmiana) Ptatnosci w formie akcji
Nie znalazt zastosowania.

MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychodéw
i kosztow w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym”
sg prezentowane osobno od ,wtascicielskich zmian w kapitale wifasnym”). Wszystkie
yhiewtascicielskie zmiany w kapitale wiasnym” sg prezentowane w zestawieniu catkowitych
dochodow obejmujgcym oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie z catkowitych
dochodow. Prezentacja danych poréwnawczych zostata rowniez zmieniona zgodnie ze zmienionym
standardem. Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona
wptywu na zysk na jedng akcje.

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Standard obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Ta zmiana koryguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajgce ze wspétdziatania MSSF 1, zmienionego
MSSF 3 Potaczenia jednostek oraz zmienionego MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

MSR 32 (zmiana) Instrumenty finansowe: prezentacja oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjq sprzedaiy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji
(spotki)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji
w jednostce zaleznej, jednostce pod wspdlng kontrolg lub jednostce stowarzyszone;j.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga
by¢ wyznaczone, jako ryzyka podlegajgce zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy czes¢ przeptywow
pienieznych wynikajgcych z instrumentu finansowego mozna wyznaczyé, jako pozycje zabezpieczana.
Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji
na temat wyceny do wartosSci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek.

Zmiany do KIMF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena — Wbudowane instrumenty pochodne

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica
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KIMSF 18 Przekazanie aktywoéw przez klientéw.

MSSF 3 (nowelizacja) Potgczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe

Obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakfadajg obowigzek
stosowania modelu jednostki gospodarczej.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu
na sytuacje finansowa Grupy.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standarddéw i interpretacje, ktore
nie sg obowigzujgce w roku 2009 i ktérych spdtka nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty
juz opublikowane:

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom obowigzujgca dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy
ujag¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki.
Nalezng dywidende nalezy wyceniaé w wartosci godziwej wydanych aktywdéw netto, a réznice miedzy
tg kwotg, a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywoéw nalezy ujmowac w wyniku finansowym.
Zmiany wynikajgce z corocznego przeglagdu MSSF majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku lub pdiniej, zaleznie ktérego
standardu dotyczg. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie obowigzujgce
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany precyzujg zakres
oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie
w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi
w przypadku, gdy ta jednostka nie ma obowigzku rozliczania pfatnosci w formie akcji.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy,
obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej.
Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Klasyfikacja emisji praw poboru
obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdziniej.
Zmieniony standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych majgcy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdiniej. Znowelizowany
standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci
z definicji. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 Instrumenty finansowe majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czes¢ | Fazy projektu RMSR, aby
zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych w pordéwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi, obowigzujgcy
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzZniej. Ta interpretacja objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw
jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogoéw finansowania obowigzujgce
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub  pdiniej.
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Zmiany majg zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym
wymogom finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogow.
Zmiany pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty, jako sktadnik aktywow.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczosSci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdZniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF
po raz pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach
do MSSF 7 Udoskonalenie wymogodw dotyczgcych ujawnien dotyczgcych instrumentéw finansowych.
Zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad Jednostki dominujacej jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji
na jej sprawozdawczosc.

Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg rdéznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez spdtke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym za trzeci kwartat 2010 rok nie wystgpity
zmiany szacunkow.

6. Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym za trzeci kwartat 2010 roku nie wystgpita
istotna korekta z tytutu rezerw.

7. Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W trzecim kwartale 2010 roku Fundusz utworzyt aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu
naliczonej rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze, naliczone odsetki od zaciggnietej
pozyczki oraz na strate podatkowg z lat poprzednich. Fundusz zawigzat rezerwe z tytutu podatku
odroczonego na naliczone odsetki od bondéw imiennych oraz naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek.

8. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywoéw

Nie wystgpity.

9. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysigcach ztotych (tysigcach EURQO). Wybrane pozycje
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat i przeptywow pienieznych zaprezentowane w raporcie w walucie
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EURO przeliczono wedtug sredniego kursu EURO z dnia 30 wrzesnia 2010 roku — 3,9870 z1, 30 grudnia
2009 roku - 4,1082 zt, 30 wrzesnia 2009 roku - 4,2226 zt.

11. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny aktywow,
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a. Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania

ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci.

Wiaze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtosow w organach stanowigcych tych

jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy NFI KREZUS kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze

istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienid.

Poczatkowo wartos¢ udziatéw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatébw nad wartoscig godziwg udziatu NFI KREZUS w mozliwych

do zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy

koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw

netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw okresu,

w ktorym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych

instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,

powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa

nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek

gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci

ewentualnych udziatow niekontrolujgcych.

Warto$¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Funduszu zwiekszenia

lub zmniejszenia kapitatu wfasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona

o przypadajgce na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

e poréownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatow posiadanych przez Fundusz
z wartoscig udziatéw wg wartosci ksiegowej,

e badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

e badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spoétki,

e ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d. Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktore dotyczg przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajgcych z poniesionych z goéry kosztow Fundusz zalicza
m.in.: jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majgtkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e. Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartosé.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj.
efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywnag stopg procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochododw.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spoétek oraz inne
informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

g. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego
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do uzytkowania, ktdre powodujg, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyisza jego wartoé¢ poczatkowa, zwiekszajg odpowiednio jego wartos¢é. Srodki trwate
sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji
tub sprzedazy Srodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub
sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany
jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktdrym
Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione nakfady, dotyczace S$rodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu
sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla sSrodkéw trwatych sg nastepujace:

e urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%;

Srodki transportu - 14-20%;

pozostate srodki trwate - 10-20%

h. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Funduszu

w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleinej na dzien

przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug

wartosci poczgtkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna

utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w

kolejnych okresach.

Test na utrate wartosSci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie

z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu

zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,

nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,

e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych

jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg

z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy

(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie

z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety

z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow, zgodnie

z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,

btedy”.
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Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje
w rachunku zyskéw i strat.

i. Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Funduszu, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan NFI KREZUS zalicza gtdwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
S3 one zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdre zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane Ilub formalnie uzgodnione
z dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzann stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspdtmierne do osiggnietych
przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkdw.

j- Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikdéw, koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

k. Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdow wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski
i niepokryte straty z lat ubiegtych.
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e Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosSci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej;

e Akcje witasne znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszajg
one kapitaty wtasne Funduszu;

e Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji
akgcji.

Do kapitatow zaliczany jest takze:

e wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

e korekty wyniku lat ubiegtych,

e Woynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezgcego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych.

I. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej
i reprezentujgcej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaig
(podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa

Funduszu. Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

e Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego wtasnos¢ posiadanych papieréw
wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci
odnosnej naleznosci;

e Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci;

e Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

m. Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

n. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym NFI KREZUS wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktdorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).
Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
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e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.
Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore bedg otrzymane lub zaptacone
w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdéw zalicza sie m.in.: $rodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, zbywalne dtuine papiery wartosciowe, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u Zrddta, pozyczki i kredyty,
weksle do zaptacenia.
Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.
Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezine, jesli s3 powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie prze wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

o. Zyski/ (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem
podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Nie wystgpity.

13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystepuja.

14. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposdb ciggly, z dokonaniem w kolejnych okresach

sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw i pasywoéw,
w tym takze dokonywaniem odpisdw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku

44



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spdtka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, sporzgdzony na dziert 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

finansowego i sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach
sprawozdawczych informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne. Dziatalno$¢ Funduszu nie jest
sezonowa ani prowadzona cyklicznie.

15. Informacje dotyczacy emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Fundusz w trzecim kwartale 2010 roku nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Fundusz w trzecim kwartale 2010 roku nie wyptacit ani nie zadeklarowat dywidendy.

17. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby znaczgcy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

18. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystepuja.

19. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostkg dominujaca
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna (zwana dalej: Grupg
Krezus) jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spdtka Akcyjna (zwany dalej: Funduszem).
W sktad Grupy Krezus wchodzg nastepujgce jednostki podlegajace konsolidacji:

Udziat spétek Udziat spétek
Grupy Krezus Grupy Krezus
. . w kapitale w kapitale
Jednc;(s::‘(lsgﬁtc:;ijgiajqce Powigzanie Podstawowa dziatalnosci Fundu.szf.l na Fundu.szf.l na
dzien dzien
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 roku 2009 roku
eCoffee Sp. 2 0.0. Spotka Restauracje i inne state
z siedzibg w zalezna o . 100 % 100%
. . . placéwki gastronomiczne
Warszawie bezposrednio
Goldslpn'vze(s)t.r:ents SPéfka‘ . P.rodull<cja‘ wyrobdéw 50% 50%
2 siedziba w Toruniu wspétzalezna jubilerskich i podobnych

Grupa Krezus dziata na terenie Polski. Jednym z obszardw dziatalnosci Grupy Krezus jest tworzenie
poprzez Spoétke eCoffee Sp. z o0.0. sieci barow kawowych Costa Coffee na podstawie umowy
franchisingowej z Costa International Ltd. Na dziert 30 wrze$nia 2010 roku Spoétka eCoffee Sp. z o.0.
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posiada 13 funkcjonujgcych kawiarni. W Polsce Costa Coffee zlokalizowana jest w segmencie
,PREMIUM”. Miasta, w ktorych znajdujg sie kawiarnie Costa Coffee to:
1. Biatystok, Centrum Handlowe Galeria Biata, ul. Czestawa Mitosza 2,

2. Bydgoszcz, Centrum Handlowe Focus Park, ul. Jagielloriska 39/47,
3. Gdansk, ul. Dtuga 5,

4., Katowice, Centrum Handlowe Silesia, ul. Chorzowska 107,

5. Katowice, ul. Stawowa 8,

6. Krakéw, Centrum Handlowe Galeria Kazimierz, ul. Podgdrska 34,
7. Lublin, Centrum Handlowe Plaza, ul. Lipowa 13,

8. todz, Centrum Handlowe Manufaktura, ul. J. Karskiego 5,

9. Poznan, ul. Pétwiejska 26,

10. Rzeszow, ul. Kosciuszki 9,

11. Warszawa, ul. Nowy Swiat 49,

12. Wroctaw, Centrum Handlowe Pasaz Grunwaldzki, Plac Grunwaldzki 22,
13. Zakopane, ul. Zaruskiego 2/rég Krupowki.

W naszych kawiarniach gwarantujemy najwyziszej jakosci kawe, sympatyczng obstuge, za co
dostajemy liczne pochwaty i nagrody. Costa Coffee to po prostu niekwestionowany lider
miedzynarodowy wsréd baréw kawowych.

Drugim obszarem dziatalnosci Grupy Krezus jest tworzenie poprzez Spoétke Gold Investments Sp. z o.0.
sklepow jubilerskich ELIZA na terenie Polski. Podstawowg dziatalnoscig jest sprzedaz wyrobdw
jubilerskich. Spétka zajmuje sie takze produkcjg obraczek ze ztota, posiada matg pracownie. Sklepy
ELIZA oferujg szerokg game wyrobdw jubilerskich ze ztota, srebra, kamieni szlachetnych, a takze
markowe zegarki, akcesoria jubilerskie oraz sztuczng bizuterie. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku dziata
6 sklepow w takich miastach jak:

1. Torun, Centrum Handlowe Galeria Copernicus, ul. Zétkiewskiego 15,

Torun, Centrum Handlowe Bielawy, ul. Olsztyrska 8,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Rondo, ul. Kruszwicka 1,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Galeria Pomorska, ul. Fordonska 141,

Wtoctawek, Centrum Handlowe Wzorcownia, ul. Kilinskiego 3,

. Grudzigdz, Centrum Handlowe Unia Park Handlowy, ul. Wtodka 7-11,

Spo’fka Gold Investments sp. z 0.0. proponuje swoim klientom rowniez ustuge sprzedazy poprzez
strone internetowg www.eliza.pl, a takze poprzez allegro.pl. Ten dodatkowy kanat sprzedazy daje
mozliwos¢ zakupu produktéw w bardzo atrakcyjnych cenach klientom z catej Polski.

P e

20. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystepuja.

21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz w trzecim kwartale 2010 roku nie publikowat prognoz wynikdow.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem: liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
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wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wedtug wiedzy Zarzadu Funduszu struktura

akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

przedstawiata sie nastepujaco:

gtosébw na walnym

zgromadzeniu Funduszu

. . o . o
' ' Liczba % udziat w kapitale Llczb’a posiadanych A) udz'laf w o’golnej
Nazwa Akcjonariusza . .. gtoséw na walnym liczbie gtosow na
posiadanych akcji zaktadowym . .
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Taleja Sp. z o.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Pozostali akcjonariusze 27 831 492 50,88% 27 831 492 50,88%
Razem 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Funduszu.

23. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z oséb

Na dzien przekazania raportu kwartalnego osoby zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty nastepujgce
akcje Funduszu:

llosé llosé
posiadanych posiadanych
L. . ) . akcji Funduszu . akcji Funduszu
Imie i nazwisko Zajmowana funkcja . Zmiana .
na dzien na dzien
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 roku 2009 roku
Damian Pakulski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 - 0
Agnieszka Urbaniak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 0 - 0
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 0 - 0
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 0 - 0
Agnieszka Zielinska-Dalasinska Cztonek Rady Nadzorczej 8 000 - 8 000
Matgorzata Krauze Prezes Zarzadu 1000 - 1000

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie miaty miejsca
zadne zmiany w stanie posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystepuja.

25. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji sg
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niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowga i wynik finansowy
emitenta

W dniu 20 lipca 2010 roku Fundusz objgt dwie obligacje o wartosci 1 000 000,00 ztotych (jeden
milion) kazda z terminem wykupu 30 sierpnia 2010 roku, zgodnie z Propozycjg nabycia Obligacji Serii
AG nr 1i 2 z dnia 16 lipca 2010 roku wyemitowanych przez Rasting Limited spdtka prawa Republiki
Cypru z siedzibg w Nikozji. Oprocentowanie naliczane jest wedtug stawki 3% w skali miesigca
naliczane od dnia emisji i pfatne w dniu wykupu obligacji. Do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania
naleznosc¢ z tego tytutu zostata uiszczona wraz z naleznymi odsetkami i karg umowng za opdznienie
w terminie wykupu w kwocie 90 000,00 ztotych (dziewiecdziesiat tysiecy).

W dniu 26 sierpnia 2010 roku Fundusz podpisat umowe sprzedazy Bondéw Imiennych serii
A wyemitowanych przez Gold Investments Sp. z 0.0. na mocy ktdrej przeniesiona zostata wtasnos¢
jednego Bonu ze spotki Unibax Widknina Sp. z o0.0. na NFI Krezus S.A., o wartosci nominalnej
100 000,00 ztotych (sto tysiecy), oprocentowanie wedtug stopy procentowej rownej WIBOR 1 R plus
0,50 pp z terminem wykupu do dnia 15 grudnia 2015 roku w cenie wartosci nominalnej plus nalezne
odsetki za trzeci okres odsetkowy do dnia transakcji nabycia.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku Fundusz zawart umowe sprzedazy akcji w ilosci 1 200 000 sztuk
akcji (jeden milion dwiescie tysiecy) spétki NFI Midas S.A. po cenie 6,78 zt za kazdg akcje, to jest za
taczng kwote 8 136 000,00 ztotych (osiem miliondw sto trzydziesci sze$¢ tysiecy). Nabywcy akcji jest
Pani Grazyna Wanda Karkosik.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku Fundusz nabyt Bon Imienny oznaczony symbolem MID0611.2
wyemitowany przez NFI Midas S.A. o wartosci nominalnej 20 000 000,00 zt (dwadziescia milionow
ztotych), oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M plus 4,00 pp w stosunku rocznym, z terminem
wykupu na dzien 30 czerwca 2011 roku. Sprzedawcg Bonu jest Pani Grazyna Wanda Karkosik.

26. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W trzecim kwartale 2010 roku Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielata gwarancji stanowiacych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

27. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zarzadowi Funduszu nie sg znane inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan.

28. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzagdu Funduszu czynnikami wptywajgcymi na wynik Funduszu w perspektywie kolejnego
kwartatu beda:
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a.

Uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dziatalno$¢ Funduszu a zwigzane s3 z rodzajem

oraz jakoscig sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Sktad portfela inwestycyjnego

Funduszu obejmuje rdine kategorie aktywow, do ktdrych nalezg przede wszystkim akcje spotek

notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), oraz inne

instrumenty dfuzne. Na wynik finansowy Funduszu ma zatem wptyw szereg zrdzinicowanych

czynnikdéw zewnetrznych, w tym w szczegdlnosci:

e o0godlna sytuacja gospodarcza i koniunktura w branzach, w ktérych dziatajg spéfki, ktérych akcje
znajduja sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,

e poziom stép procentowych, ktdry determinuje wysokos$¢ przychoddw z inwestycji na rynku
instrumentéw dtuznych,

e koniunktura na GPW, ktéra z uwagi na duzy udziat akcji spotek notowanych na GPW w portfelu
Funduszu, ma istotny wptyw na poziom wykazywanych zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskéw z inwestycji.

Uwarunkowania wewnetrzne, ktére decydujg o wyniku finansowym Funduszu to przede
wszystkim przyjeta przez Fundusz strategia dziatania i wynikajaca z niej polityka inwestycyjna,
ktora zaktada inwestycje o podwyzszonym ryzyku. Dominujgcym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego sg akcje notowane na rynku regulowanym, podlegajgce zatem koniunkturze na
GPW. Istnieje takze ryzyko ptynnosci, ktére wynika z ,,zamrozenia” czesci aktywéw w komercyjne
papiery dtuzne i w zwigzku z tym brak mozliwosci realizacji inwestycji wypetniajgcych tresé

strategii Funduszu.

29. Informacje na temat segmentow

Nie wystepuja.

30. Portfel inwestycyjny

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

e . Loy s PP .. Udziat w kapitale

Lp. Wyszczegoblnienie llos¢ akcji Wartos¢ bilansowa akgji e
1. | Protektor S.A. 1063172 6 698 5,59%
2. | NFI Midas S.A. 3143 968 15783 5,30%)
3. | Alchemia S.A. 338 706 2591 0,16%
4. | Skotan S.A. 54 865 160 0,11%
5. | Boryszew S.A. 2955018 13 977 4,34%
6. | Hutmen S.A. 900, 5 0,00%

Razem 7 556 629 39 214

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Lp. Wyszczegoblnienie llos¢ akcji Wartos¢ bilansowa akgji U::::LZVOI‘S:;TE
1. | Protektor S.A. 1 665 685 10 094 8,80%
2. | NFI Midas S.A. 3923397 18 675 6,60%
3. | Impexmetal S.A. 31505 113 0,01%
4. | Alchemia S.A. 1693 832 11433 0,80%
5. | Boryszew S.A. 351 682 714 0,10%
6. | Skotan S.A. 244 419 418 0,50%
7. | Hutmen S.A. 10637 52 0,04%
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Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
Jednostki zalezne - eCoffee Spdtka z o.o0.

ST L i Wartosé bilansowa | Udziat w kapitale

Lp. Wyszczegoblnienie llos¢ akcji akgji R

1. | NFI Midas S.A. 3777025 43 624 -
2. | Impexmetal S.A. 0 0 -
3. | Alchemia S.A. 5270 38 -
4. | Boryszew S.A. 6640 39 -
5. | Skotan S.A. 1451 4 -

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

.. . Proporcja gtoséw na
Nazwa MIE]SCGH . Ry walnym zgromadzeniu (%)
. . Podstawowa rejestracji i
jednostki . L. . Stan na Stan na Stan na Stan na
.. dziatalnos¢ prowadzenia
zaleznej . . . | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
dziatalnosci
% % % %
eCoffee Restauracjeiinne
$o.7 0.0 state placowki Warszawa 100% 100% 100% 100%
p.z0.0. gastronomiczne

Jednostki wspdtzalezne - Gold Investments Spétka z o.o.

. Proporcja gtos6w na
N Miejsce Udziaty walnym zgromadzeniu (%) Gt LA
. azwa . Podstawowa rejestracji i
jednostki . A . Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
s dziatalnos¢ prowadzenia
zaleinej dziatalnoéci | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
% % % % % %
Gold Produbkf:ja
Investments | Y OPOW Torut 50% 50% 50% 50% (1460) (631)
$p.20. o, jubilerskich i
P podobnych
Bony imienne
Na dzier 30 wrzesnia 2010 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
emitent Seria . .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A B GCDE FI'\IG(’)H’ LK LM, 2015-12-15 10 000 395
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 100
Rasting LTD AGNR1i2 2010-08-30 2 000 161
Na dzierr 30 wrzesnia 2009 roku
. . Termin Wartos¢ Odsetki
Emitent Seria . .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0. o. A B,C D,E FG,H,IJ K 2015-12-15 7 900 282
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Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu

Joanna Malicka
Gtowny ksiegowy

Torun, dnia 15 listopada 2010 roku
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