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A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HELIO Spotki Akcyjnej w Wygledach powstatej w wyniku przeksztalcenia ze
spotki PH Bona Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw PH Bona Sp. z 0.0. z
dnia 18 lipca 2006 r. zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 18 lipca 2006 r. w
Kancelarii Notarialnej Matgorzaty Kedzierskiej Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr
5196/2006. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 18
grudnia 2009 r. aktem notarialnym REP. A NR 8947/2009.

W dniu 25.08.2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spoétka HELIO S.A.
wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000262514.

Siedziba Spéiki miesci sie w Wygledach, przy ul. Stotecznej 26.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
27.10.2010 r. wynosi 21,19 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 2.500.000,00 z4,
- pozostate kapitaty wiasne 34.924.375,39 zt.

Na dzien 30.06.2010 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w
Akcjonariusze llo$¢ akcji llosé Warto §¢ kapitale
W szt. gtoséw nomina Ina zaktadowym
Leszek Pawetl Wasowicz 3857 000 3857 000 1 928 500,00 77,10 %
Pozostali akcjonariusze 1143 000 1143 000 571 500,00 22,90 %
RAZEM 5 000 000 5 000 000 2 500 000,00 100,00 %

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujgcg wobec innych
spotek.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja artykutéw spozywczych i napojéw,

- handel hurtowy i komisowy,

- handel detaliczny.

Badana Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015533555
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 1589Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 14Y5644H3
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Warszawa-Bielany................. NIP - 118-16-94-514

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzgd w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Leszek Pawetl Wasowicz Prezes Zarzadu
Justyna Joanna Wasowicz Wiceprezes Zarzgdu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Jerzy Kotpak.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 133 osoby.
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VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione przez Spoétke w tys. zt na formularzu Raportu
rocznego SA-R zgodnie z 8 82 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259 i wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.07.2009 r. do 30.06.2010 r.
INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.07.2008 r. do 30.06.2009
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008/2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18.12.2009 r., ktére zysk netto za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 5.701.757,65 zt przeznaczyto w calosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008/2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22.12.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 681 z dnia 31.03.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dziehn ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej HELIO S.A. z dnia 19.11.2009 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.07.2009 -
30.06.2010 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 8 grudnia 2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblagskiej 15/17, jest wpisany na liste pod nhumerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawdd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, p0z.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 06.09.2010 r. do 28.10.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 28.10.2010 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 30.06.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POzOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp.zo.0.<>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



HELIO Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj gtkowo - finansowej

PKF Audyt Sp.zo.0.<>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.07.2007 do 30.06.2008 r.,
- 0d 01.07.2008 do 30.06.2009 r.,
- 0d 01.07.2009 do 30.06.2010 r.
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zth.
=  Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GELOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 30.06.2008 . | 30-06:2009T. | 30.06.2010r. | 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | (BZ-BO)
.00. r.
BO BZ r. r. r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 7104,49 9103,54 17 222,98 24,71% 2677%  34,21%  89,2%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 2,07 65,40 54,25 0,01%| 0,19%| 0,11%| -17,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwafe 6 907,06, 8 924,50 16 961,49 24,02% 26.24%  33,69%  90,1%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00%] 0,00%] 0,00%] 0,0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00%] 0,00%] 0,00%] 0,0%
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 195,35 113,64 207,24 0,68% 0,33% 041%  824%
B. | AKTYWA OBROTOWE 21 647,57 24.902,42 33 128,39 75,29% 7323%  6579%  33,0%
. | Zapasy 13 676,82 14 709,46 22681,53 47,57% 43,26% ~ 4505%  54,2%
II. | Naleznosci krétkoterminowe 7 355,47| 6 875,25 8 048,25 25,58%) 20,22%) 15,98%| 17,1%
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 146,75 2980,72 2 069,81 0,51%] 8,77%] 411%  -30,6%
Krétkoterminowe rozliczenia
| migdzyokresowe 468,53 336,99 328,79 1,63% 0,99% 065%  -24%
AKTYWA RAZEM 28 752,06 34.005,96 50351,37]  100,00%  100,00%  100,00%  48,1%
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 30.06.2008 1. 30.06;(;)09 r. 30.06:2010 r. | 30.06.2008 [ 30.06.2009 | 30.06.2010 | (BZ - BO)
r. r. r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2344214 2014390 3742438  815%|  857%|  743%| 284%
|. | Kapitat (fundusz) zaktadowy 2500,00 2500,00 2500,00 8,7% 74% 5,0% 0,0%
Il. | Nalezne wpfaty na kapitat zakladowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Udzialy (akeje) whasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%|  00%
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 16927,75|  2094214| 2664390 589%|  616%|  529%| 27.2%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%|  0,0%
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 401439 570176 828048 14,0% 16,8% 164% |  452%
IX. ggf;‘;’;fe;ﬁk)“ netio w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%|  00%
B. §8ggmf$m IREZERWY NA 530092  486207|  12927,00|  185%|  143%|  257%| 1659%
I. | Rezerwy na zobowigzania 552,83 443,52 858,65 1,9% 1,3% 1,7% 93,6%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 261,81 638,38 6 608,63 0,9% 1,9% 13,1%| 9352%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 449527 3780,17 5459,72 15,6% 11,1% 10,8% 44.4%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PASYWA RAZEM 28752,06| 3400596  50351,37|  100,0%| 100,0%|  100,0%| 481%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres Struktura Zmiana
Wyszczegbinienie %%222%%{3 %%222%%% %11%{322%(:% 2007/2008 | 200812009 | 20092010 (—IOBO'UOU
ou 0B
A. Errgzﬁifjv’v’ ’:g:tv‘; rZo?NS|pr:12:ti?|2¥ow 62 647,71 7206694  8070639|  99.4% 99,5% 995% | 12,0%
B. | fosz2y sprzedanych produkiov, 4128699 4645221  5172316]  T14%|  7T1A%|  730%| 113%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21360,72|  25614,72|  28983,22| 5321%|  449,2%|  350,0%| 13.2%
D. |Koszty sprzedazy 1299518| 1410829  1420529|  224% 216% 201%|  0,7%
E. |Koszty ogslnego zarzadu 221380 326415 396567 3.8% 5,0% 56%| 215%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 6 151,75 824228| 1081226 153,2%|  144,6%|  130,6%| 312%
G. | Pozostate przychody operacyjne 61,12 49,93 59,59 0,1% 0,1% 0,1%| 19,3%
H. | Pozostate koszty operacyjne 932,39 807,35 437,10 1,6% 1,2% 0,6%| -459%
L 5%2’;3(:;;;2) 2 dziatalnosci 528048| 748486 1043475 1315%|  1313%|  1260%| 394%
J. | Przychody finansowe 340,75 284,94 308,59 0.5% 0.4% 04%| 83%
Koszty finansowe 663,27 669,45 487,01 1,1% 1,0% 0.7%| -27,3%
L. g’g z‘; gff;f;z Jz dziatalnosei 4957,95 710035 1025633 123,5%|  1245%|  1239%| 444%
t. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%| 00%
N. | Zysk (strata) brutto 4957,95 710035| 1025633 123,5%|  1245%|  1239%| 44.4%
0. | Podatek dochodowy 943,56 1398,60 197585  235% 24.5% 239%| 41,3%
P. fy";ﬁfté’v‘v’igg;mékg;’::tyz)m”iejsze”ia 0,00 0,00 000  00% 0,0% 00%|  00%
R. | Zysk (strata) netto 4014,39 5701,76 828048|  100,0%|  100,0%|  100,0%| 452%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie | | im | 20072008r. | 2008/2009r. 2009/2010 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 28 752,06 34.005,96 50 351,37
Wynik netto (+/-) tys. zt. 4014,39 5701,76 8 280,48
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. zk. 62 647,71 72 066,94 80 706,39
Kapitat staly kapitat wlasny + rezerwy dfgl(\)/lte:jrlrﬁ;rgt)e\;vr?n ;rnésvl;owiqzania diugoterminowe tys. 21 23 745,67 29.848,33 44 065,94
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 32,8 36,6 52,0
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 4415 599,4 289,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 330,0 320,1 217,3
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 334,2 3279 255,9
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 48 6,7 6,2
Wskaznik ptynnosci I ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 18 2,8 2,0
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,8 0,4
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 14,0 18,2 19,6
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 17,1 21,7 249
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 34,1 355 359
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia | (zobowiazania ogétem / aktywa ogotem) *100 (bez ZFSS) | % 16,5 12,7 23,7
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 14,7 11,2 10,3
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 3,1 3,1 2.8
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy *t) / (W:pr::eég :r;])yriﬁdprtoo&’nk'tm* koszt wytworzenia ilo&é dni 1209 115 1319
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 36,1 299 27,2
Szybkosé obrotu zobowiazafh z tyt. dostaw i ustug (przec. Z°b°Wiqza”ia;;{f;dkzsst;w;‘v’f’;;r”zﬂg?;%_()Wa”“é sprzed. oW1 | e gni 233 232 273

PKF Audyt Sp.zo.0.<>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

60000,00+
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331284
I24 902,4(' I I
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
30.06.2008 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2010

l Aktywa trwate [0Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania [ Aktywa obrotowe B Kapitatwasny |

W badanym roku obrotowym suma bilansowa zwigekszyta sie o 48,1% w stosunku do
poprzedniego okresu.

Po stronie aktywéw gtéwny wzrost w roku obrotowym 2009/2010 nastgpit w grupie aktywow
trwatych, ktére w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 89,2%. Najwiekszy wzrost nastgpit w pozyciji
rzeczowe aktywa trwate — srodki trwate w budowie. Wzrost ten wynika gtéwnie z realizowanej budowy
nowego kompleksu produkcyjno — biurowo — magazynowego, w ktérym prowadzona bedzie
dotychczasowa dziatalnos¢ Spétki. W zwigzku z poniesionymi nakladami inwestycyjnymi ulegta
zmianie struktura bilansu. Nastgpit wzrost udziatlu aktywéw trwatych w aktywach ogétem z 26,77% w
roku ubiegtym do 34,21% w roku badanym.

Udzial aktywow obrotowych w strukturze bilansu ulegt zmniejszeniu z 73,23% do 65,79%. Zmiana
ta zostala spowodowana przez jednoczesny wzrost aktywOw trwatych oraz spadek inwestycji
krétkoterminowych o 30,6% w stosunku do roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej po stronie pasywéw mialy zobowigzania
dlugoterminowe, ktére wzrosty o 5.970,25 tys. zi, co stanowi wzrost o 935,20%, a ich udziat
w strukturze pasywow z 1,9% do 13,1% w roku badanym. Wzrost ten nastgpit na skutek
uruchomionego kredytu inwestycyjnego.

Wzrost kapitatow wiasnych o 28,4% wynika z wypracowanego zysku netto za rok biezgcy
w kwocie 8.280,48 tys. zt., ktéry w poréwnaniu do okresu ubiegtego wzrdst o 45,2%.
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WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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W analizowanych okresach wszystkie wskazniki ptynnosci przyjmowaty wysokie wartosci. W badanym
roku obrotowym wystapit nieznaczny spadek wszystkich trzech wskaznikéw w stosunku do roku
poprzedniego gtéwnie na skutek finansowania czesci inwestycji ze srodkéw wtasnych.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
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Wskaznik cyklu obrotu zapaséw wzrést w badanym roku do 131,9, co moze swiadczyé o utrzymujgcej
sie niekorzystnej tendencji w efektywnosci wykorzystania zapaséw. Zauwazy¢ jednak nalezy, ze
dziatalnos¢ Spdiki charakteryzuje sie duzg sezonowoscig w zwigzku z czym przed okresami
zwiekszonej sprzedazy Jednostka zwieksza stan zapasow. W takim przypadku wzrost wskaznika
szybkosci obrotu zapaséw nalezy analizowac tgcznie ze specyfikg dziatalnosci sezonowej Spoiki.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w analizowanych okresach przyjmuje
korzystng tendencje spadkowg. W stosunku do roku poprzedniego szybko$é obrotu naleznosci
zmalata o 2,7 dnia, natomiast szybkos¢ obrotu zobowigzan wzrosta o 4,1 dnia, co doprowadzito do
zréwnania ich pozioméw.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Wskaznik rentownosci sprzedazy w catym analizowanym okresie utrzymywat sie na podobnym
wysokim poziomie i systematycznie wzrastat. W badanym okresie wyniést 35,9% co oznacza wzrost o

0,4 punktu procentowego.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych wzrést o 3,2 punkty procentowe i osiggnat poziom 24,9%
gtéwnie za sprawg znacznego wzrostu zysku netto o 45,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Nieznaczny wzrost zanotowat rowniez wskaznik rentownosci aktywéw, ktéry w badanym roku osiggnat

poziom 19,6%, co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego o 1,4 punktu procentowego.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zt.
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2007/2008 r. 2008/2009 r. 2009/2010r.
M Zysk brutto na sprzedazy 21 360,70 25614,70 28 983,20
OZysk na sprzedazy 6 151,70 824230 10 812,30
BWynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -871.3 1574 -377,5
B Wynik na dziatalnosci finansowej -322.5 -384,5 -178,4
[JZysk brutto 4 958,00 710040 10 256,30
EZysk netto 4 014,40 5701,80 828050
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W analizowanych okresach zysk brutto na sprzedazy, zysk na sprzedazy, zysk brutto oraz zysk
netto konsekwentnie wzrastaty $wiadczac o dobrej sytuacji finansowej Spokki.

Wzrost zysku brutto na sprzedazy o 13,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego wynikat z wiekszej
dynamiki wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdbw (12,0%) niz
kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (11,3%). Zysk na sprzedazy ulegt obnizeniu
0 18 171 tys. zt po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Na skutek ujemnego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej
zysk brutto wyniést 10 256,33 tys. zt. Po obcigzeniach podatkowych zysk brutto zostat zmniejszony
01 975,85 tys. zt ksztaltujgc zysk netto biezgcego roku obrotowego na poziomie 8 280,48 tys. zi, co
oznacza wzrost w stosunku do okresu poprzedniego o 45,2%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk moggcych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez HELIO S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
|. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.
Spéitka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzgd Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetlnia wymagania wynikajgce z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
whasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywdw i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w tgcznej kwocie 16 961,49 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 33,69 %
sumy bilansowej i byly o 90,1 % wyzsze niz ich wartos¢ w roku poprzednim. Najwiekszy udziat
w pozycji stanowity srodki trwate w budowie (53%) oraz budynki i budowle (22%). W badanym roku
obrotowym najwiekszy wzrost odnotowata pozycja $rodki trwate w budowie (o 7 929 tys. zt). Powyzszy
wzrost wynika z poczynionych nakladéw inwestycyjnych w ramach budowy nowego zakladu
produkcyjnego w Brochowie. Inwestycja znajduje sie w koncowym etapie realizacji i finansowana jest
czesciowo kredytem inwestycyjnym.

2. Zapasy

Zapasy w tacznej kwocie 22 681,53 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 45,05% sumy bilansowej
i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 7 972,07 tys. zl, co oznacza wzrost o 54,2%.
Najwiekszg pozycja w zapasach sg towary, ktére w kwocie 14 915,33 tys. zt stanowig 65,76%
wszystkich zapasoéw i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 72,97%. Zapasy o wartosci 317 tys.
zt, ktére utracity swojg wartos¢ zostaly spisane w koszty okresu.

3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 8 048,25 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 15,98% sumy
bilansowej i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1 173 tys. zt, co oznacza wzrost 0 17,1%.

Giowna pozycje naleznosci krotkoterminowych stanowig naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu
dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy, ktére w kwocie 6 437,89 tys. zt majg prawie 80%
udziat w naleznosciach krétkoterminowych ogétem. Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosta
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 14,82% przy jednoczesnym wzroscie obrotdw w okresie
badanym o 12%.

4. Zobowi gzania dlugo- i krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan diugoterminowych wzrosta o 935,2 % w poréwnaniu do zesztego roku. Wzrost
ten niemalze w cato$ci wynika z wykorzystania zaciggnietego kredytu inwestycyjnego w kwocie
6 573 tys. zt na budowe nowego zaktadu produkcyjnego w Brochowie z terminem splaty do dnia
29.06.2018 .

Udzial zobowigzan krétkoterminowych w pasywach wyniost 10,8 %. W stosunku do poprzedniego
roku wzrost o 44,4 % Wzrost ten dotyczy gtéwnie wzrostu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug o 37%.

1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ]

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WEASNYM

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych whlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z p6zn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono zgodnie =z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z p6zn. zmianami) — metodg posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informaciji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2010 roku raport z przeglagdu potrocznego
sprawozdania finansowego HELIO S.A., natomiast umowa 0 badanie sprawozdania finansowego
nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujagce wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 28 pazdziernika 2010r.
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