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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

w tys. zt

w tys. EUR

wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz ze skonsolidowanego

3 kwartaty 2010 okres

od 2010-01-01 do 2010-

3 kwartaty 2009 okres

od 2009-01-01 do 2009-|

3 kwartaty 2010
okres od 2010-01-01

3 kwartaty 2009 okres
od 2009-01-01 do 2009-

sprawozdania z przeptvwéw pienieznvch 09-30 09-30 do 2010-09-30 09-30
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 36 808 34 356 9196 7 809
2|zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -932 2 560 -233 582
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 038 1380 -509 314
4 |zysk (strata) netto, z tego przypadajacy -645 1122 -161 255
5|akcjonariuszom podmiotu dominujacego -645 1122 -161 255
6 |Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1320 3739 330 850
7| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 868 -2 005 -3215 -456
8| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 243 -2 452 4308 -557
9|Przeptywy pieniezne netto razem 5 695 -718 1423 -163
- - rok obrotowy 2009 rok obrotowy 2009
wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdaniaz |3 Ifw‘artai 2010stanna | O 200‘;_01_01 3 kwa.rt’af 2010stan | 200‘;_01_01 do
sytuacji finansowej dzier 2010-09-30 do 2009-12-31 na dzien 2010-09-30 2009-12-31
10|Aktywa razem 75317 53 800 18 891 13 096
11|Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32 094 29 868 8 050 7270
12|zobowiazania dtugoterminowe 23 898 24 195 5994 5889
13|zobowiazania krétkoterminowe 8196 5673 2 056 1381
14 |Kapitat wtasny 43223 23932 10 841 5825
16|Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 42723 23932 10 716 5 825
17|Kapitat akcyjny 61027 51444 15 306 12522
18|Srednia wazona liczba akgji 52782691 50340 078 52 782 691 50 340 078
19]|zysk ( strata ) na jedng akcjg zwykta (zt/EUR) -0,01 0,02 -0,003 0,01
20| Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,82 0,48 0,21 0,12
21]Rozwodniona liczba akcji 62 089 363 50 340 078 62 089 363,41 50 340 078,08
22 |Rozwodniony zysk na jedna akcje (zt/EUR) -0,01 0,02 0,00 0,01
23|Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,00 0,0 0,00 0,0
WYBRANE DANE FINANSOWE
JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM wiys. 2t w tys. EUR
ZDROWIA S.A.
wybrane dane ze sprawozdania = calkowitych dochodéw 3 kwartaty 2010 okres |3 kwartaty 2009 okres |3 kwartaty 2010 okres |3 kwartaty 2009 okres
od 2010-01-01 do 2010- |od 2009-01-01 do 2009-|od 2010-01-01 do 2010- |od 2009-01-01 do 2009-
oraz ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych 09-30 09-30 09-30 09-30
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 31090 29179 7767 6633
2|zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -1861 690 -465 157
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 005 776 -501 176
4|zysk (strata) netto, z tego przypadajacy -509 618 -127 140
5]akcjonariuszom podmiotu dominujacego -509 618 -127 140
6]Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1329 1654 332 376
7| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 674 -1 852 -4 166 -421
8| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 347 422 4334 96
9|Przeptywy pieniezne netto razem 2002 224 500 51
a M . za 3 kwartat 2010 stan (2000 za 3 kwartat 2010 stan Y2002
wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej B SRR e okres od 2009-01-01 o R ATy okres od 2009-01-01 do
do 2009-12-31 2009-12-31
10| Aktywa razem 56 160 35498 14 086 8641
11]zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9320 7 585 2338 1846
12|zobowigzania dtugoterminowe 1581 1061 397 258
13|zobowigzania krétkoterminowe 7739 6524 1941 1588
14|Kapitat wtasny 46 840 27913 11 748 6794
16|Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 46 840 27913 11748 6794
17|Kapitat akeyjny 61027 51444 15 306 12522
18|Srednia wazona liczba akcji 52 782 691 50340078 52 782 691 50 340 078
19]|zysk ( strata ) na jedna akcje zwykig (2t/EUR) -0,01 0,01 -0,002 0,00
20| Wartoé¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt/EUR) 0,89 0,55 0,22 0,13
21|Rozwodniona liczba akgji 62 089 363 50 340 078 62 089 363,41 50 340 078,08
22 |Rozwodniony zysk na jedng akcje (zt/EUR) -0,01 0,01 0,00 0,00
23|Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,00 0,0 0,00 0,0
Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 3 | Strona
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Wybrane dane finansowe zawierajg podstawowe pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) i przedstawiajg dane narastajgco za
wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Do przeliczania wartosci na euro postuzono sie nastepujgcymi wartosciami kurséw:

PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH LIKRGRI LK R
Srednia arytmetyczna Srednich kl{rsow NBP 'na'ostatm dzien 4,0027 4,3993
poszczegdlnych 9 miesiecy kwartatu
PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE) 30.09.2010 31.12.2009
Sredni kurs NBP na ostatni dzier okresu 3,9870 4,1082

= przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych 9 miesiecy 2010 roku, tj.: 4,0027 PLN/EURO,

= przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za okres poréwnywalny, obliczono przyjmujac
$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow NBP na
ostatni dzien poszczegdlnych 9 miesiecy 2009 roku, tj.: 4,3993 PLN/EURO,

= aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2010 roku
obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 30.09.2010 roku tj.
3,9870 PLN/EURO,

= aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2009 roku
obliczono przyjmujac sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 31.12.2009roku tj.
4,1082 PLN/EURO.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 4|Strona
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Il SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

I.1. WSTEP DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.L1.1 CHARAKTERYSTYKA EMITENTA

1l.1.1.1 Forma prawna i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent dziata pod firmg SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

11.1.1.2 Data utworzenia Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnosScig dziatajacej pod
firma Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw Swissmed
Centrum Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt notarialny z dnia 1 grudnia
2003 r., Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zostat ustalony
na poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
pod numerem KRS 0000183364.

11.1.1.3 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby

statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna
Firma skrécona Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdansk

Adres ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk

Telefon (058)524 15 15

Faks (058) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej  swissmed@swissmed.com.pl
Adres strony internetowe;j www.swissmed.com.pl

11.1.1.4 Organy zarzqdzajqgce i nadzorujqgce Emitenta

Zarzqd
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza — stan na dzien 30 wrzesien 2010r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki obradujgce w dniu 29 stycznia 2010 roku
powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: pan Dawid Sukacz — cztonek Rady
Nadzorczej oraz pan Rafat Litwic — cztonek Rady Nadzorczej.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 5|Strona
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Sktad Rady Nadzorczej na dziert 30 wrzesnia 2010r. przedstawia sie nastepujaco:
. Bruno Hangartner — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Zbigniew Gruca — Cztonek Rady Nadzorczej

. Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

. Mariusz Jagodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

. Barbara Ratnicka — Kiczka — Cztonek Rady Nadzorczej

. Rafat Litwic - Cztonek Rady Nadzorczej

. Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej

NOoO b wN R

Do czasu publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Komitet Audytu

Obowigzki Komitetu Audytu zostaty okreslone w Regulaminie Komitetu audytu, zatwierdzonym przez
rade nadzorczg. Komitet audytu nadzoruje proces sprawozdawczosci finansowej w celu zapewnienia
przejrzystosci i integralnosci publikowanych informacji finansowych, okresla efektywnos¢ naszej
wewnetrznej kontroli finansowej, ocenia ryzyka systemu zarzadzania. Ponadto Komitet audytu
doradza radzie nadzorczej w zakresie wyboru audytora oraz oceny wykonania audytu zewnetrznego.

W wykonywaniu swoich obowigzkéw Komitet audytu prowadzi efektywng wspdtprace z rada
nadzorczy, zarzgdem, szczeblem menadzerskim oraz audytem zewnetrznym.

Komitet audytu powotano 29 stycznia 2010. Sktad Komitetu audytu jest nastepujacy:

1. Pawet Sobkiewicz

2. Mariusz Jagodzinski

3. Rafat Litwic

Wczesniej obowigzki Komitetu Audytu petnita Rada Nadzorcza.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania finansowego sktad Komitetu audytu nie zmienit sie.

1.1.2  ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnosé Emitenta jest skoncentrowana
na dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej tj.:

Operator Medyczny

Dziatalnos$¢ polegajgca na Swiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowe] opieki
medycznej, diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:
= prowadzenie przychodni oferujacych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, ginekologii,
okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy,
= prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujacego m.in. kardiologie, kardiochirurgie,
urologie, okulistyke, ginekologie, ortopedie, pediatrie, oraz wykonywanie zabiegdéw
chirurgicznych w ramach prowadzonych specjalnosci.

Operator Infrastruktury Medycznej

Dziatalno$¢ polegajgca na budowie i eksploatacji obiektow zwigzanych z ochrong zdrowia oraz
tworzenie systemdw zarzgdzania tymi placéwkami.

Operator Infrastruktury Medycznej jest wewnetrzng jednostkg organizacyjng nie posiadajgca
osobowosci prawnej, wchodzgcg w sktad przedsiebiorstwa spoétki.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 6|Strona
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I.2. SRODROCZNE SKROCOCNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010R.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z stan na stan na stanna stan na 30
SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 30.09.2010r. 30-09-2010 30-06-2010 31-12-2009 09-2009
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Aktywa
|. AKTYWA TRWALE 57 466 53559 45 495 45936
1. Rzeczowe aktywa trwate 54311 50401 43582 44131
2. Pozostate wartosci niematerialne 437 425 488 464
3. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1077 1077 1076 1076
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1637 1652 345 265
5. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 4 4 0
Il. AKTYWA OBROTOWE 17 851 20991 8305 9554
1. Zapasy 827 885 497 811
2. Naleznoéci krétkoterminowe: 7446 7421 4025 5303
2.1. 0d pozostatych jednostek 7446 7421 4025 5303
3. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 100 0 0 100
4. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 9478 12 685 3783 3340
AKTYWA RAZEM 75317 74 550 53800 55490
Pasywa
I. KAPITAL WEASNY 43 223 43 409 23932 25118
1. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 42723 43 409 23932 25118
1.1. Kapitat akcyjny 61027 61027 51444 51444
1.2. Kapitat zapasowy 18 541 18521 8689 7685
1.3. Kapitat rezerwowy 0 0 20 20
1.4, Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 201 -36 201 -35153 -35153
1.5. Zysk (strata) netto -644 62 -1068 1122
2. Kapitaty mniejszosci 500 0 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 32094 31141 29 868 30372
1. Zobowiazania diugoterminowe 23898 23543 24195 24476
1.1. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23013 22 456 23072 23265
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 574 665 776 824
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 58 58 58 15
1.4. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 253 364 289 372
2. Zobowigzania krétkoterminowe 8196 7598 5673 5896
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
5248 5521 3891 4232
2.2. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 402 426 324 354
2.3. Zobowigzania z tytutu podatkow 55 0 8 19
2.4, Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 334 307 236 211
2.5. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1800 1108 877 958
2.6. Rezerwy krotkoterminowe 38 139 337 122
2.7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 319 97 0 0
PASYWA RAZEM 75 317 74 550 53 800 55490
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 7|Strona
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I.3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA Il KWARTAL 2010 ROKU

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010r.
Za okres Za okres Za okres Za okres

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED 0d 01.07.2010 0d 01.01.2010 od 01.07.2009 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009

I. Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 11234 36 808 11371 34 356
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 11057 35959 11212 33873
1.2. Przychody z dotacji 177 849 159 483

2. Koszt v«./lasny s.przedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, 9195 29937 9001 26 884

towarow i materiatow)

2.1. Koszt sprzedanych ustug 9018 29 088 8932 26 401
2.2. Koszty dotacji 177 849 159 483

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2039 6871 2280 7472
3.1. Koszty sprzedazy 152 490 162 393
3.2. Koszty ogolnego zarzadu 2309 7428 1502 4 553
3.3. Pozostate przychody operacyjne 51 205 53 416
3.4. Pozostate koszty operacyjne 35 90 183 382

4. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -406 -932 486 2 560
4.1. Przychody finansowe 28 85 380 513
4.2. Koszty finansowe 358 1191 463 1693

5. Zyski/straty mniejszosci 1] 0 -27 0

6. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -736 -2038 376 1380
6.1. Podatek dochodowy biezgcy 47 101 62 108
6.2. Podatek dochodowy odroczony -76 -1494 -45 150

7. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -707 -645 359 1122

Il. Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

8. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy -707 -645 359 1122
8.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujacego -707 -645 359 1122

9. Inne catkowite dochody 0 0 0 0

10. Podatek od innych catkowitch dochodéw 0 0 0 0

11. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0

1ll. Catkowite dochody ogdfem -707 -645 359 1122

Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za Il kwartat 2010 roku

I.L4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM ZA 11l KWARTAL 2010

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Za okres Za okres Za okres

za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010r.
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED 0d 01.01.2010 0d 01.01.2009 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 31.12.2009  do 30.09.2009
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 24704 19 693 19 693
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 24704 19693 19 693
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 51444 47 595 47 595
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 9583 3849 3849
a) zwiekszenie (emisja akcji) 9583 3849 3849
- emisji akcji serii G 0 3849 3849
- emisji akcji serii H 583 0 0
- emisji akcji serii | 9000 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 61027 51444 51444
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8689 7685 7685
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9852 1004 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 9852 1004 0
— wydanie warrantéw- emisja akgji serii H 2160 1004 0
— wydanie warrantéw- emisja akgji serii | 7672 0 0
— wpfata na rzecz objecia akji 20 0 0
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 541 8689 7685
3. Kapitat (fundusz) rezerwowy na poczatek okresu 20 11 11
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) rezerwowego 0 9 9
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 9 9
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych jednostki zaleznej na kapitat rezerwowy 0 9 9
b) zmniejszenie (z tytutu) 20 0 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych jednostek zaleznych kapitatem rezerwowym 20 0 0
3.2. Kapitat (fundusz) rezerwowy na koniec okresu 0 20 20
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -35449 -35 624 -35624
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 35449 35624 35624
— korekty btedéw poprzednich okresow 772 0 0
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36221 35624 35624
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
— przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 20 489 489
— pokrycie straty z lat ubiegtych spétki zaleznej kapitatem rezerwowym 20 9 9
— rozliczenie sprzedazy udziatéw jednostki zaleznej ISH Polska 0 480 480
4.3, Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 36 201 35153 35153
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -36 201 -35153 -35153
5. Wynik netto -644 -295 1122
a) zysk netto 0 0 1122
b) strata netto 644 295 0
Il.a. Kapitaty mniejszosci na poczatek okresu 0 27 27
1. Zmiany 500 -27 -27
1.1 Zwiekszenia ( z tytutu) 500 0 0
— wpfaty kapitatu 500 0 0
1.2 Zmniejszenia ( z tytutu) 0 27 27
- ujecie strat mniejszosci 0 27 27
IL.b. Kapitaty mniejszosci na koniec okresu 500 0 0
11l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 43 223 24 704 25118
IV. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 43223 24704 25118

Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

Za Il kwartat 2010 roku

1.5. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA Ill KWARTAL 2010

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010r.

Za okres

Za okres

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2009
do 30.09.2009

I. Zysk (strata) netto -2038 1380
Il. Korekty razem 3358 2359
1. Amortyzacja 2 849 2535
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 -56
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1043 1406
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -358
5. Zmiana stanu rezerwy -299 -154
6. Zmiana stanu zapaséw -330 -370
7. Zmiana stanu naleznosci -3422 -1041
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem pozyczek i kredytow 1434 355
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 319 0
10. Podatek dochodowy zaptacony -100 -106
11. Inne korekty 1864 148
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1320 3739
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 104 635
1. Inne wptywy inwestycyjne 104 635
Il. Wydatki 12972 2640
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 12772 2540
2. Inne wydatki inwestycyjne 200 100
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -12 868 -2 005
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 19379 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 500 0
2. Kredyty i pozyczki 1604 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 17 275 0
Il. Wydatki 2136 2452
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 738 762
2. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 233 130
3. Odsetki 1144 1551
4. Inne wydatki finansowe 21 9
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 17 243 -2 452
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.II1+/-C.1I1) 5 695 -718
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: 5695 -718
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3783 4058
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 9478 3340
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za Il kwartat 2010 roku

1.L6. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! - stan na stan na stan na stan na
JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. 30-09-2010 30-06-2010 31-12-2009 30-09-2009
Aktywa
I. AKTYWA TRWALE 48 095 45 365 31260 31461
1. Rzeczowe aktywa trwate 9689 7942 7 822 8124
2. Wartosci niematerialne 427 421 489 464
3. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 36389 35389 22649 22 649
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1586 1609 296 224
5. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 4 4 0
1. AKTYWA OBROTOWE 8 065 10 636 4238 5652
1. Zapasy 812 876 483 788
2. Naleznosci krétkoterminowe: 4417 4 866 3022 4472
2.1. Od jednostek powigzanych 103 4 54 86
2.2. Od pozostatych jednostek 4314 4 862 2968 4386
3. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki)
100 0 0 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2736 4894 733 392
AKTYWA RAZEM 56 160 56 001 35498 37113
Pasywa
I. KAPITAt WEASNY 46 840 47 526 27913 29 240
1. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 46 840 47526 27913 29240
1.1. Kapitat akeyjny 61027 61027 51444 51444
1.2. Kapitat zapasowy 18 541 18 521 8 688 7 685
1.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych -32219 -32219 -30 507 -30 507
1.4. Zysk (strata) netto -509 197 -1712 618
1l. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9320 8475 7 585 7873
1. Zobowiazania dtugoterminowe 1581 946 1061 1123
1.1. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 740 0 0 0
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 564 636 770 824
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 46 46 46 15
1.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu finansowego 231 264 245 284
2. Zobowigzania krétkoterminowe 7739 7529 6524 6 750
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5087 5497 4455 4721
2.2. Zobowigzania wobec akcjonariuszy 0 0 0 0
2.3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 343 355 274 312
2.4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 188 197 153 153
2.5. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 864 1253 1372 1460
2.6. Rezerwy krétkoterminowe 38 131 270 104
2.6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 319 96 0 0
PASYWA RAZEM 56 160 56 001 35 498 37113
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 11|Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za Il kwartat 2010 roku

II.7. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW zZA I

KWARTAL 2010

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW Za okres Za okres Za okres Za okres
JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. 0d 01.07.2010 o0d 01.01.2010 od 01.07.2009 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
I. Dziatalnos¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy 9303 31090 9472 29179
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 9126 30241 9313 28 695
1.2. Przychody z realizacji programu szkoleniowego PROMEDICINE 177 849 159 484
2. KOSft v«.llasny s.pr?edazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, 8708 26572 8394 24621
towardw i materiatow)
2.1. Koszt sprzedanych ustug 8531 25723 8235 24137
2.2. Koszty realizacji programu szkoleniowego PROMEDICINE 177 849 159 484
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 595 4518 1078 4558
3.1. Koszty sprzedazy 140 478 160 391
3.2. Koszty ogdlnego zarzadu 1190 5980 1183 3679
3.3. Pozostate przychody operacyjne 27 144 143 491
3.4. Pozostate koszty operacyjne 23 65 118 289
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -731 -1861 -240 690
4.1. Przychody finansowe 14 39 361 370
4.2. Koszty finansowe 38 183 83 284
5. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -755 -2 005 38 776
5.1. Podatek dochodowy -49 -1496 -57 158
6. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -706 -509 95 618
II. Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
7. Zysk netto, z tego przypadajacy -706 -509 95 618
7.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -706 -509 95 618
8. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
9. Podatek od innych catkowitch dochoddéw 0 0 0 0
10. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Ill. Catkowite dochody ogétem -706 -509 95 618
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

Za Il kwartat 2010 roku

1.8. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Il

KWARTAL 2010

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Za okres Za okres Za okres
JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. 0d 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 31.12.2009 do 30.09.2009
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 28 685 24773 24773
— korekty btedéw podstawowych -772 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do danych 27013 24773 24773
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 51444 47 595 47 595
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 9583 3849 3849
a) zwiekszenie (emisja akcji) 9583 3849 3849
- emisji akcji (wydania udziatow serii G) 0 3849 3849
- emisji akcji (wydania udziatow serii H) 583 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow serii I) 9000 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 61027 51444 51444
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8689 7 685 7 685
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9852 1004 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 9852 1004 0
— wydanie warrantéw/emisja akji seria H) 2160 1004 0
— wydanie warrantéw/emisja akji seria ) 7672 0 0
— wptata na rzecz objecia akcji serii H 20 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 541 8689 7 685
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -30 507 -28 259 -28 259
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 30507 28 259 28 259
— korekty btedéw podstawowych 772 0 0
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 31279 28 259 28 259
a) zwiekszenie (z tytutu) 940 2248 2248
— przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 940 2248 2248
3.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 32219 30507 30507
3.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -32219 -30 507 -30 507
4. Wynik netto -509 -941 618
a) zysk netto 0 0 618
b) strata netto 509 941 0
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 46 840 28 685 29 240
. Kaplf:ai (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 46 840 28 685 29240
(pokrycia straty)
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za Il kwartat 2010 roku

11.9. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA Il

KWARTAL 2010

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres

Za okres

JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

A. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2009
do 30.09.2009

I. Zysk (strata) brutto -2 005 776
Il. Korekty razem 3334 878
1. Amortyzacja 1900 1681
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 -12
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 97
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -357
5. Zmiana stanu rezerwy -438 -142
6. Zmiana stanu zapasow -329 -348
7. Zmiana stanu naleznosci -1395 -790
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1367 668
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 319 0
10. Inne korekty 1863 81
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 1329 1654
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 537
1. Inne wptywy inwestycyjne 0 537
1l. Wydatki 16 674 2389
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2834 2389
2. Na aktywa finansowe, w tym: 13740 0
a) w jednostkach powigzanych 13 740 0
- nabycie aktywéw finansowych 13 740 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 100 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -16 674 -1 852
C. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 19 047 1000
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 17 275 0
2. Kredyty i pozyczki 1604 1000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 168 0
1l. Wydatki 1700 578
1. Sptaty kredytow i pozyczek 1345 375
2. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 153 88
3. Odsetki 181 106
4. Inne wydatki finansowe 21 9
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 17 347 422
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.l1I+/-C.11I) 2002 224
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2002 224
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 734 168
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2736 392
Gdansk, dnia 15 listopada 2010r.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
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Za Il kwartat 2010 roku

11.10. INFORMACIJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.L10.1 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO ORAZ SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAt 2010

1.10.1.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, wydany
i obowigzujgcy na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci $rddrocznej (MSR 34)
$rodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad Jednostki dominujacej.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. polskich ztotych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzagd w dniu 15 listopada 2010r.

1.10.1.2 Zasady konsolidacji

Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg sporzadzone w sposdb
zapewniajgcy ich pordwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach, zgodnych z politykg rachunkowosci
stosowang przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem sg objete i rozliczane metodg petnej konsolidacji dane finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej tj.:

=  Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca,

= Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

= Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna,
=  Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Obejmowanie danych finansowych jednostek zaleznych metoda petng obliguje do sumowania
poszczegdlnych pozycji ich sprawozdan finansowych z odpowiednimi pozycjami sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej, zawierajgce dane faczne ze sprawozdaniem finansowym
wewnetrznej jednostki organizacyjnej sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie finansowe (Oddziat).
Sumowaniu podlegaja wiec poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan, kapitatdw witasnych,
przychodéw i kosztow jednostek tworzgcych Grupe Kapitatows.

Istotg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest finansowe odwzorowanie dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby dziatalno$¢ ta prowadzona byta przez pojedynczg jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Swissmed za Il kwartat 2010 roku
zawiera:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
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= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

= informacje dodatkowg, przedstawiajacg informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate dane objasniajace.

Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za lll kwartat
2010 roku jednostki dominujacej obejmuje:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

= sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Sprawozdanie jednostkowe zawiera dane obejmujace tgczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku, w sktad ktérego wchodza:

= sprawozdanie finansowe Operatora Medycznego,
= sprawozdanie finansowe Operatora Infrastruktury.

1.10.1.3 Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz i porownywalne dane finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30.09.2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego przypadajgcego
na dzien 31.12.2009 roku oraz na dzien analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego,
czyli na dzien 30.09.2009.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
obejmujace okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym oraz jednostkowym kapitale wtasnym
zawierajgce informacje o zmianach poszczegdélnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 01.01.2010
roku do 30.09.2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okresy: od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku oraz za okres od 01.01.2009 do 30.09.20009.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
obejmujgce okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku.

11.L10.2 OSWIADCZENIE CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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11.10.3 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Przewazajgca dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na segmencie ochrony zdrowia. W zwigzku z czym
sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzane jest w jednym segmencie. Ponadto Grupa dziata
wyltagcznie na terytorium Polski i wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terytorium Polski. Dlatego tez
nie przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

1.L10.4 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

11.10.4.1 Podstawowe zasady rachunkowosci, zatozenia koncepcyjne sporzqdzenia i prezentacji
sprawozdan finansowych

Podstawowe zasady, na ktérych opiera sie sporzadzanie sprawozdan finansowych to:
zatozenie ciggtosci dziatalnosci jednostki gospodarczej,

=  zasada statosci metod prezentacji i klasyfikacji,

= zasada memoriatowa,

= zasada znaczgcej wartosci (istotnosci).

Zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan finansowych oparte zostaty o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowej (MSSF) ogloszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Wartoscig
bilansowg jest koszt pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

11.10.4.2 Waluta prezentacji

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wycenione sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w polskich ztotych (,,zt” lub ,PLN”), ktére dla Grupy sg walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji.

11.10.4.3 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte od jednostek gospodarczych aktywowane s3 wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegaja
wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujgcych kryteriéw:

= wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg korzysci ekonomiczne,

= koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowg przez okres ich
uzytkowania. W mysl standardu MSR 38 wartosci niematerialne o nieokresSlonym czasie
ekonomicznego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. W miejsce amortyzacji zgodnie z MSR 38
stosuje sie test do wyceny tych aktywdw na okoliczno$é utraty ich wartosci na kazdy dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy.
Spdétka amortyzuje wartosci niematerialne:

= prawa autorskie przez okres dwdch lat,

= licencje i oprogramowania komputerowe przez okres pieciu lat.
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Wartosé¢ firmy wykazywana jako sktadnik aktywdéw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke kosztu
potaczenia nad wartoscig godziwg nabytych mozliwych do zidentyfikowania aktywodw, pasywéw i
zobowigzan jednostki zaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testdw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w
rachunku zyskdw i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

11.10.4.4 Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonego
o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metodga liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow
Wynoszacy:

=  budynki - 40 lat - stawka amortyzacji 2,5 % w skali roku,

= maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat — stawka amortyzacji od 20% do 6,6% w skali

roku.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa maszyn i urzgdzen moze nie
by¢ mozliwa do uzyskania dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéow i strat
W pozycji pozostate koszty operacyjne.

Grunty i budynki bedace przedmiotem zabezpieczenia sptaty kredytu hipotecznego sg poddawane
wycenie rzeczoznawcéw co dwa lata. Ustaleniu wartosci uzytkowej gruntéow i budynkéw, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Na koniec roku bilansowego 31grudnia 2009 Spdtka dokonata wyceny nieruchomosci Grupy
Kapitatowej Swissmed. Zgodnie z wyceng licencjonowanego Rzeczoznawcy Majatkowego,
przeprowadzong w podejsciu dochodowym (szpital przy ul. Wilenskiej 44 i przychodnia przy ul.
Sktodowskiej-Curie 5) oraz w podejsciu poréwnawczym (dziatka gruntu przy ul. Sktodowskiej-Curie 6)
aktualna wartosé¢ rynkowa nieruchomosci — ustalona na dzien 31 grudnia 2009 prezentuje sie w
sposéb nastepujacy:

NIERUCHOMOSC / dane w PLN/ WARTOSC RYNKOWA NA
DZIEN 31-12-2009
Grunty i prawa uzytkowania wieczystego, w tym: 7 234 000,00
Prawo wtasnosci do gruntu przy ul. Wilenskiej 44 6 600 000,00
Prawo wtasnosci do gruntu przy ul. Sktodowskiej 6 324 000,00
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Sktodowskiej-Curie 5 310 000,00
Budynki i lokale, w tym: 39 040 000,00
Budynek przy ul. Wilenskiej 44 37 300 000,00
Lokal uzytkowy (przychodnia) przy ul. Sktodowskiej- Curie 5 1740 000,00
tacznie 46 274 000,00

11.10.4.5 Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdrej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdéw przez uzgodniony okres.
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Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$é ryzyka i pozytkow z tytutu witasnosci przypada Spodtce stanowi
leasing finansowy.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w
kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach rédwnych wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowg jest stopa
procentowa leasingu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie stopy procentowej leasingu,
wowczas stosuje sie kraicowg stope procentowg leasingobiorcy.

Kranicowa stopa procentowa leasingobiorcy jest to stopa, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢ na
podstawie odrebnej umowy leasingowe] lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa na
dzien rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywdw, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Na dzien bilansowy minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe oraz
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.

11.10.4.6 Utrata wartosci aktywow

Dokonuje sie przegladu poszczegdlnych sktadnikéw aktywow pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci, w przypadku zaistnienia zdarzen lub wystgpienia zmian wskazujgcych na to, ze wartosc
bilansowa aktywoéw nie moze byé mozliwa do odzyskania. Jesli spetnione sg przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci aktywow, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartosc
odzyskiwang, to wartos¢ danych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej.

Ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych oraz ich odwrdcenie w przypadku ustania przyczyn
uzasadniajgcych ich dokonanie odnoszone sg w wynik okresu biezgcego.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Grupie dotyczg w szczegdlnosci lokaty ustanowionej na mocy umowy z BRE
Bankiem Hipotecznym w Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jako rezerwa obstugi dtugu oraz lokaty
terminowe. Na dzien bilansowy wycena lokaty nastepuje wedtug wartosci godziwej, a zyski ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zysk ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
uwzglednia odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywoéw finansowych.

11.10.4.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki od pozyczek oraz koszty poniesione w zwigzku z
aranzowaniem kredytow. Przyjmuje sie model oparty na kapitalizacji, tj. kapitalizuje sie koszty
kredytu dajgce sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub wytworzeniem kwalifikujgcego sie
sktadnika aktywoéw, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie
przyszte korzysci ekonomiczne Grupie i mozna je wiarygodnie wycenic.

Kwalifikujgcym sie sktadnikiem aktywow jest taki element majatku, ktéry wymaga znacznego czasu
na przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania badz sprzedazy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

11.10.4.8 Zapasy

Zapasy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw
do jego aktualnego miejsca i stanu zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku s3
ujmowane w nastepujgcy sposob:
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= materialy i surowce — w cenie nabycia ustalone metoda , pierwsze weszto pierwsze wyszto”,

= produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw irobocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

11.10.4.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania ujmuje sie w
wartosci godziwej, tj. biezagcej przewidywane] zaptaty, a nastepnie w okresach pdzniejszych wycenia
sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajgc jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie wéwczas, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z
pierwotnych warunkéw uméw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a
wartoscig biezacg oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej.

11.10.4.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
lokaty bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy spetniajgce wymogi definicji ekwiwalentu sSrodkéw
pienieznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie w wartosci nominalnej. Saldo érodkéw pienieznych
wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie ze sSrodkéw pienieznych w banku i kasie
oraz lokat krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

11.10.4.11 Kredyty i poZyczki

Kredyty i pozyczki klasyfikowane sg jako inne zobowigzania finansowe. W momencie poczatkowego
ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych s$rodkédw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty
jego wartosci.

11.10.4.12 Kapitaf podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w wysokosci okreslonej
w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sgdowym.

11.10.4.13 Kapitaty mniejszosci

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy. Warto$¢ ta podlega zmniejszeniu/zwiekszeniu o
przypadajgce na kapitat mniejszosci zmniejszenia/zwiekszenia aktywow netto, z tym ze straty mogg
by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie
przez mniejszo$¢. Nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym Grupy.

11.10.4.14 Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek prawny wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

11.10.4.15 Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Spétce na dany
dzien i nie uwzglednia pracownikéw, ktdrzy zostang w przysztosci przyjeci do pracy. Ponadto,
kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stop procentowych i rotacji
zatrudnionych aktualnie na dzien bilansowy, nie bioragc po uwage ich zmian w przysztosci. Spoétka
utworzyta rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy nie uwzglednia pracownikéw administracji.

Zgodnie z MSR nr 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sg obliczane w sposdb aktuarialny. Dla szacunkdéw przyjeto 140 oséb oraz
uwzgledniono roczng stope wzrostu wynagrodzen 6%, oraz techniczng stope procentowg na
poziomie 5%.

11.10.4.16 Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

11.10.4.17 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej — koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw ujmowane
sg wspotmiernie do przychoddéw ze sprzedazy i obejmujg wartosé sprzedanych produktéw, towaréw
i innych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy spétki.

Koszty ogélnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci: koszty zarzadu oraz
koszty dziatéw pracujacych na potrzeby catej spotki.

11.9.3.10 Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje, ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywoéw trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi
systematycznie na wynik finansowy przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane s3 systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu skompensowac. Dotacje nalezne
jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotacje prezentowane sg oddzielnie od kosztow — w
odrebnej pozycji przychoddw.

11.10.4.18 Zysk przypadajqcy na jednq akcje
Zysk przypadajacy na jedna akcje wyliczany jest zgodnie z MSR 33. Zasady ustalania i prezentacji
zysku przypadajgcego na jedng akcje (EPS) sg nastepujace:
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wyliczenie wskaznika zysku na jedng akcje :
= zysk w liczniku: ujmuje sie po odliczeniu wszelkich kosztéw tgcznie z obcigzeniami z tytutu
podatku i udziatdw mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji
uprzywilejowanych
= mianownik: Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w ciggu danego okresu
wyliczenie wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje:
= zysk w liczniku: kwote zysku netto za dany okres przypadajacg na akcje zwykte nalezy
zwiekszyé o kwote dywidend i odsetek po opodatkowaniu, wykazanych w danym okresie
i odnoszacych sie do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych (takich jak opcje,
warranty, zamienne papiery wartosciowe oraz warunkowe umowy ubezpieczeniowe), oraz
skorygowaé o inne zmiany przychodéw i kosztéw, ktére wynikatyby z zamiany
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
= mianownik: nalezy skorygowac o liczbe akcji, ktéra zostataby wyemitowana w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte
= antyrozwadniajgce potencjalne akcje zwykte nalezy wytaczy¢ z powyzszego wyliczenia.

11.10.4.19 Podatek dochodowy biezqcy

Podatek dochodowy biezgcy ustalany jest zgodnie z obowigzujagcym prawem podatkowym.
Rzeczywisty podatek dochodowy, na koniec kazdego miesigca ujmowany jest jako biezgce obcigzenie
wyniku finansowego.

Kwota biezgcego podatku dochodowego dotyczaca lat poprzednich, w przypadku zakwalifikowania
jej do kategorii btedu poprzednich okreséw, jest ujmowana w kapitale wtasnym, jako korekta
zysku/strat z lat ubiegtych.

11.10.4.20 Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony obcigzajgcy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi
zmiane stanu aktywodw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedgcych skutkiem zdarzen ujetych w
wyniku finansowym tego okresu.

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek
dochodowy. Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dziei bilansowy miedzy wartoscig
podatkowa aktywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych. Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢
uznane za koszty uzyskania przychodoéw dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych.

11.L10.5 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIAtANIA ZABEZPIECZAJACE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pieniezne oraz lokaty krdotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdw pienieznych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie
prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Nie zawiera rdwniez transakcji z udziatem
instrumentéw pochodnych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy
obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow.
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Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku posiadania zadtuzenia
finansowego, dla ktdrego odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spétki zaktada utrzymywanie przede wszystkim
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w
depozytach bankowych. Spdétka zamierza réwniez zachowywac elastycznos¢ finansowania dzieki
nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;j.
Grupa dokonuje sprzedazy na rzecz klientdw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan, a na rzecz
0s6b fizycznych, a takze klientéw mato znanych, sprzedaz odbywa sie za gotédwke lub po dokonaniu
przedptaty.

1.L10.6 WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Grupa kapitatowa Swissmed dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci.
Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie biezgcego lub
kolejnego roku obrotowego przedstawiono ponizej.

Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw
podatkowych Grupy Kapitatowej Swissmed. Proces ten obejmuje ocene biezgcej sytuacji podatkowej
Grupy tacznie z oszacowaniem rdznic przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia
podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych rdznic przejsciowych jest powstanie aktywa (w
przypadku rdznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku rdéznic dodatnich) z tytutu podatku
odroczonego w skonsolidowanym bilansie.

podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywow z tytutu podatku odroczonego opiera sie zatem na
prawdopodobienstwie, ze Grupa w przysztosci osiggnie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejSciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku odroczonego
opiera sie na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych
szacunkow. Szacunki te oparte sg przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.

11.L10.7 KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w wysokosci okreslonej
w statucie jednostki dominujacej.
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Il POZOSTALE DANE OBJASNIAJACE

lI.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

11.1.1  Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca

(dane w petnych ztotych)

Kontrakt z NFZ na rok 2010

Il kwartale 2010 roku Spodtka zawarta nastepujgce umowy i aneksy do wczesniej zawartych umow,
skutkujgce kolejnymi zwiekszeniami wartosci swiadczen kontraktowanych w ramach Narodowego
Funduszu Zdrowia:

Aneks z dnia 16 lipca 2010r.

- aneks nr 5/2010 z dnia 16.07.2010 r. do umowy nr 11/000102/SZP/09/10 o udzielanie $wiadczen
opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne zawartego z Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim
Oddziatem Wojewddzkim w Gdanisku. Na mocy postanowien niniejszego aneksu wartoscé
zakontraktowanych swiadczen na rok 2010 ulegta zwiekszeniu o kwote 208.182,00 zt, wobec czego
kwota zobowigzania NFZ wobec Emitenta z tytutu realizacji tej umowy wyniosta 23.427.877,00 zt.

Po uwzglednieniu tego aneksu fgczna wartosé wszystkich zawartych uméw o udzielanie swiadczen
opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2010 wynosita 25.218.392,70 zt.

Umowy z dnia 19 lipca 2010r.

- umowa nr 11/000102/A0S/10 o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej - ambulatoryjna opieka
specjalistyczna z dnia 19 lipca 2010 roku zawarta na okres od dnia 01 lipca 2010 roku do dnia 30
czerwca 2013 roku. Zgodnie z § 4 ust. 1 w/w umowy kwota zobowigzania NFZ wobec Emitenta z
tytutu realizacji umowy w okresie od dnia 01 lipca 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. wynosi
569.226,30 zt.

- umowa nr 11/000102/ASDK/10 — o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej - ambulatoryjna opieka
specjalistyczna (ambulatoryjne swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) z dnia 19 lipca 2010 roku
zawarta na okres od dnia 01 lipca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku. Zgodnie z § 4 ust. 1 w/w
umowy kwota zobowigzania NFZ wobec Emitenta z tytutu realizacji umowy w okresie od dnia 01 lipca
2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. wynosi: 777.970,00 zt.

Powyisze umowy zawierajg  nastepujgce  postanowienia odnosnie kar umownych:
W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, z przyczyn lezagcych po stronie
Emitenta, Oddziatu Funduszu moze natozy¢ na Emitenta kare umowng. W przypadku wystawienia
recept osobom nieuprawnionym lub w przypadkach nieuzasadnionych, Oddziat Funduszu moze
natozy¢ na Emitenta kare umowng stanowigcg réwnowartos¢ nienaleznej refundacji cen lekéw
dokonanych na podstawie recept wraz z odsetkami ustawowymi od dnia dokonania refundacji. W
przypadku wystawienia zlecen na zaopatrzenie w wyroby medyczne bedace przedmiotami
ortopedycznymi oraz Srodki pomocnicze finansowane w catosci lub w czesci przez Narodowy Fundusz
Zdrowia, osobom nieuprawnionym lub w przypadkach nieuzasadnionych, Oddziat Funduszu moze
natozy¢ na Emitenta kare umowng stanowigcg rownowartos¢ kwoty nienalezytego finansowania
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wraz z odsetkami ustawowymi od dnia dokonania refundacji. Kary umowne, o ktérych mowa powyzej
nakfadane sg w trybie i na zasadach okreslonych w Ogdlnych warunkach umaéw.

Po uwzglednieniu tych umoéw taczna wartos¢ wszystkich zawartych dotychczas przez Emitenta uméw
o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2010 wynosita: 26.565.589,00 zt.

Aneks z dnia 2 sierpnia 2010r.

- aneks nr 7/2010 z dnia 02.08.2010 r. do umowy nr 11/000102/SZP/09/10 o udzielanie $wiadczen
opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne zawartego z Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim
Oddziatem Wojewddzkim w Gdansku. Zgodnie z § 1 w/w aneksu kwota zobowigzania NFZ wobec
Emitenta z tytutu realizacji umowy w okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r. wynosi
23.659.675,00 zt. W zwigzku z powyzszym wartos¢ zakontraktowanych swiadczen na rok 2010 ulegta
zwiekszeniu o kwote 231.798,00 zt.

taczna wartos¢ zawartych umow o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2010 po
uwzglednieniu tego aneksu wyniosta: 26.797.387,00 zt.

Aneksy z dnia 12 sierpnia 2010r.

- aneks nr 2/2010 z dnia 12.08.2010 r. do umowy nr 11/000102/ASDK/08/10 o udzielanie $wiadczen
opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka specjalistyczna (ambulatoryjne $wiadczenia
diagnostyczne kosztochtonne). Na mocy postanowien § 1 w/w aneksu wysokos$¢ zobowigzania NFZ
wobec Emitenta z tytutu realizacji ww. umowy w okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.
ulegta zwiekszeniu o kwote 21.744,46 zt i wynosi 766.836,16 zt (siedemset szesédziesiat szesc¢ tysiecy
osiemset trzydziesci sze$¢ zt 42/00).

- aneks nr 3/2010 z dnia 12.08.2010 r. do umowy nr 11/000102/A0S/08/10 o udzielanie $wiadczen
opieki zdrowotnej - ambulatoryjna opieka specjalistyczna. Zgodnie z § 1 w/w aneksu wysokos¢
zobowigzania NFZ wobec Emitenta z tytutu realizacji ww. umowy w okresie od dnia 01.01.2010 r. do
dnia 30.06.2010 r. zostata zwiekszona o kwote 16.794,02 zt i wynosi 567.238,42zt (piecset
sze$édziesigt siedem tysiecy dwiescie trzydziesci osiem zt 42/00).

Zatem taczna warto$é umow o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2010 na dzieh
przekazania niniejszego raportu wynosi 26.835.925,48 zt (dwadziescia sze$¢ miliondw osiemset

trzydziesci piec tysiecy dziewiec¢set dwadzieScia piec zt 48/00).

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu modernizacji oddziatu kardiochirurgii.

W dniu 09 lipca 2010 zawarta zostata z Wojewddztwem Pomorskim umowa o dofinansowanie
Projektu: ,Podniesienie konkurencyjnosci Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przez zakup wyposazenia
do oddziatu kardiochirurgii” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Pomorskiego na lata 2007-2013. Na mocy w/w Umowy, Emitentowi przyznane zostato
dofinansowanie w tgcznej kwocie nieprzekraczajgcej 799.999,98 zt, co stanowi 25,76% kwoty
catkowitych wydatkéw kwalifikowanych w/w projektu. Okres realizacji Projektu wynosi: od
01.09.2009 r. do 31.12.2010r.

Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 06 wrzesnia 2010 roku doreczone zostato Spdtce postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-
Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 sierpnia 2010
roku, w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.
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Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 51.443.834,00 zt do kwoty 61.027.234,00 zi, to jest o
kwote 9.583.400,00 zt w wyniku objecia przez akcjonariuszy akcji w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego i rejestracji 583.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H oraz 9.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii I.

Wobec czego kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 61.027.234 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, tj.:

a.8.728.000 akcji zwyktych imiennych serii A,

b.3.553.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢.1.530.262 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d.758.587 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e.19.426.465 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f.13.598.525 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g.3.848.995 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h.583.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

i.9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wskazanych powyzej akcji wynosi 61.027.234.

ll.1.2  Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna
(dane w petnych ztotych)

Zawarcie umowy najmu przez spotke zaleinq Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. - nowa
przychodnia w Pruszczu Gdariskim

W dniu 27 wrzesnia 2010 roku spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. (,,Najemca”)
zawarta ze spétkg OPTI 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,, Wynajmujacy”) umowe najmu Budynku o
powierzchni ogdlnej 374,08 m? oraz 6 miejsc parkingowych przy Budynku (,Umowa”). Wynajmujacy
zobowigzat sie wybudowac¢ Budynek o powierzchni catkowitej 416,61 m? skfadajacy sie z trzech
kondygnacji naziemnych w Pruszczu Gdanskim. Skuteczno$¢ Umowy strony uzaleznity od
wybudowania przez Wynajmujacego Budynku w terminie do dnia 30 sierpnia 2011 roku.

Spotka zalezna Emitenta w najmowanym Budynku zamierza otworzyé nowa przychodnie rozszerzajac
tym samym dziatalno$¢ grupy kapitatowej Swissmed poprzez rozbudowe sieci przychodni. tgczny
miesieczny czynsz najmu - nalezny Wynajmujgcemu poczawszy od dnia protokolarnego przekazania
Najemcy Budynku - strony ustality na kwote 25.000 zt netto. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony 10 lat, liczac od dnia protokolarnego przekazania Budynku. Strony zastrzegty, ze Najemca
jest uprawniony na warunkach okreslonych w Umowie do jej wypowiedzenia z zachowaniem 6
miesiecznego okresu wypowiedzenia, przy czym wypowiedzenie moze zostaé ztozone najwczesniej
po uptywie 48 miesiecy, liczac od dnia przekazania Budynku. Uprawnienie do wypowiedzenia Umowy
wygasa, jezeli nie zostanie ztozone Wynajmujgcemu przed uptywem 72 miesiecy, liczagc od dnia
przekazania Budynku. Zgodnie z art. 11.1 Umowy Wynajmujgcy ztozyt Najemcy nieodwotalng i
niezmienng przez okres 30 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy, oferte nabycia catego Budynku
za cene netto 3.300.000 zt. W przypadku wygasniecia w/w oferty, Najemcy przystugiwaé bedzie
prawo pierwokupu na warunkach przewidzianych w Kodeksie cywilnym przez caty okres trwania
Umowy. Strony postanowity, ze w przypadku opdzinienia w przekazaniu Budynku, Wynajmujgcy
zaptaci Najemcy kare umowng w wysokosci 1% miesiecznego czynszu najmu netto za kazdy dzien
opo6znienia. Najemca jest uprawniony do dochodzenia odszkodowania w petnej wysokosci na
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zasadach ogélnych w przypadku, gdy poniesiona szkoda z tytutu opdznienia w przekazaniu Budynku
przekracza wysokos¢ naliczonych kar umownych, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

l1.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Przychody:

W ujeciu narastajgcym catkowita dynamika przychodédw wyniosta 107,1%. W ramach realizacji
kontraktu z NFZ dynamika przychodéw wyniosta 106,8%, a w ramach przychoddw z tytutu swiadczen
na rzecz pacjenta prywatnego dynamika wyniosta 104,1%. Struktura przychoddéw po Il kwartatach
2010r. nie ulegta znaczgcym zmianom w pordéwnaniu do okresu analogicznego. Wzrost pozostatych
przychoddéw wynika z realizacji projektu szkoleniowego PROMEDICINE (dotacje unijne).

struktura przychodéw 11Q2009 % 1111Q2010 %2 dynamika

'NFZ 20068  58,4% 21433 58,2% 106,8%
klienci prywatni 13212 385% 13756 37,4% 104,1%|
'pozostate przychody 1076 3,1% 1619 4,4% 150,5%|
Przychody catkowite 34356 100,0% 36808  100,0% 107,1%

W lecznictwie otwartym przychody byty o 132tys. PLN nizsze od uzyskanych po Il kwartatach 2009r.
Wynika to gtéwnie z faktu, iz w okresie na przetomie lipca i sierpnia wytgczona z uzytkowania byta
placowka przy ul. Wilenskiej, z uwagi na prowadzone prace remontowo —modernizacyjne. O
planowanym remoncie i jego potencjalnym wptywie na wyniki finansowe, Spoétka informowata w
raporcie okresowym za | kwartat 2010r.

Srednia warto$¢ realizowanych procedur wzrosta o 4,4% niwelujagc tym samym okresowy spadek
liczby przyjetych pacjentow.

lecznictwo otwarte 111Q2009 1111Q2010 udziat dynamika
liczba procedur 189862 180 002 100% 94,8%
NFZiPOZ 33 830 32730 18% 96,7%
klienci prywatni 156 032 147 272 82% 94,4%
Przychody: NFZ i POZ 2 559 2 347 19% 91,7%
Przychody: klienci prywatni 10 040 10120 81% 100,8%
Suma lecznictwo otwarte 12 599 12 467 100% 99,0%
Srednia wartos$¢ procedury: 66,4 69,3 104,4%
NFZ i POZ 75,6 71,7 94,8%

klient prywatny 64,3 68,7 106,8%

W lecznictwie zamknietym dynamika przychodéw po Il kwartatach wyniosta 109,9%. Wysoka
dynamika przychoddw wynika ze wzrostu liczby pacjentéw prywatnych o 17,3%. Ponadto, nastgpit
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wzrost sredniej wartosci procedury medycznej o 10,3%. Wynika to gtéwnie z realizacji kontraktu z

NFZ.

lecznictwo zamkniete 111Q2009 1111Q2010 udziat LETNTIE]
liczba procedur 4317 4301 100% 99,6%
NFZ 3611 3473 81% 96,2%
klienci prywatni 706 828 19% 117,3%
Przychody: NFZ 17 509 19 086 84%  109,0%
Przychody: klienci prywatni 3172 3636 16% 114,6%
Suma lecznictwo zamkniete 20 681 22722 100% 109,9%
Srednia wartos¢ procedury: 4791 5283 110,3%
NFZ i POZ 4849 5 496 113,3%
klient prywatny 4493 4391 97,7%

Koszty:

Dla zachowania poréwnywalnosci danych za Ill kwartaty 2010 wytgczono koszty programu opgji
menedzerskich w wysokosci 2.160tys.PLN (koszt niepieniezny, wynikajacy z wyceny aktuarialnej).

Po Il kwartatach dynamika kosztéw wyniosta 112,1%. Najwiekszy wptyw miaty koszty amortyzacji
(112,4% - zakup nowych urzadzen), koszty ustug obcych (116,4%) oraz koszty wynagrodzen wraz z
narzutami (111,4%). Na wzrost kosztow ustug obcych wptyw miaty koszty prowadzonych prac
remontowych w placéwce przy ulicy Wileriskiej oraz napraw i serwisu sprzetu medycznego. Wartos¢

poniesionych z tego tytutu naktadéw wyniosta 1.017tys.PLN.

Na wielkos$¢ kosztéw rodzajowych wptyw miaty rowniez koszty prowadzonej inwestycji w Warszawie,
ktdre po Il kwartatach 2010r. obcigzyty wynik operacyjny na kwote 349tys.PLN.

KOSZTY WEDtUG RODZAJU
amortyzacja
materiaty i energia w tym:

materiaty medyczne
ustugi obce w tym:

obce ustugi medyczne

podatki i optaty
wynagrodzenia i narzuty
inne
Koszty wedtug rodzaju, razem

Wynik finansowy

111Q2009 % 11Q2010 %2 dynamika
2535 8% 2 849 8% 112,4%
6699 21% 6887 19% 102,8%
5825 87% 5957 86% 102,3%
13646 43% 15881 44% 116,4%
11051 81% 11966 75% 108,3%
299 1% 319 1% 106,7%
7537 24% 8395 24% 111,4%
1114 3% 1365 4% 122,5%
31830 100% 35696 100% 112,1%

Nizsze przychody w zestawieniu ze wzrostem kosztéw (przerwa na prace remontowo -

modernizacyjne) spowodowaty pogorszenie realizowanej marzy na poziomie sprzedazy brutto z 21%

do 18,2%. Spowodowato to réwniez osiggniecie ujemnego wyniku na dziatalnosci operacyjnej w

wysokosci 406 tys. PLN. Konsekwencjg tego byta nizsza marza EBITDA oraz strata netto.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

28| Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za Il kwartat 2010 roku

11Q2009 111Q2009 1VQ2009 1Q2010 11Q2010 111Q2010

Sprzedaz 12 571 11371 10 542 12528 13046 11234
koszt wtasny sprzedazy 9820 9091 9092 9411 10310 9195

Amortyzacja 816 888 964 951 970 928
wynik na sprzedazy brutto 2751 2280 1450 3117 2736 2039
marza na sprzedazy brutto 21,9% 20,1% 13,8% 24,9%  21,0% 18,2%
EBIT 1141 486 -858 1113 521 -406
rentownos$¢ operacyjna 9,1% 4,3% -8,1% 8,9% 4,0% -3,6%
EBITDA 1957 1374 106 2064 1491 522
rentownos¢ EBITDA 15,6% 12,1% 1,0% 16,5% 11,4% 4,6%

l1.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Emitenta nie wystepuje cyklicznos¢ ani sezonowos¢.

I1.4. INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(dane w petnych ztotych)

W Il kwartale 2010r. dokonano wptaty w wysokosci 20.000 zt tytutem objecia akcji serii H na
podstawie posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od publikacji ostatniego raportu
okresowego (skonsolidowany raport za | pétrocze 2010r.) pozostate dane nie ulegty zmianie.

lI.5. INFORMACIE DOTYCZACE WYPtACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

W Il kwartale 2010 roku Emitent nie wyptacit, ani nie zadeklarowat, ze wyptaci dywidende.

.. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

l1.5.1  Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca

(dane w petnych ztotych)
Zawarcie umowy sprzedazy urzqdzen medycznych - wyposazenie szpitala w Warszawie

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku (,,Kupujacy”) dnia 07 pazdziernika 2010 roku
zawart z GE Medical System Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Sprzedajgcy”) umowe sprzedazy,
ktdrej przedmiotem sg urzadzenia medyczne, w ktérych sktad wchodzi m.in.: rezonans magnetyczny,
tomokomputer oraz aparaty USG i RTG (,,Umowa”). Cene sprzedazy urzadzen medycznych wraz z ich
dostawg, montazem oraz przeszkoleniem personelu strony ustality na tgczng kwote netto
9.853.304,11 zt. Zaptata ceny nastgpi w terminie 30 dni od daty podpisania protokotu odbioru
urzadzen medycznych. Zakupione urzgdzenia medyczne bedg stanowity wyposazenie nowego szpitala
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Swissmed w Warszawie. Sprzedajgcy zobowigzat sie dostarczy¢ urzadzenia medyczne nie pdzniej niz
do dnia 30 czerwca 2011 roku po spetnieniu nastepujacych warunkdéw:

a)podpisanie przez Kupujgcego umowy finansowania zakupu urzgdzen medycznych na kwote co
najmniej 10.543.035,00 zt z bankiem lub firmg leasingowg wskazang i zatwierdzong przez
Sprzedajgcego,

b)uzyskanie gotowosci pomieszczen docelowych do instalacji urzadzen medycznych, w szczegdlnosci
po przedstawieniu protokotéw odbioru robét budowlanych pomieszczen, podpisanych przez
Kupujacego i wykonawce robdét budowlanych.

Instytucja finansujgca wskazana i zaakceptowana przez Sprzedajgcego powinna udzieli¢ Kupujagcemu
pozyczke na okres 7 lat w kwocie stanowigcej rownowartos¢ urzgdzen medycznych (tj. 10.543.035,40
zt brutto). Ptatnosé nastepowac powinna w 84 progresywnych ratach opartych na zmiennej stopie
procentowe;.

lI.7Z. INFORMACJADOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie odnotowano zmian zobowigzan warunkowych
lub aktywdw warunkowych.

111.8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Sktad Grupy Kapitatowej

W Il kwartale 2010 roku Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujgcy oraz trzy spétki zalezne:

p UDZIALt W KAPITALE CHARAKTER METODA
SPOEKA SIEDZIBA /UDZIAt W GtOSACH POWIAZANIA KONSOLIDACII
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 84,85% Zalezna Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100 % Zalezna Petna

Informacje o jednostkach zaleznych

(dane w petnych ztotych)

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 5,
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296183. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 3.300.000 PLN i dzieli sie na 3.300.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Akcjonariuszem spétki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A.(2.800.000 sztuk akcji) oraz osoby
fizyczne(tgcznie 500.000 sztuk akcji).

Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod
firmg Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
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dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0. z dnia 12 grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. spétka Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z 0.0. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata przeksztatcona w spoétke akcyjng
(postanowienie Sadu z dnia 31 grudnia 2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008 r.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Swiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkniete) w dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zawart kontrakt na $wiadczenie ustug
medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywa¢ prywatnie.

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk — Pétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Spdtka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i
wtascicielem (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w
Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000281295. Kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi 16.740.000 zt i dzieli sie na 16.740 udziatéw po 1.000 zt kazdy. Liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich ustanowionych udziatéw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 16.740 gtosdw. Spétka zostata utworzona w maju 2007 roku. Jedynym
zatozycielem i wtascicielem spéfki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na witasny rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntdw pod nowe inwestycje, w
tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych.

Spétka Swissmed Development Sp. z o0.0. jest strong w negocjacjach i postepowaniach
przetargowych dotyczacych nabywania gruntéw, dotychczas prowadzonych przez Emitenta.

Emitent informuje réwniez, iz mozliwe jest przystgpienie do spdtki Swissmed Development Sp. z o.0.
partnera zewnetrznego, ktdry wspomoze kapitatowo realizacje zamierzonych inwestycji.

Dziatalnos$¢ podmiotdow zaleznych jest kompatybilna i wzajemnie sie uzupetnia.
Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek nie objetych konsolidacjg lub wyceng metods praw

wiasnosci. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] nie posiadajg udziatéw w kapitatach
innych podmiotow.

11.9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)J

W 1l kwartale 2010 roku nie dokonano zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
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11.10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIAWCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spotki nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw na rok 2010.

l1.11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (skonsolidowany raport za | pétrocze
2010) nie zaszty zadne zamiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Posiad Keii Liczba akcii Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej
osiadacz akeji fczba akeji zaktadowym Walnym Zgromadzeniu liczbie gtoséw na Wz
Ogétem 61 027 234 100,00% 61 027 234 100,00%
Bruno Hangartner 25004 185 40,97% 25004 185 40,97%
Theo Frey East AG 4 874 226 7,99% 4 874 226 7,99%
TF Holding AG 4012 071 6,57% 4012 071 6,57%
Prokom Investment S.A. 3200 000 5,24% 3 200 000 5,24% 4

Ponadto, do dnia opublikowania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego stan
akcjonariuszy posiadajgcych znaczace pakiety akcji nie zmienit sie.

111.12. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0SOB

(dane w petnych ztotych)

Akcje

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany stanu posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta. Stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta przedstawia sie nastepujgco:
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P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta na dzief przekazywania niniejszego raportu posiada
1.000.364 akcji Emitenta, o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zt. Od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, na dzied przekazania niniejszego
raportu posiada 25.004.185 akcji Emitenta, o facznej wartosci nominalnej 25.004.185,00 zt. Od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazywania niniejszego raportu
posiada 41.153 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 41.153,00 zt. Od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzieni przekazywania niniejszego raportu
posiada 32.880 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 32.880,00 zt. Od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji Emitenta,
o facznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzier przekazania niniejszego raportu
posiada 102.880 akcji Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 102.880,00 zt. Od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada 30.880 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 30.880,00 zt. Od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

Warranty subskrypcyjne

W trzecim kwartale 2010 roku nie nastgpity zmiany w stanie posiadania przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H.
Stan posiadania warrantéw przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilo$¢ 314.400 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 314.400 akcji serii
H. Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych nie
zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Emitenta, w Il kwartale 2010 roku zrealizowat
uprawnienia z wszystkich przystugujagcych mu warrantéw subskrypcyjnych serii A (tj. 102.880
warrantéw) obejmujgc 102.880 akcji serii H po cenie emisyjnej 1 zt za kazdg akcje. W Il kwartale
2010 roku Pan Bruno Hargartner nie objat zadnych warrantéw subskrypcyjnych, w zwigzku z czym nie
posiada juz uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A do nabycia akcji Emitenta serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000 akcji
serii H. Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych
nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000
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akcji serii H. Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania warrantéw
subskrypcyjnych nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, w Il kwartale 2010 roku zrealizowat
uprawnienia z wszystkich przystugujgcych mu warrantéw subskrypcyjnych serii A (tj. 102.880
warrantéw) obejmujgc 102.880 akcji serii H po cenie emisyjnej 1 zt za kazdg akcje. W Il kwartale
2010 roku Pan Mariusz Jagodzinski nie objat zadnych warrantéw subskrypcyjnych, w zwigzku z czym
nie posiada juz uprawnien z warrantow subskrypcyjnych serii A do nabycia akcji Emitenta serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzied przekazania niniejszego
raportu posiada taczng ilo$é 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia
72.000 akcji serii H. Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania warrantéow
subskrypcyjnych nie zmienit sie.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do nabycia 200.000 akcji serii H. Od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania warrantdw subskrypcyjnych nie zmienit sie.

l1.13. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE]J.
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

=  POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTLENOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEtASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCESCIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

= DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
tACZNAWARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA

Brak postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Emitenta.

[1.14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO

FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM

WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC
ZGRUPOWANE WEDtUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPtYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY
EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:
A) INFORMACII O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCIA,
B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA

TRANSAKCII,
C) INFORMACII O PRZEDMIOCIE TRANSAKCII,
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D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ
WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,

E) INNYCH INFORMACI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKC)I, JEZELI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA SYTUACII
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA,

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM,
KTORE MOGtY MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA;

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11.15. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII -
tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

A) NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

B) tACZNEJ KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB W OKRESLONEJ CZESCI ZOSTAtA ODPOWIEDNIO
PORECZONA LUB GWARANTOWANA,

C) OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

D) WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE, Z OKRESLENIEM
WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANC/I,

E) CHARAKTERU POWIAZAN ISTNIEJACYCH POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAt KREDYTY LUB
POZYCZKI;

W Il kwartale 2010r. Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub
pozyczki, a takze nie udzielita gwarancji — na warunkach okre$lonych powyzej. taczne zabezpieczenia
i zastawy ustanowione na majatku Grupy Swissmed zostaty opisane w skonsolidowanym raporcie za |
pétrocze 2010r. (Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, pkt. 11.7.1).

I1.16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA;

Wszelkie informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
ich zmian zostaty przedstawione w punkcie I1.2.

l1.17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTAtLU.

Na catkowity wynik roczny bedzie miata wptyw realizacja kontraktu z Narodowym Funduszem
Zdrowia. W szczegdlnosci czynnikiem, ktory w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na koncowy

wynik roczny jest wykonanie procedur medycznych ponad zakontraktowany limit. Kwestig otwartg na
dzien niniejszego raportu pozostaje zaptata za wykonane ponadlimitowe procedury.

Gdansk, 15 listopada 2010r.
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